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Comment la politique mon¢taire et la politique
budgeétaire jouent-clles sur la conjoncture ?
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Economie

Quelle politique
cconomique dans le cadre
europeen ?




Les objectifs de la politique
conjoncturelle

orienter 1’activité
economique a court terme

politique conjoncturelle =>

v y"

Politique monétaire Politique budgétaire

< S

interventions de la Banque centrale ensemble des mesures qui

qui ont pour objectif d’influencer ont des consequences sur
I’évolution de la quantite de les ressources et les
monnaie en circulation dépenses de 1’Etat



Les objectifs de la politique
[ conjoncturelle

4 objectifs de la politique

carre magique de Kaldor conjoncturelle

Taux de .
p age faible

Taux d’inflation faible Excédent commercial



La politique monetaire

\

LA POUTIQUE MONBTARE

fvolution des taux directeurs de différentes banques centrales, 2000-2013
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La Banque Centrale mene la
[ politique mon¢taire

Banque des banques Banque Centrale est dite

dernier ressort

Chaque banque .. :
. mission de garantir
commerciale a un

. contre le risque
compte a la Banque stemidue
Centrale Y 1




La Banque Centrale mene la
[ politique monetaire

Indépendante du ‘

A court terme relance 1’
economie

y A moyen terme crée de
I’1nflation



Les mstruments: la politique
[ mong¢taire conventionnelle

_} Se refinancent

Empruntent a 1a Banque
Centrale

Ve

la rémuneration que la
Banque Centrale demande

Taux d’intérét directeur ’ aux banques pour leur
fournir ces liquidités



Les mstruments: la politique
[ mong¢taire conventionnelle

4

Banque commerciale le répercute sur le taux d’intérét
des crédits qu’elle accorde

4

Agents s’endettent _} Creéation monétaire diminue
moins

Cout du refinancement
augmente




es limites de la politique monetairée
conventionnelle

Baisse du taux d’intérét
Crise de 2008 _> directeur pour relancer I’
economie

P!



Les mstruments: la politique
moneétaire non conventionnelle

Qumtuivoeing|

4

Banques commerciales ont des liquidités

4

Accorder des credits —} Relance de 1I’¢économie




[ Quelle orientation?




Jusqu’au debut des années 1980, 1a politique
monetaire est d’inspiration keynésienne

- Monnaie est active

Influence certes le niveau Mais auss1 ’activité
des prix economique




Jusqu’au debut des années 1980, la politique
monetaire est d’inspiration keynésienne

En période de récession En période d’expansion
Politique mon¢étaire Politique monétaire
accommodante restrictive

< 2

Baisse du taux d’intérét Hausse du taux d’intérét



Jusqu’au debut des années 1980, la politique
[ monetaire est d’inspiration keynésienne

I -

En période de sous-emplo1 et de chomage

Augmentation de la _> Augmentation de la
quantit¢ de monnaie demande effective

4

Augmentation de la Qans inflation
production



Jusqu’au debut des années 1980, la politique
[ monetaire est d’inspiration keynésienne

I -

4

Pas d’augmentation de
la production

Augmentation de la
quantité de monnaie

Augmentalion de la
demande ([ffective

inflation



A partir des annces 1980, 1a politique monetai
est d’1nspiration libérale:
I’analyse de Friedman

Monnaie est neutre

-4 Y

joue seulement sur le Ne joue pas sur ’activité
niveau des prix ecconomique



A partir des annees 1980, la politique
mong¢taire est d’inspiration libérale:
[ I’analyse de Friedman

N

A court terme

Augmentation de la Les individus se sentent
quantit¢ de monnaie plus riches

X

Dépensent davantage —} Relance de 1’économie



A partir des annees 1980, la politique
mong¢taire est d’inspiration liberale:
I’analyse de Friedman

N

A moyen terme

Les individus se rendent _} Reviennent a leur niveau

..
compte qu 11? ne sont antérieur de consommation
pas plus riches

Production revient au

: ; Davantage d’intlation
niveau anterieur



A partir des annees 1980, la politique
I’analyse de Friedman ]

[ mong¢taire est d’inspiration liberale:

Politique moné¢taire

K -

Crée seulement de
I’1inflation

N’a aucun effet durable sur
I’activité

Reglemonéare




La politique budgétaire

Les politiques
budgétaires

dans la crise Budget : les gagnants et les perdants

Comprendre les engeux actuels Sous 'sffet la politique budgétaire frangaise appliquee de 2018 3 2020,

el les dels futurs @ niveau de vie des 35 des ménages les plus pauvres baisse de 240 €
ot celui des 5% les plus riches progresse de 2 505 €
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[es instruments

’ Maniére dont I’Etat utilise les

Deépenses publiques
ressources

' prelevements sur les ressources

Recettes fiscales des contribuables

Dépenses Recettes




[ Quelle orientation?




budgétaire est d’inspiration keynésienne

[ Jusqu’a la fin des années 1970, la politique ]

<




Jusqu’a la fin des années 1970, la
politique budgetaire est d’inspiration ]
keynésienne

augmentation des dépenses
publiques

K ¥




Jusqu’a la fin des années 1970, la
politique budgetaire est d’inspiration ]
keynésienne

4

Demande augmente

Recettes fiscales augmentent plus
rapidement que la demande 1nitiale



Jusqu’a la fin des années 1970, la
politique budgetaire est d’inspiration

keynesienne
[’économie est relativement La part du revenu
fermée consomme est forte

¥

Comme ce sont les plus
pauvres qui ont la part du
revenu consomme la plus
forte, 1l faut augmenter les

aides sociales

¥

[’augmentation de la demande
profite aux entreprises du pays



politique budgetaire est d’inspiration

Jusqu’a la fin des années 1970, la
keynésienne ]

|4 p*

la croissance économique est Le nombre de
faible chomeurs est €levé




Jusqu’a la fin des années 1970, la
politique budgetaire est d’inspiration ]
keynésienne

diminution des dépenses
publiques
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A partir de la fin des annees 1970, les
critiques libérales de la politique budgétaire]
d’inspiration keynésienne

Augmentation des
deépenses publiques

S




A partir de la fin des années 1970, les
critiques libérales de la politique budgétaire
d’inspiration keynésienne
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augmentation de la Augmentation de I’

consommation cpargne

la




A partir de la fin des années 1970, les
critiques libérales de la politique budgetaire
d’inspiration keynéesienne

v

Profite aux
entreprlses etrangeres




A partir de la fin des années 1970, les
critiques libérales de la politique ]
budgétaire d’inspiration keynésienne

B -
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Taux d’intérét ' Cout de ’endettement
augmente augmente




A partir de la fin des années 1970, les
[ critiques libérales de la politique ]

budgetaire d’inspiration keynésienne
- _} Effet d’eviction

Etat est un M¢nages ont une aversion
emprunteur sir pour le risque

p™ K

Les menages préferent préter a
I’Etat qu’aux entreprises



A partir de la tin des annees 1970, les
critiques libérales de la politique
budgetaire d’inspiration keynésienne

Les entreprises manquent de Fond prétables ont un
fonds prétables cout ¢eleve

' ¢

Les entreprises ne _} Elles ne peuvent améliorer
peuvent investir leur compétitivité

b K

Les entreprises prennent du
retard en période de —} -
mondialisation
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critiques liberales de la politique
[ budgetaire d’inspiration keynésienne

b Compeoien
' ¢

1on du déficit

Augmentation de
deépenses publiqu

B >




[ Deficit budgétaire et dette publique ]

- =) Soutenabilité de la dette
capacité d’un Etat a faire

Risque face a ses emprunts
d’insolvabilite



[ Les politiques budgétaires libérale ]
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Limite ’incitation a -
travailler




