»Doua saptamdni m-am culcat $i m-am trezit cu cifrele in minte": Anca Dragu, despre
dobdnzi, premier tehnocrat $i daca Moldova e pregatita pentru aderarea la UE

Guvernatorul Bancii Nationale a Moldovei vorbeste despre cea mai dificila decizie de
politica monetara din 2026, despre reforma fiscald, inteligenta artificiala in banca centrala
Si despre ce poate - Si ce nu poate - sa spuna despre politica din Romania.

Dan Popa

Rep:E pregatitd economia Moldovei pentru aderarea la UE?

Anca Dragu : Da, absolut.

Rep: Va intreb pentru ca Stiu ca exista in Republica Moldova un segment informal al
economiei destul de bine conturat, destul de consistent...

Anca Dragu Evaluarile pe care le-am tot facut, cel putin vorbesc de sectorul financiar bancar,
arata foarte bine din punct de vedere al legislatiei, institutiilor Si bunelor practici.

Am inceput acum un an o evaluare cu European Banking Authority, autoritatea bancara
europeanad, care da ora exacta in domeniul bancar din UE. Am trecut de prima etapa, a fost
0 auto-evaluare din partea noastra, apoi o prima etapa din partea lor, acum suntem in faza a
doua. In septembrie, anul &sta ne asteptdm sa finalizdm evaluarea cu EBA si care evaluare
sa ne arate, ca da, din punct de vedere al sectorului bancar, suntem aliniati la legislatia UE.

Asta inseamna ca orice investitor din UE poate investi in Republica Moldova ca Si cum ar
face-o in alta tara din UE

Rep: Exista un narativ care vorbeste despre o posibila unire a Moldovei cu Romania. Exista
mai multe programe de twinning intre cele doua tari, cum are BNR-ul cu BNM-ul. Sunt insa
mai multe institutii nationale care deruleaza programe similare in Moldova. Vedeti posibila,
realizabild, plauzibila unirea?

Anca Dragu Eu vreau sa vorbesc despre colaborarea pe care noi o avem cu BNR. Si da, este
o colaborare foarte fireasca, naturala, pe care noi avem la BNM, nu doar cu BNR, cat Si cu
ASF, pentru ca noi gestionam din 2023 Si zona de asigurari. Asta inseamna ca trebuie sa
fnvatam foarte repede din mers despre asigurari.

Deci colaborarea noastra cu institutiile din Romania este una foarte bung, intensa si de bun
augur.

Reporter: BNM a majorat rata de baza la 6,5% in mai 2026, dupa ce o mentinuse la 5% —
cat de greu a fost acea decizie, stiind ca economia interna era deja in contractie? Legat de
crestea asta de dobani, dupa care ati avut-o de la 5 la 6,5, economia Moldovei inteleg ca
incetineste anul asta. De la 2,4 pana in 2. 1,5 femeie, 2,2,4.

Anca Dragu: Noi ramanem cu prognoza undeva la peste 2% in estimarile noastre. Prognoza
de crestere n-o face Banca Nationala, de sigur avem propriile estimari. Pentru toata lumea a



fost modificata in jos creSterea economica pentru 2026 ca urmare a Socurilor de la
inceputul anului

Reporter: intrebarea era daca nu era mare ,,pasul”, daca nu sugruma cresterea.

Anca Dragu: Uite, cu toata sinceritatea, spun ca vreo doua saptamani inainte de decizie ma
culcam, ma trezeam cu analizele Si cu cifrele astea in minte. Ne uitam la evolutia preturilor
n martie, deja accelerasera un pic. Deci noi am inceput anul cu undeva la 5% inflatie, adica
eram la nivelul de tintire.

lanuarie, februarie —am fost totusi in interval. Chiar Si martie, desi s-a dus inflatia Th martie
la 5,8%. Deci de la un 5,1 1n februarie, la 5,8 in martie, iar asta s-a vazut imediat in preturi-
s-a vazut o creStere putin peste estimari la preturile la legume fructe. Aici, probabil,
explicatia vine din intr-o iarna mai dificila si nevoia de incalzire, stii, pe sere mai intensa si o
perioada mai lunga de timp.

Tn luna aprilie, cresterea preturilor continua si de aceea ne-am dus cumva cu aceasta
abordare de forward looking.

Sa preintampinam evolutiile ce urmau Si pe cele de runda a doua si sa oferim intr-adevar o
ancora inflationista, sa avem o abordare pe forward looking.

Bineinteles ca nu sunt decizii simple acestea. Dar, la cateva zile dupa decizia noastra, a
aparut inflatia pe luna aprilie Si inflatia a fost 6,7%. Deci o creStere mare. De la 5,8% la 6,7%,
o crestere de aproape un punct procentual este destul de mult. Si atunci, am facut niste
analize Si a reisit ca trebuie sa venim cu aceasta decizie.

O decizie similar& mai luasem in 2025. Tn ianuarie 2025 rata de politicd monetara era 3,6%,
pe care aproape ca am dublat-o, ducand-o la 6,5%. Si am vazut atunci ca aceasta terapie de
soc a functionat.

Reporter: Cum se ia decizia de politicd monetara la BNM? E ca la BNR?

Anca Dragu: Banca Nationala are, la Moldovei, are un sistem de conducere format din
Comitetul Executiv Si Consiliul de Supraveghere. Deciziile privind politica monetara le ia
Comitetul Executiv, care este format din cei 5 membri executivi. Directia de Politica
Monetara este cea care vine cu propunerea Si pe care o prezintd, o discutdm in extenos, sau
in mai multe runde.

Am avut discutii i cu echipa FMI pe acest subiect, de reguld, pentru cd acum am inceput
deja un nou acord, un acord fara finantare. Este un acord care sa ne tina ancorate politicile
Si pentru credibilitate,Avem aceste consultari cu echipele FMI iar eu, de cand sunt la Banca
Nationala Moldovei, intotdeauna am avut consultari $i cu FMI. Am avut uneori Si
divergente, dar avem argumente fiecare de partea lui Si in final ludm deciziile cele mai bune.

Reporter Cand ati luat decizia de a creste rata de politicd monetara, din cei 5 s-a opus
cineva?



Anca Dragu: Nu. Toti cei 5 au fost pentru... Am avut decizie luata cu unanimitate pentru
aceasta majorare.

Rep: Raportul vorbeste explicit despre un deficit structural persistent — nu ciclic. Cat de
mult poate face politica monetara fara reforme fiscale reale?

Anca Dragu: n acest program cu FMI, Ministerul Finantelor vine cu o componenta foarte
importanta in ceea ce priveste reformele din sectorul fiscal Si sunt reforme pe zona de TVA,
, pe impozitul pe venit Si impozitul pe profit. Scopul este acela de a alinia la cele mai bune
practici europene, dar Si de a elimina regimuri din acestea fiscale multiple Si cu costuri
administrative mari. Ministerul Finantelor este intr-un proces serios de analiza si de
reformare spre sectorul finantelor publice, pe sectorul fiscal.

Rep: Ali lucrat si Tn sectorul privat din Romania $i in sectorul public, ati fost si la fond
monetar. O intrebare legata de politica din Romania. Credeti ca e potrivit un premier
tehnocrat, s-ar potrivi un premier tehnocrat?

Anca Dragu:Din functia de guvernator al Bancii Republicii Moldova, ma rog s& ma intelegeti
ca nu pot sa fac niciun fel de comentariu legat de politica din Romania.

Rep: Potrivin rapoartelor BNM, intermedierea financiara a crescut de la 20% la 30%, daca
nu ma ingel Si intrebarea mea era cui dau credite de bancile, ca economia e destul de mica.

Anca Dragu: IMM-urile sunt, au pondere mult mai mare decat in Romania Si decat media
europeane, de exemplu. Peste 90% din economie reprezinta IMM-urile.

Pe sectoare de activitate, pe primul loc este sectorul comert. Aici a fost o lupta pentru locul
intai intre real estate Si comert, intre imobiliare Si comert. Vedem in ultima perioada ca
imobiliarele au redus semnificativ ritmul de crestere.

Preturile au ajuns la un nivel destul de sus. Vedeam asa un platou pe care s-a asezat. Deci,
comert, real estate, agricultura vine destul de bine. Apoi sunt programe guvernamentale.
Este o entitate publica, ODA- Organizatia pentru Dezvoltarea Antreprenoriatului.

Este o organizatie similara FNGCIMM din Romania Si aici sunt proiecte de sustinere a
creditului catre IMM-uri. De asemenea, mai este acest plan de crestere, asa cum tarile
membruie au PNRR.

Un concept similar, combinatie de reforme si investitii, iar valoarea planului de crestere este
de 11% din PIB, tot pentru 3 ani. Si care include Si o componenta de sprijin financiar pentru
IMM-uri. Dar odata ce am vazut scaderea costurilor de finantare in 2024-2025, asta s-a
simtit imediat in creSterea cererii Si cererii bancabile pentru sectorul bancar.

Rep: Foloseste Al la prognoze macro, de pilda?

Anca Dragu: Noi avem, interesant, un instrument intern dezvoltat, se cheama MihAl. Este un
nou coleg, care a invatat toate reglementarile noastre Si Stie corespondenta cu bancile.



Mihai ne ajuta sa in reglementare Si in corespondenta cu bancile sa utilizam toate
informatiile.

Este colegul nostru inteligent.
Rep: Dar pe prognoza de inflata de pilda?

Anca Dragu Pe prognoz& avem modelul care se lucreaza. incepem anul acesta sa facem Sio
evaluare a modelului. Sper sa avem vreo doi ani in care sa venim cu imbunatatiri. Modelele
astea nu sunt atat de dinamice oriunde in lume. Le trebuie o perioada de timp ca sa se
testeze.

Si apoi, cu cat economia este mai la inceput trebuie sa lucrezi la calitatea datelor. Asta este
cea mai mare provocare.



