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1. TOM TAT LUAN AN

Lu4n 4n nghién ctru vé ky luat thi truong (KLTT) cta nhimg nguoi gir tién va cha
ng ther cap; hiéu qua ngan hang (HQNH) va tac dong cua KLTT dén HQNH khu vuc
Chau A — Thai Binh Duong trong giai doan 2016 - 2021. Két qua luan 4n di 1am rd mot
s6 van dé sau: Thir nhdt, cac thanh vién tham gia (TVTG) thi truong sé& thue hién ky luat
dbi véi cac ngan hang c6 mirc rui ro cao hon. Pay 1 cic rui ro dugc Basel dua vao
khuyén nghi yéu cdu cac ngan hang céng bd ddy du thong tin (Rui ro tin dung, rdi ro thi
truong, rai ro hoat dong va rui ro tin dung ddi tac). Do d6, day 1a mot trong nhiing
nguyén nhéan khién cac ngan hang tri hodn viéc dap mg cac quy dinh cong bd thong tin
(CBTT) ddi v6i bon loai rui ro ndy, ddc biét 1a nhom cac nén kinh té mai néi. Thit hai,
viéc cac ngan hang ting kha ning dap Gmg cac quy dinh vé von va thanh khoan theo
khung Basel III ctia ca hai nhom nén kinh té phat trién va méi ndi déu gitip cac TVTG thi
truong gia ting niém tin va giam bot cac hanh vi ky ludt 1én cac ngan hang d6. Cudi
cung, viéc tang cuong ky luat thi truong hay 1a gia tang sy giam sat va ky luat cua cac
thanh vién tham gia thi truong ddi v6i cac hanh vi chip nhédn rii ro quéa muc ctia ngan
hang, gy 4p luc 1én cac ngan hang hoat dong kém hiéu qua hon va tir d6 c6 thé gitip
nang cao hiéu qua cia hé thong ngan hang. Pdi v6i cac quy dinh chinh thirc ciia ngan
hang, nhom cac nén kinh té phat trién can chu trong dén viéc dap tng tiéu chuan thanh
khoan trong ngan han nham ting diém hi¢u qua k¥ thuat ctia ngan hang. Trong khi, doi
v6i nhém cac nén kinh té méi noi thi kha nang dap Gmg theo dung cac quy dinh vé von va
thanh khoan theo Basel III chua cho théy tac dong 1o rét. Tur do, ludn an dé xuét cac ham
y chinh sach nang cao HQNH dudi goc d6 KLTT cia cac TVTG. Cu thé: (i) Nang cao
hiéu qua théng qua viéc diéu chinh cic yéu td dau vao clia ngan hang; (ii) Nang cao hi¢u

qua thong qua vi¢c tang KLTT cia cac TVTG thi truong va (iii) Nang cao hi€u qua thong
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qua viéc tang kha ning dap Gmg cac quy dinh vé von va thanh khoan theo Basel, dic biét
la dap tmg quy dinh ty 1€ bao phu thanh khoan (LCR).

2. NHUNG KET QUA MOI CUA LUAN AN
2.1. V& mit hoc thuat, Iy ludn

Thir nhat, luan an da tap trung vao viéc phan tich va phan loai cac loai hinh rui ro
ma cac ngan hang d6i mit, bao gém rui ro tin dung, rui ro thi trudng, rui ro hoat déng va
rti ro tin dung d6i tac. Pay 1a cac rai ro duoc dé cap trong tru cot thir 3 cua khung Basel
va Ngan hang Thanh toan Quéc té di c6 huéng din va yéu ciu CBTT. So vdi cac nghién
cuu trudc day, chéng han nhu (Afzal va c.s., 2021; Barajas & Roberto, 2000;
Demirgiig-Kunt & Huizinga, 2004; Hadad va c.s., 2011; loannidou & Dreu, 2011;
Soledad va c.s., 2001; Yeyati va c.s., 2004) xem xét dén cac thudce do rui ro (chi yéu theo
mo hinh CAMEL nhu an toan von, chat luong tai san, quan 1y, thu nhap va thanh khoan),
cac nguyén tic co ban cta ngan hang (nhu no xdu, ROE, quy mé ngan hang) thi viéc do
ludng dua vao cac hd so rui ro trude ddy cha yéu sé tip trung vao rii ro tin dung va thanh
khoan ma bd qua cac rui ro nhu rai ro thi truong hay rai ro hoat dong. Do d6 luén an da
tap trung vao viéc danh gia hd so rai ro cin ¢t vao quy chudn theo Basel vé6i 4 loai rui ro
co ban ma theo Basel khuyén nghi can ting cong bd thong tin 14 rai ro tin dung, rui ro tin
dung ddi tac, rui ro thi truong va rui ro hoat dong. Viéc hiéu rd veé loai hinh rui ro nay la
can thiét dé danh gia tic dong cua chung dbi voi ky luat thi truong (ky luat cta nhiing
ngudi giri tién va chii no thir cap). Ngoai ra, luan an da cho thiy céc rai ro nay co thé gay
ra sy mat 1ong tin tir phia cac bén lién quan, bao gdm ca nhitng ngudi guri tién va chi no
thir cap. Nghién ciru c6 thé tap trung vao viéc danh gia cach ma sy mat 1ong tin nay anh

huong dén hanh vi va quyét dinh dau tu cta cac bén lién quan.

Thit hai, cac quy tac von Basel III duoc cho 13 nham muc dich dam bao hoat dong
ngan hang duoc manh mé hon — nhung tai cac thi trudng kém phat trién hon & Chau A —
Thai Binh Duong, viéc dép tng cac yéu cau nay 1a mot thach thirc 16n. Do d6, két qua tir
nghién ciru cho thay niém tin ctia cac TVTG thi truong sé gia tang khi cac ngan hang
thuc thi theo cac quy dinh vé von va thanh khoan khung Basel III. Diéu nay, c6 y nghia
quan trong trong viéc khuyén khich cac ngan hang trong nhom nén kinh té méi noi dang
trong giai doan thuc thi Basel II va budc dau tién trinh thuc thi cac quy dinh theo Basel
I1I. Ngoai ra, luan 4n da ciing cho thay viéc ting ti 1¢ von va ting tai san thanh khoan qué
cao s& co cac phan tng tiéu cuc tir cac thanh vién tham gia thi truong déi véi ngan hang.
Diéu nay da dugc ching minh trong luan an khi ma cac ngan hang tang von qua cao c6
xu huéng ting KLTT cuia nhimg ngudi gui tién va khi cic ngan hang ting tai san thanh
khoan qua cao lai c6 xu huéng lam ting KLTT ctia nhimng chil no thir cap. Két qua nay da

cling ¢d thém cho 1y thuyét don by tai chinh ciia (Modigliani & Miller, 1963) va 1y



SDH-TS-11

thuyét mo hinh chuyén d6i rii ro cua (Bryant, 1980; Diamond & Dybvig, 1983b) trong
linh vyc ky luat thi truong.

Thir ba, ludn an dd cung cip thém cac bang chimg 1y luan vé tac dong cua ky luat
thi truong (ky luat cta nhitng ngudi giri tién va nhitng chu no thir cAp) dén hiéu qua ngan
hang, dic biét 1a dbi v6i cac ngan hang khu vuc Chau A — Théai Binh Duong. So véi cac
két qua trude ddy, anh huéng cua KLTT dén hiéu qua ngan hang hién nay van con nhiéu
tranh luan trai chiéu. Ching han nhu (Barth va c.s., 2004; Levine, 2005) cung cip bang
chtng rang chi KLTT méi c6 tic dong dén hiéu qua ngan hang; nguoc lai (Allen va c.s.,
2014; Belkhir, 2010; Chortareas va c.s., 2013; Manlagnit, 2015; Morgan & Stiroh, 1999)
lai nhan thdy rang KLTT khong c6 y nghia giai thich hiéu qua hoat dong ngan hang. Bén
canh d6 nghién ctru cua (Pasiouras va c.s., 2009) cho thiy vai trd cua 2 cach giam sat
ngan hang va cac quy dinh ddi v6i hiéu qua hoat dong ctia ngan hang. Véi nhirng két qua
trai chiéu nhu vay, luin 4n d3 dua ra két qua cho thay khi nhimg ngudi giri tién ting cac
hanh vi ky luit ciia minh s& giup cic ngan hang hoat dong than trong hon, cha y vé ky
thuat nhiéu hon tir 46 mang lai hiéu qua 16n hon cho ngan hang. Ngugc lai, nhitng cha ng
thr cap sé& c6 tic dong cung chiu dén ca hiéu qua vé k¥ thuat thuan va hiéu qua vé quy
mo nhung lai chua cho thdy rd muc ¥ nghia khi tac dong véi hiéu qua k¥ thuat tong thé
(TE) cta cic ngin hang. Két qua nay cing cb thém cho Iy thuyét cung va cau chinh
thdng. D6i voi mot ngan hang kém hiéu qua s& 1am thay d6i hanh vi ctia nhitng nguoi giri
tién, nhitng chu no thir cp, cu thé 1a duong cung tién s& dich chuyén sang trai, yéu cau
131 suat tién gui cao hon hodc rat luong tién gui ctia ho. Do d6, khi ¢6 cac tin hiéu ky luat
tir cac thanh vién tham gia thi truong cic ngan hang sé thay doi dé hoat dong trd nén hiéu

qua hon hodc 14 s& bi dao thai ra khoi hé thong.
2.2.  Vé mit thue tién

Két qua nghién ctru cta lun an 1am sang to cac van dé sau: Thir nhdt, cac TVTG thi
truong s& thuc hién ky luat ddi voi cac ngan hang c6 muic rui ro cao hon, d6 13 cac rui ro
duoc Basel dua vao khuyén nghi yéu cau cac ngan hang cong bd day du thong tin (rui ro
tin dung, rai ro thi trudng, rui ro hoat ddng va rui ro tin dung ddi tac). Do d6, két qua nay
cho thdy mét trong nhitng nguyén nhan khién cac ngan hang tri hoan viéc dap tng céc
quy dinh CBTT d4i v6i bon loai rai ro nay, dic biét 1a nhom cac nén kinh té méi noi.
Trong két qua ndy cac nghién ciru trudc d6 chi méi chi ra KLTT nhay cam véi cac RRNH
ma chua chi ra nguyén nhan cac ngan hang tri hoan viéc dap tng cac quy dinh CBTT
theo Basel III. Thit hai, viéc tang kha ning dap (mg cac quy dinh vé von va thanh khoan
theo khung Basel III ciia c hai nhém nén kinh té phat trién va méi noi déu giup céc
TVTG thi trudng gia ting niém tin va giam bét cac hanh vi ky luat 1én cic ngan hang.

bac biét, khi xem xét vdi viéc dap g theo cac quy dinh cua Basel III thi mure d6 ky luat
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cua cac TVTG thi truong dbi voi hd so rai ro, mot sb dic diém cua ngan hang va céc chi
tiéu vi md c6 xu hudéng giam. Do d6, két qua nay cho thiy niém tin cia cac TVTG thi
truong s& gia tang khi cac ngan hang thuc thi theo cac quy dinh vé vén va thanh khoan
khung Basel III. Diéu nay, c6 ¥ nghia quan trong trong viéc khuyén khich cac ngan hang
trong nhém nén kinh t& méi ndi dang trong giai doan thuc thi Basel II va budc dau tién
trinh thue thi cac quy dinh theo Basel III. Két qua nay pht hop véi cac nghién ctru trude
d6 nhu (Le, 2020). Tuy nhién, luan an dd cung cip sdu hon va ching minh ring viéc dap
g ty 18 yéu ciu von tdi thiéu theo Basel III ¢ tac dong lam gia ting niém tin d6i véi
cac ngan hang thudc nhom cac nén kinh té méi ndi trong khi dbi véi nhom cac nén kinh
té phat trién thi viéc dap Gng ty 1¢ thanh khoan (cu thé ty 18 thanh khoan rong LCR) lai c6
vai tro quan trong hon hai ty 1€ con lai. Thir ba, cac udc luong HQNH trong khu vuc
Chéau A - Thai Binh Duong cho thiy hiéu qua k¥ thuat, hiéu qua k¥ thuat thuan va hiéu
qua quy mo trung binh kha thap. Két qua nay cho thdy sy chénh 1éch kha 1on giira cac
ngan hang trong mau nghién ctru, mic di nghién ctru lya chon cac ngén hang ¢ von cap
1 16n. Sy chénh 1éch kha 16n nay chu yéu tur su chénh 1é€ch ctia cac ngan hang thuoc nhom
cic nén kinh t& méi ndi va chu yéu su chénh léch vé hiéu qua ky thuat thuan gifra cac
ngan hang hon 13 hiéu qua vé quy mo. Két qua nay ciing di li giai 1y do vé thuc trang dic
diém chung cta cac ngan hang trong khu vire Chau A - Thai Binh Duong. Thir fur, d6i véi
tac dong ctia KLTT d6i v6i HQNH thi ca hai nhém nén kinh té phat trién va méi ndi déu
cho thiy tac dong tich cuc. Viéc ting cudng cac hanh vi KLTT cta cac TVTG thi truong
(nhitng nguoi g tién, chi no thir cp) s& giup cac ngin hang nang cao hiéu qua cua
minh (hiéu qua k¥ thuat, hiéu qua k¥ thuat thuan va hiéu qua quy mé). Tuy nhién, giita
céc ngan hang thudc hai nhdm nén kinh té van c6 su khac biét trong tic dong giira KLTT
va HQNH. Cu thé, nhém nén kinh té phat trién déu cho théy vai tro ro rét KLTT cua
nhiing ngudi gui tién va nhing chi no thir cip ddi véi HQNH, nhung d6i v6i nén kinh té
phat trién thi KLTT cua nhitng chu no thit cAp chua cho thay tac dong rd nét dén HQNH,
mic du nd tic dong 1am ting hiéu qua k¥ thuat thuan (PTE), hiéu qua quy md nhung
chua cho thdy muc tac dong cé y nghia 1én hiéu qua k¥ thuat ngan hang. Pay 1a mot
trong nhitng két qua mdi ma nghién cru chi ra so véi cic nghién ctru trude day khi chi
tiép can van dé nghién ctru & mot pham vi hep hon.

Luan an da chi ra dugc, dé hiéu qua k¥ thuat, hiéu qua k¥ thuat thuan va hiéu qua
quy md can thiét phai nang cao cac hanh vi KLTT cua cac TVTG thi trudong (gdm nhimng
ngudi gui tién, nhitng chi ng thir cip). Do do, luan an da dé xuat cic ham ¥ chinh sach
lién quan dén viéc tang KLTT ciia cac thanh vién giam gia va cac ham ¥ chinh sach nham
tao moi trudng dé KLTT cua cac TVTG duogc hoat dong co6 hi€u qua. Thwr nhat, tié}) tuc
hodn thién thé ché, cic chinh sach nham tang kha ndng céng bé théng tin doi véi cdc

ngan hang; tang cuong thyc thi theo cac chuan muc vé Bdo cdo tai chinh quoc té tao moi
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truong cho KLTT dwoc hoat dong hiéu qua. Bén canh do can dwa ra cdac chinh sdach
nham quadn tri cac logi rii ro. So véi cac nghién ctru trude ddy, luan an da cho thay mot
trong nhitng nguyén nhan khién cic ngin hang tri hodn viéc dép tmg cac quy dinh CBTT
dbi vé6i bén loai rui ro nay, dic biét 1a nhém cac nén kinh t& méi ndi. Két qua nay ciing
phtt hop véi 1y thuyét tin hiéu (Siggnalling Theory), rang cac ngan hang s& phat tin hiéu
cho cac bén lién quan nhung c6 xu hudng sir dung céng cu nao dé cung cap nhirng thong
tin c6 loi nhat vé ngan hang cho cac nha dau tu. Tir d6, viée ting cudng cong bd thong tin
vé quan 1y bdn loai rai ro nay 1a can thiét, dic biét 1a ddi voi cac ngin hang thude nén
kinh t& méi ndi. Thir hai, xdy dung cdc chudn miee, cde quy dinh vé danh gid hiéu qua hé
théng ngdn hang. D61 voi chinh sach nay rat nhiéu nghién cru do ludng hiéu qua ngin
hang tuy nhién hién nay viéc ddnh gia hi¢u qua hoat dong cia ngan hang chua c6 mdt hé
théng quy chuan giita hé théng cac ngan hang, do d6 kho khin trong viéc so sanh va nhin
nhan danh gia tir phia géc dd ctia nhitng nguoi tham gia thi truong thuc hién céc hanh vi
ky luat dbi voi ngan hang. Thir ba, tiép tuc thuc thi cdc quy dinh vé von va ngdn hang
theo khung quy dinh Basel theo tirng trinh tw va giai doan phii véi véi méi nén kinh té va
ddc diém cia méi ngan hang. Khuyén nghi nay di duoc dé cap trong nhiéu cic nghién
ctu trude d6 nhung ludn an dac biét chua trong dén viée két hop quy dinh chinh thuc cua
ngan hang va KLTT c6 thé b sung cho nhau nhim nang cao hiéu qua ngan hang. Pic
biét 1a nhom cac qudc gia méi nodi khi viéc dap tmg cac quy dinh vé von va thanh khoan
khong cho thiy tac dong tich cuc dén hiéu qua ngan hang thi cong cu KLTT 1a can thiét
duoc coi trong va phat huy. Thit tw, hoan thién cdc chinh sdch nham bdo vé quyén va
nghia vu doi véi cdc thanh vién tham gia thi triueong gom: nhitng ngudi giri tién, nhiing
chii no thir cap. Tir @6 ndng cao ky ludt thi trieong ciia cdc thanh vién trong viéc gidm sdt

dwa ra cac tin hiéu canh bdo cho cdc hoat dong rui ro cua hé thong ngdn hang.

3. CAC UNG DUNG/ KHA NANG UNG DUNG TRONG THUC TIEN HAY
NHUNG VAN PE CON BO NGO CAN TIEP TUC NGHIEN CUU

Thir nhdt, do han ché vé mat sb liéu nén nghién ciru chi xem xét dbi véi mau nghién
ctru khoang 300 ngan hang c6 von cap 1 16n theo xép hang ciia Thebankerdatabase va
nghién ctru chi lya chon 2 thude do dai di¢n cho ky luat cua cac TVTG thi truong (nhiing
ch ng thir cap va nhimng nguoi gui tién).

Thir hai, mac du nghién ctru da thu thap dua s6 liéu hai quy dinh vé vbn theo yéu cau
Basel III 1a ty 1é an toan von tdi thiéu (CAR>=10,5%) va ty 1& don bay phi rii ro
(LEV>=3%). Tuy nhién dbi véi ty 1é LEV khi dwa vao mé hinh giy nhiéu mé hinh (li do
la cac ngan hang déu dap ung chi tiéu nay), do dé nghién ciru da loai bién nay héi mo

hinh nghién ctru.
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Thir ba, nghién ctru chua xay dung duge chi s6 CBTT cua timg ngan hang va xem
xét anh hudng ciia né dén KLTT ma chi méi st dung chi s6 CBTT cua tirng nén kinh té
trong mo hinh nghién ctiru. Ly do 1a nghién ciru mudn tap trung nghién ctru anh huong
ctia cac nhan t6 dén KLTT va chon loc cac ngan hang cung cdp day du cac s liéu dé

phuc vu cho qua trinh phén tich.

Thir tir, nghién ctru chi xem xét ky ludt cua nhitng ngudi gui tién va nhimmg chi no
thtr cap. D6i voi ky luat ciia nhitng chii s& hitu vén ¢6 phan nghién ctru s& khong tiép can
do dic diém thi truong chimg khoan va chinh sach ctia mdi quéc gia rat khac nhau. Do
do, day ciing 1a mot trong nhitng gidi han cua nghién ctru. Ngoai ra, véi su san ¢ cua
ngudn dir liéu, luan an khong thé phan biét chi phi 1di vay ma cac ngan hang tra cho cac
khoan tién giri khong c6 bao hiém. Do d6, luan an sé& st dung 13i suat ngdm dé dai dién

cho hanh vi ky luat caa nhirng ngudi giri tién.

Nguwoi hwéng din 1 Nguwoi hwéng din 2 Nghién ctru sinh
(Ky va ghi ho tén) (Ky va ghi ho tén) (Ky va ghi ho tén)
Hoang Cong Gia Khanh Pham Thi Lé Ngoc Quynh Anh
Thanh Xuén
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