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1.​ Com es calcula la rendibilitat econòmica? Quin és el significat de la xifra obtinguda? 

 
La rendibilitat econòmica és el quocient entre el BAII, o Resultat d’explotació, i l’Actiu de 
l’empresa. Expresa la rendibilitat bruta del conjunt d’inversions de l’empresa: quant li queda 
a l’empresa (abans de pagar interessos i impostos) per cada euro invertit.  

 
2.​ Què pot fer l’empresa per tal d’incrementar la seva rendibilitat econòmica?  

Els components de la rendibilitat econòmica son el marge i la rotació.  
El marge (brut) és el que resta de benefici de cada venda (sempre, abans de pagar interessos 
i impostos). Augmentar el marge es pot aconseguir reduint costos o diferenciant el producte 
per poder elevar el preu.  
La rotació és la capacitat del nostre actiu per generar vendes, és la “velocitat” a la qual 
venem. Promocions, publicitat o la venda per internet poden incrementar la rotació de 
vendes d’una empresa.  
 

3.​ Com es calcula la rendibilitat financera? Quin és el significat de la xifra obtinguda? 
 

És el quocient entre el benefici net i els recursos propis de l’empresa, als que convé que 
entenem com l’inversió que ha fet l’accionista a l’empresa. La rendibilitat financera mesura el 
rendiment net que obté l’accionista per cada euro invertit a l’empresa.  

 
4.​ Què pot fer l’empresa per tal d’incrementar la seva rendibilitat financera?  

 
Com que marge i rotació son components també de la rendibilitat financera, tot allò que 
incrementi la rendibilitat econòmica també hauria d’incrementar la financera. A més a més, 
però, cal considerar que incrementar el grau d’endeutament de l’empresa (palanquejament) 
pot, fins a cert punt, incrementar la rendibilitat financera.  
Travessat aquest punt, més endeutament pot incrementar la càrrega d’interessos, 
comprometre la rendibilitat financera de l’empresa i tenir conseqüències a la liquiditat i/o 
solvència de l’empresa.  

 
5.​ Què és el palanquejament? Quins efectes produeix en les rendibilitats? 

El palanquejament és un indicador del grau d’endeutament de l’empresa. A curt termini, 
incrementa la rendibilitat financera. Si el nivell d’endeutament, però, va en augment, la 
càrrega d’interessos tornarà a reduir la rendibilitat financera de l’empresa. 
 

6.​ En què consisteix el “límit” del palanquejament? Com podem saber si l’hem assolit? 
 

Incrementar el grau d’endeutament de l’empresa (palanquejament) pot, fins a cert punt, 
incrementar la rendibilitat financera.  
Travessat aquest punt, més endeutament pot incrementar la càrrega d’interessos, 
comprometre la rendibilitat financera de l’empresa i tenir conseqüències a la liquiditat i/o 
solvència de l’empresa.  
Per saber si estem a prop del límit del palanquejament, cal comparar el cost del finançament 
alié (el que paguem pels recursos, un percentatge creixent) amb la rendibilitat econòmica (el 
que obtenim de les nostres inversions, un percentatge decreixent).  
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7.​ L’empresa Cepisa, SA presenta els comptes següents a 31 de desembre de l’exercici passat: 

 
 
Presenteu el compte de resultats abreujat. Indiqueu els resultats d’explotació, el benefici abans 
d’interessos i impostos (BAII), el benefici abans d’impostos (BAI) i el benefici net (BN). 
 
 
 
Recordeu que cal seguir escrupolosament les passes establertes, p.ex:  
 

 𝑅𝑒𝑛𝑑𝑖𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑎𝑡 𝑒𝑐𝑜𝑛ò𝑚𝑖𝑐𝑎 = 𝐵𝐴𝐼𝐼
𝑉𝑒𝑛𝑑𝑒𝑠 * 𝑉𝑒𝑛𝑑𝑒𝑠

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑢 * 100 = 50
500 * 500

250 * 100 = 0, 1 * 2 * 100 = 20%

 
Al contrari dels que succeeix amb les ratios financeres, les econòmiques es solen expressar en tant per cent. 
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8.​ [PAU 2016] A partir de les dades següents de l’empresa Box, SA relatives a l’últim exercici, 

elaboreu el compte de pèrdues i guanys d’aquesta societat. [1 punt]  

 
— Ha venut 754 unitats de mercaderia a un preu de 100 unitats monetàries per unitat.  
— Ha comprat 500 unitats de mercaderia a un preu de 60 unitats monetàries per unitat.  
— Les despeses anuals de cotització dels treballadors de l’empresa a la Seguretat Social pugen 
a 500 unitats monetàries i l’import anual dels salaris són 1.003 unitats monetàries.  
— Ha demanat un préstec a un banc, que ha de tornar en el termini de quatre anys. Els 
interessos anuals d’aquest préstec són 2.000 unitats monetàries.  
— Es van reparar unes goteres a la nau de la fàbrica on es duu a terme l’activitat productiva. 
Aquesta reparació va costar 5.000 unitats monetàries.  
— Té un estoc final de mercaderies al magatzem per valor de 4.300 unitats monetàries. A l’inici 
de l’any aquest estoc era de 3.000 unitats monetàries.  
— Els rebuts dels subministraments (aigua i telefonia) pugen a 2.000 unitats monetàries.  
— El cost de l’assegurança de l’edifici i de totes les instaŀlacions tècniques de la companyia és 
de 7.500 unitats monetàries.  
— El lloguer anual de la nau que ocupa la fàbrica costa 6.000 unitats monetàries.  
— L’impost de societats és del 25 %. 
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9.​ El gerent d’Assessoria Jurídica, SL ha facilitat la informació següent: 

 
 
Presenteu el compte de resultats i calculeu la rendibilitat econòmica, de vendes i financera de 
l’empresa.  
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10.​L’empresa de serveis informàtics i consultoria Compuservi, SL presenta la llista de dades 
comptables següent, amb referència al darrer exercici (les dades de l’immobilitzat es presenten 
pel seu valor net comptable): 

 

 
 

Confeccioneu el compte de pèrdues i guanys i calculeu la rendibilitat econòmica, de vendes i 
financera de l’empresa.. 
 

 
 
 

 
11.​  
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12.​L’empresa Plusless, SA presenta els saldos d’ingressos i despeses següents durant l’exercici 
que acaba de tancar: 

 
 

Presenteu correctament el compte de pèrdues i guanys, calculant també la dada 
corresponent a les despeses financeres. 

 

 
 

VIGILEU: aquest és un d’aquests exercicis “creatius”, que surten de tant en tant. Aquí, la clau està en 
reconstruir el compte de resultats i calcular les despeses financeres començant pel final, pel Resultat 

de l’exercici, i des d'aquí anar retrocedint.  
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Calculeu i interpreteu rendibilitat econòmica, de vendes i financera per l’empresa Plussless 
si els recursos propis son d’un milió d’euros i els actius de dos milions i mig d’euros.  
 
 

 
 

 
RENDIBILITAT ECONÒMICA: 
 
L’empresa obté 2,32€ de benefici brut per cada 100€ d’inversió en actiu.  
 
RENDIBILITAT DE VENDES 
 
Cada euro de vendes li suposa a l’empresa 58 cèntims de benefici brut, del qual haurem 
de descomptar encara interessos i impostos.   
 
RENDIBILITAT FINANCERA 
 
Els accionistes d'aquesta empresa estan obtenint un rendiment net de 5 cèntims per euro 
invertit. 

 
13.​  
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14.​L’empresa A i l’empresa B presenten les dades següents en els tres darrers anys (les unitats 
monetàries s’expressen en euros): 

 
a)​ Calculeu la rendibilitat econòmica de les dues empreses. Valoreu-ne l’evolució en els 

tres darrers anys. 

 

b)​ Calculeu la rendibilitat de les vendes de les dues empreses. Valoreu-ne l’evolució en els 
tres darrers anys. 

 

 
  Pàgina8 / 25 
 
 



 
 

c)​ Compareu els resultats dels dos apartats anteriors i analitzeu l’evolució global de les 
dues empreses. 

En termes de rendibilitat econòmica, és a dir, en termes de rendiment dels actius, la 
trajectòriaa és oposada. mentre que l’empresa A veu com cau lentament la seva rendibilitat, 
l’empresa B experimenta un moderat creixement. 

Part d’aquests canvis es poden explicar gràcies a la rendibilitat de les vendes, també 
coneguda com a marge brut. La rendibilitat de les vendes expressa el marge brut d’aquestes 
(la diferència entre ingressos per vendes i costos, sense incloure d'interessos ni impostos). 
L’empresa A veu com el seu marge s’ha reduït d’un 2’7% a un 2%, mentre que l’empresa B ha 
fet el camí invers: de 1,92% a 2,12%. 
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15.​L’empresa Tur, SL, competidora de Cepisa, SA, té un actiu de 180.000 € i uns recursos aliens de 
90.000 €. Ha obtingut una rendibilitat econòmica del 12 %. A més, el cost del finançament aliè 
és del 3 %, mentre que l’impost sobre beneficis és del 30 %.  
 
a)​ Calculeu el benefici net de Tur, SL i la rendibilitat financera de l’empresa. 

 

 
 
 

b)​ Calculeu quina seria la rendibilitat financera de l’empresa amb uns recursos aliens de 45.000 
€ i un patrimoni net de 135.000 €. 
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16.​[PAU 2016] L’empresa Drex, SA presenta un benefici abans d’interessos i impostos (BAII) de 20 

milions d’euros i un benefici net de 12 milions d’euros. L’actiu total és de 190 milions d’euros, 
dels quals 140 corresponen a l’immobilitzat, 10 a les existències i 40 als deutes pendents de 
cobrar i als diners dipositats en diferents entitats bancàries. L’empresa es finança de la manera 
següent: un 40 % amb recursos propis, un 30 % amb deutes a llarg termini i un 30 % amb 
deutes a curt termini.  
 

a)​ Calculeu el fons de maniobra i la ràtio de liquiditat. Interpreteu-ne els resultats. [0,5 punts]  
 
Fons de maniobra = Actiu corrent - Passiu Corrent = 50 - 57 = -7 milions d’euros. 
 
La xifra del passiu corrent prové del següent càlcul.  
 
Si la suma de tots els actius és, com s’indica, de 190 milions d’euros, llavors la suma de 
Passiu i Patrimoni Net (com l’empresa “es finança”) també haurà de donar aquesta mateixa 
xifra. El 30% de deutes a curt termini és el passiu corrent; el 30% de 190 milions, llavors.  
 
 
Ratio de liquiditat = Actiu corrent /Passiu corrent = 50 / 57 = 0,87 
 
Un fons de maniobra negatiu i una ratio de liquiditat per sota de 1 indican la mateixa cosa: la 
probable existència de problemes de liquiditat a un any vista. Això vol dir que l’empresa, per 
la raó que sigui, no està generant mitjans líquids de pagament com per fer front a les seves 
obligacions.  
 
b)​ Definiu el terme ràtio de solvència (o garantia), calculeu-la i interpreteu-la. [0,25 punts]  
 
El ràtio de solvència es calcula com el quocient entre l’actiu i el passiu de l’empresa o, el que 
és el mateix, la relació entre el conjunt de les seves inversions i el conjunt del seu 
finançament aliè.  
 
Ratio de solvencia = Actiu / Passiu = 190 / 114 = 1,66 
 
Un ràtio de solvència de 1,66 pot interpretar-se com que per cada euro de deute que ha 
acceptat aquesta empresa, disposa de 1,66 € d’actiu per fer-hi front. Aquest valor es 
considera acceptable, de manera que en principi, aquest indicador mostra que l’empresa és 
prou solvent: disposa de prous actius com per fer front als seus deutes.  
 
 
c)​ A partir dels resultats obtinguts en els apartats anteriors, valoreu la situació financera d’aquesta 

empresa. Feu, si escau, propostes per a millorar-la. [0,25 punts]  
 
Si ens proposessim de millorar el problema detectat, la falta de liquiditat, hauríem 
d’’alleugerir la pressió sobre la tresoreria. Això pot aconseguir-sede dues maneres. 
 

-​ Podem de mirar de reduir el passiu corrent, renegociant el deute per exemple. 
-​ Podem, alternativament, aconseguir més mitjans líquids de pagament, obtenint 

finançament a llarg termini (propi o alié) o venen algun tipus d’immobilitzat del qual 
puguem prescindir.  
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d)​ Sabent que la rendibilitat econòmica de les empreses del sector és del 12 %, digueu si aquesta 

empresa presenta un bon nivell de rendibilitat. Justifiqueu la resposta. [0,25 punts]  
 
Rendibilitat econòmica = (BAII / Actiu)*100 = (20/190)*100 = 10,5% 
 
La rendibilitat econòmica d’aquesta empresa està per sota del que és habitual a les 
empreses del sector, de manera que haurem de dir que si bé guanyar un 10,5% brut no està 
tampoc malament, sempre és millor guanyar un 12%.  
 
e)​ Quin compte anual recull el càlcul dels diferents resultats econòmics de l’empresa? Definiu-lo i 

enumereu els resultats que inclou. [0,5 punts]  
 
El compte de resultats, on hi trobem: 
 

-​ El resultat d'explotació, o Benefici abans d’interessos i impostos 
-​ El resultat financer 
-​ El Benefici abans d’impostos, que és l’agregació dels dos anteriors 
-​ El benefici net.  

 
f)​ Drex, SA ha obtingut beneficis el darrer any. Considereu que pot fer una dotació de reserves? 

Expliqueu com es formen les reserves i indiqueu la diferència que hi ha entre una reserva legal i 
una reserva voluntària. [0,25 punts] 

 
Si té beneficis si, pot fer-la. Les reserves son beneficis que l’empresa decideix no repartir 
entre els accionistes i destinar al finançament permanent de l’empresa (son recursos propis). 
La reserva anomenada “legal” és obligatòria,; la reserva voluntària, tal i com el seu nom 
indica, resta a la discreció dels administradors si dotar-la o no.  
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EMP2 U05-U06 Anàlisi FC Barcelona 

Disposem de la següent informació:  
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Localitza i anota les següents dades: 

 2013/14 2012/13 

Actiu corrent 
  

Existències 
  

Realitzable 
  

Disponible 
  

Passiu corrent 
  

Patrimoni Net 
  

Xifra de negoci 
  

Benefici abans d’impostos i 
interessos (BAII)   

Benefici Net 
  

Identifica la situació patrimonial de la empresa 

 2013/14 2012/13 
Fons de maniobra  

 
 
 

 

Situació patrimonial  
 
 
 

 

Calcula les ratios financeres 

 2013/14 2012/13 
Disponibilitat  

 
 
 

 

Tresoreria  
 
 
 

 

Liquiditat  
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Garantia  

 
 
 

 

Endeutament  
 
 
 

 

Qualitat del deute  
 
 
 

 

Calcula les ratios econòmiques 
 
2013/14 Marge Rotació  TOTAL 
Rendibilitat 
econòmica 

 
 
 
 
 

  

 
2013/14 Marge Rotació Palanquejament TOTAL 
Rendibilitat 
financera 

 
 
 
 
 

   

 
 
 
2012/13 Marge Rotació  TOTAL 
Rendibilitat 
econòmica 

 
 
 
 
 

  

 
2012/13 Marge Rotació Palanquejament TOTAL 
Rendibilitat 
financera 

 
 
 
 
 

   

 
 
Fes un breu comentari sobre la situació general de l’empresa.  
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EMP2 U05-U06 Anàlisi Reial Madrid 

Disposem de la següent informació:  
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Localitza i anota les següents dades: 

 2014 2013 

Actiu corrent 
  

Existències 
  

Realitzable 
  

Disponible 
  

Passiu corrent 
  

Patrimoni Net 
  

Xifra de negoci 
  

Benefici abans d’impostos i 
interessos (BAII)  

 

 

 

Benefici Net 
  

Identifica la situació patrimonial de la empresa 

 2014 2013 
Fons de maniobra  

 
 
 

 

Situació patrimonial  
 
 
 

 

Calcula les ratios financeres 

 2014 2013 
Disponibilitat  

 
 
 

 

Tresoreria  
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Liquiditat  

 
 
 

 

Garantia  
 
 
 

 

Endeutament  
 
 
 

 

Qualitat del deute  
 
 
 

 

Calcula les ratios econòmiques 
 
2013 Marge Rotació  TOTAL 
Rendibilitat 
econòmica 

 
 
 
 
 

  

 
2013 Marge Rotació Palanquejament TOTAL 
Rendibilitat 
financera 

 
 
 
 
 

   

 
 
 
2014 Marge Rotació  TOTAL 
Rendibilitat 
econòmica 

 
 
 
 
 

  

 
2014 Marge Rotació Palanquejament TOTAL 
Rendibilitat 
financera 

 
 
 
 
 

   

 
 
Fes un breu comentari sobre la situació general de l’empresa.  
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EMP2 U05-U06 Anàlisi Inditex 

Disposem de la següent informació:  
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Localitza i anota les següents dades: 
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 2015 2014 

Actiu corrent 
  

Existències 
  

Realitzable 
  

Disponible 
  

Passiu corrent 
  

Patrimoni Net 
  

Xifra de negoci 
  

Benefici abans d’impostos i 
interessos (BAII)   

Benefici Net 
  

Identifica la situació patrimonial de la empresa 

 2015 2014 
Fons de maniobra  

 
 
 

 

Situació patrimonial  
 
 
 

 

Calcula les ratios financeres 

 2015 2014 
Disponibilitat  

 
 
 

 

Tresoreria  
 
 
 

 

Liquiditat  
 
 
 

 

Garantia   
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Endeutament  
 
 
 

 

Qualitat del deute  
 
 
 

 

Calcula les ratios econòmiques 
 
2015 Marge Rotació  TOTAL 
Rendibilitat 
econòmica 

 
 
 
 
 

  

 
2015 Marge Rotació Palanquejament TOTAL 
Rendibilitat 
financera 

 
 
 
 
 

   

 
 
 
2014 Marge Rotació  TOTAL 
Rendibilitat 
econòmica 

 
 
 
 
 

  

 
2014 Marge Rotació Palanquejament TOTAL 
Rendibilitat 
financera 

 
 
 
 
 

   

 
 
Fes un breu comentari sobre la situació general de l’empresa.  
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