Cac nha dau tu ‘thic tinh’ de doa an ninh cia phuong Tay
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Nhiing hat mua dong trén thé chi dudng dén Wall Street bén ngoai San giao dich Ching khoan New York &
Manhattan & Thanh phé New York, New York, Hoa Ky, hdm 26/10/2020. (Anh: Mike Segar/Reuters)

Trong thdi dai cing thang dia chinh tri gia tdng, that ngu ngdc khi dé Wall Street xac dinh chinh sach ning
lugng ctia quéc gia. Cac nha dau tu ‘thdc tinh’ dang de doa an ninh cta phudng Tay

Ké tu khi Nga tdn cong Ukraine 2 thang trudc, cac chinh phi phudng Tay da hoc héi dugc rat nhiéu vé tam

quan trong ctia nang lugng doi vdi an ninh qudc gia cta ho.

“Energiewende” (Chuyén doi Nang lugng) tri gia ngan ty USD trong 20 nam ctia Dic da khién nén kinh té clia
nudc nay hoan toan phu thudc vao ngudn cung cap khi dét tu nhién ctia Nga va bi té liét phan Ung trudc sy
hi€u chién ctia Nga. Tong thong Phap Emmanuel Macron phai d6i mat vdi cudc chién tai tranh cif khé khan
han trong thang nay, do gia nang lugng tang vot va viéc khong thé thay thé cdc nha may dién hat nhan da gia
cOi ciia qudc gia. Chinh pha Téng théng Biden dang khai thac Dy trii Dau md Chién lugc cia My trong no luc

giam chi phi nang lugng khi lam phat tang lén hai con sé.

Khi phudng Tay vat [6n vdi nhiing tadc ddng vé nang lugng ciia mot lién minh Trung-Nga thu dich, nhém dan
dat Lién minh Chu s& hitu Tai san Phat thai rong Bang khong (Net-Zero), vdi cac thanh vién quan ly hon 10.4



ngan ty USD tai san, da dua ra mot tuyén bo kéu goi cac chinh pht phudng Tay khong hy sinh cac muc tiéu khi
hau cho An ninh nang lugng.

Trong tuyén bé ctia minh hdm 08/04, Lién minh do Lién Hgp Quéc hdu thuan nay cho biét: “Thé gidi van dang
hudng tdi viéc stf dung qua mdc nang lugng dua trén nhién liéu hoa thach lam vugt qua ngén sach carbon can

4 ”»

thiét dé€ dat muc tiéu cta thoa thuén Paris la 1.5°C. Xu hudng nay phai dugc ngan chan,” va lp luan rang “Lap
ludn vé an ninh qudc gia ting hd cho viéc ddy nhanh qua trinh chuyén ddi phat thai rong bang khéng (net-zero)

da manh mé dang ké.”

Ngudi ta cé thé hoi, cd sd cla viéc cac nha quan ly tai san cho y kién vé cac van dé an ninh quoc gia la gi? Ho
khdng c6 chuyén mon trong linh vuc nay. Hoa ra la su hiéu biét clia ho vé tinh kinh té cda chinh sach nang

lugng cling con la khiém khuyét.

Lién minh Chu s& hitu Tai san Net-Zero tuyén bd rang viéc phat trién cac ngudn du trit dau va khi dét méi sé
han ché cac khoan trg cap nhién liéu hda thach, [am tram trong thém nhiing méo mé cla thi trudng. Trén thuc
té, Cd quan Nang lugng Qudc té (IEA) trong bao cdo Net-Zero clia cd quan nay trong nam 2021 ¢6 néu rang

theo 0 trinh Net-Zero cia minh, doanh thu tif thué ban lé dau va khi giam khoang 40% trong 20 nam tdi.

IEA canh bao: “Viéc quan ly su suy giam nay sé doi hdi phai lap ké hoach tai khda dai han va cai cach ngan
sach. Tuong tu nhu vdy, Van phong Trach nhiém Ngan sach cta Vudng quéc Anh udc tinh rang cac chinh sach
net-zero s& lam that thoat cac khoan thu thué chiém 1.6% GDP. Cé qua nhiéu huyén thoai vé trg cap nhién liéu
hda thach. Néu nhién liéu hda thach dugc trg cap nhiéu, thi viéc loai bo ching c6 nghia la trg cap nhién liéu

hoa thach sé bién mat. [Nhung] thay vao do, lai chinh la doanh thu thué sé giam vé 0.

Cac nha dau tu net-zero trich dan cac sd liéu vé su sut giam chi phi nang lugng mat trgdi va nang lugng gié.
Nhiing con s& nay dua trén cdi goi la chi phi ndng lugng dudc san bang (LCOE), mét s6 liéu nhdam muc dich do
ludng chi phi trong vong ddi cla mt nha mdy. Nang lugng gid va nang lugng mat trdi la khong lién tuc, nhung
cac chi s6 LCOE loai trir chi phi gian doan, lam tang nhiéu gié va mat trdi hon dugc dua vao ludi dién. Do san
lugng gid va nang lugng mat trdi thay ddi theo thdi tiét ch(f khéng theo nhu cau, gia tri cia san lugng nay sé

giam khi [3p dat nhiéu han cdng suat [nang lugng] mat trdi va gid.

Chinh vi nhitng ly do nay ma trong mét bai bdo mang tinh nén tang trong ndm 2011 giao su kinh té hoc Paul
Joskow ctia MIT d3 két luan rang viéc st dung cac chi s6 LCOE dé so sanh cac cdng nghé san xuat khéng lién

tuc v8i cdng nghé san xuat nhanh gon, chang han nhu than va khi dét tu nhién, la mét “bai tip vé nghia.”



Cac nha dau tu nang lugng gié va mat trgi khong can phai hiéu tinh kinh té cta (udi dién dé kiém tién — ho
dugc bao vé khai chi phi vé sy gian doan ma cac khoan dau tu clia ho gay ra cho phan con lai cla ludi dién,
mot ly do tai sao quan diém cua ho vé chinh sach nang lugng cé thé la dang ngd. Tuy nhién, tinh trang thiéu
hiéu biét vé kinh té clia ho khién ho dé dang gan vao cdu chuyén g tich xanh vé 100% nang lugng tai tao. Ho
khong chiu trach nhiém giif cho dén sang lién tuc — yéu cau von phu thudc vao viéc cac nha may dién truyén
théng ludn dugc cung cap nhién liéu va san sang hoat déng, va la yéu cau ma Blc khdng thé thuc hién néu

khong cé khi dot cua Nga.

Hay thong qua [Gi kéu goi khong dau tu mdi vao nhién liéu hda thach cla lién minh net-zero, va réi chi phi
nang lugng sé tdng nhanh. Con néu dén tat, thi cac chinh tri gia— chd khdng phai cac nha dau tu ‘thiic

tinh’—s& phai chiu trach nhiém.

Néu khéng c6 quyén luc chinh tri, thiy ki€n ctia cdc nha dau tu vé nang lugng va an ninh qudc gia da it gdy anh
hudng hon. Cay bdt Matt Levine clia Bloomberg cho rang cac nha quan ly tai san clia cac quy I8n hinh thanh
mot hé théng chinh phid song song thuc hién quyén [3p phap chong chéo vdi quyén [dp phap cla cac chinh
phd. Th( chinh pht ctia nhitng ngudi quan ly tai san nay, nhu 6ng Levine goi, yéu cau cac cong ty lam nhiing
viéc ma ho cho la tét cho toan xa hoi, “dua ra cac quyét dinh tap thé 18n vé cach xa hdi nén dudc diéu hanh,
khong chi la cac quyét dinh kinh doanh ma con ca cac quyét dinh vé mai trudng va quyén clia ngudi lao dong

va vé bat binh dang ching tdc va cac chd dé chinh tri gdy tranh cai khac.”

Quan trong nhat trong so6 cac linh vuc nay la chinh sach vé khi hdu. M3c du chinh phu 6ng Biden da dat ra muc
tiéu Net-Zero, Quéc hdi da khdng [ap phap cho muc tiéu nay, va muc tiéu nay thiéu tinh bat budc ciia phap
luat. Tuy nhién, viéc khong cé luat do cac nha lap phap cé trach nhiém théng qua mét cach dan chd lai khong
dé lai rao can nao déi véi chinh phu cta cac nha quan ly tai san trong viéc hoach dinh chinh sach vé khi hdu déi

vGi cac cong ty ma ho dau tu.

Nha danh gia Kirsten Snow Spalding cia Mang ludi cac nha dau tu bat vu [gi Ceres vé RUi ro vé Khi hdu va Bén
viing cho biét: “Cac nha dau tu dang dua ra cdc cam két phat Net-Zero cho chinh ho va yéu cau rang cac cong

ty dua ra cac muc tiéu giam khi nha kinh va cac ké hoach chuyén déi dé dat dudc cac muc tiéu do.”

Ca ba Spalding va Lién minh chu sd hiiu tai san Net-Zero déu khéng chiing minh dugc rang viéc ép budc cac
muc tiéu Net-Zero d6i v8i cac cong ty s& [am tang di nhudn clia nha dau tu, chiing té rang day khéng phai la

ma&i quan tAm truyén théng cla nha dau tu—kiém tién —ma (3 su theo dudi chinh tri theo cac cach khac. Uy



ban Ching khodn va Giao dich (SEC) dang hgp tac chat ché véi cac nha dau tu ‘thdc tinh’ vé khi hau trong viéc
nay. Binh ludn vé quy tac vé cong b thdng tin vé rdi ro khi hdu do SEC mdi dé nghi, ba Spalding néi rang dai

véi cdc nha dau tu da cam két khéng phat thai vao ndm 2050, “du thao quy tac nay la hoan toan quan trong.”

Khéng phai ngau nhién ma chd tich SEC Gary Gensler dd chon Ceres dé xuat hién lan dau tién dé néi vé quy tac
do SEC dé nghi. Tat nhién, dng Gensler da khdng bién minh cho diéu d6 giong nhu ba Spalding. Lam nhu vay
s& [am tang nguy cd tda an bac bd quy tac nay trong viéc kién tung tiép theo. Thay vao d6, éng Gensler da cd
gang bién minh cho quy tac nay la mang lai “mét s6 tiéu chuan héa cho cudc dam ludn” va dua thong tin quan
trong vé mdi trudng—SEC d& ban hanh hudng dan vao ndm 2010 vé cach cac cdng ty nén cong bd nhiing rii ro
nhu thé— vao mot ndi, gidp cac nha dau tu khai bi phién phic vé viéc phai két hgp thong tin vdi nhau ti cac

nguon khac nhau.

Giai thich cia 6ng Gensler, ndi mot cach lich sy, la mat (i gidi thich khdng hgp ly khi ap dat [én cac doanh
nghiép My nhiing gi rot cudc la mot ché dé bao cdo vé khi hdu song song vdi khuén khé bao cdo tai chinh da
dugc thiét lap. Ong Gensler cé thé ndi bat cl diéu gi trudc cong ching, [nhung] tdc dung cta quy dinh cla
SEC— néu dudc thuc thi — sé la trao quyén cho cac nha dau tu ap dat cac muc tiéu net-zero |én cac cong ty,

theo doi tién d6 dat dugc cac muc tiéu do, va budc cac hdi déong quan tri cong ty chiu trach nhiém vé viéc nay.

Khong giong nhu cac chinh tri gia dugc bau, cac nha dau tu ‘thic tinh’ vé khi hdu khong chju trach nhiém vé
nhiing tac dong cta cac chinh sach khi hau clia ho: Ho thuc thi quyén luc ma khong chiu trach nhiém. Su xép
dat nay lam suy yéu kha nang clia My trong viéc (ng phé vdi nhiing thach thic dia chinh tri cia mét nudc Nga

theo chl nghia xét lai va mot Trung Quéc theo chu nghia banh trudng.

Hoi thang trudc, tai hoi nghi nang lugng CERA tai Houston, BO trudng Nang lugng Jennifer Granholm da tuyén
bo: “Chung ta dang & trong tinh trang chién tranh — mot trudng hgp khan cap. Ching ta phai tang ngudn cung
ngan han mét cch cé trach nhiém & nhiing ndi ching ta cé thé tang ngay llc nay dé én dinh thi trudng va
giam thiéu thiét hai cho cac gia dinh M§.” N6i chuyén trudc cac giam déc diéu hanh trong nganh dau mo, ba
Granholm néi véi ho: “Téi hy vong cac nha dau tu cda quy vi cling ndi nhiing |Gi nay véi quy vi: Trong thdi diém
khing hodng nay, chiing ta can thém ngudn cung... ngay bay gid, ching ta can tang san lugng dau va khi dét

dé dap Ung nhu cau.”

Nhu ba Granholm d3 gdi y, cdc nha dau tu ‘thic tinh’ dang ¢6 gang lam diéu ngudc lai. Bat chap cudc

chién & Ukraine, cac nha dau tu da khdng hé ti bé ap luc budc cac cong ty dau va khi dét giam quy mo



hoat déng. Du ¢6 nhiing L§i chi trich nao vé cach xir ly ctia chinh phii cia 6ng Biden ddi vdi cudc chién &
Ukraine, thi chinh phu 6ng Biden van phai chiu trach nhiém vé viéc dua ra nhiing quyét dinh ‘tuyét voi’
lién quan dén chién tranh. Trai lai, cac nha dau tu thi khong c6 trach nhiém dai vdi an ninh quéc gia va

kha nidng cta My trong viéc dan dat phudng Tay.

Bang cach gilip cac nha dau tu 4p dat cac chinh séch nang lugng mong mudn ctia ho déi vdi cac cong ty dau va
khi dét ctia My, SEC dang lam suy yéu cac dac quyén vé an ninh qudc gia ctia chinh phi 6ng Biden va lam x6i
mon kha nang ctia My trong viéc dap Ung nhitng thach thic ciia mot thé gidi nguy hiém. SEC dang hoat dong

trong mét pham vi ma SEC khong c6 tham quyén tham gia.
TU RealClearWire

Ong Rupert Darwall la thanh vién cao cdp cta T6 chiic RealClear va la téc gid cua “Ché dé chuyén ché xanh: Vach
ra géc ré toan tri cua T6 hop cdng nghiép khi hdu” va bdo cdo “Thong long khi hdu: Kinh doanh, Net Zero, va chi

nghia chéng tu ban cta IPCC.”
Nhat Thang bién dich
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