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Биржи — регулярно функционирующий оптовый рынок товаров, сырья, ценных бумаг. Они 
служат экономическим инструментом рыночной экономики, организующим свободные рыночные 
отношения по закупке и продаже товаров, сырья и ценных бумаг. 

Термин “биржа” происходит от позднелатинского bursa — кошелек.  
Главной целью товарных бирж является проведение свободных торгов и заключение 

контрактов по закупкам и продаже товаров по рыночным ценам, складывающимся под 
воздействием спроса и предложения. Биржа представляет собой организованный оптовый рынок, 

https://www.kom-dir.ru/article/2562-tovarnye-zapasy
mailto:lilya_polyakova_65@mail.ru


на котором торговля осуществляется по установленным биржей правилам в форме гласных 
публичных торгов, проводимых в заранее определенном месте и в определенное время. 

Большое функциональное значение биржа имеет как регулятор цен. Она позволяет 
нивелировать колебания цен на один и тот же товар посредством котировки (сглаживания) цен. 
Конкретные контрактные цены фиксируются на товарной бирже, а затем публикуется средняя 
типичная цена товара. Покупатели и продавцы при совершении сделок купли-продажи 
ориентируются именно на среднюю биржевую цену, что позволяет исключить ее резкое 
колебание. Тем самым появляется естественный регулятор цен. 

В начальный этап функционирования товарных бирж за рубежом доминировали биржи 
реального товара (т. е. реально существующего), которые предусматривали обязательную 
продажу товара после проведения торгов. 

В настоящее время товарных бирж, осуществляющих сделки с реальным товаром, в мире 
осталось очень мало. На смену им пришли фьючерсные биржи, на которых и осуществляется 
подавляющее число биржевых сделок в настоящее время. Фьючерсные сделки заключаются на 
еще не выращенный (не созданный) товар, например под урожай следующего года. Фьючерсная 
биржа (сделка) допускает проведение торгов без последующей поставки товаров. 

Биржа не может осуществлять торговую, торгово-посредническую и иную деятельность, 
непосредственно не связанную с организацией биржевой торговли. 
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Биржа — организация, создаваемая на добровольной паевой основе заинтересованными 
юридическими и физическими лицами в порядке, установленном законодательством. В 
учреждении биржи не могут участвовать государственные органы, банки, страховые, 
инвестиционные компании и фонды, общественные, религиозные и благотворительные 
организации. 

Биржа создается по решению собрания учредителей. Они вносят пай, размер которого 
определяется собранием учредителей. В размерах внесенного пая учредители несут 
имущественную ответственность по результатам хозяйственной деятельности биржи. Биржа 
приобретает права юридического лица с момента государственной регистрации, а право на 
проведение биржевых торгов — после получения лицензии на право биржевой торговли. 

Членом биржи может быть юридическое или физическое лицо, которое участвует в 
уставном капитале либо вносит членские или иные целевые взносы в имущество биржи, 
предусмотренные ее уставом. Членство на бирже дает право участвовать в биржевой торговле, 
принятии решений на общих собраниях биржи и в других органах управления биржей, 
участвовать в распределении прибыли или дивидендов и другие преимущества. 

Органами управления биржей являются общее собрание учредителей и членов биржи, 
биржевой комитет (совет), правление (дирекция) биржи. 

Высшим органом, руководящим деятельностью биржи, является общее собрание 
учредителей и членов биржи. В работе общего собрания без права решающего голоса могут 
принимать участие служащие биржи, приглашенные и другие лица. 

В целях обеспечения организационно-хозяйственного функционирования биржи комитет 
создает в качестве исполнительного органа правление (дирекцию) биржи во главе с 
управляющим или генеральным директором биржи. 

Биржа формирует структурные подразделения — маклериат (торговый отдел), 
котировальную и арбитражную комиссии, а также иные органы, необходимые для ее работы. 
Контроль за деятельностью биржи осуществляет ревизионная комиссия, выбираемая общим 
собранием. 

Специальные комитеты биржи занимаются совершенствованием процедуры торгов, 
разрабатывают типовые контракты, обеспечивают информацию о состоянии товарных рынков. 
Одной из главнейших структур биржи является расчетная палата, ведущая расчеты с членами 
биржи по результатам торгов. Крупные биржи имеют в своем составе постоянно действующие 
арбитражи для оперативного рассмотрения споров, связанных с биржевыми операциями. 

В развитых странах с организационно-правовой точки зрения биржи делятся на публичные 
и частные. 

Публичные биржи курируются государственными и муниципальными организациями. Их 
деятельность регулируется законами и иными нормативными актами и носит открытый характер. 



Публичные биржи распространены в европейских странах и по масштабам своей 
деятельности носят в основном региональный характер. Членами такой биржи в основном 
являются руководители крупных компаний. Сделки на них могут совершать как члены биржи, так 
и другие предприниматели. Финансирование работы бирж осуществляется за счет средств, 
полученных биржей от участников торгов в виде твердых сумм за участие в операциях, а также в 
форме установленного процента от стоимости совершенных сделок. 

Частные биржи организуются, как правило, в форме закрытых акционерных обществ с 
ограниченным числом членов. Биржи работают на основании своих уставов, определяющих ее 
деятельность, структуру, порядок управления, состав действующих членов, порядок их выбытия и 
принятия новых. Члены биржи имеют свои брокерские конторы. 

Типовая структура товарной биржи приведена на рисунке. 

 
Типовая структура товарной биржи 

Биржа является частью рыночной структуры. Ее задачи - не снабжение экономики сырьем, 
капиталом, валютой, а организация, упорядочение, унификация рынков сырья, капитала и 
валюты.  

Являясь неотъемлемым элементом рыночного хозяйства, биржа выполняет ряд важных 
функций: 

1. Организует биржевые собрания для проведения гласных публичных торгов. 
2.Разрабатывает биржевые контракты. 
3. Разрешает споры, возникающих по заключенным биржевым сделкам в ходе биржевых 

торгов. Данная функция биржи имеет очень большое значение. С одной стороны, как мера 
выявления торговцев, которые пытаются действо- вать путем обмана, мошенничества и т.п. С 
другой стороны, как способ улаживания ошибок, возникающих в ходе торгов из-за неточности 
записей о сделках, сбоев в системе компьютерного обеспечения и других чисто челове-ческих 
или технических ошибок. 

4. Выясняет и регулирует биржевые цены. Биржа участвует в формирова- нии цен на все 
виды биржевых товаров. Сама биржевая цена устанавливается в процессе ее котировки, которая 
рассматривается как наиболее важная функция биржи. 

5. Фиксирует цены в течение каждого дня ее работы, а также регистрирует курсы валют или 
ценных бумаг.  

6. Публикует цены на биржевые товары. Служит ориентиром для продав цов и покупателей 
при выборе стратегии поведения на очередных торгах. 

7. Обеспечивает биржевое страхование (хеджирование) участников биржевой торговли. 
Страхует от неблагоприятных для них колебаний цен. Для этого используются специальные виды 
сделок и механизмы их заключения.  



8. Гарантирует выполнения сделок. Это достигается посредством бирже- вых систем 
клиринга и расчетов. Для этого биржа использует систему безна- личных расчетов путем зачета 
взаимных требований и обязательств участников торгов, а также организует их использование.  

9. Информационная функция. Биржа предоставляет в средства массовой информации 
многочисленные данные о биржевых ценах, компаниях, торгую- щих на ней, о рыночной 
конъюнктуре, прогнозах по различным рынкам и т.д. Информационная деятельность 
современной биржи настолько значительна, что до 30% своих доходов в развитых странах она 
получает от продажи информа- ции. 

10. Способствует межотраслевым и межрегиональным перемещениям товаров и 
капиталов, без чего рыночный механизм не может функционировать.  

11. Организует инвестиционный процесс. Размещая акции и облигации, биржевики 
снабжают корпорации финансовыми ресурсами, которые затем вкладываются в развитие 
производства.  

12. Поднимает национальные стандарты качества, ограничивая круг обращающихся на 
бирже товаров и фондовых ценностей. 

Биржи классифицируют по следующим признакам:​
1. По виду товара.​
2. По принципу организации (роль государства).​
3. По форме участия посетителей в биржевых торгах.​
4. По номенклатуре товаров являющихся объектом биржевого торга.​
5. По месту и роли в мировой торговле.​
6. По типу сделок. 

В зависимости от торгуемых активов (инструментов) биржи подразделяются на: товарные, 
фондовые, валютные, фьючерсные, опционные. Однако, всегда существовали и универсальные 
биржи, совмещающие организацию торгов различными инструментами в рамках одной 
организационной структуры (зачастую в разных секциях). 

По принципу организации: 
1. Публично-правовые (государственные) биржи. Её членом может быть любой 

предприниматель, который занесен в торговый реестр и несущий опре- деленный торговый 
оборот. ​
2. Частно – правовые биржи имеют более замкнутый характер, доступ только узкого круга лиц, 
которые входят в биржевую корпорацию. Характерны для Англии и США. 

По форме участия посетителей в торгах: 
1. Открытые биржи, на которых контракты могут заключать клиенты как самостоятельно, 

так и через посредников. Они подразделяются на чисто открытые биржи и открытые биржи 
смешанного типа. На чисто открытых не обязательно пользоваться услугами посредников. На 
открытых биржах смешанного типа с продавцами и покупателями работают биржевые 
посредники. 

2. Закрытые биржи. На них сделки могут заключаться только между биржевыми маклерами 
и брокерами, которые представляют интересы и выступают от имени, как участников биржи, так и 
разовых покупателей. 

По месту и роли в мировой торговле биржи бывают международные и национальные. 
По номенклатуре товаров, являющихся объектом биржевого торга, биржи подразделяются 

на универсальные (общего типа) и специализированные. Такое их деление преимущественно 
используется для классификации товарных бирж. На универсальных ведутся торги по широкому 
кругу разнообразных товаров. Специализированные имеют товарную специализацию или 
специализацию по группам товаров. 

По типу сделок: 
1. Биржи реального товара. Существенной чертой этой биржи является обязательная 

продажа и поставка товара после проведения торгов. 
2. Фьючерсные биржи. По правилам торговли фьючерсными контрактами за продавцом 

сохраняется право выбора - доставить продукцию или откупить срочный контракт до наступления 
срока поставки товара, а покупателем принять товар или перепродавать срочный контракт до 
наступления срока поставки. 

3. Опционные биржи создаются и используются для страхования участников торговли, т.к. 
дают возможность покупателям опционов ограничить возможные убытки при заключении 
биржевых сделок. 

http://mir-fin.ru/akzii.html


4. Смешанные биржи. На них могут заключаться сделки с реальным товаром, фьючерсные 
и опционные. 
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Торговые операции на бирже осуществляются с помощью маклеров и брокеров. Маклер — 
работник биржи, ведущий торги на бирже. Торги происходят по секциям биржи. В каждой секции, 
специализирующейся на отдельном виде товара, дирекцией биржи назначается маклер — 
ведущий торгов. 

Брокер — биржевой посредник между продавцами и покупателями по осуществлению 
торговых операций по приобретению, продаже и обмену товаров на бирже. Брокеры выступают 
как представители (работники) брокерских фирм, компаний, контор или в качестве независимых 
лиц. 

Биржевые операции вправе осуществлять только члены биржи самостоятельно или через 
своих уполномоченных, а также биржевые брокеры по поручению членов биржи. Клиент, который 
желает купить или продать свой товар через биржу, должен обратиться в брокерскую контору, 
являющуюся членом этой биржи. Он заполняет бланк-приказ и передает его полномочному 
брокеру. Клиенты могут сопровождать свое распоряжение инструкциями, например, минимальной 
или максимальной ценой, количеством и т. д. Торги происходят в биржевом кольце, находящемся 
в операционном зале. Биржевые брокеры передают заявки находящемуся в биржевом кольце 
представителю брокерской фирмы, который непосредственно участвует в торгах. Наряду с 
брокерами в торге принимают участие в качестве ведущих и фиксирующих сделки биржевые 
маклеры, входящие в персонал биржи. 

Торг начинает ведущий маклер с сообщения о товарах, выставленных на продажу. Если 
сообщение маклера вызвало интерес у присутствующих брокеров, желающих приобрести товар, 
они подтверждают это, поднимая вверх руку с карточкой. После оглашения всего списка и 
небольшого перерыва начинается обсуждение предложений брокеров-продавцов. В идеальном 
случае на предложение откликается заинтересованный брокер-покупатель, то есть контрагент, 
желающий приобрести всю партию товара. И сделка сразу фиксируется. Если такой вариант не 
проходит, то обсуждаются встречные предложения брокеров-покупателей об условиях, на 
которых они согласны приобрести товар или его часть. В случае повторной неудачной попытки 
заключить сделку она откладывается и рассматриваются следующие предложения. 

При достижении договорённости между брокером-продавцом и брокером-покупателем (в 
виде их устного согласия о взаимоприемлемости условий) маклер фиксирует сделку записью в 
регистрационной карте. Такая регистрация свидетельствует о том, что сделка заключена. 

Продавцы (владельцы товаров) не позднее установленного срока до торгов дают брокерам, 
действующим на бирже самостоятельно или через брокерские конторы, обслуживающие биржу, 
поручения о продаже их товаров. Поручения оформляются в письменном виде. При этом брокер 
должен иметь доверенность на право действия от имени продавца. Взаимоотношения между 
клиентами (продавцами и покупателями) и брокерскими конторами могут регулироваться 
специальными договорами на брокерское обслуживание. Брокерские конторы не позднее 
установленного биржей срока до начала торгов подают на биржевой информационный канал 
заявку, т. е. предложение о продаже определенного товара. 

Биржевая торговля как форма организованного оптового рынка подразделяется на рынки 
наличного товара, фьючерсный и фондовый рынки. В связи с этим на биржах могут совершаться 
следующие сделки. 

Купля-продажа реального товара, т. е. такие сделки, которые предусматривают 
обязательную продажу товара после проведения торгов или немедленную передачу документов 
на право собственности на товар. 

При осуществлении сделки на реальный товар продавец должен располагать товаром в 
наличии и предъявить его к поставке в срок, предусмотренный в биржевом договоре (контракте). 
При такой сделке продавец должен сдать товар на биржевой склад и получить специальное 
складское свидетельство — варрант, оплатить страхование своего товара и его хранение на 
складе. 

Когда истекает срок поставки, продавец передает варрант покупателю в обмен на чек 
(оплату), по нему он получает товар с биржевого склада. 

При данном виде сделки срок исполнения поставки товара со склада покупателю 
определяется биржевыми правилами и обычно составляет от 1 до 15 дней. 



Разновидностью сделки на реальный товар являются форвардсделки, или форвардные 
сделки, — сделки купли-продажи товара с отсроченным сроком его поставки (в данном случае 
оговаривается цена товара и срок его поставки). Иными словами, форвардные сделки, или 
сделки на срок, предусматривают поставку реального товара в будущем. 

Фьючерсные сделки предусматривают проведение торгов без обязательной последующей 
поставки товаров. Это продажа еще не произведенного товара или физически отсутствующего в 
момент заключения сделки. Фактически происходит акт купли-продажи права на будущий товар. 
Иначе говоря, это сделка купли-продажи стандартных контрактов. 

Хеджирование — операции на фьючерсных биржах, позволяющие страховаться от 
неблагоприятных изменений цен. 

Покупка на фьючерсном рынке сопровождается хеджированием. Хеджинг является важным 
инструментом снижения рисков для производителей, переработчиков и продавцов. Например, 
продавцом является фермер, имеющий поле овса. Он не знает, по какой цене будет продаваться 
овес на рынке осенью после сбора урожая. Чтобы быть уверенным в сбыте овса, фермер 
продает его на бирже по установленной цене (фиксированной цене) и, уже ориентируясь на эту 
цену, будет строить свои дальнейшие планы. 

В свою очередь, покупатель овса — производитель овсяных хлопьев, зная, сколько ему 
предстоит заплатить за овес, соответствующим образом будет строить свои производственные 
планы. Производитель в данном случае не будет беспокоиться о возможном повышении цен на 
овес. Таким образом, хеджинг дает бизнесмену определенную ценовую уверенность и 
возможность заниматься своими делами, не заботясь о возможных ценовых изменениях. 

При заключении фьючерсной сделки в контракте оговаривается цена товара и сроки его 
поставки. Сроки поставки определяются специальными принятыми на бирже стандартами 
(правилами). 

Однако на товарных биржах большое количество фьючерсных сделок носит спекулятивный 
характер. В этих случаях целью фьючерсной сделки является получение разницы между ценой 
контракта в момент его заключения и ценой в день истечения срока контракта. Таким образом, 
фьючерсная спекулятивная сделка осуществляется с целью получения прибыли в условиях 
колебания цен. Выделяют различные виды спекулятивных операций. Один из них тот, при 
котором покупатели (спекулянты) скупают биржевые контракты с целью их последующей 
перепродажи по более высокой цене. Этот вид спекуляции называют игрой на повышение цен, а 
спекулянтов, играющих на повышение, — “быками”. Другой вид спекуляции — игра на понижение 
цен. Спекулянты продают биржевые контракты с целью последующего их откупа по более низким 
ценам. Таких спекулянтов принято называть “медведями”. Фьючерсные сделки данного типа 
получили широкое распространение на фондовом рынке. 

Разновидностью фьючерсных сделок являются опционные сделки купли-продажи прав на 
будущую куплю или продажу по установленной цене товаров или контрактов на поставку товаров. 

 
 

Преподаватель                                                               Л.С.Полякова 


