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CHI SO KPI PAU TU

1. He so6 gia trén thu nhap mét CP: P/E

- P/Elah¢ S(:’) dung danh gia do luong moi lién hé gitra thu nhap hién tai va gia mc:gi CP, hay cho
biét NDT san sang tra gia cho moi CP cao hon muc thu nhép hién tai bao nhiéu lan.

- Theo quan diém "bao thu", P/E duéi 10 thi nén mua. Néu dang nim giit CP ¢6 mirc P/E tir 10 -
12 1an thi khong nén ban va c6 thé mua tiép. P/E 12 - 18 ¢6 thé mua duoc khi thi truong dang
trong giai doan 6n dinh theo hudng tbt. P/E tir 18 tré 1én xem xét ban CP. Tuy nhién, véi NDT
theo truong phai "tang truong", P/E c¢6 thé duge chap nhin cao hon néu tée d ting loi nhuan
(E) cao.

2. He sb gia trén gia tri s6 sach mt CP: P/B

- Tai san cua Cty trir di cac khoan no va cac khoan phai tra khac. C6 ¥ nghia lién qua dén d6 an
toan cua khoan dau tu dai han, P/B con cho biet NPT san sang tra gia cho mot CP cao hon gap
bao nhi€u lan gia tri s6 sach. H¢ s6 nay cang cao thi rai ro cang 16n.

- Tuy nhién, trong nhiéu trudong hop chi P/B khong méy ¥ nghia dm voi nhiing Cty trong linh
vuc dich vy, cong nghé nghién ctru,.. linh vuc chira dung nhiéu yéu t6 vo hinh, vi gia tri s6
sach khong phan anh duogc cac yéu td nhu phat minh sang ché, sang tao ctia nhan vién, thuong
hi€u,... P/B that su c6 y nghia trong linh vyc tai chinh, san Xuét, xay dung... V6i thi truong
dang phat trién, P/B duoc cho 1a hop 1y chi vao khoang 2-3 lan, thi trudng phat trién nong
khong nén dau tu khi P/B qué 5 lan.

3. Hé sb gia trén doanh thu: P/SR:

- Hé s6 gia trén doanh thu cia mdi CP cho biét NDT tra gia cao hon gip bao nhiéu lan doanh
thu cua mdt CP. Hé s0 nay danh gia truc tiép dén hi€¢u qua kinh doanh cua Cty, nhugc di€m cua
chi s6 nay la chua tinh dén yéu to chi phi trong ky vi doanh thu 16n khong dong nghia véi lgi
nhuén cao.

4. Heé sb gia trén dong tién: P/Cash:

- P/Cash 1a chi s gia trén dong tién rdi (sb tién con lai ctia Cty sau khi thanh toan hét cac khoan
chi phi). Mot s6 quan diém khi phan tich danh gia CP mdt Cty khong chu trong dén lgi nhuan
¢ thoi hién tai ma tap trung vao dong tién roi cua Cty do.

- Néu P/Cash thip c6 nghia hoat dong kinh doanh ctia Cty phat hanh dang trong trang thai lanh
manh va con nhiéu tién dé tra loi tic c¢6 phan hodc mua CP. Diéu nay c6 nghia thu nhap cua cb
déng sé tang. Chi s6 P/Cash thip c6 thé do Cty dy trit tién nhiéu nham muc dich mo rong phat
trién kinh doanh trong twong lai. Quan diém béo thii cho rang khi P/Cash thap thi nén dau tu.

5. He so ting trwéong PE/G:
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- Chi s6 dau tu ting trudng nay dung dé danh gia gia tri tiém nang caa mot CP, cho thdy ky
vong cua NPT da duogc tinh trong CP nhu thé nao.

- PE/G can dugc danh gia trong tuong quan nganh va toan bo nén kinh té. Néu hé sé PE/G thap
hon 1 ¢6 thé Cty dang bi danh gia thap, PE/G bang 1 chimg to gia tri cua Cty duoc phan anh
day dua vao gié tri CP. PE/G 16n hon 1 thi CP dang bi danh gia cao.

6. Hé s6 sinh 10i ciia tai san ROA:

- Pay 1a mot chi s6 thé hién tuong quan gitra mirc sinh lgi ctia mot cong ty so véi tai san ciia no.
ROA = thu nhap rong / tong tai san.

- Ti suét nay rat quan trong khi phén tich lua chon CP. Khi danh gia ROA cén phai so sanh véi
cac Cty trong cung nganh.

- Chi tiéu nay 1a thudc do cho biét tai san cia Cty dwoc sir dung nhu thé nio, dong thoi con cho
biét vi¢c thuc hién churc ndng ctia ban quan 1y trong viéc st dung tai san dé tao ra thu nhap.
Néu chi tiéu nay nho cho thay DN stir dung von khong hi¢u qua.

7. Hé s6 sinh 10i trén vén chi sé hitu ROE:

- ROE= Loi nhuén rong / Vén ¢ phﬁn.

- Ti s0 nay danh gid muirc sinh 161 von cha cia DN, chi ti€u nay cang cao thi von c¢6 dong cua
Cty cang duoc st dung hi€u qua va nguoc lai.

- Luu y khi danh gia chi tiéu nay, vbn chu s6 hiru cang 1on thi chi tiéu nay cang thip va nén so
sanh Cty twong duong vé von. Muc dau tu hop ly dbi véi DN san xudt chi tidu nay phai dat tir
20% tro 1én, linh vuc tai chinh tir 15% tré 1én.




