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ОСНОВНІ ЗАСАДИ ПРОВЕДЕННЯ ФУНДАМЕНТАЛЬНОГО ТА 
ТЕХНІЧНОГО АНАЛІЗУ НА РИНКУ КАПІТАЛУ 

  

Ринок капіталу, як класична форма організації торгівлі фінансовими 

інструментами, є невід'ємною частиною економіки будь-якої країни, тому 

вивчення механізмів його функціонування та розвитку – одне з актуальних 

питань всієї економіки в цілому. [1, с. 4]. 

Всі операції на ринку капіталу так чи інакше пов'язані з ризиком, 

тому в кожній конкретній ситуації необхідно враховувати різні види і 

приймати правильні рішення. У розпорядженні інвестора є два інструменти 

аналізу та прогнозування ринку цінних паперів: технічний та 

фундаментальний аналіз. 

Виникнення технічного аналізу відбулося на початку 20-х років. 

минулого століття. Тоді інформацію про діяльність компаній знайти було 

майже неможливо. Відокремлення економічного аналізу на спеціальну 

галузь знань лише починало здійснюватися. Надалі, з розвитком 

економічного аналізу, зі зростанням законодавчої бази та посиленням 

нормативного регулювання, компанії зобов'язали розкривати дані про свою 

виробничу та фінансову діяльність, і в інвесторів з'явилася можливість 

ознайомитися з поточним майновим та фінансовим станом компанії.Це 

сприяло зародженню фундаментального аналізу. 
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Фундаментальний аналіз – це 

оцінка безлічі зовнішніх і внутрішніх факторів, що істотно впливають на 

фінансову та господарську діяльність компанії, результати якої знаходять 

відображення в ринковій вартості її цінних паперів. Таких факторів безліч. 

Це і діяльність конкурентів, і політична ситуація в країні, ефективність 

менеджменту, і неухильне дотримання прав акціонерів товариства, і 

фінансове становище компанії. 

Розрізняють чотири етапи фундаментального аналізу: 

1) аналіз загального стану економіки; 

2) галузевий аналіз; 

3) аналіз фінансового становища компаній-емітентів; 

4) визначення справедливої ​​вартості акцій підприємств. 

На першому етапі фундаментального аналізу здійснюється аналіз 

загального стану економіки на основі економічних показників країни та 

аналізу світових фондових індексів.До економічних показників країни, на 

які найбільше реагує вітчизняний ринок акцій, відносяться: валовий 

внутрішній продукт; грошова маса; золотовалютні запаси; торговий баланс; 

ставка рефінансування та інші. 

Другий етап фундаментального аналізу, що називається галузевим 

аналізом, покликаний визначити перспективи тієї чи іншої компанії 

залежно від її галузевої власності. 

Третій етап фундаментального аналізу є найбільш трудомістким. Він 

є аналізом фінансового стану компаній-емітентів. Насамперед вивчається 
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річна бухгалтерська звітність: 

баланс, звіт про фінансові результати, звіт про рух коштів. 

На четвертому етапі аналізу визначається ринкова вартість акцій 

компаній чи компаній загалом. У цьому використовується порівняльний 

аналіз. Головна перевага порівняльного аналізу – можливість отримання 

миттєвої оцінки активу, що розглядається. Порівняльний аналіз також 

називають ринковим, мультиплікаторним, тому що він  передбачає 

розрахунок наступних мультиплікаторів: 

-                   відношення ринкової капіталізації до чистого прибутку Р/Є; 

-                   відношення ринкової капіталізації до виручки Р/5. 

Виникнення технічного аналізу відбулося раніше фундаментального, 

що базується на даних бухгалтерської звітності організації-емітента. У 

відсутності звітних даних чи ситуації, коли інвесторам була недоступна 

інформація про організацію-емітента, єдиним об'єктом аналізу був сам 

ринок. 

Традиційний технічний аналіз полягає у побудові діаграм, вивченні 

щойно укладених контрактів тощо. В першу чергу, він спрямований на 

вивчення динаміки цін на конкретний фінансовий інструмент з метою 

передбачення руху ціни найближчим часом. 

Фігури технічного аналізу будуються з урахуванням реальних угод. У 

результаті вони показують, як інвестори та спекулянти розпорядилися 

власними коштами. Зіткнувшись з тими самими ситуаціями, інвестори і 

спекулянти з психологічних чинників знову і знову реагують однаково, 

тому фігури технічного аналізу можна використовувати для оцінки 

ймовірності такого розвитку подій у майбутньому за такої ж ринкової 

ситуації [2, с. 28]. 
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Таким 

чином,фундаментальним є аналіз, направлений на вивчення процесів руху 

цін на фінансові інструменти під впливом різних макроекономічних 

чинників. Здійснення технічного аналізу дозволяє використовувати  

величезну кількість різних інструментів дослідження, що дають змогу з 

застосуванням графіків  зробити необхідні прогнози. Основним  завданням 

проведення  технічного аналітика є виявлення закономірностей реальної 

зміни  цін, визначення моменту зміни (зламу) тенденції, тобто визначення  

так званих сигналів купівлі й продажу активів на ринку капіталу. 
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