GIOI THIEU

Sau ba nam cuc ky kho khin cta thi truong ching khoan bat dau tir
thang 3 nam 2000, khoang thoi gian ma hau hét cac nha dau tu mat qua
nhiéu tién, t6i nhan rang tit ca cac nha dau tu - nhitng nha dau tu méi
hodc dugc coi 13 ¢ kinh nghiém - can phai c6 thém nhimg kién thirc vé
dau tu va mot su hd trg thuc.

Do d6, t6i quyét dinh viét cudn sach niy cang sém cang tot dé gitp
hang triéu nha du tu trong thi trudng chic chin phuc hoi va danh liy
nhiing phan thuéng trong twong lai. tuy c6 kho khin, thi truong ludn cd
va s& ludn c6 nhing phan thuong nay. Toi liét ké tat ca cac chii dé quan
trong, cic phuong phdp, k¥ thuat va nhitng cha dé chinh ma cac nha dau
tu can biét néu ho mudn trg thanh cac nha dau tu thanh cong.

Sau do6, toi da moi ong Wes Mann, mét nha bién tap gidi va ban than
6ng ciling 1a mot nha dau tu thanh cong, t6i gitp d. Chung t6i bat may
ghi am va to1 noi céach cua toi cho toan cudn sach, ting diém mét, va Wes
dit nhimg cau hoi dé 1am rd mot s6 chu dé c6 thé gay khé hiéu. Phan ghi
am sau do duogc chuyén thanh dang van ban, tirng tir mot. To1 bién tap lai.
Wes bién tap va sira lai nhitng ciu rudm ra, can than dé khong lam thay
d6i nghia cua cau. Tiép do, t6i lua chon mét sd vi du bang biéu do, danh
dau trén ting biéu d6 nhiing diém quan trong ma tit ca cac nha du tu cn
hiéu néu ho mudn doc chiing. Céc biéu dd s& gitip ban lwa chon nhitng cb
phiéu t6t nhat va thoi diém duel ra quyét dinh mua hoidc ban co phiéu,
cling nhu then diém ciia thi trudng noéi chung. (Thiéu nhiing quy tic ban,
ning luc xac dinh nhitng ddu hiéu ban quan trong trong gia va khdi luong
giao dich ctia mot c¢b phiéu va trong cac chi sd chung ciia thi truong 1a
nguyén nhan khién qua nhiéu nguoi mat qua nhiéu tién.)

T6i xin chan thanh cdm on nhitng nguoi da dong gop thoi gian
va 5y nd luc quy bau cua ho dé hoan tat cuén Nho dau s thanh



cong: Philip Ruppel va nhiing cong su chuyén nghiép tai gioi cua
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MO PAU

Tai sao phai c6 cudn sach nay? Néu ban 1a mot nha du tu chirg khoan hoic
quy tuong hd, chéc chin ban s€ biét cau tra 10i. Nhleu kha nang ban la mot trong
sO 80 triéu nguoi dan My da mat 50-80% khoan tién tiét kiém ca doi khi thi
truong suy giam vao mua thu nam 2000. Ban chua timg mudn déu nay xay ra.
Nhung trir khi ban thdy can phai biét diéu gi di xay ra v6i minh - van dé & dau
va tai sao - thi chic chan rﬁng lich str s€ khong lap lai.

Muc dich cta cudn sach ndy 14 gitp ban nhan ra nhiing sai 1am d3 mac phai va
c6 thé s& lai méc phai trir khi ban str dung nhiing nguyén tac va quy tac hoan
chinh dé dinh hudéng cac quyet dinh dau tu trong tuong lai cua minh. Chi khi do
ban moi co thé c6 nhiing két qua dau tur tot, nhimg thir ¢6 thé s& thay doi cudc
song vat chét cta ban. Con néu ban 12 mot nha dau tu méi, chéic ban cling mubn
biét minh nén va khong nén lam gi dé tro thanh mot nha dau tur thanh cong.
Nhung ban ¢6 thé ban khoin liéu co phai su sup d6 thi truong gan déy chi dién
ra mot 1an trong doi? Cau tra 10 co thé c6 hoic khong. Thi truong bong bong
duoc hinh thanh trong giai doan tit ca cting phat trién trong nhitng nim 90 va
cang phdng vao dau nhimg nam 2000 mot cach rat bat thuong. Trong 70 nim
chung ta chua thay tht ndo nhu thé. Nhung n6 chi khiac & mic do. Theo tinh
toan ciia NASDAQ, noi ma hau hét cac cd phiéu cong nghé cao duoc diy gia
1én rét cao, thi trudng nhitng ndm 1990 tham chi con ting cao hon thi truong gia
1én siéu nong trong thoi ky Bung n thé ky 20. Thua 16 ma cac hang dich thu di
sau phai himg chiu trong thoi ky sup d6 nam 1929 da dan dén cudc Pai Khung
hoang.

Thi truong 16n x6n trong nhitng nam 1990 c6 thé duoc mo ta gidng nhu chimg
nghién hoa tulip ndm 1663. Liic d6, tat ca moi nguoi déu tin rang ca thé gioi sé
mua hoa tulip tir Ha Lan. Két qua 1a gia cic cong ty hoa tulip giao dich trén thi
truong chimg khoan Ha Lan dat muc tang cyuc 1on trude khi n6 dam nhao xudng
dat. Sy kién nay cung rat glong vOi hién tugng say mé Internet vao nhiing nam
1990 khi moi nha dau tu déu c¢b ging s& hitu mot phan ciia moi cong ty tén cd
chit “dot com”.
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Mat khac, chu ky thi truong gan day nhat rat gidng voi tat ca nhimg chu ky
trude né. Toi biét diéu do. Trong 45 nam qua, ngay nao toi cling ¢ thi truong,
trai qua moi chu ky gia 1én va chu ky gia xuong, voi tu cach vira la nha dau tu
vira 1a ¢b van cho nhitng nha quan 1y dau tu tot nhat cia My. Hon nita, 13 ngudi
chu tich mot cong ty nghién ctru co s& dit liéu hang dau, ti cling da tién hanh
mot trong nhimng nghién ctru rd rang nhat chwa timg c¢6 vé thi truong va ¢ phiéu
luén 1a chi dé chinh.

Diéu gy 4n tuong nht v6i toi - tham chi sau khi da trai qua giai doan
1998-2002 1a cach nhimng cai nho thay doi. Cac thua 13 trong cudc suy thoai gan
day co6 thé 1a bat thuong, nhung nhiing sai 1am dan dén thua 1 nay thi khong.

D6 12 nhitng sai 1dm gidng nhau ma & chu ky nao cac nha dau tu ciing pham
phai.

Khi ban suy ngdm vé diéu nay thi nguyén nhan cta nd trd nén rd rang. Thi
truong dugce tao ra boi hang tridu nguoi hanh dong mot trim phéan tram theo
cam tinh va suy nghi ca nhan. D6 1a tam 1y s6 dong duogc thé hién hang ngay.
bic biét 1a khi hy vong va so hai, phan thuong va long tu trong dinh hudng cac
quyét dinh dau tu - ban chat ciia con ngudi bay gio rat gidng v6i nhitng nam
1929 va 1963.



Tuy nhién, diéu ban can hiéu la dé dau tu thang 16n, cam xtc va ¥ kién c4 nhan
ctia ban chang gitip ich gi. Thi truong chimg khoan khong quan tdm dén ca nhan
chung ta Ia ai, mong mudn gi va c6 cam giac thé nao. N6 1a mot con manh tha
khong gidng ai; ding dung truéc mong mudn cia con ngudi, phét 16 nhing
hiéu biét thong thuong, trai nguogc dén byuc minh va duong nhu bé cong gay
sung sot cho dai da s6 mdi khi no thay doi. Quy tac duy nhat ma no tuan theo 1a
quy tic cung cAu. Va ban s& khong con cam thay meét moi vi két qua dau tu qua
xoang néu ban, mot nha dau tu, tlep can v6i thuc té nay va hoc cach tién ciing
chiéu chir khong phai nguoc chiéu vai thi trudng.

That ho then khi nghi rang ngudi My dang c6 trach nhiém 16n hon véi sy no du
tai chinh cua ho. Vi duy, s€ khong lau nira h¢ théng An ninh xa hoi cling s€ dugc
tu nhan hoa it nhat mot phén. Luc do, ban s& c6 thé léy mét s tién ma chinh
phu dé danh cho nhitng nim sau nay cta ban (va duoc dau tu cho mot khoan loi
khong thoa dang) va tu minh dau tu.

Qua 1a khong dé dang khi phai tuan theo quan diém cua thi trudng ma khong
dugc 1am theo ¥ kién ciia ban than minh. Ban cang thong minh thi viéc nay cang
kho khan. Ban c6 thé 12 nguoi hoc hanh c6 bang cap cao va lam rat tot cong vige
trong chuyén mon ctia minh. Thuc té, ban co thé 1a mot chuyén gia, y kién cua
ban vé nhiing van dé ma ban hiéu biét thuong khong thé phan bac. Thé nhung
n6 s& khién ban rat kho khan dé nhéan ra va chép nhén khi pham sai lam trong
mot quyét dinh dau tu ma ban da bo rat nhiéu tién bac, trin trd va tu trong vao
d6. Trén thi truong, ban 1 ai, nghi thé nao khong 1a gi ca. Nhic lai: Khong 13 gi
ca. Thi truong s& 1am cai ma né dinh 1am. Va chong di thi truong chi ton tién
cua ban.

Mot s6 trong s6 nhiing sai 1am 16n nhat ma toi chtng kién tai thi truong nam
1998 va 2002 lai 1a sai 1dm ctia nhitng ngudi thong minh nhat ma toi da gap. Toi
nhé mot vi Tién s§ co mot vi tri quan 1y cao noi vdi toi rang ong ta mua Cisco
Systems, mot trong nhiing cb phiéu tot nhat cta nhirmg nam 1990, khi gia cua n6
giam xudng 508 bai vi d6 1a mot cong ty rat 16n. T6i chi hy vong rang ong ta
dep bo 1ong ty a1 va ban hét trudc khi c¢6 phiéu cong ty 16n d6 tut xudng 8$.

Ca cac tay chuyén nghip cling mac nhiing sai 1am nghiép du. Mot 6ng giam
dbe quy ching khoan t61 biét mua WorldCom véi muc gia 1 ,508, don gian boi
ong ta tin rang n6 khong thé thap hon dugc nita sau khi d3 mat gia nhiéu nhu
vay tir mirc 64$. Vang, nd ¢ thé va nd da dién ra nhu thé. Gia trao tay cudi
ciing ma toi biét 1a 17 xu.

Hau hét moi nguoi, ca cac nha dau tu va nhting nha tu vén, déu bi thiét hai trong
vu suy thoai nam 2000-2002 boi vi ho chua bao gid danh thoi gian hoc nhimg
nguyén tic va quy tac hoan chinh, ¢ nhiing nam 90, ho nghi rang ho c6 thé tim
dugc cach kiém tién ma khong can lam bai tap, Ho chi mua 10i khuyén, mach



nudc va nhirng cau chuyén.

Ho khong hiéu rd thuc té rui ro cua thi truong va khong biét cach tranh bi thua
16 nang. Ho khong c6 cach dé néi ra néu thi truong dang di 1én hodc di xubng.
Va toi té nhat ho van khong c6 bat ctr mot quy tac ban nao!

Nhung that toi té: cudc song tot va moi thir déu qua dé dang. Chung ta bat can
va bi mé hodc. Tham chi mot sb nguoi dimg dau céc tap doan ciing nghi rang
n6i doi, lira dbi va phong dai ciing khong sao. Xét cho ciing, nha lanh dao dat
nudc cling lam vay va duong nhu 6ng ta khong thiét hai gi.

Trén thi truong chimg khoan, tat ca moi viéc ma ban phai lam 12 mua cac cong
ty cong ngh¢ cao moi khi nd tut gia boi vi nhirng cong ty nay luén phuc hoi va
gia lai tang. Rat nhiu nguoi cung c6 suy nghi ngay tho nhu thé. Mot s6 chuyén
gia cling vay; hau hét trong s6 ho xudt hién thudng xuyén trén cac chuong trinh
truyén hinh khuyén chiing ta nén mua gi. Ban b¢, hang x6m, cac nha tu van,
nhitng nguoi ban hang, tat ca ho déu sin sang cho 10i khuyén du chung ta c6
mudn hay khong. Va dudng nhu tat ca déu dya trén nhiing 1y thuyét dau tu du
rat roi rac.

Ddi voi nhidu ngudi,cudc choi thi truong don gian chi 1a: mét mon thé thao
hodc mdt tro gidi tri toan dan ma hau hét moi nguoi déu tham gia. Tai mdt cau
lac bd thé duc ma t6i tham gia, toi nhd c6 hai anh chang da t6 ¥ coi thuong
Yahoo!, cong cu tim kiém Internet vao thoi ky dau tién trudce khi no tang lén gip
100 1an. Hai ndm sau do, t0i nghe noi hai cgu do tuyén b chéc nich rang tat ca
moi thir ban can lam dé kiém duoc that nhidu tién 13 mua Yahoo! mdi khi co
chuyen bién nghich hodc giam gia. To61 thay rd rang hai anh chang nay da bo 16
hau hét thoi diém cb phleu nay tang gia vao cudi nhimg nam 1990. Chic chin
né da trd thanh mot diéu hién nhién véi ca cau lac bo. Co ph1eu sut gia tur 2503
vao thang 2/2000 xubng con 8% thang 9/2001.Va nhitng anh chang & cau lac bo
khong con noi nhidu vé thi truong niia.

Khi bong bong nd tung vao thang 3/2000, hau nhu khong con ai dua ra nhiing
161 khuyén ban phu hop, hav cac canh bao 1ap di 1ap lai dé gidm rui ro va thu
tién mat (trir to Nhdt bdo kinh doanh Nha ddu tw, 1O bao tai chinh toan quéc cta
ching toi bat dau xuét ban ndm 1984). Ngudi ta da bi bo mdc phai ty hoc mot
cach kho khan vé su that co ban cua thi truong: ¥ kién, cam giac,  hy vong, va
niém tin c4 nhan vé thi truong chimg khoan lu6n sai va thuong rat nguy hiém.
Luét cung cu con t6t hon tit cd quan diém cia cac nha phan tich & phd Wall va
nhirng noi khéac niia.

Bay gid, hau hét cac nha dau tu déu thay rang ho can biét nhiéu hon nita vé viéc
minh dang lam khi minh dau tu khoan tién vat va kiém duoc. Ho biét minh can
phai c6 nhung quy tac va thi tuc t6t dugc kiém nghiém qua thoi gian dé kiém
101 va ty bao vé minh khoi nhimg khoan thua 16 nghiém trong. Pa dén luc ban



phai nghiém tic v6i nhimg khoan tién va cac khoan dau tu ctia minh bang cach
doc, hoc, danh gia lai va nang cap cac phuong phéap ciia ban.

Khi bat dau dau tu, toi ¢ pham hau hét nhimg sai [Am ma cac ban c6 1& da méc
phai. Toi biét nhitng thoi quen x4u hinh thanh nhu thé nao va kho khin ra sao dé
b6 ching. Nhung phai bo nhitng thoi quen x4u d6 ban méi c6 thé tao nhirng théi
quen mai dya trén cach van dong thuc sy cia thi truong. Thoat nhin, nhitng thoi
quen mai c6 1€ hoi la. Chiing s€ budc ban lam nhiing viéc ma ban va hau hét
nhitng nguoi khac khong thich, khong quen lam va chua bao gio hiéu tai sao
phai lam. Nhung néu ap dung dung, chic chan tinh hinh dau tu ctia ban s& dugc
cai thién. Vi du:

Ban mua ¢6 phiéu khi ching dang ting gia cht khong phai luc giam gia. Va
néu ban mua thém thi hdy mua sau khi gia c6 phiéu ting cao hon gia ban mua,
chtr khong phai sau khi n6 giam xudng thap hon.

Ban mua c6 phiéu gan Vo1 muc gia cao nhat ciia ching trong ndm, chir khong
phai khi chung sut xudng thap dén mirc ¢6 vé ré. Ban mua co phiéu gia cao hon
hon 14 ¢6 phiéu gia thap nhat.

Ban hoc cach luon phai ban that nhanh khi bi mot khoan 16 nhé hon 13 ngdi doi
va hy vong ching phuc hoi.

Ban it quan tdm dén gia tri trén sb sach cua cong ty, co tlc, va ty 5O gia/lai,
nhiing théng s6 ma 50 nim qua co rat it gia tri du doan dbi véi hau hét nhiing
cong ty My thanh cong, thay vao d6 nén tap trung vao nhiing yéu té quan trong
hon nhu mirc ting trudng loi nhun, gia va khdi luong giao dich va liéu cong ty
d6 c6 mirc loi nhuan cao nhat trong nganh hay khong.

Ban khong dang ky dai han dé nhan mot loat thong tin thi trudng hay cac dich
vu tu vén tir nhitng chuyén gia phan tich, ho chi dwa ra quan diém ca nhan ma
thuong lai hay sai.

Ban ciing phai ty lam quen véi biéu d - mot cong cu vo gia, khong thé thiéu
d6i v6i hau hét nhitng nha dau tu chuyén nghiép, nhung nhiing nha dau tu
nghiép du thuong bo qua vi phure tap va khong lién quan,

Pé két qua dau tu ciia minh t6t hon nhiéu, t6i da 1am ba viéc sau. Thir nhat, toi
nghién ctru xem nhitng ngudi gioi nhat voi két qua tot nhat da 1am gi khi dua ra
quyét dinh thi truong cua ho. Ho 1a Jack Dreyfus cura t6 chirc quy twong hd
mang tén 6ng vao cudi nhirng nim 1950; Ned dohnson va Jerry Tsai 0 Tidelity
Investments dau nhimg ndm 1960; Gerald Loeb, mét nha moi gioi co phleu vala
tac gia cua cudn Chién truong cho khodn dau tir sét lai, nhitng ngudi da kiém
dugc tién trong khoang thoi gian tir nhiing nim 1920 dén nhing nam 1960; va
Jesse Livermore, nhitng cach khai thac thi truong va phuong phap cua 6ng véi
nhing chi tiét 161 cudn trong cudn sach kinh dién cia Edwin Leievre nim 1923,
Hoi twong vé nguwoi kinh doanh ¢é phiéu. Trong su nghiép ctia minh, tai nhitng



thoi diém nao do, tat ca ho da co duogc nhirng két qua rat cao.

Thr hai, sau khi pham sai 1am, mét tién va hau hét lgi nhun ctia minh, t6i da
danh dau trén biéu db hang tuan chinh xéac thoi diém t6i dd mua va ban timg loai
c¢b phiéu. T6i phan tich minh di sai & dau khi minh mét tién hodc bd qua mot co
hoi 16n. Sau do, toi phat trién, viét ra nhitng quy tic mdi va than trong tuan tha
theo dé tranh mac phai nhiing sai lam tuong ty mot 1an niia . Nhitng quy tic nay
duoc viét trong mot hodc hai trang ddu trong cudn so nhé ma t6i mang theo
minh mdi ngay dén thi truong.

Tht ba, t6i thu thap va rat ra khoang 50 biéu d6 cta nhitng c¢6 phiéu tét nhat
trong vai ndm trudc. Toi mubn biét trong ching nhu thé nao, ca vé co ban (ting
truong loi nhudn, v.v ) va ky thuat (gia va khoi lugng giao dich) trudce khi gia
cua chung tang gap hai hoic ba lan. Luc do, t6i cht y dén nhiing déc diém
chung cta cac ¢6 phiéu nay, do do6 toi biét s& phai tim kiém yéu té nio trong
tuong lai.

Tat ca nhitng diéu nay co6 hiéu qua thé nao? Két qua thuc ching mang lai 1a gi?
Tir nam 1998 dén 2002, Hiép hoi nhitng nha dau tu ca nhan My (AAII) di tién
hanh mét nghién ctru va phan tich nhiéu thang theo thoi gian thyc vé hé thong
ctia chung ta, goi la cong cu nghién ctru dau tw CAN SLIM TM (xem phu luc
B). T6 chirc AAII ¢6 try so tai Chicago dé so sanh cac két qua cua hé thong cta
chung ta véi cac quy tac dugc néu ra va gidi thich trong phan dau cudn sach cua
to1, Cach kzem tién tir cé phiéu, v6i hoat dong ctia 52 hé thdng dau tu danh tiéng
khac bao gdom Peter Lynch va Warren Buffett.

Theo mot bai bao cua John Bajkowski trén AAII nam 2003 (xem phu luc A):

... AAII d3 kiém tra hoat dong cua mot loat cac hé théng loc trong vong 5 ndm
qua, va cach chung t6i thé hién phuong phap CAN SLIM 1a mét trong nhiing
cong cu loc manh nhét, nhat quan nhét trong ca nhimg thi truong gia 1én va thi
trUfO'ng gia xuong
Céc két qua nghién ciru doc 1ap cua AAII cho thdy hoat dong ciia CAN SLIM
nhu sau: ndm 1998 +28,2%; nam 1999 +36,6%; nam 2000 +38,0%; nam 2001
+54,4%; nam 2002 +20,7%, dbi vai téng lgi nhudn gop trong 5 ndm - hai nam
thi truong gia 1én va ba ndm cuc ky kho khén thi truong gia xudng- 1a +350,3°/).
Trong cung giai doan 5 ndm do, chi sO S&P 500 giam 8,3%. Theo quy tac clia
chung t0i, trong khoang 10.000 6 phiéu ma AAII kiém tra ngay 14/3/2003 thi
chi c6 4 ¢6 phiéu qua dugc hé thong loc ciia AAIL D6 1a Apollo (APOL) 47.84$
véi mic gia dong cira ngay 30/6 1a 61,803, FT1 Consulting (FCN) 28,30 $vai
muc gia dong ctra thang 6 1a 24,97$; International Game Technology (IGT)
$78,01 v4i mirc gia dong cira thang 6 1a 102,33$; va Teva Pharmaceutical
(TEVA) 38,108 voi mirc gia dong cta thang 6 1a 56,908. Muc tang trung binh la
24,5%.



Trong nhitng ndm 1980 va 1990, c6 hang ngan nguoi tan tuy dat dai han to Nhat
bdo kinh doanh Nha dau tw, ho da nghién ctru va ap dung tat ca cac quy tic va
phuong phép ctua chung t61, klem mirc 131 rong tir vai trim phan tram téi 1000%
va hon nita. Nhiéu nguoi trong s6 ho da gia nhap hang triéu phu. Tt nhién, nhu
d4 noi nhiéu 1an, khong phai ai ciing dé dang giam 16 nhanh hodc theo cac quy
tac ciia chung t6i khi ban hay giir dugc nhitng khoan loi nhuan dang gid. Xem
luét tai lidu cua chung toi, hodc khong thuc hién nguyén tic va quyét dinh thuc,
hodc khong hiéu cac quy tac dé nhan biét dinh cua thi truong thi chic chan s&
dan dén nhirng két qua thit vong hon nhiéu.

Nhom quan 1y tién ndi bo hoat dong dudi cong ty co phan Phan tich Dit liéu cua
chung t6i da thu dugc khoan lgi nhuan rong 1356% trong 5 nam két thuc vao
thang 6/2003.

Poc gia thuong xuyén theo sat va hiéu phén tich thuc té hoat dong cua thi
trrong chung hang ngay trén muc “Btrc tranh 16n” cua IBD ciing nhu hang tram
céc bai bao mang tinh hoc thuat trén “Goc nha dau tu” di ban c6 phiéu va thu
tién mat trong thang 3 va thang 4 nam 2000.

Mot hoat dong thuc té dai hon ap dung h¢ thong dau tu CAN SLIM cua chung
t6i 1a cudn sach “Nhimg y tuong méi vé thi trudng ¢ phiéu” (NSMI) do cong ty
anh em cua chung t61, William O’Neil + Co tir nam 1977, xudt ban hang tun
cho céc t6 chuc dau tu. Tir thoi diém d6 dén nam 2002, dich vu NSMI d3 dat
mirc tong loi nhuan 26.173%. Két qua gop ting nam da bién mot két qua khong
thé tin duoc thanh sy that. Nhiing c6 phiéu hang dau hoat dong rat tbt trong
Value Line ciing dat két qua gap hon 6 lan trong cung thoi gian va so véi mirc
loi nhuan 909% cua S&P 500.

Dbi véi hang ngan nha dau tu tan tim va nghiém tuc thi bi mat thue sy trong
hoat dong hé thong ciia chiing t6i 1a hé thong khong dua trén quan diém, niém
tin va y kién ctia ca nhan toi. CAN SLIM 100% dya trén thyuc te thu duoc tir
nghién ciru toan dién ctia ching t6i vé tat ca nhiing c¢d phiéu tot nhat hang nim
trong hon nta thé ky qua, Tt ca nhimg dic diém chung cua chung cho dén
trude giai doan hoat dong tét nhat déu trd thanh quy tic mua ciia ching t6i. Va
nhiing bién s thay d6i nhu thé nao mdi khi mot ¢6 phiéu dan dau cubi cing dat
dinh ciing tro thanh quy tic ban cua chung t61.

Vi vay khi ban lam trai bét cr quy tic va nguyén tic nao chung toi dua ra trong
cudn sach nay, ban c6 18 s& mic nhiéu sai pham khong mudn khac. Ban s& chdng
dbi véi hoat dong thyc té cua thi truong chung khoan trong nhiéu nam.

Nhiéu nim kinh nghiém lam viéc voi va tu van y tuong nghién ctru cho nhiéu to
chtrc du tu tiéng tim nhat & My cling dugc dua vao nhimg phan tich ty mi caa
ching t6i vé cac mo hinh lich str. Chiing t6i xay dung co sé dif liéu ngay dau
tién cta thi truong cd phiéu vao nam 1963, va ngay nay hon 600 t6 chirc dau tu



16n nhét thé giéi 1a khach hang thuong xuyén cua dich vu nghién ctru dién toan
cua cong ty William O’Neil +, mot trong s6 d6 1a dich vu WONDA, mét giao
dién manh v6i co s¢ dir 1i€u cua chiang t6i,

Chung toi khong phai gip bat ctr kho khin nao nhu cac cong ty phd Wall da
phai trai qua nam 2002 bédi vi hoat dong kinh doanh cua chung t61 hoan toan
khac biét va doc lap. Chiing t6i khong xuét ban nhiing béo cdo nghién ctru phan
tich co ban hodc dua ra nhitng dé xuat, khong dau tu ngan hang, khong tao thi
truong cho cac cd phiéu, khong c6 doi ngii nhan vién ban 1¢ hoic cac van phong
chi nhanh ban 1¢ giao dich vé6i cong ching, khong kinh doanh c6 phiéu, hang
hoa hoc tién t&. Chung toi chi c6 nhimng hoat dong t6 chirc rat chuyén sau str
dung co s¢ dir liéu may tinh phue tap va tién tién cta chung toi.

Trong cudn sach nay, toi da tom tat tit ca nhing bi quyet lau ndm dé ban co thé
tré thanh mot nha dau tu thanh cong chi v6i 5 bude rat don gian. Néu ban c6 mo
ude va quyét tam dé doc di doc lai nhimg budc nay nhiéu 1an cho dén khi ban
hiéu va ap dung chung nhuan nhuyén thi ket qua dau tu cua ban sé& tot hon
nhleu dén murc ban ¢o the c6 mot cude song t6t hon hoidc ¢ duge nhidu thir ban
mudn hon. Ban khong t6n nhiéu tién hodc khong phai di hoc tai nhimg trudng
dai hoc ndi tiéng & mién Pong nude 'My. Ai cling c6 thé lam duoc. Ban ciing co
thé 1am duoc. Vay thi hay lam di. Tat ca tuy thudc ¢ ban.

So Lwoc vé Bieu bo

Nguoi ta ndi rang, mot bure tranh ¢ thé néi ngan 16i. Nhung v6i mot nha dau tu
thanh céng, mot b tranh dudi hinh thirc mot biéu dd ¢ phiéu con néi nhiéu
hon nita. Va n6 khong chi 1a nhing 161 noi. Glong nhu phim X-quang ma cac
bac sy dung, biéu dd sé& cho ban hiéu biét ban dau rang c6 phiéu d6 hay thi
truong chimg khoan ndi chung dang manh hay yéu. Nhu vay, nhiing biéu db s&
cho biét ban nén mua hay ban ¢ phiéu hodc nén vao hay rat khoi thi trudng.
R6i ban sé& thdy, diéu nay sé tao sy khac biét.

Néu ban khong quen xem biéu dd hodc nghi ring ching qua k¥ thuét thi ban
dung lo. Chic chin ban di sg nudc khi lan dau tién dén bé boi. Nhung chi mot
luc sau, va c6 1€ sau mot vai bai hoc boi thi khong ai co6 thé kéo ban ra khoi bé
boi dugc nita.

Ban khong thé hoc biéu d6 mot cach sdt séng nhu vay dugc. Nhung rOi ban s&
thdy rang, v6i mot chit nd lyc, hiéu nhimg mo hinh ma biéu d6 phac ra s& cai
thién két qua dau tu caa ban mét cach dang ké.

Hon nita, cang danh nhiéu thoi gian cho biéu dd, thi k¥ ning cia ban cang cao.
Ban s& khong chi nhan ra khung van dong sip toi caa nhimg c6 phiéu 1on, ma
con ¢6 thé phat hién ra nhiing co cau van dong khiém khuyét can phai tranh.
bay la mot gia tri to lon giap ban giam nhiing sai 14m hao tién ton cua.

Do thiéu hiéu biét, mot sb ngudi cho riang viée doc biéu dd cling nhu béi bai tay.



Va ho ciing chua ting tir bo suy nghi d6 dé nghi xem cac chuyén gia, trong hau
hét cudc doi, da sir dung ban d6 nhu thé nao dé dua ra nhitng quyét dinh tot hon.
Vi du, khong bac sy nao c6 thé cam thay tu tin dwa ra chuan doan tinh trang st
khoe cua ban ma khong can dén phim chup X-quang, EKG hay MRIL.

Céc chuyén gia trén thé gi6i cling dau tu vao biéu d6 theo cach do. Va hau hét
nhimg chuyén gia gioi s€ khong mua thém hodc ban b6t mot ¢6 phiéu néu ho
chua nhin vao biéu do cia no, tuong tu mot bac sy s€ khong diéu tri cho ban néu
chua nhin duoc hinh anh cta phin ma ong ta s& xur 1y.

Hinh dudi day 1a mot biéu d6 que - mot loai phd bién nhat ma cac nha dau tu
hay str dung. N6 ¢6 hai tryc: gia va thoi gian. Gia dugce thé hién di 1én hoac di
xuong sang bén phai, thoi gian dugc theé hién doc theo day. Trong biéu d6 nay,
khoang thoi gian xen gitia 1a mot tudn. Noi cach khac, moi thanh thé hién hoat
dong cua gia theo ba thong so. Pinh cia que danh dau nhitng muc gia cao nhat
ctia ¢ phiéu duoc giao dich trong tudn d6. Pay cua que danh diu mirc thap cho
ca giai doan. Piém giao nhau hay diém danh ddu nam ngang, thé hién gia luc
dong cua, gia cudi ciing cua tuan do.



‘Company XYZ _ /G

Biéu da theo tuin | Pl X /.f'f_ a1 I
b -' w54 | ’ _/ .
1 6 * & .//_f
| } ‘|| \ 4 ! |”'
1Y g

AL R L AL

LU
§ 3/00: &/00 9/ 1200 /0 &/

Biéu d6 trong 7 tuan clia khdi lwong giao dich ... ban chirng khoan

O phan duéi ciing cta biéu do 1a dung cu do khéi lwong giao dich hang tuan cua
¢6 phiéu.

Vi du, biéu dd cho thiy trong tuan giao dich cudi cung, duoc thé hién ¢ goc bén
phai, gia cua cé phiéu cao nhat & mirc 648, thép nhit & muc 608, va gia dong
cua la 63,58, gan bang murc cao nhat trong tudn. Tong khdi lwong giao dich 1a
10 triéu cb phiéu. Tuln trudce, gia cao nhat 1 63$, thap nhat & muc 56,58 va
mirc dong cira & khoang trén 60$. Khdi lugng giao dich trong 5 ngay niy ting
t61 hon 20 triéu ¢d phiéu.

Nhirng tuan gia 1én (khi gia dong cua cao hon gia dong cura tudn trudc do) dugc
\( bang mau den va tuan gia xuong (gia dong ctra thip hon) dugc v& bang mau
do, dé cho ban c6 thé nhan thay su khéc biét dé dang hon. Mt Iuc nao do, ban
s& thdy diéu nay c6 ich.

Ban co6 thé nhan thay rang gia dugc thé hién hoi la. 0 mot s6 phan n6 dan r-a, &
mot s& phan khac né nén lai, gidng nhu dan ac-coc-dion. Ly do la biéu dd nay
dugc vé& theo 16ga chir khong theo sb hoc. Téi thich biéu do theo 16ga hon vi
chung thé hién sy van dong cta cd phiéu va thi trudng theo dung ty 16. N6i cach
khéc, c6 phiéu tang 100% tir 40$ 1én 80$ dugc thé hién trén biéu do doc gap doi
so véi mirc ting 50% khi no tiép tuc ting tir 80$ dén 1208, mic du déu ting 40
diém & ca 2 lan.

Ban s& thdy nhiéu ban d nhu loai nay trong ca cudn sach véi cach danh dau



tuong tu ma t6i di 1am & day. Khi doc tiép, chung ta s& thém vao mot s6 dong dé
cung cap thém thong tin. Cudi cung, ban s& biét cach sir dung dé chung cho ban
biét nhitng gi ma 99% céac nha dau tu khac khong bao gid thay, chua noi dén 1a
s& 1am theo. N6i cach khéc, ban s& dau tu nhu mot tay nha nghé.

Nhu ching t6i vira gi6i thiéu so qua véi ban, biéu do co ban nhin c6 vé rit don
gian. N6 noi didu gi cho ban khong? Ban c6 thé tin chic. Chi véi vai duong
thang thoi, t6i c¢6 thé nhin thay ¢ day cb phiéu hoat dong rat tt trong mot thoi
gian dai va rat dang mua. Nhung bay gio toi co thé thay rang nd sép 6 van dé -
nhirng nguoi mua dat gid ngay cang cao trong mot thoi gian dai, den bay gio sé
bi nguoi ban ap dao. Khong doi nao toi lai can nhic xem c6 mua c¢o phiéu nay
khong, du no da van dong rat tot trong qué khir, du hién tai céng ty lam an tdt
nhu thé nao, va du hién tai muc gia cua no ré dén dau vi n6 dang tut gia. Néu toi
dang giir c6 phiéu nay, t6i s& tim cach dé ban né.
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Enron dat dinh va hau qua






Thuyc té, biéu d6 nay cho thiy tap doan Enron nhu thé nao vao thang
4/2001, chi trude khi no sut xuéng hon 99% va cubi cling pha san,
gy nén ndi dau khong ké xiét cho hang ngan nhén vién va c¢6 dong
va gy mot tleng xau cho hé thong kinh té cua ching ta ma cho dén
gi0 van chua thé x04 duoc, Gia nhu ho biét cach st dung biéu d6 va
nhén ra tham kich hién hién trudc mét ho!

Vang, day chi 13 mot cudn sach nho. Nhung mdi burc tranh ¢ thé noi
ngan 101, va ban c6 thé théy mot triéu 161 nira.

BUOC |

THI TRUONG VAN
PONG
THEO HUONG NAO?

Tai sao lai bat ddu ¢ day véi cac hudng cho ta biét rang toan bd
thi truong sé di 1én hay di xudng? Bai vi khi thi truong chung, dugc
xéac dinh boi chi s S&P500, chi sé da hop NASDAQ va chi s6 cong
nghiép trung binh Dow Jones dat dinh rdi di xudng thi ba trong sb
bdn cb phiéu cta ban ciing bi tut gia, ciu chat lugng hay hoat dong
ctia chung c6 tot dén dau.

Bén canh d6, néu hoc dé nhan biét khi nao thi truong s€ dat dinh
thi ban s& c¢6 k¥ ning ma chi rat it cac nha dau tu co duoc, trong d6
c6 ca cac chuyén gia phd Wall. Véi tu cach ciia mot tap doan, ho
khong thé chi cho khach hang cua ho phai ban cb phiéu va thu tién vé
vao nam 2002 khi toan bo thi truong dat dinh va 98% cac nha déu tu
cé nhan bi 16 ning né.

Cac nha moi gidi, cdc nha chién lugc va cac nha kinh té da lam



sai diéu gi? Ho chi don thuin dya trén quan diém cia ho dé phong
doan thi truong s€ van dong thé nao. Ho cling dua qua nhiéu vao
cach hiéu cua minh dbi véi hang chyc chi sé kinh té va kinh doanh
ma ho thich.

Céch nay néu c6 thi ciing hiém khi dat hi¢u qua bai vi nén kinh
té khong din dat thi truong ma thi trudng din dit nén kinh té. D6 1a
1y do ma tir nhiéu ndm trude, nhitng bd 6c thong minh di coi chi s6
S&P500, mdt sy uy thac cua thi truong

chung, 1a mot trong nhitng chi sb kinh t& quan trong dugc chinh phu
cong bd hang thang, khong phai 1a mot chi sé “tring khép ngiu
nhién'" hay “theo sau". Tom lai bang cach sir dung nén kinh té nhu
mot ngudn du bao cho thi truong c¢d phiéu chir khong phai theo
huéng nguoc lai, cac chuyén gia phd Wall thudng hay theo chiéu
nguoc.

Mot nhom chuyén gia khac, cac chuyén gia k¥ thuat thi truong,
theo ddi 50 dén 100 chi s6 k¥ thuat nhu cic duong tuyén tinh
tang-giam, thudc do quan diém va céc chi sé mua qué nhiéu- ban qua
nhiéu. Nhimng trong 45 nim qua, toi khong thé nhé ndi mot chuyén
gia k¥ thuat nao chon diung ca dinh va day thi truong. Ho thuong chi
dung 1an nay va sai 1an khac. Ly do 1a nhitng chudi chi sé k¥ thuat
dai vo tan ma ho theo doi 1a thi cép va kém chinh x4c nhiéu so véi
céc chi s6 binh quan cua thi trudng chung.

o day, c6 mot bai hoc quan trong. DPé ¢6 do chinh x4c cao. ban
can quan sat va phan tich can than ban than ddi tugng. Néu ban muén
biét vé ho, hiy quan sat hd cht khong phai thoi tiét, cay cdi hay
nhiing con tha khéc trén nui.

Nhiéu nam trudc ddy, khi Lou Brock quyét tim pha vé ky luc
cudp bé gon, ong ta di c6 tit ca nhitng bl anh cac cau tha bong
chay ctia nhimg cau lac bo tén tudi chup bang phim téc do cao tir vi
tri ngay sau goc thir nhat. Sau d6, 6ng ta nghién ctru dé biét phan co
thé nao cua cau tha chuyén dong dau tién khi anh ta ném bong vé goc
th nhat. Cau thu 1a d6i twong ma Brock cb ging danh bai, do d6
chinh cau thu 1 d6i twong anh ta can phai nghién ctru k¥ ludng.

Trong giai Super Bowl nim 2003, bang cich nghién ctu su



chuyén dong cua mat va ngdn ngit co thé cia tién vé dbi phuong, doi
Tampa Bay Buccaneers co thé chin 5 qua chuyén béng cua doi
Oakland Raider. Ho “doc" duoc diém ma ciu tha nay s€ ném bong.

Christopher Columbus khong chap nhan cach nghi truyén thong
rang trai dat 1a mot mat phang vi quan sat cac tau di bién 26
mat hat & phia chén troi lai cho 6ng thdy mot diéu khac. Chinh phi
su dung may nghe 1én, mdy bay do tham, may bay khong nguoi 1ai,
cac birc anh chyp tir vé tinh dé quan sat va phén tich nhimg ddi tuong
coO thé de doa an ninh cua chung ta. B6 1a cach ma ching ta phat hién
ra tén ltra ciia Lién X6 & Cu Ba.

Vi thi truong ching khoan, moi viée cling dién ra tuong tu. Bé
biét thi truong s€ van dong theo hudng nao, ban can quan sat va phan
tich cac chi sd chinh cua thi trudng hang ngay. Pimng bao gio hoi bat
ctr di "Anh nghi thi truong sé van dong theo hudng nao?” Hay hoc
cach doc chinh x4c thi truong s€ thuc su lam gi hang ngay nhu thuc
té n6 sé lam.

Khi thi truong c6 xu huong di lén, tdng 1€n hang ngay, hang
tuan, ban mudn khong chi theo ddi hoat dong gia ctia cac chi s6 trung
binh thi truong ma quan trong hon 1a khéi luong giao dich hang
ngdy. Ban quan sat xem liéu tong khdi lugng giao dich ting 1én hay
giam xudng so véi ngdy trude d6. Ban s& cha ¥ liéu khdi lvong ngay
d6 cao hon hay thip hon khéi lugng binh quéan hang ngay. Diéu ban
mubn thiy trong mot thi truong dang 1én 13 gia vao khéi luong giao
dich sé& lan luot tang 1én. Do 1 thi truong tich luy/dau co, mua nhiéu
hon ban.

Céch d& nhat dé theo doi hoat dong nay 1a sir dung cac bidu do
v6i mirc gia cao, thip va dong ctra cua céac chi sé khac nhau voi khéi
luong thé hién ¢ dudi cing. Mot biéu d6 hop 1y s& c6 khéi luong gan
v6i gia du dé ban co thé d& dang nhin tir diém nay sang diém khac,
nbi gia cua ngay v6i khdi luong ciia ngay do

Trong bt cr thi trudng dang 1én nao, s& c6 mot diém ma tai d6
hoat dong ban vuot hoat ddng mwa. Chang ta goi n6 13 phdn phoi, va
diéu quan trong 1a ban phai nhan ra khi n6 xdy ra. Ngay phan phdi
dau tién bat dau khi cac chi s6 dong cira thip hon so v&i ngay trude
d6 nhung khéi luong lai cao hon.



Tuy nhién, khong c6 thi trudng dang 1én nao lai quay ngodt 27



lai chi do mot ngay ting khdi lwong ban. Do nghién ctru tit ca cac thi
truong cao nhat trong niam 50, chung toi nhan thay rang khdi luong
phan phdi trong 3-5 ngay (trong nhirtig ndm gan déy 1a 5 ngdy) trong
vong tir 2-4 tuan khong du dé thi trutmg dang 1én chuyén thanh thi
truong di xudng.

Sau ngay phan phdi dau tién, ban s& quan sat ngdy tha hai, thir
ba, r6i tht tu va tht nim. Sau ngdy dau tién, thi truong c6 thé di 1én
trong 2-3 ngdy trudc khi ban thiy ngdy tht hai khi thi truong di
xudng véi khdi lugng giao dich ting. Ngay thir hai va thi ba, ban bt
dau nghi ngo. Khi d0, ban sé& thay sb lugng ban nhiéu hon minh muén
thiy va ban c6 thé d3 ban mot hay hai c¢6 phiéu. Vao ngay thtr nim,
ban nhan théy kha nang rat cao la toan bo thi truong s€ lat nguoc va
di xudng.

Thi trudng con c6 mot ddu hiéu khac khi phan phdi xay ra.
Chung ta goi no la hoat dong tam ngung. Trong truong hop nay, thi
truong s& ting 1én cao nita trong phién giao dich séi ndi, sau d6 dot
nhién gip nhiéu rac rdi. Thi truong khong di xudng; no chi khong
tang nhiéu so véi 1-2 ngay trude do. Mot vi du khéc, thi truong cod
dau hiéu (41 1én rd rang trong vai tudn, sau d6 dat 40 diém trong mot
ngay co6 giao dich 16n va ngay tiép theo ting tiép 30 hodc 40 nhing
mirc déng cira chi cao hon 1-2 diém véi giao dich bang hodc 16n hon
ngay trude do.

Trong cé hai truong hop, tai diém 4y, c6 cai gi d6 dot ngdt ding
muc ting 1én twong d6i. Do 1a sy thay d6i trong ty 16 mua va ban.
Trong thi truong di 1én, mua 1 cht yéu. Nhung khi thi truong ngimg
khong ting vé khdi luong va bat dau giam thi giao dich ban ting da
bi thé chd.

Chu v toi khéng nodi ngudi ban. Trong khi thi trudng di 1én, sb
lwong ngudi mua khong nhat thiét phai nhiéu hon ngudi ban. Tich
luy c6 thé xay ra khi c6 nhiéu ngudi ban hon ngudi mua néu ngudi
mua - cic t6 chirc 16n nhu cic quy twong hd - mua vao v6i khoi
luong 16n hon khdi lwong nguoi ban ban ra. Ciing c6 thé co hang
tram nguoi mua voi khéi lugng nho, ho sé& dé dang bi mot s it cac to
chuc ban khéi lugng 16n dé bep.



D6 1a 1y do tai sao viéc theo ddi ca gia va khdi luong déu quan
trong. Néu thi truong di xudng nhung khdi lugng it di thi khong sao
ca. Nhung néu khéi luong ting nhiéu, thi nhitng con s6 nay sé& cho ta
mot cdu chuyén khac. Ching cho biét ring ty 1& cung cau dang
chuyén sang diém ma tai d6 ban ting manh va s& gay anh hudng.

Sau d6, khi dém 3-5 ngdy phéan phdi, hau hét cic ngay do s&
giam thuc su va chi c6 mot hodc c6 thé hai ngay c6 dau hiéu ting 1én
d6i chat. Nhan biét dau hiéu ddu d& hon nhiéu. Tuy nhién vin dé mau
chét 1a ban phai nhan ra va dém chinh xac sé ngay c6 khdi luong
phan phdi du né & hinh thirc ndo.

Phan phdi c6 thé xay ra véi bat ky chi s6 chinh nao - chi s6
S&P500, chi sb da hop NASDAQ, hodc chi sb cong nghiép trung
binh Dow Jones. Hau hét cic ngay, t& Nhdt bdo kinh doanh Nha dau
fir déu sép biéu do6 cua ca ba chi sd trén ciing

Chi s6 NASDAQ | '/6 ’/g Nady 2va 4 Chi'ss
ngay tam ngung .
| o
;fll qu}l lj__ P :
i 4506
urlT#r‘TlT / J J hl Tl |
*“F‘L”{ I A } : 4000
l]r 5 ngdy khéi luong giao h | il
dich bén tang cb nghia 1 Il T[I 1"‘T11 Ty
thi trusding dang dat dinh, _ 1 | 3500
Thei diém bén, kiém lo [}[L}
nhuan va thu tién vé —_—
Bigu dd thea nga’y| \Kﬂ a\q e IU?‘FE
MRS ERATH
l 11,600,000
Ly s
Théng 2/2000 | Thang 3 /2000 Théing 4 / 2000 | Thang 5 / 2000

Thi trwdng chirng khoan da:[ dinh vao thang 3 nam 2000 i
mot trang, va cd nhan t6i kiém tra tirng cai mot trén IBD moi ngay.
Vay déy, t6i khong bao gio nga khi ¢ su dich chuyén dot ngdt, va
phan phdi 16n xay ra trén thi truong. Néu hau hét nhitng nha méi gidi



chung khoan va cac nha c6 van hoc phuong phap phan tich thi truong
nay, ho s& khong 1am cho nhom khach hang cia minh that vong, dong
thui tdng thu nhdp cho hoat dong kinh doanh va tang luong khach
hang.

De c6 thém bang chiiug chimg t6 thi trudong dat dinh, ban c¢6 thé
kiém tra ting co phiéu, nguyén nhan cta xu thé ting nay. Nhing
nghién ctru cua ching t6i vé lich st thi truong cho thay rang nhitng
c¢6 phiéu dan dau ting kich tran vao nhiing ngay phan phdi xay ra.
Trong chwong sau, t6i sé cho ban mdt sé quy tic dang gia vé ban co
phiéu khi nd van tiép tuc 1én va c6 13i. Ban sé& thay rang mot trong sb
nhimg quy tic d6 bi loai bo ngay lc thi truong chung bat dau phan
phdi. Bay gio ban c6 hai cach khac nhau dé biét khi nao thi trudng
bat ddu c6 van dé - d6 1a cac chi sb thi truong va cac ¢ phiéu dan
dau riéng 18.

Tai nhiing diém nay, ban nén lui lai va khong mua thém nira.
Ban ciling s€ mudn ban dé thu lai tién va hoan toan thoat khoi gidi han
bién hodc str dung tién di vay. Ban mudn s& 1am nhiing gi thi truong
lam, chtr khong phai véi nhitng gi ban hy vong n6 s€ 1am hodc nhiing
ngudi khac nghi thi trudng nén lam. D6 1a cach ma 99% cac quy dau
tu cong hoat dong. Chiing hoat dong theo ¥ kién c4 nhan, nhitng du
doan va hy vong cua ban than va nhimg ngudi khac. Ban mudn su
chinh xac - sy chinh x4c cho ban biét thi truong co phan phdi hay
khong.
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Biéu dd theo ngay ciia NASDAQ nam 2000 cho thdy nhirtng ngay
nhirng cd phiéu dan dau thj trworng dat cue dinh.



Muc tiéu cua ban 1a dong y 100% véi nhiing gi dang xay ra trén
thi truong cht' khong phai bao thi truong rang ban nghi né phai hoat
dong thé nay. Thi truong khong quan tim dén ban 13 ai va ban nghi
gi, mubn gi va hy vong gi. Mot khi ban biét cach nhén ra thuc té -
diéu thuc sy dang dién ra khi n6 dang dién ra - ban da c6 mot ky
nang, mot nhan thirc phat trién ma hau hét moi nguoi s€ khong bao
gid c6. Quan trong hon, ban s& ban, s& thu tién va giir dugc tién cta
minh tai nhitng thdi diém chuyén giao quan trong, nhu thoi gian dinh
diém nam 2000 ma hau hét cac nha dau tuw My déu bo 13.

Ping nan chi néu ban khong c6 duoc ki ning nay ngay lap tirc.
Gidng nhu bat cir diéu gi khac, ban can kién nhan va thyc hanh.
Trong qué trinh hoc, d6i khi ban s& nhdm mot hodc hai ngdy phan
phéi.

Sai 1am pho bién nhat ma t6i thuong gip 1a mot sb ngay nén
chit hon tai d6 su chénh léch giita gia cao nhat va thap nhit trong
ngay rat nho, va mirc gia sut giam so v&i ngdy trude d6 cling rat nho.
Do d6, mic du khéi luong ting 1én va gia cudi ngay giam xudng
nhung sy van dong ciing rat nho. Néu hau hét trong 3-5 ngay ctia ban
x4y ra trong tu nhu vay thi phan phdi c6 thé chua da 16n dé khién thi
truong tut ddc. Tuy nhién, théng thuong dé nhan ra nhimg ngdy giam
gia v6i khdi luong 16n hon, va trung binh chénh 1éch giita mic gia
cao nhit va thap nhét trong ngiy sé rong hon mot chut so véi mirc
trung binh.*

o trang dau muc "Btc tranh 16n° trén IBD, nhitng ngdy phan
phéi dugc quan sat, tinh dém va trén trang thi trudng chung, thuong
xuyén c6 nhitng miii tén chi din trén cac biéu dd chi s6 thi truong.
Poc muc nay thudng xuyén ciing 1a mot cach dé nang cao nhirng k¥
ning phan tich thi trudng chung cua ban. Nhiéu doc gia dat IBD dai
han, nhitng ngudi timg doc va theo chi dan ctia muc nay hang ngay
trong nam 2000 da c6 thé ban c6’ phiéu va thu tién vé khi muc nay
nhiéu 1an giai thich rang phan phdi lién tiép dang dién ra. D6i véi cac
nha dau tu



nghiém tirc, nhimg ngudi ludn dé tdm chu y thi no 1a sy phat tai.  m

Manh mdi cubi cung: thi trudng theo chiéu 1én thuong c6 gia mo
ctra vao dau ngay giao dich cao hon va gia dong cira giam. Nguoc lai,
thi truong rét gid, c6 gid md cua vao dau ngay giao dich thap hon va
gi4 dong cira ting 1én. Néu ban cha y nhimng co phiéu gia thap va chat
lwong thip ding gin dau danh sach nhitng c6 phiéu giao dich soi nbi
nhat ngdy trong mot vai phién, thi d6 c6 thé 1a mot dau hiéu cia mot
thi truong chung dang suy yéu.

Chung t6i da cho cac ban thay cach thi truong bat dau xu hudng
di xudng thé nao, bay gio dén lac ban co thé noi khi ndo nod két thuc
va bat ddu mot xu hudng méi - néi khac di, cach ban nhéan ra day thi
truong.

Ban s& khong bao gio biét thi truong s& di xudng dén lic nao.
T4t ca nhing gi ban biét 13 n6 dang phan phdi ning va dang di xudng.
(Hau hét moi ngudi khong biét gi vé diéu nay, do d6 ban di c6 mot
loi thé 16n.) Mic du khong biét thi truong chung s& giam dén muc
nao, ban quan sat no hang ngay khi né dang di xudng. Tai mot diém
nao do, nd s& co hién tuong vot gia 1én va hdi phuc trong vai ngay.
Puthg chi y dén 1-2 ngdy dau ting gia. Ludn c6 mot vai diém sang
tang 1én trong bt ctr vu sut giam thi truong ndo, nhung xu thé chinh
s& van la di xudng.

Thoi diém duy nhit trong thoi gian ting gia dé ban c6 thé két
luan véi d6 chic chin cao hon rang xu huéng thi trudng di chuyén tir
di xudng thanh di 1én thuong 1 ngay thi tu tré di. Néu tir ngay trude
d6 khoi luong dot nhién ting 1én v6i mot hay nhiéw hon cac chi so
chinh ting déng ké, ban c6 cai ma chung t6i goi 1a sy xac nhan ngay
ting gia dau tién bat dau.

Su khang dinh nay, hay gia ting lién tiép, ngdy sau cao hon ngay
trude, thuong xudt hién & ngay thir tu dén thi bay cta nd luc ting gia.
Doi khi n6 dén vao ngay thtr 10 hoac tham chi mudn hon va van kién
thiét, nhung néu nhiing ngay gia tang ké

34
tiép nhau dén muon thi sy vot gia s& khong manh. Trong ngay xdc
nhan, mot chi s6 thi trudng chinh s& ting mot sé luong 16n va quyét
dinh, véi khéi luong giao dich cao hon ngay hom trude va thudng tdt
hon mirc trung binh ctuia ngay, thuong khoang 1,7% hoac hon. Tuy



nhién, diéu quan trong 1a khong dé bi nbam l4n trong 1-2 ngay dau
tang gia hoac bi 161 kéo vao mot sy kién tang gid qua som, bdi vi ban
khéng thuc su biét chic rang thi trudng di chuyén hudng hay chua
cho dén khi ¢6 su xac nhan nay.

Gié tri ting thém to 16n cta hé thong ma chung ta tao ra khong
chi gitp ban rut khoi thi truong chung da dat dinh va tham gia vao thi
truong di 1én tir diém day. N6 ciing giup ban giir tién trong nhiéu dot
ting gia gia chua bao gid dién bién hop 1y. Khai niém thuc té nay c6
mot s loi thé 16n, DA c6 2-3 thi truong gia xudng (hay sut giam
18-20% hodc hon ¢ mot hay mot vai chi $6 trung binh chinh) tir khi
dat dinh déh khi cham day, thi truong chua bao gio trai qua mot ngay
gia tang ké tiép hop 1y trong cac dot ting gia nd luc cho dén khi thi
truong ) phiéu thuc su cham day.

M0t thi truong sut gidm thuong c6 hién tuong tang gia trong vai
ngady, nhiéu truong hop (khong phai 1a tat ca) ngay dau tién khoi
lwong tang véi gia dong ctra binh quan giam co thé 1a khoi dau sy that
bai trong nd lyc ting gid va quay trd lai véi xu huéng giam gia.

Diéu quan trong ¢ ddy 1a phai hiéu rang khong co thi truong di
1én nao timg bat ddu ma khong c6 mot ngay gia ting ké tiép, va hau
hét hién twong ting gia lién tiép dién ra tir ngay thir tu dén ngay thir
bay cua nhiing nd lyc ting gia. Véi kién thirc nay, ban c6 mot hé
thong ma chung t6i di thiét ké va phat trién, c6 thé dua ban vao thi
truong ngay thir tu, thi bay ké tir ngay thi truong cham day. Ban s&
khong bao gior 1am t6t hon véi bat cir mot ki thuat nao khac, va chéc
chén ban s& cham hon nhiéu néu lam theo tin tuc (dTéu nay seé rat te)
hodc theo cam nghi cta ban (diéu nay ciing chang tot hon.)
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Qua nhiéu nam, t6i nhan ra rang khi ban thdy mot ngay gia ting
ké tiép, da s cac nha dau tu thuong khong tin do 1a thuc. Ho s¢ dén
chét. Ho qua ban ron chim séc vét thuong ctia minh tir vu sut gia tdi
té va nhirng tin tirc rat x4u khién ho c¢6 c& dé nghi ngd va so tat ca
nhing lan ting gia. Mot 1an nita, diéu quan trong khong phai 1a ban
cam thiy thé nao trong thoi diém dang so nay hodc ban nghi gi ma 1a
ban nhén ra va hiéu nhitng gi ma cac chi sb thi truong noéi cho ban
biét. Néu thi truong c6 nhiing ngay gia ting ké tiép nhau trong ngay
thr tu, ndm, sau va béy voi khéi lugng tang thi thi truong noéi rﬁng
“Bay gio toi bat ddu mot xu hudng ting hoan toan moi - bat chap ban
hy vong, s¢ hay nghi gi.”

4-5 tuan trudc day, ban c6 thé di co mot cam giac vé thi truong.
Nhung néu thi truong dot ngdt thay ddi, ban phai nhan ra diéu do.
Ban khong thé clr giir cai cam giac trude d6 ctia ban.
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Néu ban 1Am vay, ban dang chéng ddi ven thi truong, va diéu ndy sé
lam ban mat tién. Ban phai tr¢ nén linh hoat va c6 thé chuyén, thay



d6i suy nghi cyc nhanh khi thi truong bién doi. Ban khong thé ¢o kién
dinh béi vi thi truong khong kién dinh. Nhitng gi ban néi hoac nhét
dinh tin vai tuan trudc thi biy gid hoan toan khong c6 lién quan va
khoéng bao gio dang bao vé mot khi thi truong di doi hudng. Khong
c¢6 giai thuong cho quan diém hay tu trong. Nhu Emerson néi “Su
kién dinh ngu ngdc 1a thir quai quy cta nhimng tri tué bé nhdy’ Trén
mit trin, nhiing 6ng tudng gioi nhit phan Gmg nhanh va thay doi ké
hoach dya trén dong thai cua ké thu, thoi tiét, nhirng tinh huéng moi
khong ngd t6i, hodc nhiing that bai hay sai lam pham phai. Chia khoa
cho ban 13 phai ding khi diéu quan trong nhat dién ra trén thi trudng.
Va d6 1a diém chuyén huéng quan trong cta nhiing chi s6 trung binh
chinh.

Mot s6 loi nhuan 16n nhét trén céac thi truong 14 nhé mua nhiing
co phiéu dau tién ting 1én mot mirc san méi khi ban thay thi truong
c6 nhitng ngay gia ting ké tiép nhau. Thong thuong d6 13 nhing cd
phiéu dan dau trong mot giai doan dau co gia 1én méi va ching s&
tiép tuc tdng cao hon, nhanh hon so véi céc co phiéu khac, tham chi
sau khi nhitng co phiéu khac cudi cung ciing 1y dugc da. Nhung
nhimg co phiéu din diu moi nay thudng khong 16 dién va ty nhan
dang ching cho dén khi thi trudng cudi ciing cham day va doi hudng.
Chung sé tiép tuc ting 1én theo mot mo hinh phi hop ndo d6 cho dén
3 thang sau. Tai diém nay, thay vi pht nhan mirc ting gid mai, ban s&
phai vat va tim mua nhimng co phiéu din dau méi. Ban s& khong ngdi
chd cho dén khi tit ca moi nguoi déu nhan thdy xu hiréng ting méi
nay mot cach rd rang. Diéu nay s& dén trong nhiéu thang sau nita va
v6i nhitng mirc gia cao hon nhiéu.

Kinh nghiém cua t6i trong nhiéu nim véi nhiing ngdy gia ting
ké tiép nhau hiéu qua t6i 80%. Trong phan 20% con lai kia, gia ting
ké tiép nhau sé& that bai, thudng trong mot vai ngay voi cac chi sé cudi
ngdy giam va khdi luong ting.
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Bét cit mot hé thdng hay mot nhom quy tic nao hiéu qua 75-80%
déu du do tin cay dé sir dung mot cach cé ich. Chic chin no s& tot
hon 12 khéng ¢6 mot hé thdng hay quy tic nao ca ma chi dua trén cam
gidc ctia ban than hay y kién cua nhitng nguoi khac, nhimg ngudi
chic chén ciing ¢ cling cam giac nhur ban.

Trong thi trudng rdt gia 2000-2002, 6 rat it 1an gia ting 1én lién
tiép that bai vai ngay sau d6. Nhung trong gan 3 nam, 2 hay 3 thit bai
nho (phai ban khi ban vira méi bat ddu mua tré lai) chi 1a mot cai gia
rat nho ban phai tra dé chéc chan rfing ban s& bat kip van dong thi
truong di 1én tai thoi diém sém nhéat khi né vira bat dau, khi ma
nhing dai gia méi cudi cung ciing xuét hién.

Diéu quan trong cin nhé véi hé thdng nay 13 ban s& khong bao
gio bo 15 mot dinh hay day thi truong nao, trong hau hét cac truong
hop né sé gitip ban an toan bén ngoai vo sd cac dot vot gia som gia va
gay thiét hai.

Lan dau khi ching t6i thir nghiém va phét trién hé thong nay,
chung t6i sir dung cac mo hinh cua tat ca cac day va dinh thi truong
trong vong 50 qua. Tuy nhién, thi truong sut gid 2000-2002 cang
nghiém trong bao nhiéu, thi chiing t61 cang
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tha‘ig rne"l’c vé cach 4p dung cta hé thong nay trong thoi diém thi truong giam
nhiéu bay nhiéu - don cu thi truong gia xudng 1929-1932 khadi dau cho cudc
bai Khung hoang. Sau diqh nam 1929, thi truong lai dat dinh vao ngay tha
hai. Noi cach khac: hdy bam nut. : )

Qua nhiéu cho mdt gid tuong dau tu khac - ban khong the xéac
dinh thoi diém thi truong. Bang cach st dung hé thng nay, toi da
thoat ra khoi thi truong hoan toan trude khi nd dat dinh vao thang
4/1962 va IBM tiép tuc giam 50%. Trong thi trudng nam 1987, luc thi
truong that tdi t& voi chi s6 Dow giam 500 diém trong mot ngay (hon
22% tai thoi diém d6), thi ching t6i da ban hét va thu tién mat trude
khi moi thir tan ri. Va trong thi trudng gid xudng nam 2000-2002, chi
dua vao nhitng quy tic ban va nhimg ngay phan phdi cua thi truong,
chung t6i da thu dugc rat nhidu tién vao thang 3/2000. Trudc day,
chung t6i da sir dung hé thong nay hiéu qua nhiéu ldn va nhiing hoc
vién cua ching toi dd nghién ctru, thyc hanh hé thong nay ciing co thé
lam tuong tu

Tt nhiéu nam trude ddy, gia tuong ban khong thé xac dinh thoi
diém thi truong ngung lai , khi giam ddc cac quy dau tu da cd ging
VéthétbaiI{thanthéyréngphéibénravérnuala
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dung lic néu ho khong mudn mat hoat dong kinh doanh cho cac d6i
thu khac. Pac biét hon, ho phai mua chinh xac dé c6 duoc anh huodng
phuc héi twong tu tir dot van dong nhanh khoi ddy ma cac ddi thu dau
tu day du cta ho thudong duge hudng. Piéu nay 1a khong thé dugc vi
cac quy thudng qua 16n dé tung ra hay thu lai 30% tién mat tir thi
truong.
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Luc d6 chinh ban giam ddc cac quy twong hd bit dau doi cic
giam dbc ludn phai dau tu day du (it nhat 1a 95%). Vi thé phat sinh
mot 4o tudng rang ban khong thé xac dinh thoi diém thi truong. Thyc
té 1a hau hét cac quy twong hd déu khong thé bai vi chung qua 1om,
qué cham va cong kénh dé c6 duoc loi thé nham chop iy nhing thoi
diém khon ngoan. Ban 1a mot nha dau tu c4 nhan nhanh nhen c6 thé
ra vao thi trudng ma khong gip tré ngai do quy mé, day 1a mot loi thé
lom.

Chinh sach cua cac quy dau tu day du vao nhing ¢ phiéu tét
nhét rat hiéu qua trong hau hét cac thi trudng di xubng c6 d6 chuyén
nghich 35-40% hodc hon. Hau hét cac nha dau tu ci nhan thuong
chju 16 nhiéu hon phan trdim chuyén nghich cac chi s thi trudng - d6
1a tit ca nhithg 1y do vi sao mot nha dau tu ca nhan phai c6 mot hé
thdng dugc kiém nghiém qua theft gian dé gitp ban bio vé va giit sd
vbn ban vét va tich luy trong nhiéu nam.

Tham chi néu ban mat mot hay hai nam dé c6 duoc kinh nghi¢m
thuc té va ky nang ciia hé théng nay thi hiy nghi mot khi ban hoc
dugc cach doc su van dong cua thi truong, ban s€ bao toan hay kiém
dugc bao nhi€u trong danh muc dau tu cia minh. Kién thic va ky
nang nay co6 thé bao vé va mang lai left nhuan va thay doi cudc séng
cua ban. Ai cling co thé hoc néu ho mudn. Va muc “Buc tranh 16n”
ctia IBD sé chi dan cho ban.



BUOC 2

SUpuNG KE HOACH
PHAN TRAM DON
GIAN LAI-Lo6 3-1

Ly do chinh khién nhiéu nguoi mat qua nhiéu tién trong thi
truong gid xudng nim 2000-2002 1a ho khong biét cach tu bao vé
minh khoi thua 16. Ho khong biét 1am cach nao, tai sao ho phai luén
luén ban va thoat khoi cac cb phiéu (khong co ngoai 18) khi ching bat
dau giam mot phan trim nhat dinh so véi gia mua thuc ctia chung.

N6i cach khac, ho khong ¢ su phong thi. Ho c6 thé c6 phuwong
phap tin cong tot, hodc nghi rang minh c6 phwong phap tin cong tot,
b6i vi ho mua c6 phiéu ma ho nghi 14 s& ting gia. Nhung ho khong c6
cac quy tic cho biét phai ban khi cac ¢6 phiéu hoat dong kém va bit
dau giam.

Bay gio, toi s€ dua cho ban mot nhom nguyén tac ban. Néu hiéu
va tudn thu dang, cic quy tic nay c6 thé giup ban an toan tranh duoc
nhiing khoan 16 ning né tham chi khi cr mot trong ba c6 phiéu cua
ban ¢6 ric réi. Va mot khi ty 1& 0,333 duoc cai thién, hé théng nay
chic chin sé mang lai 1gi nhuan 16n cho ban.

Mua mét ¢d phiéu ma khong biét khi ndo va tai sao phai ban
cling giébng nhu mua mot cai 6t6 khong phanh, ¢ trén mot chiée
thuyén khong c6 phao ctru hd hay hoc bay ma ngudi ta chi day ban
cach cit canh nhung khong day ban céch ha canh;
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cling giéng nhu c6 mot doi bong chay véi' mot doi cac cau thu danh
banh gioi nhung khong choi hét minh trén san.

Hau hét nhitng ngudi dau tu vao thi trudng ching khoan déu
nghi rang ho s& lam giau chi can nghe ngudi khac ma khong can hoc.
Ho khong hé c6 khai niém vé cac rii ro c6 thé xay ra, day 1a chwa néi
dén viéc ho phai lam gi dé giam thiéu céc rui ro d6. Ho cur lao vé phia
trude thoi.

Chéc chan, néu ban mua duoc mot cd phiéu “tot” thi s& rat tuyét,
ngdi chd va xem nod ting 1én khong ngirng mot cach ky diéu. Toi thira
nhan rang thi trudng nhiéu thoi diém trong thoi ky bong bong nhiing
niam 1990 da timg nhu vay. Nhung nhu qua nhiéu nguoi da hiéu dugc
diéu nay, thi thi trudng khong phai hoan toan nhu vay.

Ban can phai nhan ra mot diéu 1a khong ¢ nhitng ¢ phiéu “tot”
hodc “an toan”. Noi cach khac, tat ca cac cd phiéu déu xdu - ¢o nghia
1 trir khi chiing ting gia. Cach duy nhét dé chung to nhimg c6 phiéu
ban lya chon 1a nhing c¢6 phiéu tét d6 1a ching ting gia sau khi ban
mua chung. Chung phai tao ra left nhuan.

Vang, ¢ rat nhiéu cd phiéu ting gia. Ching 13 nhitng c6 phiéu
ma phai tim kiém. (Chung t6i s& néi cach tim ching nhu m thé nao &
nhimg chuong sau.) Nhung tham chi nhithg c¢6 phiéu cuc tét ciing
khong thé t6t vinh vién. Cac nghién ctru cua chung toi voi cac cd
phiéu t6t nhét trong hon 50 qua cho thiy trung binh giai doan hoat
dong thi truong 16n nhat ciing chi dién ra trong vong 1,5-2 nim. Mot
s6 kéo dai 3 nam va chi mot s rat it 5-10 nam. Tham chi nhitng cb
phiéu tot nhat cubi cing ciing giam gia. Va khi giam gid, ching thim
chi con khién ban thua 15 nang né hon céac cd phiéu xoang khac, dac
biét khi ban mua chiing qua chdm nhu nhiéu nha du tu da lam trong
thi truong gia 1én 1990 cudi cung that bai.

Nhitng c¢6 phiéu din diu thi trwong thwe thu - nhirng co
phiéu hoat dong tét hon gip 2-3 1an so vé6i cac ¢d’ phiéu khac, mét
khi dat dinh s€ giam trung binh 72%. Va do 1a 44



muc giam trung binh cia tit ca nhitng c6 phiéu 1on dan dau thi
truong & moi chu ky thi truong trong 50 nim qua. Nhiéu co phiéu
cong nghé cao dan dau trong nhirng thi truong nam 1990 mat hon
90% gia tri cua ching.

Nhung ban s& hoi, sau mot thoi gian ching s& hoi phuc chir?
Khong may cho nhiing ai ctr ngdi giit chung, cau tra 10i 1a khong.
Gan mot niia cd phiéu dan dau thi trudng khong bao gio hoi phuyc lai
nhitng dinh cao ctia chung, va ¢6 phiéu phuc hdi duoc s& can 5 nam.
Mot s6 nhitng c¢6 phiéu thang 16n nhét s& can 1au hon thé.

Nhimng nha dau tu nghi rang cac c6 phiéu 16n din dau thi
truong ndm 1990 s& hdi phuc nhanh chéng nén biét ring nhiing cd
phiéu din dau thi truong trong thoi ky tim 1y qua muc twong tu
-nhitng ndm 1920- d& khong phuc hdi hoan toan sau giai doan thi
truong gia xudng khung khiép nam 1929 -1932 cho dén tan nhiing
nam 1940 va 1950. Vi du, RCA ¢6 phiéu ting hon 1.100% (tir 8,70$
1én hon 106$) vao cudi nhitng nam 1920, giam xubng chi con dudi
3$ vao thoi diém ndm 1932 va phai dén tan sau Thé chién thir hai
(1963) gia cia n6 méi khoi phuc duge mire trude khi truot dic.



-
N
15

Cong ty Radio cua My

=
100
=
=
jic=
L= U
==
=
®
=
2o .
: J
E
N
o
@ 40 A
2
(5
S A
=2
o :

o - - -

RCA nam 1929 bung né va v&
(Nguén dir liéu: ©CRPS, Trung tdm nghién ctru gia ching khoan,
Trwrong kinh doanh, DH Chicago, D& xin phép str dung. Cé6 ban
quyén.)

RCA cua nhitng nim 1920 rat gidng AOL va Ciscos ctia nhitng
nam 1990, ¢6 phiéu din ddu mé ra mot thoi ky cong nghé thong tin
méi (nhu radio lan dau tién dugc phat song nam 1920) da thay doi
cudc séng ciia chung ta nhu Internet da ting lam trong vai thap ky
gan ddy. Va, nhu & bang sau, RCA khong phai 1a co phiéu dan dau
thi truong duy nhét trong giai doan Bung nd thé ky 20 sut gia manh
va phai mat mot thoi gian dai dé guong day.

Hay nh¢ thuc té quan trong nay trong lich str: ¢t 8 ¢6 phiéu dan
dau trong thi truong gia 1én thi 1 c¢d phiéu tu xac nhin né 1a c6 phiéu
dan dau thi truong trong giai doan gia 1én ké tiép hoic trong twong
lai. Thoi dai thay dbi va cing v6i no cac didu kién kinh t& va canh
tranh ciing thay ddi. Va thi truong s& chuyén sang nhitng co phiéu
dan dau thi trudng méi.
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Tén co’ phiéu Gia

29 Thang 8 32 Thang 6 4 Thang 12

Chi sb cong nghiép Dow Jones
lAmerican Can 178,008 32,508 88,508
General Electric 98,88% 9,50% 33,13%
Radio Corporation of America 100,00$ 3.25% 4.63%
Sears Roebuck 157.02% 9,97% 78,13%
IStandard Oil 68,96% 22,588 34,388
US Steel 256.50% 22,008 69,63%
Chi s dwong sit Daw Jones

Atchison Topeka&Santa Fe Rail 295,50% 19,00% 18,25%
New York Central Railroad 231,97% 10,76$ 13,75%
ISouthern Pacific 153,75% 7,38% 8,13%
Chi s6 nganh tién ich céng cong Dow Jones
lAmerican Power and Light 117,19$% 4,00% 2,50$ m
IAmerican Telephone and Telegraph 298,63% 76.88% 167,259
Columbia Gas Systems 62,95% 5.50$ 4,25%
International Telephone and Telegraph 142.01$ 3.25% 1,88%
Pacific Gas & Electric 78.20% 18,75% 27,50%

Sw phuc hdi clia nhivng cb phiéu dan dau thi trwéng nam
1929 vao thoi diém thang 12/1940
(Ngubn di iiéu: ©CRPS, Trung tam nghién ctru gia chiing
khoan, Trwong kinh doanh, DH Chicago,Pa xin phép str dung.
C6 bén quyén.)

Khi ban suy ngdm va hiéu vé hoat dong cua hé thong kinh té
ciia ching ta, thi nhitng 1y do cho thuc té nay that don gian. Hé
théng cua chung ta dua trén su tu do va co hoi khong han ché cho
bt ¢ ai sin sang lam vi¢c cham chi dé dat duoc udc mo ctia minh.
Ban c6 thé chién thiang néu quyét tim va quyét dinh phai thanh cong
du ban 1a ai, trong nhu thé nao, ban dén tir ddu, va ban lam gi.
Nhitng con ngudi tham vong dén tir moi qudc gia khac nhau trén thé
giéi déu c6 thé nam 1dy mot co hoi tuyét voi & ddy va su dong gop
cua ho s¢€ lam tang sttc manh da dang cia chung ta.



S6 lugng nhitng nha cai cach, nha phat minh va cic doanh nhan
xudt ching rét it - c6 1& ¢ 1 triéu nguoi tit ca. Nhung khi c6 diéu
kién t6t - vi du cac chinh sach va quy dinh thué cta chinh phu
khuyén khich, giup d& nhimng nha phat minh - ho s& bat dau
nhitng.doanh nghi¢p nho méi tao ra téi 80-90% hoac hon cong an
viéc lam ciing nhu nhitng san pham, cong nghé va cac nganh nghé
moi trong tuong lai.

Sau nay, ehi mot sb it cac cong ty co left nhudn 16n méi ban co6
phiéu cua ho ra céng chung dé huy dong von hd tro tai chinh cho cac
hoat dong ting trudng cua ho. Va mot s cong ty phat hanh ¢ phiéu
m&i (goi 13 ¢6 phan hoa 1an dau IPO) sé& xac 1ap chung 13 nhiing c6
phiéu dan dau thi truong med. Trong thi truwdng gia 1én nhirng
nim 1990, cir 4 trong 5 c6 phiéu din dau thi trwong la nhimg
cong ty méi c6’ phan hoa trong nhirng nim 1980 diu nhirng
nam 1990 nho c¢é chinh sich giam thué 16 von cho cac chimg
khoan ciia cong ty. Nhiing dao luit ndy nhu mot luc hdi sinh quan
bong trong mdi chu ky thi truong méi khi cong ty twong hd va céc to
chire dau tu khac do tién vao nhitng c6 phiéu ciia nhiing cong ty dan
dau thi truong med, niang dong, phat trién nhanh va c6 nhimg san
pham, cong nghé doc nhét. Viéc mua 0 at ndy cudi cung s& khién chi
) gid/1ai (PE) cua cd phiéu - mdt thude do gia thi hién tai cua cd
phiéu phé bién - ting gip doi so vert thoi diém cb phiéu bat dau co
muc ting gia dang ké.

Tuy nhién, s& dén lac nhimg doanh nghiép méi hon nay sé& hoic
bao hoa thi truong hoac thu hit thém cac ddi thu mai (bao gém ca
nhitng cong ty cé nhitng san pham va cong nghé méi hem, tot hem
hodc ré hon), khi d6 cac cong ty nay s& bi cudn di va mé rong qua
murc hodc dem gian tang trudng qua 16n nén khong thé ting cao bang
trude niici. Va khi do, cac quy twong hd da d6 tién vao cd phiéu
trude day, s& rat tién ra. Khi qué trinh nay két thuc, va nén kinh té
ctia chung ta diéu chinh nhitng gi qua mirc, thi mot chu ky mai bat
dau. Phan 16n 1a mot nhom nhimng cong ty mai véi nhitng san pham
va cong nghé moi hip dan sé dan dat thi truong. Nude My van tiép
tuc thay d6i va phat trién. Do d6, diéu quan trong v&i nén kinh té va



thi truong cia ching ta chinh 1a nhitng cong ty mdéi nay (IPOs). Tai
thoi diém viét cudn sach nay, c6 rat it [PO.

Diéu quan trong nita 14 ban phai hiéu vai tro quyén luc cua cac
quy twong hd va cac to chic dau tu khac trong viéc quyét dinh
hudng cua thi truong. Khi téi doc va nghe nhiing bdo cdo tin tuc cta
hoat dong thi trudng chimg khoén trong ngay, toi thdy rat thu vi khi
doc ' cac nha dau tu" lo lang vé van dé nay hay phan khoi vi diéu kia
nhu thé cac nha du tu ca nhan da 1am gi d6 véi nhiing viéc da xay
ra. Thyc té 13, anh hudng cta cac nha dau tu ca nhan véi thi trudng
gan nhy bang khong.

Néu ban chi mua 200 c6 phiéu loai nay, di Sally cua ban ban
500 cb phiéu loai khac, va anh ban Bob cia ban ban duogc 1000 c6
phiéu mot loai khac nira. That 1a giao dich lon! C6 nhitng quy mua
hodc ban 50.000 c6 phiéu loai nay, 100.000 c6 phiéu loai khac,
200.000 mot loai khac nita va giao dich cua ho lan at hét cac giao
dich cua ban, cua di Sally, cua anh Bob va tat ca cac nha dau tu khac
ntra.

Céc t6 chic dau tu chuyén nghiép - nhiéu trong s6 d6 quan ly
nhimg danh muyc dau tu hang chuc ty dola - chiém khoang 75% cac
hoat dong quan trong cua thi truong (néu ban bé qua giao dich
chuong trinh). Trong hau hét cac truong hop, chinh hoat dong ctia ho
va chi hoat déng ciia ho m&i c6 y nghia. Bay gior that tot néu ban biét
ho cam thay thé nao, ho lo lang diéu gi hodc ho thiy gi phia trudc,
mac du ho ciing mic vo s 16i. Nhung ho s€ khong cho ban biét dau.
Ban sé& thdy mot s duge phong van trén truyén hinh, nhung phan
16n ho thi khong. Kinh nghiém cua t6i lam vi¢c véi hang tram ngudi
trong s6 ho trong hon 40 nim qua cho thdy hiém khi nguoi ta nhin
thiy hodc nghe vé nhitng ngudi thanh cong nhat - nhitng chuyén gia
thuc thu. Ho qua ban ron déra nhitng quyét dinh quan trong dua trén
nhitng nghién cirw ma cdng chung khéng tiép can duogc. Va diéu cudi
cung ho mubn 1am 13 tham gia chuong trinh truyén hinh va néi cho
cong chung biét ho 1am gi.

C6 mot 1y do ho phai giit théng tin ca nhan. Cac to chirc 16n
chiu &p luc khi thyc hién cong viéc cua hg. Ban va t6i c6 thé ra thi



truong va dat 1énh mua 200, 500 hodc 1000 ) phiéu trong mdt vai
phut. Nhung moi viéc s& khac rat nhiéu voi mot qily quan 1y hang
chuc tri¢u, hang tram triéu hoac tham chi hang ti dola.

Vi du. mot quy quan ly 5 tri¢u§ tai san, va no mudn c6 vi thé
2% trong quy v6i mot c6 phiéu nao d6. Cé nghia 1a quy cin mua s6
co phiéu tri gia 100 triéu$. Chang han gia mdi co phiéu 1a 508, thi
quy can mua 2 triéu c6 phiéu. Vi du khéi lugng giao dich trung binh
mot ngay 1a 1 triéu ¢d phiéu. Quy s& mua 5% hodc 50.000 cb phiéu
mdi ngay. Nhu vy v6i 22 phién giao dich trong 1 thang thi quy can
2 thang dé mua du cho 2% vi thé. Va d6 1a néu ngay nao quy ciing
mua, tat nhién diéu nay 1a khong thé dugce. Chac chin 1a quy phai
mua vai ngay, sau d6 ngung 1-2 ngay, doi gia ha roi lai tiép tuc mua.
Qué trinh nay c6 thé kéo dai trong thoi gian can thiét dé tich luy du
cho vi thé, c6 thé dén 3 thang.

Viéc quy nay. cung nhu cac quy khac, tich luy déu dan mot co
phiéu s& day gia c6 phiéu 1én. D6 13 1y do ban phai nhan ra nhiing
hoat dong mua chuyén nghiép nay khi thiy chung - day 1a ndi dung
chung toi s& dé cap ¢ chuong toi. Nhung véi muc dich cia chuong
nay, diéu quan trong 1a ban phii nhan ra nhimg hoat dong mua
chuyén nghiép nay khi thay chl'mg boi vi chinh nh&ng hoat d6ng ban
hay phan ph01 cd phleu v6i s6 lugng 16n cua cac to chirc dau tu da
day gia cb phiéu xuong

Céc to chirc dau tu mién cudng khi néi ho dang mua gi, tham
chi ho con ngai hon khi dé cép t6i loai c¢6 phiéu ho dang ban. Ly do
rat & rang, néu nhitug nguoi khac biét cac to chic chuyén nghiép,
nhitng ngudi quyét dinh huéng van dong cia cd phiéu dang ban, thi
ho ciing ban. Gia c¢6 phiéu s& giam nhanh hon va cac to chtrc khong
thé thoat ra qua nhanh s& bi budc phai ban hang ngan cb phiéu ho
phai phan phéi v6i muc gia



ngady cang thap. Pay 1a mot loi thé cho nhitng nha dau tu ca nhan
nhanh nhay - tat nhién véi diéu kién anh ta phai nhan ra thoi diém
cac t0 chirc thoat ra.

Vao lic nay, diéu dic biét quan trong la ban phai hoc cach bd
qua cam giac cua minh va ¥ kién ciia ngudi khac. Khi ban thiy cac
¢ phiéu van dong nguoc véi suy nghi cia ban thi luc d6 ban hoan
toan khach quan. Ban c6 thé nghe ai d6 trén truyén hinh dua ra y
kién ring cong ty ma ban dang c6 cb phiéu van hoat dong t6t va
rang murc gia bay gio chi con 50$ thay vi 80$ qua la mot mon hoi.
Sau khi thiy c6 phiéu cua ban giam 37,5%, ¥ kién cta chuyén gia
nay s& gitip ban yén tim. Nhung thi trudng khong quan tim dén viée
ban cam thay thé nao hay cac chuyén gia nghi gi. Y kién duy nhat
ban phai cht y chinh 1 thi trudng. Qua hoat dong gia va khéi lugng
giao dich, thi truong s€ cho ban biét mot cach 1o rang cac td chirc
chuyén nghi¢p dang lam gi.

Trong truong hop nay, thuc té cd phiéu ciia ban giam tir 80$
xudng 50$ c6 nghia 1a dd c6 van d& gi d6. Mot s6 t6 chirc dang ban.
Ban c6 thé khong biét vi sao va chic chin ban s& khong biét. Nhung
ban khong thé co chd diéu gi dic biét. Dén khi thong tin nay bung
ra, ban s& mat nhiéu dén mirc ban khong bao gio co thé phuc hdi lai.

Do 1a diéu dd xay ra v6i hang tridu nha dau tu khi bong bong
v vao nam 2000. Nhiéu hién twong c6 phiéu dan dau thi truong
nhitng nam 1990 - ¢6 phiéu ma nha dau tu ndo cling mudn so hiru va
cudi cung ciing duoc sé hitu- dat dinh vao thang hai va thang ba.
Nhung chi mot s6 it nhan ra diéu 4y. Thay vao d6, cac chuyén gia
van khuyén ban tiép tuc mua; hodc tham chi tdi té hon ho khuyén
ban mua “khi gi4 giam” vi co phiéu dang ré hon. Ban nén viét cum
tir nay “mua khi gia giam” mot 1oi moi téi tham hoa, ciing giéng
nhu cum tir “d6 14 c¢b phiéu mua t6t“ (it's a good buy) ciing bing
nghia voi “vinh biét tién" (good- bye money).

Cho d& hon, thuc té 13 loi nhuan cia mot sb cong ty hang 51



dau nay da tang 100% trong quy trudc d6 va cac nha phan tich pho
Wall van phong doan sé ting twong tu cho quy sau.

Pén khi két qua cudi cung cho thdy khéi luong giam lan dau
tién thi cd phiéu di giam 50-60%. Khi do, ban ra 1a chét, day gia
xubng téi mirc ma cac c6 déng chuu bao gid nghi t6i tham chi trong
nhitng con ac mong toi t& nhat ctia ho.

Néu @ c6 phiéu ban s¢ hiru giam 50-60%, tham chi chi 1a
25-30% so voi1 gia ban mua thi ban da biét ban da dao mot cai ho to
nhu thé nao cho minh. Hay 1ay vi du c6 phiéu giam tir 80$ xudng
50$. D¢ bu lai phan 16 37,5% nay, c¢6 phiéu d6 - hodc néu ban ban n6
thi ¢6 phiéu tiép theo ma ban mua - phai ting 60% (tir 508 1én 80$).
Néu ban khong ban (bdi vi bay gio d6 14 "mén hoi”) va nd giam tiép
xudng 40$ (tham chi con "hoi hon™), thi ban can gia ting gap doi dé
hoa vbn. Va néu ban dé nd giam 75%, ban can ting 300% dé quay
lai cudc choi. Ban c6 nhan théy rﬁng chi mot s6 it ¢b phiéu tang
duoc 300% tham chi 100%?

Yahoo! Gia
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Hay nhé rang: cac ¢ phiéu dan dau (loai ma ban tim kiém)
chuyén nghich trung binh 72% sau khi dat dinh. Va mét s6 c6 phiéu
16n dan dau thi truong khic trong nhimg nim 1990 chuyén nghich
nhiéu hon thé. Co hdi mot ¢b phiéu ting gap 4 lan (300%) dé giup
ban phuc hoi rét it. Ciing khong chic rang c6 phiéu tiép theo ma ban
mua s€ dat mirc 1oi nhuédn nay, tham chi no6 cé tang gia.

Vay ban can lam gi dé tu bao vé minh khoi nhimng khoan 18
tham hoa c6 thé va di xay ra v6i hau hét cac nha dau tu? Toi biét chi
c6 mot cach chic chan duy nhat, d6 1a c6 mot ké hoach thuc té ban
va kiém 1ai khi ¢ phiéu dang 1én, lac n6 con tiép tuc ting, va ban
chung, giam 16 toi da khi ¢ phiéu bat dau hoat dong kém va giam
gia. Pac biét, ban nén can nhéic ban mot vai co phiéu khi chung tang
20-25% so voi gia ban mua va giam 16 chi ¢ muec t6i da 7-8%. Noéi
cach khac, myc tiéu ban c6 phiéu lay 13i bang 3 1an so v6i diém nhan
dinh 10.

Sun Microsystems

Bé u do theo tuan

Mot cb phiéu dan dau khac ciing cho thay mirc loi nhuan 16n tai
dinh



Bang cach duy tri ty 1¢ 14i-15 3-1, ban c6 thé dung véi 30% cb
phiéu cua ban va sai v6i 70% ma van khong gip ric rdi 1on. Pay 1a

mot vi du don gian sir dung 5.000$ von:
Giao dich 1:
Ban mua 100 ¢ phiéu véi gia $50/c6 phiéu

.... 0 phicu giam 7%
.... Xuong con 46,503, va ban ban, con lai

Giao dich 2:
Ban mua 100 ¢ phiéu véi gia 46,508/cO phiéu

.... O phiéu giam tiép 7%

.... xudng con 43,248 va ban ban, con lai

Giao dich 3:
Ban mua 100 ¢6 phiéu véi gia 43,24$/cO phiéu

....c0 phiéu ting 20%

.... 1én 51,898, va ban ban, con lai
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Phi cho sau giao dich (3 vong) trén khoang 608 voi mot nguoi
moi giéi giam gia nhidu dén 600$ hodc hon cho mot nha méi gisi
thue hién da dich vu. Lay trung binh 50$/ giao dich, tong phi la
3008, ban s& con lai it hon mot chut so véi 5.000$ vén dau tu ban

dau cua ban.

Mot khi ban hoc cach mua ¢ phiéu hop 1y (ching t6i s& néi dén
o chuong sau), ban s€ phan doan dtng 1/2 hoac 2/3 giao dich. Nhung
cho dén khi ban dat dugc k¥ ning do, nguyén tic giam 16 & mic
7-8% va thu 131 & muc 20-25% nay sé€ gilr ban trong cudc choi, tham

chi khi ban chi dang 1/3 s giao dich.
54

Hon ntra, khi dat ti 1€ 0,5 thi nguyén tac nay s€ giup ban tién



Ién. Vi du:
Giao dich 1:
Ban mua 100 ¢6 phiéu véi gia 50$/cd phiéu

.... 0 phiéu giam 7%
.... Xuong con 46,508, va ban ban, con lai

Giao dich 2:
Ban mua 100 c6 phiéu véi gia 46,508/cO phiéu

.... CO phiéu tang 20%
.... 101 55,8089, va ban ban, con lai

Giao dich 3:
Ban mua 100 ¢6 phiéu véi gia 55,80$/c6 phiéu

.... 0 phicu giam 7 %

... 1én 51,918, va ban ban, con lai

Giao dich 4:
Ban mua 100 ¢6 phiéu voi gia 51,91 $/cO phiéu

.... ¢0 phiéu ting 20%

.... t01 62,298, va ban ban, con lai

5,000%

-350%
4 6508

4,650%
+950%

5 58ﬁ$

43248

-391%
5191%

5,191%
+1,038$
g 229%

Trir 400$ phi giao dich (8 giao dich véi 50$/giao dich), ban sé

¢ 5.8298, ting 17% so v6i von ban dau.

Cong vai khoan 1ai 20-25% thi két qua con t6t hon nhiéu.
Vi duy, ba lan 13i 25%, g0p lai thanh 90% 1ai. Vi miuc 131 bién
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50% (str dung tién muon tir cdng ty moi gidi cua ban) trong mot thi
truong gia lén manh thi 1gi nhuan cua ban vot Ién tan 180%

Sau nay. chiing ta s& ndi vé quy tic chinh cho phép lgi nhuén
trén cac co phiéu ting 20% khong chi trong mot, hai hodc ba tuan
sau khi ban mua. Chinh nhiing co phiéu nay s& la nhitng ciu tha ghi
diém cho d6i cua ban. Trong khi dé, cong thirc don gian 3-1 bu 15
bang 13i s& cung cAp tat ca nhimg sy phong vé ma ban can. Ban sé& ¢
dugc nhimng kinh nghiém thyc té khong gi thay thé dugc néu chi mua
mot loai co phiéu va giir chung rat 1au cho du né hoat dong nhu thé
nao.

Trong nhiing thi truong dac biét kho khan, khi lgi nhuan khé
kiém hon ban c6 thé mudn kéo vé gi6i han ctia minh va giam quy
mé va rui ro cho khoan du tu cua ban. Vi du, ban mudn ban co
phiéu khi no chi giam 3-5% va ban ldy 1i khi né ting 10-15%. hoic
mubn mot vi thé nhoé hon trong quy dau tu ctia ban. Nhung du ban
lam gi thi cling nh¢ duy tri ty 1€ 3-1.

Hay nhan thirc rang khi ban ban dudi chi phi ciia ban 78%, cb
phiéu c6 thé phuc hdi va vot gia 18n nhitng mirc cao hon. Néu diéu
ndy xay ra, ban cam thiy minh that ngéc nghéch. Ban s& ndi véi
minh "‘Liic diu, minh di dang, nhung ban co phiéu 1a mot sai lam.”

Nhung cai gi méi thyc sy 14 sai 1am? Ban s& lam gi néu viéc ban
¢ mirc 7-8% 1a mot loai dam bao chic chin réng ban s€ khong bao
gio phai chiu mot khoan 16 khung khiép ma ban khong bao gid ¢6
thé léy lai dugc. Ban dang bao vé gidm 7-8% so voi muc truot
15-20%, 30%, 40% hoac hon nira. Hay coi d6 nhu mdt loai hinh bao
hiém. Ban c6 mua bao hiém hoa hoan cho nha cta ban khong? Néu
cudi nam do6 nha ban khong bi chay, ban c6 trach minh da mua bao
hiém? Tat nhién 1a khong. Diéu nay ciing twong ty nhu giam 15 t6i
da trén thi trudng. Mot khoan 16 7% d6i khi chuyén thanh mdét khoan
131 20% 1a mot khoan tién nho phai tra dé dam bao rang 7% 10 s&
khong tré thanh 70% 16, giong nhu modt ngdi nha khong dugc bao
hiém chdy rui dén san, néu co thé, ban cling s€ mét nhiéu nam dé xay
lai duoc.

Ban c6 thé noi, ddi voi nhimg ngudi dau co cd phiéu phai chiu



rti ro cao hon thi tit ca nhitng viéc mua ban nay déu on. Thé con cac
nha dau tu mua-va-giit-dai han, nguoi mua nhiing c6 phiéu "thuong
hang" hodc ¢6 phiéu “cé pham cip cao ' thi sa0? T6i c6 mét tin cho
ban: khong c6 nhimng thir d6. TAt ca cac cd phiéu thuong déu duoc
tinh dau co cao va roi ro 16n, bao gdbm ca nhimg co phiéu duoc coi 1a
an toan. Nhiéu nha dau tu mua-va-giit-dai han di 16 50-75% trong
giai doan 2000-2003 vi ho khong c6 nhimng quy tic ban.

Khi t6i bat dau kinh doanh 40 nam trudc, nguoi ta mach cho
cac ba goa rang tat ca nhitng gi ho nén c6 1a cd phiéu cua cong ty
American Telephone va Telegraph (AT&T). Xét cho cung, d6 1a mot
cong ty dién thoai cong ty niy s& khong bao gio that bai. Do 1a chét
lugng. Ban cé co tire va sy On dinh. B ban di c6 ¢b phiéu nay, ong
ban truéc do ciing c¢6 cd phiéu nay. Va dén thang 1/1999, gia cia
AT&T 1a $98,80/cHd phiéu; nhung dén thang 7/2002 gi4 trao tay cia
nd 1a $17 - giam 83%. Qua nhiéu cho mot su an toan.

Texas Utilities (TXU Corp) 1a mét vi du khac. N6 giam tu dinh
57$% xudng con 10$ - giam 82%. Con cac cong ty phuc vu cong cong
thuong hang & California budc phai pha san do tinh trang quan ly vi
mo nganh yéu kém khong thé tin ndi thi sao?



Lucent Technologies
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Sau d6 AT&T thon tinh Lucent Technologies, mdt trong nhiing
¢ phiéu dugc nhiéu nguoi gitt nhat nude My. D6 khong chi 1a nha
cung cap céac thiét bi truyén thong 16n nhét thé gidi, ma con so hiru
Co quan thi nghiém Bell nhiéu tang, noi ra doi ctia nhitng dot pha
cong nghé di thudng nhét trong thoi dai cia ching ta. Lucent hoat
dong rat tbt tir khi dugc thon tinh cho dén khi n6 dat dinh ¢ muc 64$
vao thang 12/1999. Tu mirc d6, no giam xudng con 98% - chua day
1$/c6 phiéu.

Lucent khong khac gi so v&i nhimg c¢d phiéu ting gia trong
nhirng chu ky trude do; mot sé trong ching chuyén thanh nhimng co
phiéu tri gia 1$ néu nhu chiing khong cing bién mat qua nhimg vu
sdp nhap hodc phd san. Vao nhitng nam 1960, khi ti vi mau dugc
xuat hién, Admiral di ting gip 4 1an trong 39 tudn. Ngay nay ban
kho c6 thé tim thdy mot cong ty My ndo van con san xudt ti vi.
Trong nhiing ndm 1970, Service Merchandise tang 586% trong 139
tudn. Nhung 14n ciidi cting ban mua hang qua danh muc 1a khi nao?
Vao cudi nhitng nam 1980 va 1990, L.M. Ericsson ting vot cling vai
viée sir dung dién thoai di dong. Nhung trong thi truong gia xubng
nam 2000 - 2002, cong ty Thuy Si d6 da mét hét va sau d6 mot sd
nhitng cong ty khac ciing chiu s6 phan tuong ty.

T6i nhé khi Xerox giao dich & mirc gia 260$/co phiéu. Mua thu
nam 2002 n6 chi con dudi 5. American Machine and Foundry, mot
cong ty 1on hang déu di ban véi mic hon 100$/c6 phiéu vao nhiing
nam 1960, cudi cung ciling bi loai ra khoi thi truong chung khoan
New York. Va d6 khong chi 1a nhiing tén tudi quen thudc duy nhat bi
dbi xir t0i t& nhu vay. Sau day la danh sach tit ca nhitng cong ty
thuong hang va nhimg cong ty d tihg dung dau thi trudng, nhiing
gi ho da trai qua nhitng gi trong thi truong nam 2000 - 2002.



Nhirng cd phiéu da tirng dan dau hoac Co
phiéu thwona hana

Thoi gian xuéng
day

Phéan tram t6i da giam
so vai dinh

AOL Time Warner 2'/, nam 91%
AT&T 3 'zl nam 83%
Amazon.com 1 /4 nam 95%
Apple Computer 9 thang 86%
Brunswick 2 7.nam 87%
Circuit City Stores 3 ndm 91%
Sisco Systems 2 7inam 90%
Corning 2 nam 99%
EMC 2 nam 96 %
Eastman Kodak 4 A nam 74 %
Ericsson 2'-UL n3m 99%
FAO Schwarz 3 nam 99%
Ford Motor 3"'inam 83 %
Gap 27-nam 84%
General Electiric 2 nam 65%
Goodyear Tire & Rubber 5 nam 96%
Home Depot 2 % nam 71 %
Intel 2 ndm 83%
JC Penny 2 % nam 89 %
JDS Uniphase 27;nam 99 %
JP Morgan Chase 2 Vinam 77 %
Kmart 10 nam 99 %
Mattel 2 nam 81 %
McDonnald's 3"''4 nam 75%
Micron Technology 2 7.nédm 93 %
Nextel Communications 2'A ndm 97 %
Oracle 1-'4 nam 84%
Palaroid 2'4 nam 91 %
Qualcomm 2'/2 nam 88%
Rite Aid 2 nam 97 %
Sprint Fon Group 2 -4 nam 91 %
Sun Microsystems 2 nam 96 %
TXU 7 thang 82 %
Tellabs 24 nam 95 %
Texas Instruments 2 nam 87 %
Tommy Hilfiger 3 ‘4 nam 86%
Tyco International 1 nam 89%
UAL 5 nam 99 %
\Walt Disney 2'4 nam 69%
\WorldCom 3 nam 99 %
Xerox 17.ndm 94 %




Yahoo! [ 1/4ndm | 97 %

La mot nha dau tw mua va giv dai han
khong thwe sy 1a mét bién phap an toan nhat!



Nhu ban thdy, ¢ phiéu thuong van c¢6 thé c6 rii ro, nhimng cb
phiéu thuong hang ngay hom nay, ngay ngay mai s¢ khong ia gi ca.
Tuy nhién, théng qua viéc nhin thitc mudn ndy. chung t6i c6 thé chi
ra c6 phiéu cua cong ty General Electric hodc Minnesota Mining and
Manufacturing (3M) d ting rat on dinh trong nhiéu nim, va két luan
rang “A, tit ca nhimg gi ching ta can 1am bay gio 1a tim mot trong sd
nhitng ¢ phiéu nay va van dé cua chung ta s& duoc giai quyé?'.
Nhung nhitng co phiéu tang trudng dai han thyc sy nhu GE, 3M la
nhitng ngoai 1¢ rat hiém va van c6 kha ning la ban co thé lai mua
Enron, WorldCom thay V) GE va 3M. Va néu nhu cudi cing ban
quyét dinh mua GE thi ¢6 phiéu ciing c6 thé bj trugt gia va hoat dong
khong t6t trong vong 5 nam tdi. Nhimng ¢d phiéu dung dau thi truong
ludn luon thay doi.

Tham chi néu da may man dé c6 dugc nhing c6 phiéu ludn ting
trong dai han thi c¢6 1€ ban cling chi c6 mot hoac hai ) phiéu loai d6
trong mot danh muc c6 khoang 10 co phiéu hodc hon cta minh.
Khong c6 nhitng quy tic va nguyén tic ban nghiém khic thi 1am thé
nao ban c6 thé ngin nhimng khoan 15 tir nhitng c6 phiéu khac giam loi
nhudn ma ban thu dugc tir nhitng ¢ phiéu 16n nay?

Hau hét moi ngudi s& nodi rang cau tra 101 1 phan tan rui ro - trai
tién cua ban ra nhiéu loai cb phiéu- thi mét vai cb phiéu chic chan
khong thé gay thiét hai 16n. Piéu nay hoan toan 1a sy that. Tuy nhién,
nhu nhitng nha du tu dai han va phan tan rai ro cao thira nhin, dung
nhu mot cau cham ngdn ¢d "Khi chung di tin cong vao nha, ching
s& lay di tat ca." Noi mot cach khac, nhithg thi truong rét gia nhu thi
truong 20002002 cudi cung sé ha bé tat ca nhitng co phiéu din dau.

Sau khi thi truong dat dinh vao dau nam 2000, Cisco Systems,
mat trong nhitg co phiéu 16n nhét trong thoi dai chung ta va mot sb
cac ¢ phiéu nCte bt dau ting 1én, va tiép tuc ting dén thang 9 khi
nb bit dau giam xudng. Nhimg c6 dong ham mod cua Cisco van
khong thé nao tin ndi Cisco vai gia ban 828 vao
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thang 3/2000, dugc giao dich ¢ muc 13§ mot ndm sau do, tham chi
ca khi lgi nhuan va doanh sé ban van tiép tuc ting & muc hon 55%
mot quy, va cudi cling nd giam xudng con 8$.



Tém lai, viéc phan tan rui ro cho 20 hoac 30 co phiéu khong
phai la diéu qua tdt néu tat ca nhiing gi ban con lai sau mét giai doan
thi truong xudng gia manh 1a nhitng ¢6 phiéu giam gia 20%, 30%,
tham chi téi 50%. Mot s6 nha quan 1y nhitng quy tuong hd tét nhat
trong nam 2000 - 2002 cling nhan théy rﬁng danh muc dau tu cta ho
cling bi giam 50-60% hoac tham chi hon nira. Phan tan rai ro rong rai
cho 100 cb phiéu hodc nhiéu hon nita ciing khong thé bao vé ho khoi
nhitng khoan 18 khong 10. Do d6 phan tan rii ro, trén thyc té, khong
phai 14 sy ddm bao khon ngoan cho su an toan thuc.

Nha dau tu huyén thoai Gerald Loeb di viét cudn sach dau tién
cua ong ta vao nam 1935, giai doan ngay gitia cua cudc Khing
hoang. Ong di tan mat ching kién sy pha huy trén dién rong nay.
Ong két luan rang phéan tan rui ro trén dién rong 14 “tw bao hiém cho
sy ngu dbt". Theo y kién cua toi, c6 mot cach khon ngoan hon, do la
s& hitu mot nhom nhimg cb phiéu it hon, hiéu biét vé chung tuong
tan, dé mat toi ching mot cach sat sao va néu c6 van dé gi d6 xay ra
thi ban hiy nhanh chong phan tthg dé ctru van tinh hinh.

Xin nhéc lai: tit ca cac cd phiéu nén dugc coi 1a toi trir khi
chung ting gia. Néu chiing giam gia va néu ban 1a mot nha dau tu tu
chu hodc ban va ngudi mdi gidi cia ban (néu ban c6 sir dung nguoi
mdi gidi) thi chinh ban phai quyét dinh hanh dong that nhanh trudc
khi dé xay ra nhitog thiét hai 16n. Nhung van dé ¢ chd 1a khong ai
trong sd cac ban luén & tu thé sin sang.

Hay léy ban 1am vi du. B&i vi ban d3 dau tu qua nhiéu véao co
phiéu, khong chi ¢6 tién ma con niém kiéu hanh, long tu trong va ca
nhitg cam xuc cta ban, do d6 ban s& khong mudn ban né di. Va ban
s& vién du c6 trude khi lam diéu d6. Ban s& noi rang “Khong c6 van
dé gi v6i cd phiéu cua t6i ca ma chinh 1a thi trudng chung méi co
van d&” hodc 1a “Cong ty cua toi lam



an rét tot, nhung nén kinh té dang gap khé khan dbi chat va diéu nay
cling s& qua di”, hodc 1a “N¢ s& giam xudng d6i chut trude khi nd
phuc héi lai. Khong c6 Iy do gi dé nghi rang no s& khong phuc hdi.”
Hodc “Ho van bao cdo lgi nhuan 1én va tat ca déu van on.” Cudi
cung ban s€ noéi réng “T6i 1a mot nha dau tu dai han, thi truong ludn
phuc héi,” ' Co phiéu da giam nhu thé nay roi va khong cé cd gi né
s€ giam thép nita” hodc 12 “T6i van con nhan dugc 2% cd tirc" tham
chi ngay ca khi co phiéu da giam 60%.

Tim 10i giai thich hop 1y - tit ci déu rat d& hiéu. D6 1a ban chét
ctia con ngudi. Pé c6 thé thanh cong trén thi truong ban hoan toan
can phai vuot qua duoc didu ndy. Ban can kim nén cam xtrc cta
minh, hiy dé cho nhiing tinh khach quan, lanh ling, cimg nhéc va
nhitng quy tic diéu khién quyét dinh cta ban. Xin nhéc lai 1an nira,
boi vi thi trudng ching khoan khong quan tdm dén ban 13 ai, ban
cam thdy gi, so gi va hi vong diéu gi.

Jesse Livermore, mot nha dau tu 16n khic da noi rang “Ban hy
vong trong khi ban s¢g va ban s¢ trong khi ban hy vong”. Hay néi
mot cach khac, khi co phiéu cua ban dang tang 1€n chut it, ban nén
hy vong rang né sé ting cao nira thay vi viéc s hdi né s& nging ting
va ban no trude khi né tang hét mirc. Khi co phiéu giam xuéng, ban
mét tién, ban lai s¢ réng n6 s€ gidm hon nira thay vi hy vong no sé
phuc hdi va ra khoi tinh canh ting quan.

Ban ra tham chi con kho hon nhiéu - d6 14 ¥ kién khong phai
chi riéng vé co phiéu ciia ban ma con vé thi truong va nén kinh té
noi chung. Ban c6 thé nghe mot sé “chuyén gia”- ¢6 thé ban da nghe
chinh ho khi mua co phiéu lan dau- néi rang d6 van 13 mot cong ty
t6t va mic du bdy gid no co giam vai diém, nhung né van 1a mot
giao dich mua tdt, tham chi 12 tot hon ca lac trude. Mot 1an nila, day
chi 13 nhimng ¥ kién c4 nhan. Trén thi trudng chimg khoan y kién ca
nhan chang c6 gia tri gi, y kién duy nhat ma ban can tuan theo d6 la
chinh thi truong. Thi truong van dong ted noi ma nod mudn béi vi nd
chi don thuan dua trén cung cdu va ban chinh 13 nguoi s& dam bao
chic chan ring thi truong sé khong dua ban dén noi ma ban khong
thé hdi phuc duoc.



Con d6i v6i nhitng nha moi gidi ctia ban, anh ta can phai ¢ can
dam dé dé xuét hanh dong mang tinh quyét dinh. Nhung néu anh ta
khong 1am duoc thi ban ciing phai hiéu rang anh ta tir dau dén. Anh
ta c6 thé thuyét phuc 50 khach hang mua cting mot c6 phiéu ma anh
ta d3 thuyét phuc ban mua. Va ban c6 thé hinh dung rang anh ta d
trai qua nhitng gi khi anh ta goi dién cho tung khach hang mot va
thira nhan rang dd c6 mot sai 14m va can phai dugc sira chita ngay
1ap tirc. P6 1a mot cong viée khong dé chiu chiit nao. Anh ta s& phai
d6i mit v6i nhimg kho chiu vé tim 1y ma nhiing nha dau tu c4 nhan
tu chu phai vuot qua. Phan 16n ho khong lam dugc diéu nay. Bo la li
do tai sao ban va nha moi giéi ciia minh can phai hiéu ngay tir déu
rang s& dén luc ban phai ban nhimg thir ma ca hai bén da dong y mua
- va didu ndy xdy ra qua thuong xuyén. Tat ca do6 1a cong viée dau
tu.

Day 1o rang 13 bai hoc khé nhat ma cic nha dau tu can phai hoc
va nhiéu ngudi thi chua bao gid hoc nd. D6 1a li do V) sao nhiéu
ngudi khong bao gio dat duoc mot két qua twong ddi tét. Tuy nhién
néu ban str dung hé théng thuc té hon ma chiing t6i vira dua cho céac
ban thi rii ro voi bt ky ¢6 phiéu nao cua ban ciing khong vuot qua
7* 8%.
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Va bay gio ban da biét cach tu bao vé minh véi mot ké hoach
13i-16 don gian. T6i s& dua cho cac ban mot nhom quy tic nita dé
gitip cac ban co thé mua duoc nhitng ¢ phiéu tét nhat khi ching c6
nhitng co hoi tot nhat dé tré thanh nhitng c6 phiéu thang thyc su va
khi kha ning méc nhitng sai 1am nghiém trong 1a thp nhét trong thi
truong gia 1én. '

Nhiihg quy tic nay khong duwa trén cac quan diém hay cam giac
clia ca nhan t6i hodc ciia nhitng nha phan tich phd Wall. Chung dua
trén nhimg dic tinh chung ctia gan nhu tit ca cic cd phiéu thanh
cong nhat méi nim trong vong 50 nim qua - nhitng c6 phiéu ting
100 - 1.000% hoac hon ntra.

T “hon nita" & day, y cla toi 1a nd co thé cao tert 75.000%, d6
1a trudng hop cua Cisco Systems trong thdi gian nd ¢6 phan hoa vao
ndm 1990 dén khi né 1én tert dinh vao dau nam 2000. Loi nhuén 16n
dén muc n6 c6 thé bién 3.000$ dau tu ban dau cho 100 co phiéu
thanh 2,2 tri€u$. Mot vi du khac, AOL tang 485% trong vong 6
thang tir thang 10/1998 dén thang 4/1999, va loi nhuan cua



Qualcomm tang 2.500% tir cudi nam 1998 dén cudi nam 1999.
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N6i mot cach khac, nhiing quy tic nay dua trén cach hoat dong
trén thyc té cia thi truong ching khoan chtr khong phai 1a do suy
nghi cua dai bd phan quan chung.

1. Lai trén cb phiéu trong ky cudi cung phai tang it nhat 25% so
véi cung ky ndm trudc va nhiéu hon thi cang tét.

Trong nhing yéu t6 anh huéng dén gia co phiéu, loi nhuan la
yéu t6 quan trong nhat. Lai trén c¢d phiéu (EPS) 1a mot cach dé tinh
lgi nhuan. Chung dugc tinh bfmg cach léy tong loi nhuén sau thué
ctia cong ty chia cho tong s6 c¢b phiéu dang luu hanh.

2. Tang trwdng loi nhuan can phai tdng cung mdc trong nhiitag
ky gan day so voi nhiing ty |é thay déi trwéc do.

Tir “tang 1én" & day y t6i 1 phan trim loi nhuén trong 1ai trén o
phiéu vuot qua so voi 14i trén ¢d phiéu cua nhitng quy trude do. Vi
du, trong nhitng quy gan day cong ty di ting trudng ¢ muic 25% va
dot nhién bat dau tang truong & mic 40%. Trong mot s6 truong hop
mirc ting trudng nay co thé kéo dai trong hai dén ba quy hodc hon
nira.

Su tang lén nay khong phai liic ndo cling xay ra trong giai doan
sau cing. N6 c6 thé bit dau tir sau dén tam quy trudc. Nhung dau dé
trong thoi diém hién tai hodc thoi gian gan déy, ban c6 thé nhin thiy
mot su tang rd rét trong ty 1€ left nhuén tinh theo phén tram. Cai ma
ban tim kiém & day d6 1a mot cong ty c6 su ting trudng déu dan va
d6t nhién t6t hon han. Thi trudng luén quan tim t&i nhimg gi tot hon
va phat trién hon.



3. Lgi nhuan hang nam trong ba nam qua phai tang é mc 25%
mdi ndm hodc hon thé nira.

Néu c6 phiéu 1a ciia nhitng coéng ty méi co6 IPO va khong c6 ba
nam loi nhuan téng truong duong thi ban c6 thé chap nhan Tang loi
nhuan va doanh s6 ban tang lén mdt mirc dang ké trong nam hoac
séu quy vira qua.

Mot cach tiét kiém thoi gian khac dé danh gia muc ting trudng
lgi nhuan cia cong ty sudt ba ndm va mirc tang loi nhuan tinh theo
phan trim trong nhiing quy gan day 1a s dung hé thong danh gia
EPS cua to Nhat bdo kinh doanh Nha dau twe. Hé thong nay da tinh
toan chinh xac nhitng thong sb trén. (Nhimg ¢ phiéu duoc xép &
hang 95 hodc cao hon trong cac bang ¢ phiéu ctra IBD thudng c6
trién vong tot hon)

4, Doanh sb6 ban phai tang 25% hoac hon trong mét hoac nhiéu
quy gan day, ho&c it nhat ty 1& thay déi phai tang trong ba quy gan
day.

Qua trinh nay c6 thé bat dau tir -5% tdi +10% hodc +30%. Dbi
v6i sy ting truong bén virtig clia cong ty thi diéu quan trong 1a phai
c¢6 doanh s6 ban 16n tang va lgi nhuan ciing ting. Thiéu mot trong hai
yéu t6 trén s& khong dam bao su chic chin.

5. Loi nhuan bién sau thué trong quy gan nhét phai bang hodc
it nhat la gan bang mrc cao méi va nam trong sd nhithg méc cao
nhat ctia nganh.

Ban 1¢ 1a nganh c6 xu hudéng cé muc 1gi nhuan bién thép, o day
cling vay. Ban c6 mudn nhimg cong ty ban 1¢ c6 muc bién t6t nhit
trong nganh. Trong thoi ky hoat dong tot nhit
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cua minh, Wal-Mart va Home Depot c6 murc 1gi nhuan bién sau thué
14 6% va 3,8%, Ngoai nganh ban 1¢, nhiing cong ty hoat dong tbt
nhét trong lich sir thuong c¢6 mirc loi nhuan bién trude thué 1a 18%
hoac cao hon.

6. Ty & sinh 1&i trén vén c6 phan phai la 15%, 17% hoéac cao
hon.

Ty 1¢ sinh 16i trén von cb phan (ROE) dung dé do hiéu qua st
dung tién cua cong ty. Hau hét cac cong ty ting trudong dimg dau ndi
bat trong nhitng chu ky thi trudng vira qua c6 ty 1& sinh 10i trén von
co phan 13 15% dén 17% hoic cao hon.

Trong tat ca cac thi dy, ban c6 thé gia dinh rang mic ROE cang
cao cang tot, mot mic ROE 25% s& tot hon 17%, 35% hodc 40% s&
t6t hon 25%.

7. Céac codng ty cdng nghé can phai cé dong tién, 1ai trén cb
phiéu I&n hon so véi loi nhuan thwdng.

Dong tién cong v6i khoan tién chiét khau clia mot cong ty phan
anh khoan tién mit ma cong ty da tao ra. Cac cong ty ting truong
n6i chung va cac cong ty cong nghé noi riéng phai c6 dong tién cao
hon 13i trén co phiéu thyc hang ndm 20% hogc hon ntfa.

Ban c6 thé tim thiy nhithg thong tin dang tin cdy ¢ dau? o
investors.com chung t6i c6 biéu do cia cac cd phiéu, va cong cu tim
kiém dau tu hiiv hiéu Daily Graphs c6 rat nhiéu thong tin bd sung
nhu ty 1€ ROE, mot chi sb rat co ban ma hau hét cac ké toan vién su
dung. C6 thé trong mot s6 béo cio ban s& khong tim thay chi s6 nay,
nhung néu ban tim kiém thém thi chic chan s& thdy. ROE quan trong
bdi vi né 1a mot chi s6 khdc dung dé do loi nhusn va muc ting
trudng cua cong ty.



o N&m bét d&u ting % tng 16
Tén co phiéu ROE (%} dinh
Pic N’ Save 28,7 1976 2.950%
Home Depot 27,8 1982 958%
Price Co 55,4 1982 1.086%
Liz Claiborne 424 1984 715%
The Limited 42,3 1985 451%
This Can’t Be Yogurt 41,2 1985 2.073%
Merck 19,8 1985 870%
Microsoft 40,5 1986 340%
Cisco 36,3 1990 74.445%
International Game Technology 22,9 1991 1.691%
Nokia 30,9 1998 862%
QLogic 18,8 1998 3.345%
America Online 36,3 1998 481%
Charles Schwab 29,4 1998 434%

Tam quan trong cla ty s6 13i trén von ¢d phan manh

8. Trong thi trwdng gia 1&n binh thwong thi ca lai trén cb phiéu
X9 Cligng wd twong dbi trong hau hét cac trwdng hop nén 1a 90
hoac cao hon.

Hé thong xép hang EPS dugc tinh toan bang cach két hop giita
muc ting truong 1gi nhudn trong ba nam cua cong ty véi lgi nhudn
trong nhiing quy gan day dé dwa ra dwoc mot chi sb don gian dé
danh gi4 loi nhuan tang truong trong ngan han va dai han. Hé thong
danh gia EPS cua to nhat bao kinh doanh Nha dau tu ¢ thang tir 1
dén 99, va 99 1a mirc t6t nhat. Néu mot cong ty xép hang 95 theo
EPS thi c6 nghia la mic tang truong 1gi nhuan cia nd trong vong 3
nim qua, voi nhitng gia tri phu thém trong nhimg quy gan day, s&
cao hon so v6i mirc ting trudng loi nhun cua 95% cac cong ty cd
phan. Trong mot sd trudng hop, ban ¢é thé phai chip nhan mirc xép
hang EPS ¢ muc 80. Tuy nhién, ciing nhu nhitng chi s khac ma
chung t6i vira néi téi, cang cao cang tot. Trong nhiing thi trudng gia



1én.' nhitng cong ty c6 xép hang EPS tir 95 dén 99 thudng t6t hon
nhiing cong ty ¢ mirc xép hang 85. Thang 11/



1990, trude khi Cisco bat dau mirc ting 75.000%, xép hang EPS cua
no trén bang cd phiéu ciia td nhat bao kinh doanh Nha dau tu 1a 99,
va cuong do gia twong ung cua né 1a 97.

Xép hang Cuong d6 Tuong ddi do hoat dong gia ciia c6 phiéu
trong vong 12 thang qua. Mirc xép hang 90 c6 nghia ia ¢ phiéu cua
cong ty d6 hoat dong tt hon 90% so voi cac cb phiéu khac trong
cung giai doan. Cac co phiéu ban mua phai c6 mic xép hang EPS
cao, cong véi mirc xép hang cudng do twong ddi cao, va can ca hai
yéu t6 nay. Trong giai doan bat ddu ctua mot thi truong gia 1én moi
sau budc bét thuong ciia mot thi truong gia xudng nhu giai doan nim
2000 - 2002, chi s6 do cudng do twong dbi trong sau thang c6 thé 1a
mot sO gid tri ndo d6, hodc it nhat cho chung ta mét cai nhin khac vé
hoat dong tuwong dbi cua gia.

Muc “Piém lai tudn qua vao ngiy thtr sdu ' ciia IDB c6 nhimng
biéu @ va mot danh sach liét ké co xép hang vé i trén ¢ phiéu va
cuong do twong ddi & mut 85 hodc cao hon. Nhithg ¢ phiéu trong
danh sach nay c6 xu hudng hoat dong tot hon hau hét nhimng chi s co
phiéu nbi tidhg trong nhidu nam.

Thr hai hang tuan trong myc B, IDB mé ta 100 cong ty hang
dau theo chi s6 EPS, mirc xép hang cudng do twong ddi cing voi mé
ta clia tung cong ty va nhirng thong tin cdp nhat cua cong ty do trong
thoi gian gan day. Voi nhimng biéu d6 va nghién ctru twong dbi sau,
day c6 thé duoc coi 1a mot danh sach cac cong ty co trién vong va
dang mua.

8. Nganh cta cé phiéu dé can phai dwoc xép hang tir thir
10 dén thir 20 trong 197 nganh ma to Nhat bdo kinh doanh Nha
dau tw theo dbi.

Ban mudn hau hét ¢6 phiéu ctia ban nam trong top 20 trén tong
s6 197 nganh ma to Nhdt bdo kinh doanh Nha ddu tw theo déi. Trong
mdi thi trudng gid 1én, chi 5 hodc 10 nganh s& dan dau
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[* William O’Neil + Co 197 Nhém nganh™ la mét thwong hiéu clia cong ty William O’Neil m+m Co., Inc,
a dwoc IBD s dung theo thoa thuan cap phép

197 nhém nganh dwoc xép hang tir 1 (cao nhat) dén 197 (thap nhét)



va mot s6 nganh lién quan ciing ¢6 thé hoat dong t6t. Vi du néu

nganh xay dyng dang trén da tang truong thi c6 phiéu cua nganh

nay s€ tang 1én va cd phleu ctia nhitng cong ty cho vay thé chap,

cong ly san xudt may cit co va may giat cling s¢ tang Ién. Cai ma

ban can tim la phan doan manh nhét ciia timg nganh ddn dau, néu

¢6 phiéu cia ban khong nam trong nhom hoat dong t6t nhat thi it

nhat mot hodc hai c6 phiéu trong nhoém nganh cia no phai c6 mirc

EPS va mirc cuong do twong dbi cao. 60% nhimng c6 phiéu thing

16n nhat trong lich str 1a thuéc mot nhém nganh phat trién manh.
9. C6 phiéu can phai c6 cac td chirc bdo tro nhw nhitng quy
twong hé, cac ngan hang va cac cong ty bao hiém - va sb lwong cac
quy twong hé bdo tro phai tang 18n tlr quy nay sang quy khéc trong
vong vai quy.

Ban ciing nhan ra rang chi c6 mét s it quy twong hd hoat dong
t6t trong mot hai quy vita qua d3 mua cd phiéu nhu 13 mét sy duy trit
moi hoac mot phﬁn tang thém dang ké cho vi thé hién tai.

10. Néu moét cong ty mua lai c6 phiéu cla chinh né thi day
thwdng 1a phan thém diém - 5%, 10% hodc cao hon.

Néu c6 phiéu co tit ca nhitng dic tinh CAN SLIM tich cuc khac
va néu cong ty mua lai ¢6 phiéu cua chinh né thi c6 mot kha ning rat
cao rang ban giam dbc hy vong s& ting loi nhuan trong tuong lai.
Trong nhiing truong hop ma hién tuong mua lai khong xay ra, hay
nghi rang ban giam déc di s¢ hitu mot sb lugng cd phiéu hop Iy. Rét
kho dé co thé phat biéu sd phan trim cb phiéu can thiét ma ban giam
dbc nén giir 1a bao nhidu. Vi nhimg cong ty 16n va hoat dong tot, va
nhiéu c6 phiéu dang luu hanh thi 2% c6 1& 1a du. Nhung & nhiing
cong ty moéi, véi sd lugng cb phién han ché hon, sé hitu cb phiéu dé
c¢6 quyén diéu hanh co thé tir 5% dén 30% hodc nhiéu hon niia.

11.  Diéu quan trong ddi véi bat ky cd phiéu ndo ban mua Ia ban
phai thyc sy hiéu vé cong ty do.



Cong ty d6 lam gi? Nhitng san pham va dich vu ctia né duoc sir
dung nhu thé nao? Nhiing loi thé khac thuong ma né dua ra 1a gi? Ai
sé mua nhitng san pham nay? Hay noi cach khac, phai thuc sy hiéu 1a
ban dang so hiru cai XIi. Cang hiéu vé cong ty thi ban cang tin n6
hon va ban cang chic chin khi dua ra nhiing quyét dinh dung din,
cang c6 kha ning giit nhitg co phiéu nay lau hon mic du c6 nhimg
thay doi thong thuong, Do 1a chua ndi dén viée ban ctr mu quang gii
liy c6 phiéu mic du két qua cua n6 khong duge nhu y ban. Hiy ludn
chu y téi nhitg gi ma thi truong néi vé co phiéu cua ban.

Mot khai niém tong hop & day 14 ban nén tim cang nhiéu cong ty
s6 mot trong nganh cta n6 hodc trong mat linh vuc dac biét cang tdt.
Chu ¥ rang t6i khéng néi sé 1 vé mat nhan thic, vé tén hiéu, tén tudi
ma 12 s6 1 trong nhirng chi s6 chinh nhu 12 muc tang EPS, loi nhuédn
trén von cd phén, loi nhuan bién, tang truong doanh s6 ban va hoat
dong gia twong dbi cuia cb phiéu cong ty . Tt ca moi ngudi déu biét
va nhan ra Sears, nhung li¢u nhiing chi s6 hoat dong co ban cua nd co
cho biét Sears 1a s6 mot trong nganh ban 1é hay khong? Hiy tim kiém
nhting co phiéu din dau hién tai. Nhiing ) phiéu mdi van lién tuc
xuét hién.

Mot khi di phan tach dugc nhitng cong ty hoat dong tot nhat
qua ling kinh mot khach hang va tién hanh nhimng so sanh chi tiét
nhimg chi s6 chinh cta cong ty, ban can quyét dinh khi pao 1a thoi
diém tét tuyét ddi dé mua cd phiéu cta cong ty. Noi mot cach khac,
tai thoi diém nao ¢ phiu d6 c6 diéu kién t6t nhat dé ting gia trong
thoi gian ngan va tré thanh mot c6 phiéu thang 16n tiém nang. Didu
d6 khong ¢ nghia 13 khi ¢6 phiéu



c6 murc gia ré nhat, nghia 1a khi ¢ phiéu c6 co hoi cao nhat dé dat
dugc thanh cong 16n. Cho dén gid, cach dé nhat va hiéu qua nhat dé
dua ra quyét dinh 13 stir dung cac biéu do cung véi nhing dit liéu co
s cua ban. Nhitng biéu d6 cho phép ban quan sat hang trim cb
phiéu, néu khong co6 nhimng biéu do nay thi ban s& khong thé theo doi
dugc chung. Tat ca nhiing biéu do chung t6i dua cho cac ban trong
cac vi du dd dugc diéu chinh véi nhimg phan loai ¢6 phiéu, do d6
dirng nghi rang ching t6i goi ¥ cac ban nén mua nhitng c6 phiéu gia
thdp. Hau hét cd phiéu déu c6 muc gia khoi diém 1a 58 dén 10$ va
chéc chén s& 1a 30$ dén 358$ tai thoi diém do.

Téi str dung chi yéu nhitng biéu d6 vai khdi lwong giao dich va
gia theo ngay hodc theo tuan. Toi cling mudn nhic dén nhitng biéu
d6 theo thang, va tham chi 1a nhitng biéu do6 trong ngay véi khoang
thoi gian dan cach 14 5 dén 10 phut. Téi thich biéu d6 theo tuan hon
vi chung cho chung ta thdy mot cai nhin thuc té toan canh twong ddi
tot, va d& dang hon dé v& cac mé hinh. T6i ciing thuong xuyén kiém
tra biéu d0 theo ngay, do d6 t6i khéng bo 15 nhitng manh méi vé
khéi lugng giao dich ban hodc 1a nhitng mirc gia chinh xay ra trong
mot hodc hai ngay tai nhitng diém quan trong ma c6 thé khong duge
biéu hién trong biéu dd theo tudn. Viéc kiém tra biéu do theo thang
trong giai doan mot vai nim ciing rat hiru ich. Mot ¢ phiéu co thé
noi 1én tir mot mirc co s& 10 nam va mic gia cao cil cling nhu nhing
mo hinh ngan han hop 1y c6 thé 1am ting tiém ning cia no.

Mot s6 v tudng dau tu méi co thé xuat hién khi ching ta xem
mot sb luong 16n biéu do. Pau tién chung ta s€ xem trén co s¢ du
liéu m¢ rong cua IBD, va mot 6 co s¢ dit liéu khac dé tim kiém
nhiing dic tinh co ban t6t nhat, hay tim kiém 5 mé hinh bleu d6 co
ban sau:

Cai tach co quai - d6 1a bi¢t hi¢u chung té1 dat cho md hinh,
hodc mét co s& ma chung toi thuong gip ¢ nhithg cb phiéu t6t nhat
trong 50 nim qua. N6 gidng nhu hinh chiéu cua mét cai coc khi
chung ta nhin tir ddu bén kia.

78



MA hinh-bidu dd theo nnn\ /tach cd mml i'rnnn 1411 mn

Reebok ciia Reébbk Gis
Biéu o theo ngdy 35
. C6 phiéu tang 262%
Ree)bok_ 180 su bung trong 4 thang 1 théng
nd giay thé thao i 2/1986- diém pua
Biém cao cd \
25

e

| Benvaita]  Benphditich |Quai3tush

F——  Mohinh téchcd quai ———

trong 14 tudn
; f
L "
Reebok tang 20% trong
fudn ot thoat dau tien ¢ l
Piém cao cd Mic dongalatong3 g l
\ tuan hep. Ddu hiéu tich luy ‘\,: 30
],'Hﬂl\fuﬂ i jl
1 "ﬂ“‘[ N/ j‘m
f‘i Wwﬁ FF 25







Figll da theo tn)‘

8

nmd hinh tach cd auaictia Reebhaok
} t g <

pReebok Gia
Biéu db theo tuin

34

Thang 2/1986 - diém muy
] w

Phat hanh mdi
26
o
w;a\’b‘a" M2 hinh tach ¢6 quai frong 14 tuén nhin
» @ibng nhu mét tch tra nhin nghiéng

22

o0 phiéu tang 20% trong tudn ddu, do do cn o
gitr trong it nhat 8 tudn (quy tac trong budc 4) "

3 tuan co muic Mma&f dmwgp +1 4
dﬂ‘Qhep 1- "‘L_I_ ) ~|»
SN H .
l ' /@@‘@ Ci thic thodt khdiving quai, mxﬁgia:m
Jj— e déng cira & nifa trén cdia tudn kndi luang giao

Jtancomic  Digmmua

‘H_H’.'. _ / A

4 tudn den trong viing oo s cao hon kndi luang dich én trude
giaad_idnnmgbinh\!uénsu\{mmég\dé \ ¥ kGl

TN A _ S
= t’l*l'l *nus mln..-, I,JTWL =







Microstrategy Gis
|_Biéu db theo tuin 340

220
190

{|| 10
g 150
130

110

Thang 9/1999
diém mua

Phat hanh

\ 19

Buang khdi lvang
giac dich trung binh

L Quai 2tudnvaikhei V7
. luong giao dich giam 15
\ 13
3 tudn cb muc
o dong cira hep : ;
E s

=‘E &® Knéi luang

6,000,000
4,500,000
3,000,000

1,500,000

Mé hinh tach c6 quai tang 1 414% chi trong 24 tuan



Charles Schwab Gid
Biéu b theo tuin &

Mbi gidi chiét khau s6 1 Diém mua

T ‘} Tt Jr 1 —T- .
TlLLTﬂT K bri‘r* ! Hl#ﬁhn Ij[lml ﬁ

Chi y: Biéu 6 theo ngay cho thdy ngay

- day clia mat trén tach dao nguac vai khdi
luomg giao dich In han bat ky ngay ndo
trong 7 tuan of phiéu giam gia trudc 0.

38
T 3
Thoal khéi muc____. [ ®
thap dudi 2thang  Quaitrong2Wwdn 0% g
trudc. Dong clia @ - tang bt thueng do dot
mic gilta clia fudn st gidm cudi cung clia
thi truong gia xudng  Khéi luang
Khi luong vuot thodt ln — - | 12,800,000

7,000,000
3,800,000
I I
12/97 [ 38 5/98 5/68 12798 Targ)
Schwab ting 428% trong 26 tuan
Nokia Ba mic co s3 lién idp, mdc e
Biéu dd theo tin nay la dinh cila mic kia (3 I 100
Cng ty dién thoai di dong dan dau ﬂ]' 1ﬂ5 #@1 ::
ﬁj.L -Flr mic dong ™
ciahep  eo
1_'[’1 Su sut giam cla Nokia
T duoc hd tra trong mic ﬁ

¢0 50 trudc

Tmlﬂ ﬂ]jr]l Khi iong giao cich g tud it thoat

8

tun trudc nhung o phiéu d3  vai khoi luong
nging gidm, ddu higuhotrg  giaodichln  an
Khdi luang

53,600.000

: : \ 20,200,000
T
6/98 1 [ 3/89 [ 1 o/a9 2/99 Thang

tl mé hinh tach c6 quai 12 tuan
9 Mo hinh tach pé quai 13 tuan o,
cua Nokia tang gap doi trong 19 tuan

]"lﬂ]ZITT




82



Paychex

Bieu do theo tuan
MI 1A khoi giao dich trong tuAn vuol tho3t Cas0

A ndm dudi dwong khéi lwong trung binh va that bai thAp hon tuan truéc
fll1 o _n\+1171
Gia 38
Bén phai clia mirc co sé& 20 tuan thdng tudt t&r day cua co s6, khdng cod
quai hop ly

trUi

khéi lwong 16N mau dé - ddu hiéu gan dinh hodc tang gia dai han'
I/ Quai hat 1én doc theo Phan quai & dang B dudi nhivng mirc gia thap-
vung tai A. N6 phai & trén mét dau hiéu xau khéi lwong giao dich tang trong
tuén dé va
5 tudn dé khéi lwong giao dich cao hon khéi lwong giao dich tudn truéc

34
30
26
22
19

17
co s& that bah 5
Khoi lwo'ng 24.200.000 11 000.000 5.000.000 2.200.000 Thong

M5 hinh tach cé quai 16i hat 1&n doc theo nhirng murc thap.
Cisco Systems KHONG MUA ,khéi lwong giao dich thap va co sé that
bai Céng ty hé
khéi lwgng gidm ¢ viing S50 va khong thé vot gia - MITUixt/ dAu hiéu ban
Gia
80
70
60

50
diém gitra clia viing quai nam ntra dwdi clia toan bo co
s& Chu y: Cisco ¢6 3 lan phan chia cb phiéu trong 19 thang

38
30

26
22
19
Biéu dé tudn
12/99
6/01 Thang
15
13
Khoi lwong 390.000.000 158.000.000 64,000,000 26,000,000
10 tun c6 khéi lwong giao dich trung binh cao T-|| hon va tang so VOI
tuan trwdc khi gia gidm, cac t chirc dang ban ra, thdi diém thoat
Giai doan 3 [16i, mo hinh tach

c6 quai trong 23 tuan thét bai



i wt

TR
B A 7 7 T

it
12/98 3

i

al—
—
B







Home Depot I
s 0 hat bai =
Cac trung tam / -
trang tri nha s 1T+TJ[ Tlil
+ ﬂ 80
+
TT"'TT JJ —J:I'[ H’ +”~ l
ff Tl T4l ™
HT hep p
14 twan-
oa o i —| khéi luong
4 tuan vi khdi Iwang giao dich 66 Kkndi luong giao dich  91a0 dich =
50 vdi khoi luong tuan truoc do tang & mat dudi ban fang 34
i TN
L L ¥y Ly | 42,000,000
[l NI0E=
Il W=
2,000,000
12/g3 Y 6/00 9/00 12/00_Thang|
Mo hinh 16i trong 14 tuan-tach véi
QLogic | e s hinh thanh sau cuc dinh hiém khi hisuqué  Gia
+ 150
84n - cue dinh ] qung giao dich lm nhét trong %
Jf cg so 1a tuan da
- --- 120
100
Trn L m ‘”ﬂ+ :
=3 80
% chuyén ngnch frong phaﬂ Jr| 50
quai fir A dén B 1a ngoai mirc Tl 0
SuI giam manh tr SZDO binh thugng 8-12% ‘
xudng $40 khién co 0 sau il & : Hl =
d qua rong hoac qua loang (ng b 03 ndm té 22

W —

KhGi luang giao dich trung binh ccsaﬂ'tatbawéth&

16

Khéi lugng

o3 .. oo

E D

A

14,000,000
5,000,000
2.000.000

L 12/99 |__3/00 6/00 9/00 1 11/01

12/01 Thang)

quai hep théng t» nhirtng mure thap



MO hinh tach cé quai 39 tuan 16i, réng va loang.



Mot mé hinh cbi coc cé quai dién hinh c6 chuyén bién nghich
v6i viée cb phiéu giam xudng trong 5 dén 7 tuan tao nén phan bén
trai cua coc. Doi khi thoi gian nay dai hon va d6i khi né ngan hon.
Hau hét nhiing cai cc nay déu tron ra ¢ xung quanh day trong vong
vai tudn va & mot sd day khac thi n6 iai hep hon. Sau d6 chung ting
1én vé phia bén phai va c6 thé ting 1&n ¢ nura trén ctia mo hinh,
thuong 12 10% dén 15% ciia voi mie gia cao cii cia md hinh. Sau d6
d6 thi bat dau nghiéng vé mot phia, hudng tert khu vuc ma chung toi
goi 13 quai ctia mo hinh. Khéi luong giao dich trong phan thip hon
ciia quai, va trong mot dén hai tuan doc theo day coc khéi luong
giao dich thuong giam gia hodc giam téi mot muc rat thip. Diéu nay
c¢6 nghia 1a khong c¢6 thém nhiéu giao dich ban d6i voi ¢b phiéu tai
thoi diém nay, day ia mot yéu té duoc hiéu ngam.

Thoi diém tbt nhat ¢é mua nhiing c6 phiéu nay trong thi trudng
gia 1&n 1a sau khi phan quai két thuc, phan doc theo murc gia thap da
hét, va co phiéu bat dau tang 1én, san sang vuot thoat khoi dinh diém
dugc ghi nhan trude do6 trong ving quai. Diém nay duoc goi 1a diém
mau chét hodc diém mua chinh x4c. N6 ¢6 thé dugc hiéu nhu 1a mot
mirc cao m&i tuyét ddi trong toan bé mé hinh cai tach co quai. Mot
mo hinh céi tach c6 quai manh nhét thuong cho thiy mot xu thé ting
gi4a manh trude do, it nhit 1a 30% va khéi luong giao dich ciing ting
trong nhitng tuan co xu thé ting nay.

Sau day 1a 3 vi du kinh dién v& mé hinh tach c6 quai duoc hinh
thanh trong thoi gian thi truong gid 1én tr ndam 1998- 2000, c6 danh
ddu cac Tiém mua va cac muc ting tiép theo. Toi s& dua ra nhiing
mo hinh tach c6 quai 161 hom trude. Mic du trong c6 vé gidng nhau
nhung thuc ra ching c6 céc 1i c6 thé khién mé hinh that bai va giy
giam gia.

Trong giai doan 1998-2000, nhiing tach cé quai khong co gi
khac thuong ca. Chung xuat hién va bién mat lién tuc trong tat ca
cac chu ky cua thi truong.

Co so cua tach c¢6 quai it nhat s& kéo dai tir 6-8 tuan, bat £5



dau tir tuan dau tién, gia dong ctra s& sut giam tir murc dinh.

Su hinh thanh ctia mot sé co so ¢d thé kéo dai tir 6 thang dén 1
nam. Sy diéu chinh xudng tir diém cao tuyét di tert diém thap tuyét
doi thuong tu 25-40%. Thong thuong thi mo hinh nay s€ khong
nghich chuyén qué 2,5 1an so v6i nghich chuyén trung binh ciia toan
thi truong.

Hau hét tat ca cac mo hinh nay déu duoc tao ra nho su chuyén
nghich hay sut giam cua cac chi s thi truong chung. Noi mot cach
khac, nhirng nghich chuyén cua thi truong co thé duoc coi 'a mot dau
hiéu tét cho twong lai. Ly do 1a nhitng nghich chuyén nay tao ra
nhitng m6 hinh méi dé tir 4, trong mot vai thang sau, nhiing co
phiéu din diu thi truong xudt hién. Tuy nhién ban phai ludn tinh tio
dé nhén ra ching. Vi du, cac c6 phiéu ban 1¢ c6 thé 13 nhitng lira chon
tdi tai thoi diém nay, nhung vai tuan sau do, ching dot nhién hoan tat
nhitng mo hinh tot va phat trién ryc r& thanh nhiing c6 phiéu dan dau.
Tuy nhién, dé tao ra loi nhuan, ban can phai ¢ d6, quan sat sy thay
d6i khi né xay ra. Ciing nhu bat ky mét viéc gi khac, ban c6 thé thanh
cong toi da voi cong viée hodc c6 thé khong.

Ngay nay, ban c6 thé ludn dé mit t6i khoan dau tu ciia ban mot
cach dé dang, tham chi khi ban ban lam viéc ca ngay. eIBD™, mot
phién ban dién tir hoan chinh cua ban in gidy 1BD c¢6 mit ¢ khip noi
trén thé giéi chi mot vai gio sau khi thi trudng déng cira. Trén trang
web investors.com, doc gia dang ky dai han c6 thé truy cédp thong tin
mién phi vé gia va khdi lugng giao dich chuyén nghiép theo ngay va
theo tudn va cac bai bao cua IBD tir trude t6i gio. Trude khi mudn
tim mot co phiéu, t6i ludn doc tit ca nhitng cau chuyén lién quan t6i
cong ty tir trude toi nay. chi dé chic chan mot diéu rang toi hiéu thau
dao va toan dién vé cong ty d6. Toi phai nhan thay rang chimg rat c6
gia tri. Nhitng thiét bi cAm tay hd trg va cac san pham PC ciing gitip
cho viéc quan 1y cac khoan dau tu hang ngdy, hang tdi va ca nhimg
dip cudi tuan hiéu qua hon.
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Cisco Systems mo hinh tach 6 quai trong 24 tudn gia
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M hinh tach cé quai nam 1998 nay
tang 2.016% trong 68 tuan

Cai dia: M6 hinh nay ciling twong tu nhu moé hinh tach c6 quai va
13 mot md hinh xuét hién thuong xuyén. Do chuyén nghich cia mo
hinh nay noéng hon va thoi gian tdi thiéu dai hon 6-8 tuan.

Trong hau hét cac truong hop, ban s& nhin thdy cai quai. Cac
quai trong ca mo hinh céi tach, va cai dia déu c6 chung mot muc dich.
Khi mot ) phiéu chuyén nghich vi mot khdi lugng giao dich 16n,
sau d6 hodi phuc va vot gia tir day, thi né thudng can mot muc giat gia
cudi cung trude khi cd phiéu ting vot va dat nhimg mirc cao méi. Cai
quai giat gia nay thong thuong s€ khong qué 8-12% tinh tir dinh ti
muc thap tuyét ddi. Tuy nhién, tai ddy mot thi truong gid xudng, mirc
nay c6 thé 1én toi 20-30%.
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Mé hinh dia co quai cua Delta tang 211% tmng 49 tuan

Dia dai ¢ quai Nhirng tuanhep dwdng cucmg do twong
ji-kkik- ) doi SO véi S&P500
luanté khoi lwong giao didl Khé luong

I&n va déng clra tai dinh

Diém giat gia 1a co hdi cudi cung cua cd phiéu dé: (1) loai bo
b6t nhimng nguoi ¢ ¢d phiéu trong ngay khi cac chi s6 thi truong
giam manh, (2) dé xem liéu strc manh thoat day cta toan bd mo hinh
c6 thé duy tri khdi luong giao dich 16n khi tang gia khong.

Khéng c6 gi trung ldp khi nhiéu chuyén nghich va hop nhét gia
hinh thanh nén nhitng mo6 hinh co s¢ kéo dai 12-13 tuan hodc tham
chi 24-26 tuan. D6 1a su phan tng véi chu ky 3 thang, trong thoi gian
d6, nguoi ta bao cdo loi nhudn va phat hién thay mot sé chuyén gia co
thé van doi mot bao cdo khac trude khi ho mua co phiéu nay.



Hai day: M6 hinh nay khong xuét hién thudng xuyén nhu mé hinh
tach c6 quai. Trong no giéng chir w, nhung trong hau hét cac truong
hop, nét xo thir hai phai cat muac gia thap cua nét x6 thir nhat. Pay la
diém loai bo tit ca nhiing nguoi ndm .giit co phiéu chua bi gat ra
trong nét x6 thir nhat, va nhing 92

nguoi hy vong su sut giam nay s& dimg lai truéc khi né thuc sy ding.
Gia giam xudng thap hon s& khuyén khich mot s cac to chl'rc dau tu
nhap cudc, nhiing nguol cam thiy rang co phiéu di giam Xuong muc
ho ¢ thé mua né. Piém giita ctia mo hinh hai day , hodc diém mua
chinh x4c nay cung chinh 13 dinh ¢ giita ciia chit w. Diém nay nhat
dinh s& thip hon nhirng mtrc gia cao cii ctia toan bo mé hinh nay.

Khi cac ¢ phiéu nay bat dau tang gia tir day . hiy nhé rang khi
luong giao dich trung binh ngay co thé s& ting 50% hodc hon so véi
mirc giao dich trung binh hang ngay ciia né. Khéi lugng giao dich
ctia nhitng c6 phiéu thing 16n trude day ting 100,200'300% hodc hon
trong nhitng ngay c6 phiéu di qua diém mua cta ching. Néu nhu
khdi luong giao dich ciia co phiéu chi ting 25% hodc it hon trong
ngdy vuot thoat, thi co hoi nay 1a rat binh thuong va cé thé that bai do
khong dii cau chuyén nghiép tai thoi diém quan trong nay. Néu nhu
biéu d6 theo tuan cho thay khéi luong giao dich trong tuan vuot thoat
thip hon so véi tudn triroc d6, thi d6 1a ddu hiéu mirc cau yéu tai theft
diém quan trong nay va c6 kha niang mé hinh s& thét bai.

Nhu d3 dé cap trude day, diém mua tét nhat ludn 13 mirc gia cao
nhit trong ving quai, va né c6 thé tir 5-15% thap hon so véi muc cao
cii thuc té. Noi cach khéc, ban khong can phai cho mot muc cao madi
tuyét ddi trong mo hinh nay.

Pay bdng: M6 hinh nay 1a nhitg dudng gan thing vé hai phia,
nghia 1a chuyén nghich khong qué nhiéu (10-15%). N6 thuong tao ra
mdt co s& giai doan hai, sau khi ¢ phiéu ting va duy tri hau hét &
mirc 20-25% hodc hon so véi muc co s6 ban dau. Thoi gian gidi han
c6 thé ngan hon tir 5-6 tuan so v&i mirc tdi thiéu 7-8 tuan hodc hon &
cac mo hinh khac.

Day huwéng tén: Mo hinh nay c6 mot co s¢ khac hinh thanh sau
khi ¢6 phiéu vuot thoat khoi mé hinh tach c¢6 quai hoic mé hinh hai



day ban dau va phan nao di 1én van dong ting chung ciia n6. Thong
thuong theft gian 1a 9-16 tuan va ba
93
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Day la mot md hinh dung d,éx 2 lan 16i khac, mét day
nam tién dinh cai kia



mic giat gia tr 10-20%. Mdi mirc giat gia thap thuong két thac ¢
muc gia cao hon mot chiit va mdi dot vot gia s& dan tién dén nhirng
muc cao moi. Bo 1a 1y do tai sao ching t6i goi day la mo hinh day
hudng 1én,

Nhing dot ban 6 at cia thi truong chung thuong 14 nguyén nhan
gy ra ba dot giat gia nay.

Khi phan tich nhimg mé hinh ndy trong cc biéu dd theo tuan,
ban phai phan tich timg tuin mot, ghi chép lai cac hoat dong vé gia va
khdi lugng giao dich hang tuan. M6 hinh bat dau voi tuan dau tién co
mirc gia dong ctra gidm tir dinh cua tuan, ngay khi qua tim diém, hay
con goi 1a diém mua truyén thdng. Sau mot thoi gian, ban c6 thé phan
biét dugc hoat dong thuong va hoat dong tich cuc vdi hoat dong ti€u
cuc.

Vi du, giao dich binh thuong 1a khi khdi luong giao dich ting
1én trong 1-2 tuan khi co phiéu tao mot duong dbc xudng vé phia trai
clia tach. Nhung trong hiu hét cac truong hop, ban c6 thé khong nhan
thdy 5-6 tuan c6 khdi lugng giao dich 16n trong nhimng tudn giam.
Piéu nay lam giam kha ning thanh cong ciia cd phiéu thoat muc co
so cua nd.

Dé gitp ban c6 thé dé dang nhén ra nhimng khéi lugng giao dich
bat thuong, ching t6i vé mot dudng thing qua diém khdi lugng giao
dich hang tudn tai ddy ctia biéu d6 cta chiing t6i dé chi ra khdi luong
giao dich trung binh hang tuin trong ba thang qua. Sau d6, ban co thé
dém s tuan giam gia so voi tuan trude véi khdi lugng giao dich trung
binh 16n hon. Hiy bt dau tir diém dau cta co so (tudn giam dau tién)
dé hoan tat phan quai trudc khi cd phiéu vuot thoat. Sau dé, hay so
sanh con s nay voi sd tudn gid ting v6i khdi luong giao dich trén
muc trung binh.

Phan 16n nhing c6 phiéu hoat dong tot khong bi phan phéi hoic
ban chuyén nghiép qua nhiéu s& c¢6 nhiéu tuan ting v6i khoi luong
giao dich trén muc trung binh hon so v6i nhimg tuan giam c6 khéi
luong giao dich trén muc trung binh. Mot ¢6 ' phiéu ti ww c6 thé c6 8
tudn tang voi khéi lugng giao dich trén
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mirc trung binh va 4 tudn giam véi khoéi lwong giao dich trén mirc
trung binh. Nhung néu co phiéu ban quan tim c6 7 tudn giam va 4
tuan ting voi khoéi lugng giao dich trén mirc trung binh thi kha ning
cao 1a co phiéu c6 15i va s& khong hoat dong.

Pay ch) 1a mot trong nhitng loi thé cta ban so v6i cac nha dau
tu, nha moéi gidi ching khodn hay mot hoc gid, nhitng nguoi
chua-bao gir bo thoi gian dé kiém tra hay hoc cach doc biéu dd mot
cach hop 1y, hodc 1a khong tin hodc don gian la bé qua; ho cling
khéng hiéu tdm quan trong cta viéc xac dinh khdi lugng tich luy hay
phan phdi trong mot mo hinh biéu do cua co phiéu. Ban co thé thay
didu nay giébng nhu mot vi bac sy khong xem két qua thor mau va
phim chup X-quang dé biét c6 gi bat 6n véi strc khoé ctia bénh nhén.

Bay gi¢ thi ban di hiéu duoc nhiéu hon so véi chi nhan thirc mé
hinh co phiéu qua hinh ding. Ban s& phan tich nhitng mé hinh nay
hang tudn dé quyét dinh rang lidu viéc nghich chuyén cia ¢ phiéu 1a
binh thuong hay bat thuong. Ban cang danh nhiéu thoi gian cho viée
ndy thi ban cang dé dang phat hién ra nhiing sai so6t giup cho ban
tranh duoc nhiing sai 1am mat tién. Trong twong lai né c6 thé déng
gi4 hang nghin USD d6i véi ban.

Sai st ma ban can phai hoc dé tim ra trong mot mé hinh tach ¢
quai d6 1a quai d6 hat 1én chir khong chiic xudng doc theo nhitng
mirc gia thap ctia nd. Ching toi goi d6 1a chit V hudng 1&n. Chi mot
s it nhitng mo6 hinh véi cai quai chit V hudng 1én 1a hoat dong, con
hau hét 1a that bai. Muc dich cta nghich chuyén giam trong phan
thap hon cua quai la dé dat nhimg nguoi dau tu giit c¢6 phleu vao dot
giam gia cudi cung va dao dong manh dé c6 nghich chuyén va giat
gi4 thong thuong sau dot ting manh dau tién tir ddy tach 1én nira trén
ctia toan bo mo hinh biéu dd.

Doi khi phan quai ndy s& nghich chuyén nhanh hoic ting vot
trong tudn dau tién hodc tuan thir 2. Nhung thong thuong thi né ting
& gan cudi. Co mot 1an diéu nay xay ra & phan cubi
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ciia quai va c6 phiéu bat dau ting 1én qua diém ban chinh véi khoi
lugng giao dich tang. Trong mat thi truong gid 1én thi day ludn la
diém t6i wvu dé mua. Mot sé nha dau tu su dung thudc dé vé& mot
duong theo duong dbc xudng tir dinh tuyét dbi tai thoi diém dau cua
toan bo mo hinh va cham t6i dinh trong phan dau cua quai va tiép tuc
tao ra mot diém bat dau hoi som maot chat, chi trude chinh diém gia
vuot thoat. Mot sd nha quan 1y tién chuyén nghiép c6 thé bat dau
giao dich mua ctua ho thdm chi sém hon - quanh diém giat gia cua
quai khi ma khéi luong giao dich giam d6t ngot. Phan quai co thé
ngan va di vé mot phia chi trong 1-2 tuan, hodc c6 thé dai hon t6i tan
10 tudn hodc hon nita. Chi mét sb it mé hinh tach khong c6 quai.

Ban ciing nén nhdn biét phan quai hinh thanh nén nira dudi cua
toan b mo hinh. Bé x4c dinh dung 1a vay, hay léy dinh tuyét dbi cua
¢ phiéu va diém thap tuyét dbi cuia mo hinh va sau d6 quyét dinh
diém ¢ giita cia quai trong mdi twong quan voi ching. Néu nhu diém
giita ctia phan quai ndm & nua thip cua toan bd cdu tric gia, thi day
13 mot md hinh yéu va rat dé that bai. c6 phiéu ting thoat chua du
cao khoi nhitng mirc tuyét dbi thap cia co sd dé cho thdy mot cai strc
manh thuc sy. Qua thoi gian ban s€ muén tang cai kha nang nhan
biét nhitng yéu kém ciing nhu nhitng diém manh trong hoat dong cd
phiéu ctia ban.

Phan quai c6 thé qua rong va lodng. Néu ban dang & trong thi
truong gia 1én thi phan quai théng thuong sé khong nghich chuyén
qua 10-15% tir dinh tuyét d6i dén diém thap tuyét ddi. Néu ban &
trong mot thi truong gia xudng, thi dot giam qua mirc cudi cliing va
tinh khong on dinh ciia thi truong chung thudng s& dan dén viéc diéu
chinh quai rong hon 20-30%. Piéu ndy di xay ra voi c¢d phiéu
Charles Schwab vao thang 10/1998, trudc khi né tang lén 428% chi
trong 26 tuan.

CAu trac toan co s& c6 thé rong va lodng. C6 ba cach dé xac
dinh diéu nay. Nhu chung t6i dd néi dén, mirc nghich chuyén cua
mot ¢b phiéu s& khong nhiéu hon 2,5 1an so voi
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tinh dugc mirc nghich chuyén tir dinh tuyét di ciia mé hinh t6i diém



thap tuyét dbi. Mirc nghich chuyén 60% ludn 1a qua rong: cd phiéu
don gian chi di xuéng va di 1én qua nhidu. 2535% thudng 1a mirc
nghich chuyén binh thuong hon trong nhiing thi truong gia 1én.

Céch thir ba dé xac dinh xem co s& qua rong hay loang 13 nhin
su chénh léch giita dinh tuyét doi va diém thap tuyét ddi trong cac
van dong gia timg tuan. Vi dy, mot ¢d phiéu c6 mirc nghich chuyén
chung tir 50 dén 30 va tudn dau tién giam xudng 42 (mirc chénh 1éch
1a 8 diém), sau d6 tang 1én 7 diém trong tuan tiép theo va chi giam 9
diém trong tudn sau d6. Néu nhu nhitng mirc ting giam 16n nhu thé
nay duy tri hang tuan qua toan bd co sé thi co phiéu hoat dong qua
tich cuc va khong 6n dinh. N6 khong bao gio c6 co hdi dé nghi ngoi
va cong ching dé mét tdi nd. ¢6 phiéu nay khién cong chiing chui y
qua nhiéu. Mot su nghich chuyén, tai mot thoi diém nao do, s& 1am
gidm su chu ¥ clia cong chung ddi voi ¢d phiéu nay.

Thyc té thi nhitng mé hinh binh thuong s& c6 nhiéu tuan co it
giao dich. Nhitng mé hinh nay chi cho thdy nhimng su van dong nho
va hep. Vi du: Mot cb phiéu co thé ting 1én tir day cua tach & $40
dén khoang 46$. Sau d6, n6 di chuyén quanh ¢ mirc 46$, c6 thé 1a
45$ hodc 46,5 trong 3 tuan va c6 mirc dong ctra khong doi trong
nhiéu tuan, c6 phiéu nay khong khién ngudi ta chi y bsi nd hoat
dong khong nhiéu. Nhung né cé thé chi ndm im gia chét. Ban s&
thuong thay hién tuong niy & gan phan cubi cua quai. Khdi lugng
giao dich s& rat thap, gi4 van dong rét it, va khi khong c6 ai chu ¥, n6
dot ngot thay doi va tang vot vai khoi lugng giao dich 16n.

Diéu nay ciing c6 thé xay ra voi mot sd it co phiéu dan ddu méi
n6i bat trong 2-4 tuan sau khi n6 vuot thoat khoi co sd. Cac quy c6
thé van dang tich luy mot vi thé, va co phiéu s& dong trong mot pham
vi hep khong doi trong ba tuan lién tiép. Mot vai vi du trong qua khi
la Simmonds Precision Products
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thang 11/1965. Monogram Industries thang 12/1966, Home Depot

thang 3/1982 (ngay sau IPO). Emulex thang 9/1982. Amgen thang
3/1990. Micron Technology thang 1/1995 va Oracle thang 10/1999
Nhitng mé hinh rd rang véi tt ca moi nguoi tit nhién s& khong
hiéu qua. Chung khong can qua rd nhu vay véi hau hét cac nha dau
tu. Hay nhé rang: thi trudng van dong nguoc chiéu véi tim 1y dam



dong.

Miic hep trong mo hinh biéu d6 luén dang cha y: nd cho biét
mot to chirc hay mot nha dau tu chuyén nghiép c6 thé dang mua mot
luong cb phiéu tai mot ving gia nao dé trong vai tuan.

Nhitng mé hinh hai day c6 thé c6 nhirng dic tinh 15i. Trong
nhiéu truong hop, né khong hop 1y, vi du, néu phan giita ciia chir w
di 1én mot san cao méi. Mot chit w hop 1y ¢6 phan giita ding lai
trudc muc cao cil.

Ban khong can phai hiéu nguyén nhan khién mo hinh cé hinh
dang nhu vay hay tai sao c6 phiéu hoat dong manh trong mot ngay
va yéu trong ngdy khac. Trong nhiéu trudng horp, don gian ban s&
khong biét. Va tham chi khi ban nghi ban biét, thi n6 c6 thé lai la
mot cai gi khac. Diéu duy nhat quan trong 13 ban phai nhan ra mo
hinh nay manh hay yéu, binh thudng hay bét thuong. Ban s& khong
bao gid co tat ca cac cau tra 10i, va ciing khong dang phai cb tim ra
cau tra 1o1.

Doi khi, mot ¢b phiéu yéu don gian 1a vi thi truong chung giam
trong 2-3 ngay khi phan ing v&i mot vai tin xau nhat thoi. Tai thoi
diém nay, c6 phiéu tao mo hinh tach cé quai c6 thé cat muc thap
trong phan quai va tao mot dao dong 16n. Nhung néu thi trudng ting
lai vai ngay sau do, va néu ¢b phiéu duoc bao trg, no sé thoat khoi
mé hinh va dat téi mot san cao méi véi khoi luong giao dich 16n.

Hau hét cac nha dau tu chici bao gid hoc biéu db. Trong sb it
ngudi hoc, mot sb nguoi nghi rang d6 1a mot loai bang ky hiéu ky
thuat dac biét. Tuy nhién, diéu ma da s6 tin vao thi 105
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truong thuong Sii hoan toan. Rét tu nhién, cai gi hoat dong tot khong phai
[ic nao cling rd rang véi tit ca moi nguoi va nhimg phan tich biéu d tét
va c6 kinh nghiém [a mdt trong nhitng thir d6. D6 1a mdt k¥ nang, va nhu
tat ca cac k¥ nang khac, né can mot chut luyén tap va sy bén bi. Nhung k¥
nang nay rat dang hoc. Thuc té 1a nhiing ai khong sir dung ban db cing véi
nghién ctiu co ban s& bi bat 1gi 16n va c6 thé s& mat rat nhiéu tién.

Hau hét nhimg nha dau tu chuyén nghiép - hodc it nhat nhimng
ngudi giéi nhat - da phan tich k¥ ludng cic mé hinh cung-cau va
cac dic tinh tir cac biéu dd, va sau do difa ra quyét dinh dua trén
nhitng gi ho thiy va nhithg thong tin co ban ho biét vé cong ty. Hau
hét nhitng nha dau tu chuyén nghiép déu sir dung ca thong tin cin
ban t6t va thuc t& hoat dong cua thi trudng, chir khong phai mot
trong hai. Trong hau hét cac truong hop, chi riéng thong tin cin ban
khong thé cho ban biét khi nao mot ¢ phiéu din dau dat dinh,
nhung quan sat hoat dong gia va khdi luong giao dich bat thuong co
thé cho ban biét diéu do.



Buoc 4

THOI PIEM BAN VA GIU
LAI
LOI NHUAN LON KHI, '
BAN VAN CON cO THE

Bay gio ban dd biét huéng di cua thi trudng chung, biét cach
thuc hién ké hoach 13i-15 3-1, biét cach chon va mua nhitng cd phiéu
t6t nhit vao thoi diém tdt nhat, nhu vdy ban di di dwoc hon nira
duong ctia mot nha dau tu thanh cong. Tuy nhién, c6 loi nhuan cb
phiéu trén gidy 1a mot chuyén, giit duoc né lai 1a chuyén khac. Tbi
biét diéu d6. Toi da hoc dicu ha khac nay tir hon 40 nam trudc, trong
thi truong gia 1én nam 1961.

T6i s& hiru hon nira ta c6 phiéu sau nay trd thanh nhitng ¢ phiéu
thing 16n, bao gdm Kerr McGee Oil, mot cong ty san xuat dau va
uranium do cyu thong dbc bang Oklahoma Bob Kerr and nha san
xuit dau Dean McGee sang lap; Crown Cork & Seal, cong ty san
xudt binh phun; va tdp doan Brunswick va coéng ty American
Machine va Foundry (AMF), hai cong ty khoi xuéng mét choi
bowling bing cach tao ra con ky ty dong. Beri vi t6i theo mo hinh
thap -mua thém khi ching ting gia- nén mdi c¢6 phiéu déu c6 vi thé
t6t. Nhung sau do, ching dat dinh va tut gia thip dén mirc du dé toi
mat hét tit ca loi nhuan da ting c6 duoc.

May mén 13 lac d6 toi bat dau ban chiing va thoat ra trudc
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khi bi thua 16 nang né. Sau khi that bai vdi thi truong va véi chinh
nhimg ¢6 phiéu ctia minh, budn vi moi viéc két thic trong vong chua
day mot nam, t6i quyét dinh ngdi lai va tinh toan xem minh d sai &
dau. Toi van khong kiém duogc chit tién nao ca, chi ngdi choi xoi
nudc.

Va cudi cling t6i phét hién ra mot diéu quan trong: Toi dd khong
biét khi nao can phai ban mét c¢o phiéu. Toi chi mua chimg vi chiing
qua tot, mua thém ching vi ching dang rat hiéu qua, va sau d6 ngdi
nghi - béo i, U li va sung sudng. Toi da khong hiéu mot thyc té rang
hau hét cac co phiéu dan dau thi truong sé dat dinh tai mot thoi diém
nao dé, sau d6 tut xudng va lay di hau hét loi nhuan cta ban trude
khi ban biét diéu gi dang xay ra v6i minh.

Sau vai tuan tu xem lai tit ca nhiitig sai 1Am cua minh va ban
nghién ctru chi tiét, t6i phat hién thay ring mot s6 co phiéu s& thoat
ra khoi co s¢ hop thirc ciia ching, ting 1én khoang 2025%, chuyén
bién nghich, va sau do néu van con trong tinh trang tdt, ching s€ tao
ra co s& moi va tang thém 25-30% niici. Va khi do, t61 di dén mot
quy tic 13 1ay phan loi nhudn ctia minh khi chang ting 20-25%, trong
khi chung vén tiép tuc ting, va giam thua 16 xudng mirc 7-8%.

Khi ban di qua hét mot chu ky thi trudng hoan chinh - tir khoi
diém ciia mot thi truong gia 1én moéi t6i day cia thi truong gia xudng
tiép theo - thi myc ti€u chinh x4c cta ban la giir cang nhiéu lgi nhuan
ban d3 kiém duoc cang tot. Tuy nhién, hau hét cac nha dau tu thuong
“tra lai nhiéu lgi nhuan hon mirc can thiét, va c6 qua nhiéu nguoi
tra lai hét. Néu doc chuong nay vai lan thi ban c6 thé thuc hién mot
cach tai tinh nhiing quy tic da dugc kiém nghiém thuc té va ban s&
khong mat phan 16n loi nhuan cta minh trong cac thi truong gia 1én
trong tuong lai. Ban phai tich cuc hoc va kiém tién tir nhitng sai 1am
trong qua khir ctia ban vé thi trudng.

Céach duy nhéat ma toi biét dé giir lai led nhuan 13 ban khi ¢
phiéu dang tiép tuc tang, khi c6 phiéu ctia ban van tiép tuc di
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lén va trong tinh trang tot. Nhu chung t6i dd minh hoa ¢ Chuong 2.
ban c6 thé 1am tdt néu ban thu nhiéu lgi nhuan khi cb phiéu tang
20-25% va ct tat ca cac khoan 16 & mirc 7-8%. Theo hé thong nay,
trude sau gi ban ciing s& gop duoc hai hay ba 1an 13i 25% lién tiép.
Ba lan 13i 25% lién tiép s& ting khoan tién ciia ban 1én gan gap doi
(hoic gap ba néu ban dau tu day du.)

Chu . toi néi nhiéu & mirc 20-25%. Trong quy tic ndy cd mot
ngoai 18 chu yéu ma t6i thudng ap dung trong chinh ngay dé. Néu do
1a thi truong gia 1én va néu co phiéu t6i vira mua hién tai va trong ba
nam gén day c6 muc lgi nhuan va doanh s6 ban cao, ty 1€ ROE cao,
duoc hd tro tot va 1a co phiéu dan dau trong mot nhdm nganh manh,
va néu cb phiéu d6 tdng 20% vai khéi lugng giao dich 16n chi trong
vong mot, hai hodc ba tuan khi no tang boc phat khoi mot mirc co sé
vittig chic va hop thuc, t6i s& dé cb phiéu nay riéng ra va giir no it
nhit thém tam tuan nita ké tir diém mua bot phat.

Nghién ctru ciia chiing t6i tir trudc t6i gio cho thdy nhimg cb
phiéu c6 mirc ting ban diu nhanh nhu tén loa s& c6 tiém nang tré
thanh nhimg cb phiéu thing 16n nhat. Chung khéng chi tranh duoc
ric rdi trong vong tam tudn d6 ma con cé thé ting.thém 20-25% sau
tam tuan d6 - doi khi c6 thé 1a 50, 60 hay 80%.

Tai diém 06, ban xem xét lai tinh hinh va quyét dinh c6 nén gii
¢ phiéu nay lau hon dé kiém phan 151 16n hon khong. Tuy nhién,
cang gitr n6 1au ban cang can thém nhitng nguyén tic va quy tic dua
trén nhiing cd phiéu dan dau thi truong ndi bat trong lich su thi
truong thuc. Vi dy, ban c6 thé quyét dinh gitt c6 phiéu d6 thém hai
thang nira, hodc qua dot chuyén bién nghich dau tién 15-20% cua
no, hodc chung nao gid cua nod van cao hon hodc gia dinh & muc
hoic thdp hon mot chut so voi mire gia trung binh trong 10 tuan - bat
cr diéu gi cho phép ban kiém dwoc nhiu nhat trong mot bién
chuyén 16m hon trong tuong lai. Hoac ban c6 thé dit ra mot muc tiéu
gia khach quan



dya trén muc gian nd cua ty 1¢ PE (ty 1€ gid/ lgi nhudn) dugc udc
tinh dya trén di ém vuot thoat tir mirc co s ban dau va wéc luong,
lgi nhudn trong tuong lai, mdt hodc hai nam. Diéu nay rat hiru ich.
no6 gitp toi ¢6 thé giit nhimg ¢ phiéu thang 16n cta minh di lau dé
dat muc tiém ning dang c6 nhung van thoat ra duoc khi phan két
dén gan. Jesse Livermore di noi khong phai suy nghi ma chinh viéc
ngdi cho thoi co d3 mang lai khoan tién 16n cho ban.

Néu co thé thu thap va luu giir biéu dd cia nhitng cb phiéu da
timg dan dau thi truong trong nhimg chu ky trudc ddy thi ban tham
chi c¢6 thé tim thdy mot cd phiéu di timg thang 16n c6 van dong
turong ty nhu c¢b phiéu ban hién dang gitt va sir dung né nhu mét tién
16 hay mot chi dan giup ban giir ¢6 phiéu d6 dén ching nao nhiing
chuyén bién gi4 nghich cta nd van binh thuong. T6i di lam nhu vay
khi t6i mua America Online & muc 60 tuan cudi cing thang 10/1998.
c¢b phiéu nay vuot thoat khoi mé hinh cai tach c6 quai va sau d6 ting
25% chi trong vong ba tudn. Dow vira c6 mot ngay ting gié lién tiép,
x4c nhan su khéi dau cua mot thi truong gid 1én va AOL van dong
nhu thé no s& 1a co phiéu dan dau trong tinh thé dao ngugc co loi cua
thi truong.

Vao thang 7 nam 1965, cach day ba muoi ba nam, t6i mua co
phiéu cua Fairchild Camera and Instrument, mot cong ty hang dau
trong linh vyrc ban dan da kiém 16i nhd cau hang dién tir trong chién
tranh Vi¢t Nam. T61 mua & muac gia 50 khi n6 vuot thodt khoi mo
hinh cai tdch c6 quai ngay sau khi thi truong c6 mot ngay tang gia
lién tiép 16n. Ban dau Fairchild ting 25% trong ba tuan dau va 50%
trong nam tuan dau cta nd. Sau d6 né bat ngd sut gia tham hai trong
mot tuan c6 khéi luong giao dich 16n, tao nén tinh trang giit bo déng
s0. Sau thang sau d6. co phiéu nay ting gip ba lan tir 70$ 1én dén
$215/c6 phiéu.

AOL ciing trai qua gidng hét nhu véy. c6 phiéu AOL ting 25%
chi trong ba tuan va 50% trong nim tuan dau ciia no.
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Nhung sau d6 no sut gia tham hai trong mot tuan c6 khoi lugng giao
dich dang so hiém thdy. Do toi da c6 mot tién 1é - biéu d6 cua
Fairchild - nén t6i khong ban khi AOL sut gia v6i khéi lugng giao



dich 16n, thyc té tir truéc dén nay day la mot hién tuong binh
thudng. AOL nhanh chong phuc hoi va ké tir d6 gia ctia no ting hon
ba lan. Cudi cung t6i ban ¢ phiéu nay khi né dimg ¢ mirc ting hon
450%- mirc cuc diém vao dau thang 4/1999. Ban ludn c6 thé hoc tur
lich sir vi ban chét ciia con nguoi khong thay doi va nhu hau hét moi
ngudi déu tin: thi trudng thuc sy khong ¢ gi méi ca.

Ching ting manh cubi cing ctia AOL bt dau tir muc co so tiép
tuc di 1én trong chin tudn ciing gan giéng nhitng muc co so tiép tuc
di 1én trudc d6 cua tap doan hang khong khong 16 Boeing trong quy
.11 ndm 1954 va Redman Industries trong linh vuc nha luu dong c&
16n bat dau tir quy I nam 1968. Trudc do, t6i did ban Redman trong
trung han dot chuyén bién nghich cia thi truong chung (8-10%)
trong quy I nim 1968, va sau d6 nhin ¢ phiéu nay ting 670°/). Toi
nhé k¥ bai hoc cuc ky dit gia nay va két qua 1a toi da ngdi cho qua
ba dot giat gia tor muc co so tiép tuc di 1én cia AOL. Ban c6 thé so
sanh biéu dd cia AOL véi nhirng tién 18 vé co s tiép tuc di 1én cua
Redman va BOEING trong phan cudi ctia chwong trudc.

Hon nita, muc ting cuc diém cua AOL 1a sach vo - gidng hét
nhu nhing dinh diém dugc mo ta chi tiét trong cudn Kiém tién tir Co
phiéu xuit ban lan mot va hai cta t6i. Co phiéu AOL ting gan gip
do6i chi trong vong nam tuan khi roi khoi muc co so tiép tuc tang, tao
mot 16 hong kiét qué trong hai ngdy sau khi dén dinh va trong ngay
tiép theo dén ngay cudi cung ting 16 diém.

T6i mua AOL can than dya trén nhimg quy tic nay, giit chung
cing dua trén nhitng quy tic nay va ban ching khi chiing dang tiép
tuc tang gia ciing dua trén nhitng quy tic ndy - chit khong dya trén
cac y kién ca nhan. Ty 1é PE khi t6i mua AOL & diém mua ban dau
1a 158. Tai mirc cao nhit, gia cua nd 1a 532. Trudc d6 rat lau toi da
hoc duoc mot diéu khi phan tich
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tat ca cac c6 phiéu thang 16n tir trude toi gio 1a ty 1¢ PE cta co phiéu
khong hoan toan 14 nguyén nhan cua dién bién nay ma la tic dong
cudi cting dén nguyén nhan thuc su cta dién bién nay - hoat dong loi
nhuén ndi bat va su bao tro thude td chirc cia cd phiéu. Hau hét cac
nha bao, nha phén tich va nha dau tu tinh theo gia tri thudng bo sot
nhitng cong ty thuc sy 16n boi vi ban khong thé mua mot chiée
Mercedes véi gia ciia mot chiéc Chevrolet, ¢6 phiéu cling giéng nhu
nhirg nha dién kinh chuyén nghiép. Nhitng van dong vién giéi nhat
s&€ dugc nhan mirc gia cao nhat.

Tao ra ngoai 1é quan trong cho quy tic "ban khi gia ¢ phiéu
ctia ban tang 20-25% sé& giup ban kiém duoc nhiéu tién trong mot thoi
gian ngan va trong d6 mot cd phiéu CAN SLIM sé& tang 100-200%
hodc tham chi cao hon. Do d6, néu cd phiéu cia ban hién nhién 1a
mot trong nhitng c¢d phiéu tot nhat ciia thi truong, ban c6 thé ¢ giir
n6 cho dén khi c6 co hoi dat muc dinh diém. Ct trong niam co phiéu
dan dau thi truong, thi 6 bon ¢6 phiéu van dong nhu viy.

Trong giai doan dinh diém, mot co phiéu dan dau thi truong da
tang trong vai thang s& dot ngot ting vot va ting nhanh hon nhiéu so
v6i cac tuan trude do ké tir diém chuyén dong ban dau. Trén biéu do
theo tuan, trong hau hét tit ca cac vi du, chénh léch gitra diém cao
tuyét d6i va thip tuyét d6i cua tudn sé rong hon bat cir muc chénh
léch gia nao trong bat ky tuan nao tinh dén thoi diém do.

Néu ban khong sir dung biéu do - theo quan diém cuia toi day co
thé 1a mot sai 1am - ban van c6 thé chi ra dinh diém bang cach theo
ddi nhirng thay d6i gia hang ngay. Mot sb co thé ting trong 7-8 ngay
trong 10 ngay lién tiép va mot ngay trong sd nhimng ngay d6 s& mirc
tang diém 16n nhat ké tir khi co phiéu ting dot ngdt khoi mirc co s
ban dau ciia n6. Vi du, mot c6 phiéu di ting trong vai thang, nhung
chua bao gio ting qua 8 diém trong mot ngdy, ting vot 12 diém. Khi
didu nay xay ra ciing v6i nhitng ddc tinh ma ching t6i da dé cap dén,
ban s& biét
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AOL theo sau hai tién 1& Fairchild nam 1965 va
Boeing nam 1954
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rang ban chi con cach dinh cudi ciing vai ngay. Cac biéu do theo tuan
va ngay sé d& dang giup giit ban & dinh cta ¢d phiéu va quan 1y ¢b
phiéu hiéu qua hon.

Mot s6 ngudi goi ddy 1a mé hinh c6 dinh dimg gia, mot s6 khac
€01 no 1a cuc dinh. Nhung du tén goi 1a gi thi m6 hinh nay cling mo ta
mot tinh hudng trong d6 tat ca moi nguoi déu mua mot c6 phiu va
mong doi nhu thé né sé lai ting gip doi. Nhung bong bong s& v tai
chinh diém d6, khi tit ca ddm dong phan khich va lao vao.

Mot dau hiéu thong bao cudi cung cua cuc dinh, nhu da noéi dén
trong vi du ciia AOL, 1a sau vai thang ting gia, mot cd phiéu ting
nhanh s& m& ra mot cai goi 1a 16 hong kiét qué. Vi du, né co thé dong
ctra vao dém trudc ¢ mirc 708 va mo cia sang hom sau o muc 758,
ma khong tao ra nhiing diém dimg binh thuong nio giiia hai thoi
diém. D6 1a dau hiéu cho thdy ban rit gan gidi han va ban mudn s&
ban chiing. Ban c6 thé
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dang & mot hodc hai ngay cua dinh.

Tai thoi diém nay, diéu quan trong la khong do du. Ban mudn
ban khi co phiéu van dang ting va c6 vé rat manh, vi n6 di dén dinh
mot 14n nén no co thé syt gia rat nhanh. Trong hai ngdy, n6 c6 thé dat
lai phan 16n muc ting cua no.

Bop co sung qua la khong dé dang. Nhiéu nguoi sé chay quanh
va néi “Oh! Hay xem cd phiéu nay - no that tuyét!" Va né s& tuyét.
Trong thoi gian x4 hoi vao cudi thang 12/1999 va dau thang 1/2000
Qualcomm - mot cong ty dién thoai di dong dan dau thi truong da
tang gip 20 lan trong 15 thang - tang 100% tir 100$ 1én 2008, trong
ba tuan cudi cing cua nd. N6 cling mé ra mot 16 hong kiét qué va &
mirc khong thé tin dugc 39 diém trong mot ngay do, chi ba ngay sau
khi dat dinh.

Doi khi, khi cac cong ty méi gidi khuyén ban nén mua cb phiéu
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thi dua ra quyét dinh ban tham chi con kho hon. Ho ¢6 thé ciing thuc

su quan tim dén ¢ phiéu, an tugng boi chuyén dong gan nhit cia cb



phiéu dén murc ho sé tang ca uoc tinh lgi nhuan Cwe dinh nay tang
100% chi trong 15 ngay



va muc tiéu gia cd phiéu ciia ho. Mot sé cong ty ndi tiéng phd Wall
d3 1am diéu nay khi Charles Schwab dat $150 vao ngay dat cuc dinh
trong dot tang gid dén dinh thang 4/1999. Tuy nhién, ban co thé s&
hiéu rd hon, dic biét 1a sau khi trai qua mot hodc hai cuc dinh. Ban
s& biét khi tit ca moi ngudi chay quanh néi rang c6 phiéu do rat tot,
tat ca nhitng ngudi c6 thé mua c6 18 d3 mua, va co phiéu chi c6 mot
huéng di duy nhat tai diém d6 @6 1a sut gia. Khi moi viéc tré nén rd
rang va 1y tha véi tit ca moi nguoi thi dd qué mudn. Tam 1y dam
dong ludn sai tai nhitng Tiém ngodt quan trong cuia thi truong khi nod
can dung nhét.

Mot cach khac d@ giir dinh c6 thé ¢ ciia mot co phiéu tot 13 tinh
todn muc dan no cua ty 1€ PE. Ty I¢ PE cia mot ) phiéu din dau dat
tat ca cac thong sb tang truong s& tang hon 100% so véi khi no bat
dau dich chuyén. Vi du, mdt co phiéu tang dot ngdt tir $50 - mirc co
s cao ¢ giai doan mot - va ting 1én $150. Va gia $50 bang 40 lan
mirc loi nhuan 12 thang hién tai. Néu gia $150 bang 95 1an lgi nhuan
(hoic 138% murc PE khoi dau 40), thi d6 ¢ thé 1a mot ddu hiéu khéc
cho thiy ban dang sdng dwa vao giai doan vay muon.

Nhitng déu hiéu canh bao nay c6 thé dugc dung nhu mét quy
tic ban-sau-tdm tudn theo doé ban s& c¢6 duoc khoan lgi nhuén 16n
hon. Trong mét sd trudng hop, mot cd phiéu c6 thé s& dat dinh voi
hai hodc hon hai dau hiéu nay bién mat. Vi dy, ban co thé sé& thay
chuyén dong ting t&i dinh va mot 16 hong kiét qué cung luc ty 18 PE
tang 120-130% so véi ban dau. Pidu nay cing di xay ra vdi Charles
Schwab.

Mot khi ban di thdy mot vai dinh dimg gia nay, thi that tuyét
khi xem ching xay ra lip di lip lai. Lan nay co thé 1a Charles
Schwab, 1an sau 1a mot ¢6 phiéu khac. Nhung trong mdi chu ky kinh
té va thi truong cb phiéu thé ky 20, nhitng quy 16n va cac to chic
gop vbn chuyén nghiép chon nhitng ¢d phiéu ting trudng tét nhét
trudc day, kich gia chiing 1én va cudi ciing day PE 1én toi mirc khong
ai ¢ thé can béng dugc. Lich st cur lap di 1ap lai va ban chét con
ngudi van tiép tuc phé dién.
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Cau hoi ¢ day 1a ban c6 sin sang nghién ctru tim toi dé hoc hoi
thém tir lich st khong? Hay d6 1a mot khdi luong cong viée qua
nhiéu; hay viéc tiép tuc pham phai nhirng sai 1dm ma ban va nha tu
van cia ban dd méc phai trong qua khir duong nhu con dé hon
nhiéu?

van con mot cach khic dé phat hién ra diém két trong dot ting
gia dai ctia mot ¢6 phiéu din dau thi truong 1a st dung cai ching toi
goi 1a duong kénh. Dung mot biéu d6 (theo ngay hodc tudn), v&
nhitng duong thing hudng di 1én, nbi ba diém thap chinh doc theo
day tuyét d6i cta nhimg diém giam gia tam thoi cta c6 phiéu va sau
d6 ké duong thang thtr hai ndi ba diém cao chinh doc theo dinh. Hay
chon nhimng diém sau khi ¢o phiéu vuogt thoat khoi muc co so dau
tién va xen vao giita mdi diém mot khoang thoi gian -mot vai thang
hon 1a mot vai tuan- theo dé ban s& v& dugc mot xu hudng chinh.
Nhitng dudng thing ma ban vé khong song song mot cach chinh xac.
nhung ching s& gan nhau.
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Ban khi ¢ phiéu Ién trén dwdng kénh chinh

Néu mot c¢o phiéu di qua dudng kénh phia trén - vi du cat duong
kénh ¢ muc $50 va tang 1én $51-52 - thi ban co6 thé ban vi ban biét
70-80% la di ¢ gan dinh. Tat ca nhiing gi can lam la mot sy tham
nhap, tham chi trong ngay phién giao dich trong ngay. Hiy ban cb
phiéu ngay khi n6 cat dudng kénh. Pung doi xem diéu gi s& xay dén
tiép theo. Nhung ciing dirhg ban qua sdm. Mot ¢ phiéu dang tiép tuc
tang thuong khong tham nhap 1én dudng kénh phia trén, nhung nd
thoat khoi duong xu hudng trén, sut gia, sau d6 vai tuan ting lai dén
mirc d6 va nam trong kénh mot thoi gian.

Cach khac dé biét khi nao 16p bang cua mot cb phiéu tt tan 1a
theo doi nhitng muc co s& cta biéu dd ma cb phiéu di tao ra trong
thoi gian di lén. Nhu ching ta da nhéc dén, mot thi truong gia 1én
méi thudng tao ra mot vai ta c¢d phiéu din diu méi, nhitng c6 phiéu
t6t nhat trong s6 d6 s& thuong c6 xu thé ting manh trude khi tao mirc
co SO dau tién cua chung. Sau do



chung sé tang dot ngdt khoi nhiing mirc co s¢ nay va tang 2025%
hodc nhiéu hon trude chuyén bién nghich. Sau dé chung tao muic co
so thtr hai, lai ting dot ngodt, va tang thém 20-25% d6i khi con nhiéu
hon. Mot sb co phiéu, néu chung thuc sy manh, s€ tao muc co sé thir
ba va s€ tang dot ngdt tur do.

Dot vuot thoat khoi muc co sé dau tién, néu mire co so duoc tao
ra mot cach hop 1y va dang cach, s€ luon hi¢u qua trong mot thi
truong gia 1én moi vi khong phai tat ca moi nguoi déu tin hodc quan
sat thdy nén chi c6 mot s it nha dau tw mua co phiéu nay hodc thim
chi biét vé no. P6 c6 thé 1a mot cong ty moi (phat hanh ra cong
chung 1an dau trong vai nim qua). Va ciing chi thém vai ngudi s&
nhén ra mc co s& thir hai néu murc co sé ndy dugc hinh thanh viing
chic, nhung thuong van chua du nguoi mua dé d6i mat véi mot nguy
co ting boc phat. Néu qua nhiéu nguodi nhan ra hodc viéc hinh thanh
khong hoan hao thi muic co so thir hai ndy co6 thé that bai.
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Tuy nhién, khi mot ¢6 phiéu hinh thanh muc co sé thir ba. hau
hét nhirg nha dau tu sang sudt s& khong chi biét vé co phiéu nay ma
con tré thanh diéu kién cho hoat dong ctia co phiéu. Mot s s& s
hitu mot phan c¢6 phiéu nay, mot sé khac - ddc biét 1a nhitng nguoi
biét dén n6 som - di nghi dén viéc ban chung cho nhing ngudi
mudn cho sy ting gia dot ngdt hay di chuyén 1én tiép theo.

Viéc ban c6 thé xay ra ndy lam giam cac co hoi c¢d phiéu vuot
thoat khéi mirc co so tha ba. Tuy nhién, néu cd phiéu vuot thoat,
tiép tuc tdng va tao murc co s& thir tu, thi ban hay can than! Sé khong
¢6 phan trim 16n & mirc co s giai doan thi tu khi c6 phiéu c¢6 ging
vuot thoat. Lic nay, tat ca moi nguoi da biét su viéc mot cach rd
rang. Va nhu ching t6i di noi, trong thi trudng c6 phiéu nhitng gi rd
rang voi dam déng hiém khi hiéu qua.
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Hay suy nghi vé nhitng bat loi xay ra voi cac nha dau tu chua
bao gio sir dung biéu dd va cudi nhao nhing ¥ tudng thiéu kién thirc.
Ho khong bao gid c6 mot manh méi cho rang co phiéu s& vuot thoat &
mic co s& ¢ giai doan ndo, hodc tham chi ho khong thdy nhitng mirc
co s& giai doan cudi ctia cd phiéu hay khong biét tai sao viéc nhdn ra
ching lai quan trong nhu vay. N6 ciing giéng nhu ban c6 mot chuyén
di doc theo dit nudc ma khong hé c6 mot ké hoach nao trudce ca,
khong c6 ban d6 duong di, mot 16p xe du phong hay mot chiée dién
thoai di dong. D6 1a 1y do ching t6i tao ra nhiing biéu dd ngay vao
nam 1972 va biéu dd theo ngay truc tuyén, mot cong cu tim kiém dau
tu tryc tuyén gitip cic nha dau tu co nhitg quyét dinh lya chon cb
phiéu va thoi diém tét hon.

Toém lai, néu ban c6 mot ¢d phiéu CAN SLIM di tao mirc co s&
va vuot thoat bon 1an thi hay nghi dén viéc ban né. Va néu ban dang
nghi s& mua c6 phiéu di vuot thoat mic co so thir tu thi hiy nghi lai.
Nhirng chuyén gia thuc thy, nhitng nguoi luén st dung phuong phap
nay s& khong mua bét cr ¢6 phiéu ndo d3 vuot qua mirc co so giai
doan tht tu. cd phiéu nay c6 thé ting 5-10% nita va “dy dd” nhiing
nha dau tu khong c6 kién thirc. Nhung sau d6 n6 s& sut gia rat nhanh
va manh, thdp hon ca diém thap cua muc co s, do d6 hau hét moi
ngudi déu bj day ra khoi thi trudng voi nhiing khoan thua 16 16n trong
mot dot sut gia dot ngot.

Khi da quen v6i hinh dang cac muc co sd cua biéu dd, ban s&
thiy cach timg mirc co s& rong ra hay hep di mot chat khi ¢6 phiéu
dan dau thi truong ting gia va 1am cach ndo ma cic mirc co so giai
doan thtr tu doc thang ding va c6 nhitng khiém khuyét dé nhéan thay
hon so véi mirc co s¢ ban dau dugc hinh thanh hop 1y.

Chi tiét thé nay lai 1a mot van dé. D6 1a Iy do hau hét nhitng doc
gia thanh cong nhit cua 1BD doc di doc lai nhitng tai liéu nay dé chic
chin rang ho da tién bo nhiéu thong qua viéc lap di lap lai k§ ning
nhan biét va xir 1y tat ca nhimng chi tiét quan trong nay. Dé tr¢ thanh
mot nha dau tu chién thing, ban can chuan bi cho ban than dé gianh
chién thing. May mén
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khong c6 chd & day. Ban co thé chuan bi va hoc cach chién thing néu ban quyet tam va
hoc hoi tir nhing sai 1am ban da miac. Tat ca nhitng nha dau tu vi dai déu méc sai lam
thud ban dau.

Can chu y duong cudng do gia twong dbi - mot chi sé quan trong
khac khi nhitng c6 phiéu tot ¢6 gang vuot thoat khoi nhitng muc co so
ké tiép nhau. Khi mot c6 phiéu ting dot ngdt tir mot diém mua gan
hodc trén mot san cao mdi. duong hinh song manh phia dudi nhirng
mirc gia trong biéu do thé hién cuong do twong ddi cia cd phiéu (RS)
so v4i s&p 500. Puong RS ciing ting dot ngodt. Néu khong nhu vay,
duong nay s& di chuyén theo sau rat nhanh, do d6 cung c¢6 su dich
chuyén cua gia. (Thong thuong, duong RS sé& dat 1én nhitng muc cao
moi trude cd phiéu, ddy 1a mot ddu hiéu rat tét.) Puong RS tut lai
phia sau la d4u hiéu cua su yéu kém, méat sitc manh va vi thé dan dau.
Can tranh mua c6 phiéu c6 16i nay. Néu ban dang giir ¢6 phiéu nay,

hay can nhac viéc ban no.
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Néu khong dung biéu dd. ban van co thé ddi theo RS thong qua
cac xép hang RS. Trén t& nhat bao kinh doanh Nha dau tu, cic murt
xép hang RS tir 1 dén 99. va 99 1a mirt manh nhat. Mot muic RS 90 ¢6
nghia 1a mot co phiéu nao d6 da hoat dong tot hon 90% tit ca cac cd
phiéu khac trong vong 12 thang qua.

Trong vong 50 nim qua, md hinh cta nhitng c6 phiéu hoat dong
t6t nht trong co s& dit lidu ctia chung toi cho thay mirc xép hang RS
trung binh luén ¢ mirc 87 trude khi nhitng ¢6 phiéu nay vuot thoat va
tang 100-1000% hodc hon nira. Va & chu ky nao ciling vay. Do do.
viéc nghién ctru va hiéu vé lich st thi trudng cta ban cé gia to quan
trong thuc su.

Néu RS giam dudi 70 thi d6 1a dau hiéu co phiéu bat dau tut hau
s0 v6i cac co phiéu dan dau dang hoat dong tdt; va trong nhiéu trudng
hop day 1a ddu hidu nén cén nhéc ban ¢ phiéu. Ngoai 18 c6 thé 1a ¢b
phiéu ting truong c6 vén cd phan 16n, quy mé d6 so khién viée giir
khong cho ha gia c6 phiéu kho khan hon. Trong trudng hop nay, ban
c6 thé phai chap nhan RS ha thip xubng khoang 65. Nhung RS duéi
60 (tham chi véi ngay ca nhing cong ty 16n) c6 nghia 14 c6 phiéu co
thé khong con sttc manh 13n da loi nhuan dé tré thanh mot cd phiéu
dan dau thyc sy trong twong lai gan.

Nhitng nha dau tu khong theo sat nhitng bién dong RS ¢ phiéu
ctia ho hodc khong ding biéu d6 thuong mua nhitng cd phiéu c6 xép
hang RS kém hodc giit nhitng c6 phiéu co xép hang RS thap. Két qua
1a dau tu kém hiéu qua hodc thua 18 qua muc; ho da c6 thé quan 1y tot
hon. Khéng c6 1y do gi dé bat ky mot nha dau tu trong thi truong gia
1én nao mua mot cd phiéu hoat dong kém véi mac RS 10, 20, 30, 40
hodc 50. Thi truong noi' thang vert ban rang dau tu ciia ban qué kém
hodc lya chon cua ban qué xoang. Néi chung, néu trong danh muc
dau tu cta ban c6 mot sb cd phiéu nhu vay thi chic chin ban s&
khong dat dwoc mot két qua kha quan nao.

Ban ciing nén biét ring, qua nua cb phiéu dan dau thi truong
trong mot chu ky thi truong thudc vé mot nhom nganh hoat dong
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rat t6t. Néu ban mua ¢ phiéu din dau trong nhém dan dau thi hiy dé
mat t6i mot hodc hai c¢6 phiéu dan dau khac trong cting nhém d6. Vi



du, néu ban c6 co phiéu cua Wal-Mart, hay chu y t61 Home Depot,
Kohl's va nhiing tap doan ban 1¢ din dau khac, Néu nhitng ¢ phiéu
d6 dat dinh ¢ muc cao, ban s& tu hoi minh co phiéu tiép theo trong
danh muyc cta ban 1a ¢6 phiéu nao.

Hay than trong néu ¢ phiéu cta ban 13 ¢ phiéu duy nhit trong
nganh hoat dong tét. Ban khong mudn c¢d phiéu ciia ban 1a co phiéu
duy nhat bj chimg lai, trong khi cac to chirc dau tu dang theo dudi
nhimg ¢6 phiéu khac. Khi d6, ban c6 phiéu s& giy anh hudng dot ngot
t61 toan nhom.

Tuy nhién, ban ciing dimg nghi rang tat ca cac nhom nganh déu
gidng nhau. Trong mot thi trudng gia 1én, nam, sau, hodc biay nhém
nganh hoat dong tot va c6 thé trd thanh din dau. Nhung mdi nhom
nganh déu c6 nhimng dic tinh riéng. Thi trudng co thé thich nhom xay
dung nha ¢, hd trg cho toan bd hoic hau nhu toan bd 25 ¢ phiéu cua
nganh. Mot nhom nganh khéc c¢6 thé dwoc 10 ¢d phiéu, nhung chi 2
hodc 3 c6 thé tro thanh ¢ phiéu dan dau trong khi nhitng cb phiéu
khéc van theo sat chung.

N6i cach khac, mot nhom nganh manh khong c6 nghia 1a tat ca
nhitng c¢6 phiéu trong nhém d6 déu tang gia. Ludn ludn tranh nhiing
¢ phiéu tut hau trong nhom! Ludn dé mit ted hai hodc ba cb phiéu
dan dau dang hoat dong t6t nhat. Néu mot trong nhiing ¢ phiéu dan
dau ctia nhém c6 van d&, hay theo ddi can than nhiing c6 phiéu dan
dau con lai ctia nhom.

Mot ¢b phiéu ting thuc su thudng phéan chia (phan nho/chia nho)
mot hodc hai 1an trong mét chu ky di 1én. Cac cong ty thich phan chia
cd phiéu ciia ho (mot trong nhiéu cach) dé thu hut cac nha dau tu ca
nhan. Sau khi phan chia c6 phiéu, trén thi truong s& co nhidu ¢d phiéu
hon nhung tong gia tri thi trudng khong thay doi.

Vi du, ban ¢6 200 cb phiéu c6 gia giao dich 80$/c6 phiéu - mot
khoan dau tu tri gia 16.000$ - va cong ty tuyén bd phan chia c¢b phiéu
theo ty 1¢ 2-1, Nhu vay, ban s& c6 400 co phiéu,
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nhung gia giao dich ciia n6 1a 40$. Tong gi4 tri van khong thay doi
16.000$ - nhung gia mot c6 phiéu thi thap hon.

Hau hét cac nha du tu déu thich sy phan chia nay. Ho tin ring
ho s& kiém duoc nhiéu hon tir khoan tién dau tu cia minh. Nhung vi
du cho thdy khong phai nhu vdy. Su phan chia ¢ phiéu khong phai
1a phat trién tich cuc hay tiéu cuc - trir khi sy phan chia d6 quéa 1on
va dién ra qua thuong xuyén.

Su phan chia 3-1. 4-1 hay 5-1 1a qua muc va thudong danh diu
murc dinh diém cta c¢6 phiéu. Khi suy nghi vé viéc ndy ban s& tim ra
¥ nghia. Phan chia qua muc cho thiy c6 phiéu da ting rat nhiéu
(hodc n6 khong nhit thiét phai phan chia nife) c6 nghia 1a nhiing
ngudi s& mua cd phiéu nay c6 1& dd mua. c6 phiéu ciing dé suy yéu
hon néu no bi phan chia nhiéu hon mét lan trong mot khoang thoi
gian ngin: vi du, phan chia ty 18 3-2, 8-10 thang sau phan chia tiép
theo ty 18 2-1. Vi du, Qualcomm phan chia cd phiéu 4-1 khi dinh
diém vao thang 12/1999. Chi truéc d6 8 thang, no da phan chia theo
ty 1¢ 2-1.
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Diéu d6 khong cé nghia 13 khi c6 phiéu phan chia qua muc thi
ban lap tirc ban nd. Piéu nay tuy thudc vao tinh trang cia co phiéu
khi cong ty tuyén b6 phan chia cb phiéu. Néu c6 phiéu din quéa nhiéu
s0 voi muc co s& thi nd ¢é thé bi suy yéu. Nhung khi phién giao dich
nhitng ¢6 phiéu méi bit dau, thi mot c6 phiéu din dau thi truong
cling c6 thé ting vot khi c6 su phan chia c6 phiéu va tiép tuc ting 1én
tao cuc dinh mai.

Noi cach khac, khong c6 quy tic nao néi rang ban nén ban cd
phiéu chi boi vi cd phiéu d6 bi phan chia qua mtrc. Nhung khi moi
ngudi theo ddi va thich tha thi ban phai nhan thirc mot diéu rang co
v6 s6 cb phiéu c6 thé s& phan chia quanh dinh cta nd. Trong tinh
hudng nay, mot sé nha dau tu chuyén nghiép s& ban ngay.

Nhing nguyén tic ban duoc dua ra tir dau dén gio duoc chit loc
tur nhitng phan tich can ban va hoan toan mang tinh k¥ thuat trong
nhiéu nim. Va ban phai khach quan va nghiém chinh tuén theo khi
ap dung ching. Tuy nhién c6 mot s6 dau hiéu mua xuét phat tir chi
quan. D6 1a khi ban nhin thdy birc anh ctia mot CEO trén trang bia
cua Business Week, Forbes hay Fortunes va mot cau chuyén ¢ nhiing
trang sau ndi rang cong ty dang hoat dong rat tét. Téi nhd toi mot
cong ty Internet nao do cach ddy vai nim. Ban co thé biét khi ban
nhin vao khudn mit day tu hao cua vi CEO nay vi nhiing viéc ong ta
da lam. Toi nh¢ toi da néi “Pay chic han 13 cai ma ta dang mong
doi”. Va chic chén ia nhu vay.

Mot sb nghién ciru da cho thay ring cac CEO c6 long tu mtrong
16n thuong khiém tén, dic biét 1a nhitng nguodi ¢ trong trach 16n,
chu yéu lanh dao bang nhan cach cua ho. Cac nghién ciru ciing cho
thiy rang c6 rat it cau chuyén viét vé nhitng CEO c6 thanh tich 13y
limg khi ¢6 phiéu cua ho dang c6 murc ting 16n nhat. Wai- Mart da
tang 10-20 lan trudc khi bao chi thyuc sy biét va viét vé Sam Walton.

Tuy nhién, ban ciing khong nén lo ling néu cac toa bio 16n
khong viét nhirng bai bio vé cong ty ma ban dang c6 cd
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phiéu. Nhung khi ho 1am thi d6 1a thoi diém nén lo lang. Cudi cung
khi béo chi bat ddu ding anh cua ngai CEO trén trang bia thi da dén
lic ban nén can nhic dé ban. Hay nhé ring: thi trudng 1a mot con tha



trai tinh, va khi moi viéc da rd rang vdi tat ca thi né hiém khi hoat
dong hi¢u qua ntra. Thi truong van dong véi ké kho va danh lira ddm
dong.

Ban ciing nén chu ¥ t6i nhitng ddu hiéu phung phi - tiéu ding dé
nhan thdy cta cong ty. Mot try s¢ 16n méi c6 thé 1a noi ma tat ca
nhimg uy vién ban quan tri trong thanh phd thém muén. Nhung véi
nha dau tu 14 ban, nd c6 thé 1a du hiéu cong ty bat dau pho truong
va cb phiéu da dat dén hodc gan dén dinh. Cac tru s khong thé 16n
hon Toa thap Sears ¢ trung tdm thanh phd Chicago bét dau xay dyung
nam 1970 va hoan tit nim 1973. Ké tir d6, nhin chung cd phiéu cta
Sears hoat dong khong tdt - chinh xac 1a 30 nim. Khi toa nha Pan
Am duoc xay dung gan Ga Grand Central; General Motor x4y vin
phong diéu hanh ddi dién v6i Plaza Hotel; Gulf + Western xay try s&
m&i nhin ra Central Park (tit ca déu & New York) thi c6 phiéu cua
cac cong ty di gan dén dinh. Piéu twong ty xay ra khi Bethlehem
Steel’s xdy tru s& mdi va cau lac bo thé thao ngoai troi, va eToys xdy
try s& moi ¢ Pai 160 Oiympic & Los Angeles vao thoi diém cao trao
cta thoi ky bung nd Internet.

Khi cong ty t6 ¥ mudn trd thanh cong ty 16n nhét trong nganh
thi ban van nén than trong. Sau d6 thuong 1a mot cudc sat nhép hay
thon tinh dé lai tan tich khién cong ty ban dau hiém khi phuc hoi
duge. C6 ai con nhd niém say mé tdp doan do Jimmy Ling khoi
xudng? Ling-Temco-Vough duoc ban véi mue gia 1708 khi nd dat
dinh vao mua hé nim 1967. Peter Lynch, mot trong nhitng giam dbc
didu hanh quy xuat sic cta Fidelity Funds, da goi da dang hoa 1a “da
dang hod t6i t&”. m

Theo nhitng quy tic, nguyén tic va tién 1& di duoc kiém ching
qua thoi gian, méanh ban c6 phiéu cudi cing sau mot dot ting gia 16n
1a: khi ban ban, hdy ban. Pimg ludng ly va chi ban mot phan nho
trong vi thé ctia ban. Hodc 1 ban mudn ban di
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hoc 14 ban mudn mua vao. Néu ban mudn thoat ra. hiy béan.

Néu ban khong ban hét ca vi thé cua ban trong xu hudng di 1én,
va co phiéu sut gia, ban co thé bat dau tim 16i giai thich. Ban s€ noi
‘“Vay 14 t6i da bo 15 co hoi tot dé kiém 10, nhung bay gio toi s& doi
cho dén khi c6 phiéu ting vot trd lai.” Va khi ¢6 phiéu sut gia thém
nita, ban s& noi “ Bay gid toi khong thé ban duogc nira bai vi gia cb
phiéu d3 giam qua nhiéu.” Va khi ¢ phiéu tiép tuc xudng gi, ban s&

6i “cod phiéu da di 1én ¢ day, va bay gid n6 sut gid & day. N6 khong
thé xudng thap hon nita.” Va ban biét diéu gi sé xay ra sau do.

Cach duy nhat dé tranh cai bay tam 1y dic thu do 1a ban cb
phiéu khi né dang di 1én, khi ban dd c6 mot khoan loi nhuan dang ké,
va hai 1ong v6i khoan lgi nhudn d6. Néu ¢ phiéu ting cao hon nira,
ban van c6 thé kiém 151 va ban c6 thé cAm khoan tién d6 va tim kiém
mot co phiéu tdt tiém nang khac. Bén canh d6, nhu ching toi da nhéc
dén, néu ban kiém duogc ba 1an 25% left nhuén lién tuc, ban s& thu
dugc gan 100% - mot két qua khong t6i. Néu mot trong nhiing khoan
loi nhudn d6 c6 dugc do ban c¢d phiéu vao luc dinh diém cia c6 phiéu
thi lgi nhuan ctia ban tham chi con 16n hon.

Hay tranh ty bao hiém bang cach cung luc mua ching khoan dé
dau co hay ban khéng. Ban co6 thé nghi rang ban thong minh khi ban
quyén chon mua/ hop ddng mua ban theo gia di 1én hay mua hop
déng mua ban theo chiéu xubéng/ quyén chon ban, nhung ké khon
hon ban ¢6 thé lai 1a chinh ban. Ban c6 thé dong ting vi thé sai thoi
diém va c6 thé sai ca hai.

Hay nghi don gian. Pau tu di qua du kho roi. Dimg lam phirc
tap thém nira.

Budc 5

QUAN LY DANH MUC
DPAU Tu CUA BAN:



NHUNG PHUONG PHAP PA Puogc
KIEM CHUNG QUA THOI GIAN BE
TOI PA HOA LOI NHUAN VA
GIAM THIEU THUA LO

Quan 1y danh muc dau tu cac ¢6 phiéu ciing giéng nhu cham séc
mot khu vuon. Néu khong kién tri, nhitng bong hoa dep d& ma ban
trong s& bi nhitng dam c6 dai x4u xi 14n 4t, diéu nay s& khién ban dau
dau nhiéu hon 14 thich thu. Cac ¢6 phiéu trong danh myc dau tu ciia
ban cling can quan tdm sat sao nhu vy, néu khong néi 1 nhiéu hon.
Va néu c6 dai xuat hién, hiy dung xéng bimng cay.

Lam sao ban c6 thé phan biét giira hoa va co dai? D@ thoi: Hay
dé thi truong mach cho ban. Nhitng ¢ phiéu ting nhidu nhat ké tir
lac ban mua 14 hoa, va nhitng c6 phiéu giam nhiéu nhat hodc ting it
nhét 14 c6 dai. Néu ban c6 5 ¢b phiéu - mot ¢o phiéu tang 15%, mdt
c¢6 phiéu khéac ting 7%, 1 c¢6 phiéu hoa, 1 cb phiéu giam 5% va cd
phiéu con lai giam 10% - thi hiy bat dau tir day véi c6 phiéu 16 10%.

Nghe c6 vé don gian nhung ddi voi hau hét nhitng nha dau tu
thi khong dé nhu vy. That ty nhién khi hy vong ring chdi non nho &
gdc vuon - dang phai chdng choi dé theo kip nhiing ciy khac- sém
mudn gi ciing trd hoa trd thanh mot khoan dau tu hiéu qua. Nhung,
nhu chung ta da hoc. thi trudng khong quan tdm dén hy vong cta
chung ta, Qua hoat dong dat gia trong thi truong dau gi4, thi truong
s& cho ban biét mot hay nhiéu ¢ phiéu ciia ban yéu. Bay gio ban tur
quyét dinh c6 chap nhan thuc té ndy, iam theo nd va phat trién theo
n6. Chi bang cach nay ban méi c6 thé giit cho danh muc dau tu cia
minh t6t va tro thanh nhitng ¢6 phiéu thang 16n.

Nhitng nha kinh doanh hiéu biét ciing quan 1y hoat dong kinh
doanh cta ho giéng hét nhu cach nay. Néu hang hoa khong ban dugc,



ho s& ha gia dé c6 thé ban duoc ching nhanh chéong va 13y tién mua
nhitng hang hoa khéc c6 cau cao hon. “Hang hod* ban dang giir ciing
can dugc quan 1y twong tuw. Danh sach co phiéu cia ban cin duoc
kiém tra hang tuan, hang thang, hang quy, hang niam dé khong bao
gid xay ra nhimng thua 16 tham hai. Ban s& khong bao gid bi 16 dai
han.

Qua thoi gian, ban s& biét rang chi 1 hodc 2 trong s 10 c6 phiéu
ban mua sé& thuc su ndi troi va c6 kha ning ting gia tri gip hai, gip
ba lan hodc tham chi nhiéu hon. Do d6, diéu quan trong la ban phai
biét khi théy chung. C6 mot cach 1a theo doi chidt ché hoat dong cta
¢ phiéu ngay trong ngay giai doan dau cua no. Nhu di dé cép ¢
chuong III, sau khi vuot thoat khoi nhitng mirc co s¢ dugc hinh
thanh hop 1y, nhitng ¢6 phiéu thing 16n tiém ning s& ting 20% hoic
hon trong mot, hai hoac ba tuan. Khi diéu nay xdy ra voi mot )
phiéu CAN SLIM t6i viici mua. toi s& bo ¢b phiéu nay riéng ra va giir
n6 lau hon. N6i mot cach khéc, t6i coi nd 1a mot ngoai 18 véi quy tac
ban ctia minh va kiém vai 1an loi nhuan & mirc 20-25%. Khong gi toi
t¢ hon 1 s& hiru co phiéu vao co phiéu trién vong nhu Microsoft
nhung ban n6 khi dat lgi nhuan 20-30%, va sau d6 nhin cd phiéu nay
ting gip hai hay gip ba lan. Nhitng nha dau co gia 1én da ban hét 1a
nhiing “ké can ca” khong may.

Mot yéu té quan trong khac dé quan 1y thanh céng danh muc
dau tu 1a nhan ra muc tiéu cta ban véi thi truong 1a chua dung, khi
ban ding, ban s& kiém bon tién. Bang cach tip trung va sang sudt,
mua theo hop 1y hon 1a phén tan rii ro rong, cong kéng khé quan 1y,
ban sé€ lam duogc.

Ngay nay hau hét nguoi My déu duge “tdy ndo” dé tin rang
phan tan rui ro rong - trai tién ciia ban vao nhiéu c6 phiéu chir khong
phai mot vai ¢ phiéu - 1a bi quyét dau tu an toan va khon ngoan.
Nhung diéu nay chi ding mét phan. Ban cang phan b rong, rui ro
trén timg ¢ phiéu cang thip. Tuy nhién, vin khong thé tranh duoc
nhithg khoan 16 16n, va ban chic chic khong thé kiém dugc that
nhiéu tién khi ban phan doan dung.

Theo t6i. phan tan rai ro rong chi la tu bao hiém viéc thiéu kién



thirc ctia ban. Ban khong biét chic ban nén mua cd phiéu nao do doé
ban mua rat nhiéu ¢d phiéu khéc nhau ma ban khong thuc su biét rd
vé chiing. Do d6, nhitng ¢ phiéu xau s& khong gay thiét hai cho ban
nhiéu hon so véi khi danh muc dau tu cta ban tap trung hon.

Néu ban muébn phan tan rai ro, c6 mdt cach quan 1y tdt hon. Mot
khi ban da quyét dinh s tién s& dau tu, hay luén dat mot gisi han s6
luong ) phiéu ban s€ c6 trong danh muc dau tu. Sau do, hay thyc
hién theo gidi han d6 bang cich khong thém bét cir ¢ phiéu nao vao
danh muc cho dén khi ban ban mdt loai co phiéu di. Néu ban da
quyét dinh s& co6 khoang hon 10 loai ¢6 phiéu, va ban muén mua
thém mot loai cd phiéu nita, ban phai budc minh béan di co phiéu it
hap din nhat trong 10 loai ¢6 phiéu ban dang giit va st dung khoan
tién nay dé mua cd phiéu moi. Néu khong dit giéi han, ban s& thiy
rﬁng mic du ban chi dinh mua 10 loai ¢b phiéu, nhung cudi cung ban
s& ¢6 15, 20 roi 25 loai ¢d phiéu. Va trude khi nhan ra diéu nay thi
ban dd bo ¢6 dai vao dat trong hoa cta ban.



Khong ai ¢ thé biét hét va giit vai ta c¢6 phiéu ludn ¢ dinh. Qua
nhiéu nam, t6i da phat hién ra réng tdt hon 13 ban nén dat tat ca tring
vao mot vai chiéc gio va chil ¥ can than téi nhitng chiéc gio do, dé
biét rd ¢6 phiéu nao trong d6 dang di 1én hoic cb phiéu nao trong d6
dang di xudng.

Néu t6i chi c6 bdn loai cb phiéu, va thi truong chung bat dau syt
giam nghiém trong, co 1& t6i 5¢ ban mot trong sd bon c¢d phiéu d6 boi
vi khoi dong quy tic ban - gidng nhu két thuc tai mot cuc dinh ma
hau hét cac c6 phiéu dan dau da lam vao thang 3/2000, giit lai phan
1ai 20-25% hodc giam thua 13. Tdi c6 thé ban thém mot ¢d phiéu nira
vi t01 khong thich céach thi truong chung dang van dong - vi du thi
truong c¢6 qua nhiéu ngay phan phéi véi sb lugng giao dich 16n. Toi
da*thu lai duge 50% tién mit - toi dang ty bao v€ minh bfmg cach
“bao hiém' khoi nguy co thua 16 ning né.

Nhung néu t6i dang trai tién trén 50 loai c¢6 phiéu khi thi truong
di xubng, thi ban mot hay hai loai c6 phiéu khong dem lai cho toi su
bao vé nao ca. Phan dau tu cta t6i hiu nhu van con nguyén va s&
phai chiu anh hudng toan dién ctia dot sut gidm chung cua thi truong.
Hay nhé rang: khi thi truong di xudng, ba trong sé bon cb phiéu ciing
s& di xubng. Nhitng nghién ctru toan dién cta chiing t6i trong 75 nim
qua cho thdy mot s6 co phiéu mét khi da trai qua mot dot suy giam
ning né s& khong bao gid hdi phuc duge nua. Do d6, mot nha dau tu
c6 danh muc dau tu rong c6 thé s& van gilt mot s6 co phiéu di c6 thoi
1a c¢6 phiéu dan dau nhung bay gid 1a mot hang hoa qué cii-va khong
ai mudn nita. Ban c6 thé giit nhitng cb phiéu nay trong nhiéu nam,
nhung ching s€ lam giam lgi nhuan ma ban dang 1€ co6 thé kiém
duoc.

Ban ciing c6 thé phan tan rii ro khon ngoan hon bang cach dit
cac vi thé ¢o phiéu cua ban chu dinh va than trong hon. Pung bao gio
dua ra mot quyét dinh cho toan b cac khoan dau tu cua ban. Thay
vao d6, hiy quyét dinh tirhg chut timg chat mot chi sau khi nhiing ¢
phiéu ban dang c6 trong 138
danh myc du tu bat dau hoat dong tét. Theo cach niy. ban dang
phan bé rii ro dung lac, voi diéu kién 1a tit ca déu dién ra theo suy
doan cua ban. Néu khong ding theo suy doan thi tai sao ban van tiép



tuc dau tu thém tién vao? Ban s& khong bao gid dau tu hoan chinh
cho dén khi kiém duoc 16i va nhitng c¢b phiéu ban dang gii c6 trién
vong tong.

Vi du, ban c6 $100.000 va ban quyét dinh dau tu vao t6i da la
nam cb phiéu voi mirc dau tu nhu nhau. Ban khong can phai dau tu
toan bd $20.000 cho mdi co phiéu ban mua lan dau. Ban c6 thé chi
dau tu mot nua sd tién va sau d6 néu co phiéu c6 hi¢u qua, ban co thé
tir tir ting thém tién dau tu cho dén khi hét $20.000.

Néu ban nhiing ¢ phiéu t6i nhat, thi vai s6 tién thu dugc ban vé
thé mua c6 phiéu méi hodc mua thém nhiing c6 phiéu tét ma ban
dang c6, néu ching dang & thoi diém mua mai tét. Luc ndy, ban sé
thdy rang tham chi mot danh muc dau tu c¢6 10 co phiéu chi con 6, 7
hodc 8 cb phiéu. Danh muc dau tu cta ban van con da dang, nhung
danh muc diu tu cta ban s& tét hon nhiéu néu ban chuyén nhitng )
phiéu yéu kém thanh nhiing Iya chon tét hon. T6i goi d6 1a phuong
phép “budc phai n.”

Trong qua trinh nay, thi trudong s€ gitip ban thong qua viée phan
loai nhitng lwa chon va tach riéng thoc (nhitng ¢d phiéu dang ting
gi4) va trau (nhimg cd phiéu khong ting gid). Hiy chic chin mot
diéu rang ban khong duoc chong lai nhitng quyét dinh cta thi truong.

C6 mot sb cach dé tang vi thé dai han. Néu 12 mot nha dau tu
khong thich mao hiém, ban c6 thé chi bé mot nua vi thé cua ban
trong 1dn mua dau tién va ngdi doi xem chung cé ting 20- 25%
khong. Néu ching ting, va sau d6 tao ra nhitng muc co s& méi co
trién vong, ban co thé mua 1an hai khi chung vuot thoat khdi nhiitig
miurc co SO nay.

Nhitng nha dau tu thich mao hiém c6 thé khong cham tré tang vi
thé ctia ho sau 1an mua dau ngay khi nhiing ¢ phiéu 139
nay ting 2-3% so véi gia ho mua. Hay chic rang ban s& dau tu it tién
hon trong 1an mua thtr hai nay, do d6 chi phi chung ctia ban khong bi
doi 1én qua nhanh. Vi du, néu mua mot cd phiéu voi gia 508, va cd
phiéu ting 1én 518, ban c6 thé s& mua thém chi boi vi c6 phiu da
tang I1én 51$ va né cho mot sé6 dau hiéu ban dau cho thay ban co thé
dd phan doan dung. Nhung néu 1an déu ban mua 100 c¢6 phiéu, lan
thtr hai ban c6 thé mua 65 c6 phiéu, cho thém mot chut tién vao mot



vi thé c6 thé dang. LAn mua thi hai gén nhu 12 tu dong va dugc thuc
hién ngay sau khi 1an mua thtr nhat ting duoc 2-2,5%. Nhu vay 1a t6i
s& khong bao gio tranh khoi viée ting dau tu vao c6 phiéu c6 thé
thiang. Lan mua thtr ba 35 ¢6 phiéu c6 thé xay ra khi gia co phiéu
tang 1én 528$. Nhung dimg vuot qua muc ting 5% so voi diém mua
dung cua ban 508. Trong truong hop nay, ding dudi theo c¢d phiéu
vuot qua mirc 52,508 néu khong ban s& bi rui ro vi dot giam gia
thong thudng tiép theo, ma didu nay cudi cing ciing sé xay ra.

Néu cb phiéu ban mua ban du 1a 50$ nhanh chéng giam xudng
488, thi hiy dé n6 d6. Diéu cudi cing ban ni udn 1am 1a mua nhiéu
hon vi gia c6 phiéu dang ré. Piéu d6 c6 nghia 13 ban d6i co véi thi
truong, cho rang thi truong khong biét diéu gi dang xay ra. Va nhu
t6i dd ndi trude day, cach nay day nguy hiém.

Ludn c6 kha ning co phiéu sé ting tir 50$ 1én 518, sau do bt
dau chuyén hudéng va sut xudng. Nhung trong dai han, ban s& kham
kha hon khi ting vi thé nhitng c6 phiéu dang 1én gia, ban s& c6 thém
chut it tién & nhitng co phiéu ban c6 thé phan doan ding va mat chut
it tién & nhiing ¢6 phiéu ban c6 thé phan doan sai. Ludn lu6n theo sat
nhimg ¢ phiéu dang hiéu qua va cit bo nhitng c6 phiéu yéu kém.
Tuy nhién, chi 4p dung mua hinh thap trong nhitng thi truong dang
1én. Mua c6 phiéu hinh thap khéng hiéu qua chat nao trong nhiing thi
truong gia xudng, tai d6 hau hét nhiing dot vuogt thoat hay vot gia
déu that bai.

Trong nhirng thi trudong gia xuéng, ban nén chuyén hét 140 thanh

tién. Trang toan by giai doan thi
truong dén dinh vao thang 3/2000
dén 2002, nhom quan 1y tién noi bo
tir cong ty co phan cta chang toi
chi dau tu 10% vao co phiéu. Do
nhimg chi sé thi truong chung
khong tdt, nén phén con lai duoc
dau tu vao cac quy thi truong tién
t¢. Poi lac chung toi ¢b vao lai thi
truong voi mot khéi lwong déu tu
nho, nhung khong dat duogc gi ca va



chung t6i phai nhanh chong sura sai,
giam 16 va quay lai cac quy thi
truong tién t&. Cho dén thang
3/2003 - chinh xac 3 nam keé tir khi
ching t6i chuyén hét thanh tién
nam 2000 - chung t6i1 quay lai mot
vi thé dau tu day du hon.

Ban c6 thé ban non trong thi truong gia xudng néu ban c6 kinh
nghiém va biét minh dang lam gi. Khi ban non, ban phai chic chan
rang ban c6 thé muon ngudi mdi gisi s6 cd phiéu ma ban dinh ban.
Ban ban non vi ban mong chd gia c6 phiéu s& giam do d6 ban c6 thé
mua lai co phiéu ndy véi mirc gia thdp hon dé két thiic hoat dong dau
co. Tuy nhién, ban non c6 thé rii ro, va hau hét nhitng nguoi méi gia
nhap thi trudng thir ban non déu thua 16.

Ban sé& khong bao gid mudn ban non mot co phiéu dang 1&n va
mong doi qué cao vao gia hay PE. Nho 1y do tdt, nd c6 thé cao va
ting cao hon. Ban ciing s& khong mudn ban non nhitng co phiéu vén
hoa giao dich véi khéi lwong nho. Péi véi mot sé ngudi, that d& dang
lam ting gia c6 phiéu va khién ban mat tién va phai mua lai vi thé
ngan. Cudi ciung, ban c6 thé khéng mudn ban non nhitng co phiéu
16n duge tra co tirc cao boi vi ban s& phai tra tién cho mdi phan c¢b
tirc dugc huong.

Oai dm 1a thoi diém t6t nhat dé ban non mot ¢d phiéu da timg 1a
co phiéu din dau thi truong 13 5-7 thang sau khi co phiéu sut gid 16
rang va dat dinh va vot gia ba hay bon lan, tro lai mot phia cua khu
co s& va sau d6 bat dau suy yéu.

Bén non can duoc thuc hién mét cach chinh xac - phai biét chic
ban dang lam gi. Viéc nay s& kho 1am hon so vdi viéc mua mot co
phiéu vi c6 rat nhiéu thoi diém sai va chi c6 mot vai thoi diém dung
cho ban murc an toan hon khi ban non. Ban khong
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nén ban non tai thoi diém tit ca moi viéc déu ro rang voi tat ca moi
ngudi. Rat hiém cé thoi diém dung tham chi khi mot gia c¢o phiéu da
sut xudng thap hon mot muc thip cii ma tat ca nhimg nha phan tich
theo biéu d6 nghiép du co6 thé nhan thiy. Tét nhét 1a doi cho dén khi
mdt ¢d phiéu da timg 14 ¢d phiéu dan dau thi truong dat dinh cao va
giam tur dinh trong vai thang.

S& khong c6 cau hoi vé cb phiéu di dat dinh, ma chi c6 duy nhat
mot cau hoi vé thoi diém chinh xac ban ¢ thé ban non sau khi dot
vot gid trd lai thir ba hodc thur tu, khién nhitng ngudi ban non trude
thoi diém phai phuc hoi iai vi thé ngan ciia ho bang cach mua lai co
phiéu.

Khi ban non, ban khong thé cb chd mot mire gia thdp moi ma
phai ban sau khi dot vot gia thir ba hodc thtr tu 1én 10-20% hoac hon
va bt ddu giam, c6 phiéu giam xudng dudi duong giao dong gia
trung binh ctia né trong 10 tuan va khdi luong giao dich trong ngay
tang. Co phiéu phai ludén & mic cao hon 4-5 diém so véi muc gia
thdp mot vai tuan trude, mic gia ma mot sé ngudi theo ddi bicu do
¢ thé coi nd 12 mot diém sut gia méi hodc mot muc gia do co thé.
N6 c6 thé tao cho ban mot khoang trong quan trong trudc khi tat ca
nhirng nha dau tu khac c6 thé nhan thiy moi viéc 13 rang.

Khi gia ¢ phiéu da sut xudng thip hon murc gia d& thap trude
thi d4 qua mudn dé ban non. Chi mét sb it nha dau tu hiéu duoc diéu
nay, va d6 1a 1y do tai sao hau hét moi nguoi déu mat tién khi ban
non. Vi ban non phurc tap hon, nén té6i st dung mo hinh mua hinh
thap quy mé giam khong qua mot 1an, boi vi néu thi trudng vot gia
trong vai ngay thi ban s& khé xir 1y ¢6 phiéu nay. Ban ciing nén liy
phan ich nhuan ciia minh khi ¢6 phiéu giam 20-30% trong khi né van
tiép tuc giam boi vi dén mot diém nao d6 ¢ phiéu s& ddi hudng va
nhanh chong tdng vot 20-50% hoac hon niifa do nhitng nguoi ban
non mua lai. Sau khi nhanh chéng vot gia 1én phia trén duong dao
dong gia trung binh cta nod trong 10 tuan, cd phiéu c6 thé lai dugc
ban non khi né xudng thap hon dudng nay va khdi luong giao dich
tang lén.



Sau day 1a mot s vi.du vé nhitng diém ban non diing va nhimng
thoi diém ban non sai. Gil Morales, mot nha dau tu' ban non thanh
cong cua chung ta, 1a nguoi cung cap nhitng vi du nay.

M6t can nhic khac khi quan ly danh muc dau tu 1a ban nén dau
tu bao nhiéu tién vao mot co phiéu cua mot nganh hay mdt linh vuc
cu thé nao d6. Vi duy, ban s& c6 bao nhiéu loai c6 phiéu trong nganh
may tinh, nganh cham soc strc khoe, nganh ban 1¢? Ban khong mudn
c6 qua nhidu & bat cir mot nganh nao béi vi ban c¢6 thé bi thua 18
ning néu nganh d6 dot ngot khong duge ua chudng hodc chuyén
bién nghich. Néu mua ¢ phiéu cta nganh cong nghé hoic Internet
khi qua béng coéng nghé vo tung thi ban s& hiéu diéu toi néi. Khi
quyét dinh sé luong cac loai c6 phiéu trong danh muc dau tu cua
ban, ban s& dat gi6i han dau tu cho tirng nhom nganh.
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Gidi han ciia ban than t6i 13 twong ddi cao 50-60%. Nhung t6i
da dau tu trong nhiéu nam rdi. Hau hét moi ngudi co thé s& dat
nhitng murc gidi han thap hon. Toi biét ban dang nghi gi: diéu nay di
nguoc lai véi khai niém tap trung ma chiing t6i vira néi dén vai phut
trude, chia khoa dé kiém mot mon 16i 16n khi ban phan doan dung.
Va thuc té 13 nhu thé. Nhung mét 1an nita ¢ day, néu 1a mot ngudi c6
kinh nghiém, ban biét ban dang lam gi va ludn san sang tuan thu
nghiém chinh nhiing quy tic ban chit ché dé bao vé minh thi ban c6
thé tao ra nhitng ngoai 1¢.

Néu ban ¢ nhitng c6 phiéu tét nhit cia mot nganh hoat dong
t6t nhat - va néu ban s& ting mot s6 lugng tuong dbi co phiéu nay -
thi khong c6 gi sai khi 50-60% co phiéu trong danh muc dau tu thudc
cing mdt nganh. Tuy nhién, nhu chung ta d thay trong thoi ky bung
nd cong nghé, hau hét moi nguoi khong xur Iy ndi mirc tap trung
nganh cao nhu vay, Ban phai nhanh chan vi thuc chat ban dang dbi
mdt vdi rui ro cao hon. Do d6, mot mure gidi han thong thuong hon
1 25-30%. Hay nhé rang co phiéu nganh cong nghé cao dé bién
dong 2-2,5 1an so voi hau hét cac loai c6 phiéu khac. Ban c6 thé bi
thua 16 ning néu ban tap trung vao ching, va tdi t& hon, s& hiru trén
bién hay str dung tién vay.

Mot nguyén tic dd dugc nhic dén la: dimg bao gio lam gia
trung binh xubng véi bat ky mot c6 phiéu nao trong danh muyc dau tu
ciia ban. Néu ban mua mot co phiéu véi gia 508, va gia cta n6 giam
xudng $45, thi dimg mua. Po6i khi ban tranh nd, nhung ban ciing
thudng chang lam duoc didu gi hoan chinh ca, nhu “rat mot sanh
thiéu subt trong bai xi”. Trong dai han, toan hoc sé& chéng lai ban, va
sém muon gi thi ban ciing thua 16 ning.

Hay than trong v6i bat ky ngudi moi gidi nao khuyén ban nén
mua thém cb phiéu da giam gid so voi gia ban mua ban dau; vé ban
chat, anh ta dang khuyén ban ném tién vao chd khong hiéu qua. Hay
tim mot ngudi moi gidi khac tot hon. Mot 149



ian nira & day, ban chat con ngudi lai gy tac dong. Doi v6i mot ai d6
thi viéc ndi v6i ban rang cb phiéu ho khuyén ban mua hay ban quyét
dinh mua khi gia c6 phiéu giam 1a tot d& dang hon viéc thira nhan
rang anh ta da sai, rang d6 1a mot sai lam va rang ban nén ban dé
giam thua 15. Tham chi ca nhitng ngudi moi gidi biét diéu nay ciing
kho néi véi khach hang cta ho boi vi ddy 1a diéu cudi cung ma
khach hang ciia ho mudn nghe. Nhiing nha dau tu khon ngoan s& lam
gi4 trung binh 1én. chtr khong lam xubng.
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Khong bao gi¢r mua c6 phiéu dang giam gia, khéng bao gioy
lam gia trung binh xudng va cét 16 nhanh chéng.... Néu
khong thi diéu nay c6 thé xay ra véi ban - Sun
Microsystems & mirc 2,34$ nam 2002, gidam 96%.

Tuy nhién, ban ding 14n 16n giita 1am gia trung binh xudng véi
mua thém c6 phiéu giam gia sau khi gia cua chung ting 1én mot chut.
Vi‘dy, ban c6 thé chi ra mot diém mua, néu mot c6 phiéu ban mua
vuot khoi mirc co sé hop thic
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50$ 1&n 57$, sau d6 sut xudng 53$ hodc 54$ va vuot khoi dudng giao
dong gia trung binh cua co phiéu trong 10 tuan voi khéi lugng giao
dich tang. Pay khong phai 1 1am gia trung binh xubng (gia ban mua
ban dau 1a 50$) ma 14 1am gi4 trung binh ting, Hiy nhd, khong bao
gio dau tu thém tién vao mot cai gi d6 trir khi dau tu ban dau vao no
da tao lgi nhuan. Thong thuong, ban c6 the tranh khong ting sb
lrgng mot ¢6 phiéu din dau thi truong sau khi nd vuot thoat khoi
mirc co s& cua hai lan syt gid du tién so v6i dudng dao dong gia
trung binh cta co phiéu trong 10 tuén.

Mot nguyén tic tét khac dé quan 1y chét lwong danh muc dau tu
mot cach chuyén nghiép 1a tranh mua nhiing c6 phiéu gia ré hodc c6
khéi luong giao dich rat thip (khoi lwong giao dich trung binh theo
ngay thap). Mot lan nita, ta lai c6 nhitng ngoai 1¢. Tuy nhién quy tic
chung la tat ca moi thir déu duoc ban theo gia tri ctia né tai thoi diém
d6. Mot ¢b phiéu gia 208 c6 tri gia 208, mot cb phiéu gia $10 c6 tri
gia $10, va mot co phiéu gia 5$ co tri gia 58. Kha niang dé nhimng cb
phiéu co gia thip nhat 2$-5$ tang gi4 1a rat thip. Gia co phiéu giam
xudng dén mirc d6 boi vi tir ddu da co van dé gi d6 v6i nd. Nguoc
lai, nhitng c6 phiéu c6 gia 508, 75$ hay 100$ dugc ban & muc gia do
vi chung d4 hoat dong t6t hon. Va trong nhimng dot thi truong gia 1én,
loi thé dé co phiéu ting cao ciing cao hon.

Néu khong con gi niici thi cac to chic 16n khong thé c6 dugce
nhimg vi thé triéu c¢o phiéu v6i nhitng c6 phiéu gia 2$. Ho c6 nhiéu
tién va ho khong thich lién quan dén nhirng co phiéu pham cip thip
c6 tinh thi truong thap hodc mirc bao trg thap. Néu ban co co phiéu
gia 2$ hodc 5$ thi khi co van dé xay ra ban s& ban n6 cho ai? Khong
c6 nhiéu nha dau tu chuyén nghiép sin sang mua nhiing loai co
phiéu nay. Bén canh cong ty co phiéu, diéu ma ban mudn 1a mot giao
dich mua 16n, chuyén nghiép, hiéu biét va mét sy bao tro cao. Va
ban chu yéu s& mua nhimg co phiéu co chit luong cao va gia cao.
Ban s& tim kiém cong ty t6t nhat ciia nganh chtr khong phai 1a toi
nhat.

Trong nhiéu nam, t6i da theo quy tic khong bao gio mua nhiing
co phiéu thdp hon 20S Doéi liic t6i ciing ha xudng mirc 158 voi mot



s6 ¢6 phiéu NASDAQ. Tbi ludn ¢d tranh nhing loai cd phiéu ré, chat
lugng kém, bi coi 1 nhitng ¢6 phiéu c6 pham cap thap. D6 1a 1y do
tai sao to Nhdt bdo kinh doanh Nha dow tw niém yét riéng nhirng co
phiéu co6 gia dudi 100$, do d6 chiung khong bi 1dn 19n véi nhimng o
phiéu gia cao hon va phdm cip cao hon. Diéu nay ciing gitp ban tiét
kiém thoi gian khi kiém tra nhitng bang c6 phiéu chinh quan trong
hon.

Tat nhién, ban s& nghi 1a néu ban mua nhiing co phiéu gia thap
ban ¢ thé mua thém nhiéu c6 phiéu va kiém 10i nhanh hon. Hau hét
nhithg nha dau tu nghiép du va mdi vao nghé ciing nghi nhu vay.
Nhung diéu nay khong dang. Cai ma ban dang giir 1a nhitng c¢6 phiéu
c6 tinh chat dau co 16n nhung thanh tich hoat dong kém va mirc bao
trg to chirc thip hon. Do d0, kha nang thanh cong bén viing kém hon
va nguy co thua 15 16n cao. Tuy nhién, t6i cling dd gip nhiéu nguoi
thong thai, nhirng nguoi khong bao gio ¢6 thé nhan ra hoac bo thoi
quen x4u nay.

Dimg bao gio nghi rang ban c¢6 thé mua duge bao nhidu cb
phiéu ma 13 “T6i c6 mot sb tién dé du tu va toi s& dau tu khoan tién
d6 vao nhitng khoan dau tu t6t nhat ma toi c6 thé tim thiy.” Nhiing
vu dau tu t6t nhat thuong khong dugce ban ¢ mirc gia 5% va 10$/cd
phiéu. Va néu khong muén mua cd phiéu gia 5$, ban chic chin s&
khong tranh nhiitng c6 phiéu xu. Chung t6i, tham chi rét toi.

Mot s6 ngudi cam thay bdi rdi khi goi dién thoai cho nguodi moi
gidi cua ho dé dat mua co phiéu $6 luong it hon mat 16, hodc khoang
100 ¢6 phiéu. Ho can phai vuot qua diéu nay. Ho c6 thé mua mét 16
1¢ (it hon 100 ¢6 phiéu) cuia mot cong ty co chat luong dé dang hon
12 mua 100-500 cb phiéu gia thap. Hiy dau tu nhitng dong dola ban
vat va moi kiém duoc vao nhirng cd phiéu tét nhit ban co thé tim
théy, du s6 lugng ban mua dugc 1a bao nhiéu. Néu ban chi co thé
mua dugc 5,10 hay 20 cd phiéu, thi hdy mua nhu vay.



Gié trung binh cta 50 c¢6 phiéu hang dau tir nim 1997 dén 2000
khi chiing vuot thoat khoi mirc co s& ban dau trong giai doan nay la
46,78$, va mirc gia trung vi cta nhiing cd phiéu nay da ting 1,031%
trong 61 tuan. Cac ty sé PE & nhiing diém vuot thoat ban dau ciia
nhitng co phiéu hang dau tir nim 1960 dén 1995 c6 trung vi bang 36
lan mirc loi nhuan hién tai truéc khi chung ting gia manh va PE ting
hon 100%.

Ban ciing khong can qua nhiéu tién dé bat dau tham gia vao thi
truong. To61 da vao thi truong chi véi 500s. Qua mot thoi gian, ban co
thé tang s6 c6 phiéu ban giit gidng nhu kiéu ban tiét kiém tién. Va
khi ban hoc, doc va nghién ciiv cach dau tu hiéu qué hon, tién cua
ban dan dan s& dwoc nhan 1én. Téi cung khuyén ban khong nén cb
lam giau mot cach nhanh chéng bang cach tién hanh nhiing giao dich
quyén life chon hodc giao dich ky han qué murc. Nhitng cong cu nay
c6 tac dong don biy cao. va nhdn manh qua mac hodc kinh doanh
quéa kha niang v6n vao nhing linh vyc ¢6 mirc rui ro thua 15 rat 16n.

Nhung khi tién hanh thi mot cach kiém loi nhuan t6i uu khong
phai bao gio ciing 1a cach quan Iy mot danh muc dau tu. Ciing nhu
phan tan rui ro, mot khai niém quan trong khac di duoc phat trién
rong khip va co ¥ nghia 1 phan b tai san. Moi ngudi déu phai tinh
duogc s6 tién ho can dé sinh sdng, so tién ho can trong nhing truong
hop khan cdp va so tién ho s& can dé dau tu. Va sau do, trong rd dau
tur d6, ban s& can tinh s6 tién ban dung d& mua c6 phiéu thudng.

Nhung do 16i khuyén cia nhitng nha tu van, mot s6 nha dau tu
da di xa hon thé. Ho s& quyét dinh bao nhiéu phan trim s& duoc chi
khong chi dé mua co phiéu thudng, ma con cho ca co phiéu uu dai,
trai phiéu, va co phiéu nudc ngoai, vang .... Xin nhéc lai, muc dich
ciia da dang hoa dau tu: cang dau tu vao nhiéu loai ¢ phiéu, ban
cang an toan. Nhung phan bd tai san theo cich nay chi dam bao mot
diéu: mot két qua dau tu xoang. Néu ban st dung nhing quy tic ban
d3a duoc kiém chimg qua thoi gian dé giam rai ro cho danh muc dau
tu khi thich hop, t61 153
thiy c6 rat it Iy do dé phan bd tién vao trai phiéu cong ty va trai
phiéu quy.

Phén bo tai san s& van tot chimg nao nd van chi giéi han véi co



phiéu thuong, tién mit va nhiing gi twong duong thi truong tién té.
Noi cach khac, hdy phan bo don gian. Trong mot thi trudng yéu co
thé bao vé bang cach ban co phiéu thudng hodc chuyén thanh tién
hodc nhiing cong cu thi truong tién té. Vi du, viéc bao vé nay sé
khong hiéu qua néu ban chi giam s6 co phiéu tir 55% xudng 50% hay
tang vi thé trai phiéu cta ban thém 5-10%. Nhiéu nha dau tu phan b
tai san c6 thé ciing ting hodc giam su phan b cta ho qua mudn hoic
vao nhiing thoi diém sai. Bén canh d6, phan bd khong phai 1a mot
cach bao dam chdng thua 15 trong thi trudng gia xudng: néu ban cé
70% c6 phiéu, va ban giam xudng con 60%, va ban dang & trong mot
thi truong gia xubng kinh khing, ban van c6 thé thua 15 ning boi vi
mot thay doi qua nho khong thé tao ra mot khac biét 1on. Cac nha
dau tu khac c6 thé giam vi thé ¢d phiéu thudng rit mudn va chuyén
sang trai phiéu, va sau d6 mot khi thi truong da cham day va bat dau
mot xu thé tang 16n, ho khong thé mua lai ¢6 phiéu ding thoi diém.
Do d6, mot nha dau tu phan bd can co hai quyét dinh ding din: khi
nao nén lui lai va khi nao nén tai nhap.

Hon nita, mot s6 vu dau tu co thé rat kém hiéu qua tham chi
trong mot thi trudng gia 1én. Va co phiéu nuéc ngoai thudc nhom
nay. Vang ciing vy, trong nhiéu nam thi trudng ching khoan bing
no, n6 khong di déh dau ca va sau d6 tao mot budc chuyén manh
ngan han trong thi truong gia xudng - dé giai thich cho mét s¢ hiru
dai han hon.

Ciing nhu phén tan rai ro, phan bd tai san qua muc 14 tu bao
hiém cho su dét nat - trong truong hop nay, dét nat 1a khong biét dau
tu ¢6 hiéu qua hon. Nhung véi nhitng nha tu van, né 1a mot Iy do
khon ngoan va dé chip nhan hon dé tra 15i khach hang khi ho diéu
chinh tai khoan cta ho v6i hy vong cai thién hoic bao vé két qua dau
tu. Nhitng chuyén doi tai san theo dé 154



xut cling déu c6 gia vi hau hét cac nha dau tu phu thudc vao kinh
nghiém thuc té ciia nhirng nha tu van hay nha phan tich lam viéc cho
cong ty tu van dau tu. Piéu tra nim 2002 cho thdy két qua cua mot
s6 nha chién lugc phd Wall, nhirng ngudi cho rang phan bo dau tu co
thé mang lai két qua nhu mong dof.

Tuy vy, ban khong duoc pham sai 1am: dé quan 1y mot danh
muc dau tu tip trung nhiéu c6 phiéu thudng ban cin c6 nguyén tic
va k¥ nang. Duy tri ty sb 13i-156 3-1 bang cach giam thua 16 & mic
7-8% va thudng xuyén lay left nhuan ¢ muc 20-25%, va giit mot sb
it c6 phiéu thyc sy thang lau hon doi héi ban phai ludn canh giac.
Tuy vay, s& co doi luc khong cé thua 16 va dot nhién mot co phiéu
giam 15-20% so véi gia ban mua. Khi didu nay xay ra, ban phai ban
6 phiéu nay ngay lap tic. Sut gia nhicu va dot ngot giy ra thua 15
16n c6 thé 1a mot dau hiéu cho thdy cong ty co thé da gip kho khan
rat nghiém trong.

T6i nhic dén diéu nay boi vi khi thuc té nay xay ra vi mot sb
ngudi thi tim 1y cta ho bi dong ctng lai. Ho quyét dinh s& chd cho
dén khi co phiéu vot gia trd lai do d6 ho co thé ban dugc & muc gia
ma ho di c6 thé ban tir ddu. Hodc ho nghi ring, gia c6 phiéu d6 da ha
qua thap va no khong thé ha thip hon dugc nita, hodc rang thua 16
Xy ra qua nhanh va quéa 16n dén mic ho khéng muén chap nhan né.
Va du c6 & truong hop nio, ho ciing khong hiéu mot thuc té 1a cd
phiéu cang sut gia thi cang phai c6 bién phap ciru van tinh hinh trudc
khi n6 gy thua 15 nghiém trong hon nhiéu. Mot dong lua trai nhod
néu khong bi dap tat sé c6 thé bung phat thanh mot vu chay rimg
khiing khiép.

Mot diém nita, khi ban quyét dinh mua hay ban mot ¢ phiéu,
hay theo gia thi truong - c¢6 nghia 1a theo murc gia ma c6 phiéu duQc
béan tai thoi diém d6. Néu ban sir dung dat hang c6 gidi han, khang
khang doi cd phiéu cua ban phai dugc mua hodc ban & mdt muc gia
nhat dinh thi s& c6 ngay ban bo 15 muc gi6i han gia va ban s& khong
thé mua hay ban co phiéu ban mudn nita. Ban khong dang dau tu
theo kiéu chit bop timg diém cia cb phiéi|. Ban dang dau tu dé co
mét khoan loi nhuan tiém nang 16n hon thé nhiéu.



bai luc, khi quan ly mdt danh muc dau tu, diéu ban khong lam
cling quan trong nhu diéu ban lam. Sau day 1a mot s vi du.

Ty 1¢ PE, c6 tirc ua gid tri trén sé sach. Trong nhitng thi truong
gia 1én, it nhat t6i ciing khong cha ¥ nhiéu tert nhitng bién phap
thuong dugc nhic dén. Hau hét nhitng gi ban can biét vé PE 13 nhing
cong ty tot nhat thudng duge ban véi ty 1é cao hon va nhiing cong ty
khac vert ty 18 thap hon. (Liéu nhiing ngdi sao bong chay, bong da
hay bong rd bac nhét c6 mirc gia hay luong thap nhat khong?) Nhing
cong ty hoat dong tét nhét trong 50 nim qua la nhing cong ty co
mirc ting truong 6n dInh va khong tra cd tirc hodc tra rat thip boi vi
tién ho lam ra dugc tai dau tu vao R&D (nghién cuu va phat trién),
nhitng san pham mdi hoic mo rong kinh doanh. Néu mét cong ty
méi ¢ quy md vira van dang ting trudng va tra cd tirc bang tién mit
thi sau nay cong ty do s& phai bu dip bang cich vay muon, va cd
d6ng phai tra tién cho khoan 13i suat nay. Hau hét nhiing nha kinh té
say mé vert thuyét co tirc duong nhu chua bao gid hiéu duoc diéu
nay.

C6 tire chi co thé tra ra tir lgi nhuén va loi nhuén chinh 1a cai
ban can danh gia. Gia c6 phiéu ting boi vi 1di trén mot ¢ phiéu ting,
chtr khong phai 1a co tirc. Trong nhidu nim lam viéc véi hon 600
giam dbc quan 1y tién té cua cac quy twong hd, t6i chua bao gid thiy
bat clr ai hoi t6i vé ¢ tirc ciia cong ty. Ho thudng hoi vé du doan
doanh sb bén, ting trudng lgi nhudn va chét luong quan 1y ctia cong
ty va nhitng san pham méi. Thuc té, nhimg giam ddc quan 1y tién té
sdc sao biét rang khi cong ty bat du tra co tirc hodc ting ty 1é co tirc
tra ra thi d6 ludn 1a dau hiéu cho thdy cong ty khong con ting trudng
-ntra.

Néu ban can thu nhdp, ban c6 thé can nhic nhiing cong ty c6
chat Iuong tot nhat va on dinh da dugc kiém chimg va rat 6% tir tai
khoan chung cia ban hang nam con hon 1a mua nhiing cong ty trd co
tirc, hoat dong 10 do, gia ca, can bao dudng, chi dé kiém chuat tién.
Néu ban-mua cb phiéu tra c6 tic thi ding mua nhitng ¢ phiéu co
mirc tra ¢ tic cao nhat. Nhimg ¢ phiéu nay déu c6 pham cap thap,
rii ro cao, va do d6 c6 thé hoat dong tdi hon Nhitng murc thué lién
bang m&i danh vao ¢o tire sé tang loi ich cho nhitng nha dau tu gia vé



huu tim kiém c¢6 tuc.

Quy két thic déng. Mot s6 nha dau tu co cic quy tuong hd
trong danh muc dau tu cua ho s& c6 nhing quy két thiic dong hd tro
ho. Néi chung nén trdnh nhimng quy nay. Quy két thiic dong khong
gidng nhu nhitng quy twong hd mod rong san sang mua lai c¢6 phan
theo gi4 thi truong. Cac quy két thic dong dugc giao dich nhu cac cd
phiéu trong mét thi truong ddu gia va nd co thé ¢ bat ctr mirc gia nao.
No6i mot cach khac, néu gia tri tai san ctia cong ty 1a 158, thi khong
6 gi can trd gia c6 phiéu giam xudng con 7$ - 8$ va duoc ban ¢ muc
chiét khiu 50% trong nhiéu nam.

Trai phiéu. To6i cling s€ khong mua trai phiéu, dac biét loai “cuc
ky an toan" khi thi trudng c6 phiéu ban tdng ban thao. Ban c6 thé chi
sung tic trong cac quy thi trudng tién té va chimg khoan chinh phu,
nhiing loai tuyét dbi an toan. Ban c6 thé thua 1& véi trai phiéu ciing
nhu v6i ¢6 phiéu. Nhidu nguoi da mét tién vi trai phiu trong thoi ky
Pai Khiing hoang. Va trai phiéu d6i khi ciing khong mang lai mot sy
dén bu dang ké; trong mot s trudng hop, trai phiéu con khong theo
kip lam phat hay cac mirc thué. Ban ciing c6 thé phai tra hoa hong dé
mua quy trai phiéu.

Quy can bang ua quy nganh. Trong hau hét cac trudng hop nén
tranh nhitng quy ndy. Mot quy can bang c6 qué nhiéu cd phiéu
thudng, qua nhiéu tréi phiéu, diéu chic chin s& cho mot két qua
xoang. Cac quy nganh ciing hoat dong giéng nhu c6 phiéu: ching
tang nhanh khi nganh hoat dong tt va di xuéng nhanh trong tinh
huéng nguoc lai. Vi dy, néu ban mua mot quy cong ngh¢ cao, ban co
thé c6 1ai trong mot thoi gian ngin. Nhung khi nganh céng nghé ¢
van d&, ban c6 thé s& phai chiu mot khoan 18 16n. Pon gian, mot quy
nganh khong thé cho ban miic biao vé dai han twong tu mot quy
tuong hd da dang nhidu nganh hodc mot quy twong hd chi sb.



c6 phiéu nuée ngodi. Toi ciing khong ham mé gi loai nay. Co
hang ngan coéng ty 6n dinh dugc giao dich trén thi trudng My. Néu
khong thé tim dugc mdt cong ty kha kha ¢ day, thi ban cling sé&
khong tim dugc & Phap, Ptc, Hong Kong, hay Braxin. Hon nira, ban
biét gi vé chinh sach cua chinh phu hay tién té cua nhitng quéc gia
nay? Vi du nhu ho c¢6 khuyén khich viéc thanh lap va phat trién ciia
nhitng cong ty thau khoan mai khong? Va ban s& 1am thé nao dé doi
theo nhiing thi trudng nudc ngoai nay?

Hau hét nhitng hoat dong nay ddi nghich véi cai ma ban nghe
nhiéu tir ' nhimg chuyén gia" noi tiéng. Nhung ban phai nhan ra mot
didu: khi vao thi truong chimg khodan, ¥ kién nhat tri va khon ngoan
thong 18 c6 thé gay hau qua rat ning né. Nhiéu nha dau tu khong dau
tu hiéu qua vi ho chua lam du nhitng bai tap chi tiét gitp thuc sy tim
ra va hiéu nhiing nguyén tic dau tu thyc té.

Khi di kham bénh, ban c6 thé cho rﬁng ban dang lam viéc véi
mot chuyén gia dugc dao tao rat tot trong linh virc cta anh ta va anh
ta st dung nhitng phuong phap da duogc kiém chimg. Trong linh vuc
kinh doanh chiing khodn, ban thuong gdp nhitng ngudi thong minh,
¢6 hoc thirc va c6 tién. Nhung khong giong bac sy, nhiéu ngudi trong
s6 ho khong c6 nhiéu nam kinh nghiém chuyén nghiép va thanh cong
vé thi truong chimg khoan hodc biét phan tich thuc té hay duoc dao
tao quan ly danh muc dau tu. Hon nita, ban than thi truong chimg
khoan ciing phtrc tap hon moi ngudi nghi nhiéu. Do d6, khong d& tim
ra mot chuyén gia ndi bat co thé cho ban mot 10i khuyén tot nhat
quan trong mot thoi gian. bé dat duoc trinh do nay, ban can nhiéu
thoi gian lam viée, hoc tap cham chi va tuan thu ky luat chat ché.

Trong linh vyc ndy, ¢6 nhidu nguoi tan tim, c6 kha ning va co
trinh d6. Nhung ban phai that siéng ning - luén hoi y kién cua nhiing
nguoi thanh cong hodc hoi ho that nhidu vé quan diém dau tu,
phuong phép dau tu, chinh sach dau tu va ngudn ¥ tudng, phan tich
va nhitng nghién ctru vé cong ty cua 158
ho. Ban cling can hoc va biét tuong ddi vé linh vuc dau tu dé co thé
nhan biét dau 1a 16i khuyén tot. Hau hét cac nha dau tu danh it thoi
gian va suy nghi cho van d& nén lam viéc véi ai, hoi tu van ai, hay
nghe ai so v&i thdi gian ho mua mot cai may giat hay mot chiée 6 6.



S& ¢ ich néu ban biét chic rang ngudi moi gidi cua ban da
tham du mot hay mot vai hoi thao do IBD t6 chirc. Trong nhiing cudc
hoi thao ca ngdy, chung toi day cach doc cac biéu d6 va thuc hién
nhitng quy tic mua va ban co ban. S& t6t hon nhiéu néu ngudi moi
gidi cua ban doc di doc lai it nhat mot trong nhirng cudn sach cua
chung t6i trén thi trudng. Tuong tu, hiy tim hiéu xem liéu ngudi moi
gidi ctia ban c6 tich cyc dit mua IBD khong hodc d6i lic hdy xem sd
lugng ban copy. Ban mudn théy mot su tan tm, mot sy hiéu biét,
mot k¥ ndng va mot nd luc thuce su.

Cudi cung, t6i c6 vai 101 vé phi hoa hdong va thué. Cac nha méi
gidi tinh phi mua ban ¢ phiéu ¢ nhimg cong ty tét nhat theo nhiing
cach sau. Mirc phi 0,5-2% tong gia tri giao dich 13 twong ddi nho so
v6i s6 tién ban phai tra khi mua nhiing thir khac. Chiéc 40 so mi ban
mua & cua hang c6 1€ da duoc tang gid 33%, thuc an ¢ ctra hang thuc
pham 25%, dd noi that hay d6 trang strc 50%. Khi ban mua hay ban
bat dong san, muc phi hoa hong 13 6% khi ban va 6% khi mua. No6i
cach khac, khi so sanh voi nhimng giao dich khéac thi dau tu vao ¢
phiéu thuong khong chi 1a mot dic quyén va mot co hoi, no con 1a
mot sy thoa thuan tuong ddi.

Tinh thanh khoan cao cua co phiéu thuong khong hién dién
trong kinh doanh, nghé thuat va cac dang dau tu khac. Cac thi truong
thanh khoan s€ cuc ky an toan cho ban mdt khi ban biét cach va biét
thoi diém ban hay mua c6 phiéu.

Thué ciing khién nhiéu nha dau tu chun budc. Nhiéu ngudi noi
rang ho khong mudn ban co phiéu vi ho khéng mudn tra thué trén
khoan loi nhuén ho kiém duoc. Thuong thi néu ho gilr co phiéu qua
1au, thi ndi lo lang cta ho s& qua di, va ho s& 159



khong phai tra thué nita boi vi ho khong con c6 led nhuan nita. Hay
luén dua ra nhitng quyét dinh mua hay ban trudc hét chi dya trén c6
phiéu. Can nhéc vé thué chi 1 thir hai.

Thué trong loi nhuan cua ban 1a mot phﬁn chi phi cho sy thanh
cong cao trong hoat dong dau tu cua ban. Tt hon 1a hiy tra sé thué
ma ban phai tra hon 1a mat tién va khong phai tra gi ca; hodc chi dé
tranh thué dan dén mat tién dau tu hoidc bi chinh phu nghi van.

Néu duoc, hiy coi viée tra thué 1a mot dac quyén dé c6 co hoi
chia xé thanh cong véi hang trim cong ty 1am an tét. Nhiéu qubc gia
khac khong cho cong dan ho co hdi ndy. Hodc ho khong khuyén
khich cac doanh nhén ra ngoai va 1ap cac cong ty méi. Két qua 1a cac
doanh nhan kha vét va dé co dugc vén, va khong co nhidu 16n cong
ty dé dau tu vao.

Nudec My dﬁy nhitng co hi tuyét voi, va mot khi ban nhan ra va
biét lgi dung ching, ban s& lu6n phai tra mot phan thué cong bang,
Nhung d6 chi 1a mot cai gia nho phai trd cho co hdi c6 mdt cudc
song t6t dep hon cho ban va nhirng ngudi ban yéu quy.

Quan sat k¥ hon s& thdy nhu sau:

Khi kiém tién trén thi trudng chig khoan, nhiing b nio théng
minh nhit thuong khong nim & New York hay dwa vao vo sb nhimg
nha phan tich. Chic chin 1a ho nim trong sb nhimng giam dbc quan 1y
danh muc dau tu hang dau c6 tru so tai 10-15 thanh phé 16n trén toan
nudc My. Trén thyc té, khi ban & phé Wall, ban chic chin chi tim
nhitng nha quan 1y danh myc dau tu hang dau & Boston, Dallas va
Los Angeles. Tuy nhién, c6 mot noi ma ban thuong khong tim duoc
ho, do 1a trong cac truong dai hoc, dac biét 1a cac khoa Kinh té. Cac
gido su kinh t& & cac truong Pai hoc 13 nhiing ngudi dic biét thong
minh, sing sudt va quan trong, nhung nhiéu nguoi trong s6 ho chi co
it kinh nghiém vé thi trudng chimg khoan va tham chi c6 rat it kinh
nghiém quy gia vé thi truong nay. Nhidu nguoi trong s6 ho chua timg
diéu hanh thanh cong mot doanh nghi¢p. Thay vao do, ho cé hé
thuong bam vao nhimg 1y thuyét va niém tin hoc thuat, nhiing thu
khong



hén di c6 gia trj trong thuc tién va nguoc véi chién truong dau gia,

Cac thuyét vé mot thi truong hiéu qua va van dong tuy tién ma
mot sb cac gido su dai hoc phat trién da duoc ching minh 1a vo
nghia vé mat hoc thuat. Do do, hay hoc mot s6 md hinh chiét khau
cd tlrc va cach lap ké hoach dau tu, nhiing hoc thuyét ma nhiéu nim
trudc day da khiéh truong dai hoc Yale ban va chuyén phan 16n ra
tién vao thoi ky dau cua giai doan bung nd thi trudng gia 1én moi.
Tuy nhién, ciing c6 nhiéu gidgo SU rat nghiém tic va thyc té véi thi
truong, va ho day nhirng phuong phap thuc té ma ching ta dang noi
dén.

P6i v6i mot nha dau tu thanh cong thi trung thuc, dao dic va
nhan canh 1a nhimg pham chit quan trong hon nhiéu so véi cai toi
16n hay mdt chi sb IQ cao. Ban phai luén san sang phan tich, thdo
luan va thua nhan sai 1am khi ban mac phai trén thi trudng. D6 chinh
1a cach chiing ta hoc va tién bd hon. Do ciing c6 thé 1a 1y do tai sao
khi dau tu, phy nit 1am tt, doi luc con tot hon nam gisi. Ho dudng
nhu it buéng binh va theo cai t6i ctia minh, khong bam chat lay
nhiing huyén thoai thi truong cii va dé linh hoi khi doc va hoc
nhing phuong phap dau tu hiéu qua.

Sau nhiéu ndm, t6i két luan réng 60-65% viéc lua chon co
phiéu thanh céng 14 nhd biét rd nhitng van dé co ban ciia cong ty va
nganh, 35-40% la nho hiéu cac biéu dd va hoat dong cua thi truong.
Tat ca nhitng c6 phiéu t6t nhat cta toi trong nhidu nim qua c6 mirc
loi nhudn va doanh sb ban ting, loi nhudn bién cao va 13 vbén cod
phan cao. Tai thoi diém d6, xét vé nhitng tiéu chi trén, chung thudc
nhimng cong ty ding dau nganh va hau nhu dugce ban & nhing ty sd
PE cao hon mirc théng thuong. Ban dau do cac biéu d6 va hoat dong
thi truong, t6i ciing c6 thé di chi y vao nhiing ¢ phiéu nay, nhung
ching s& khong bao gio hoat dong hiéu qua néu khong ¢ nén tang
virng chic, sy bao tro cta céac to chac va nhitng san phém dich vu
dot pha mai.

Ban s& phai 1am viéc va c¢d ging nhiéu hon dé nhimg nd luc
nay dugc dén dap. Nhimng chi tiét nhé kém quan trong ma 161



ban hoc dugc bang cach nghién ciru va quan sat rat nhiéu 1an s& gitp
trau doi ky nang va nang cao kién thuc cta ban, va tao su khac biét
giita thanh cong va nhimg két qua xoang trong thé gidi dau tu.

Duéi day 1a mot vai biéu dd cubi cung ciia nhitng cong ty ndi
bat trudc ddy. Toi da life chon ngau nhién dé cho ban thiy nhiing
tiém nang to 1on ludn tiém an trong ching khoan My, mot khi ban
hoc cach dau tu bang nhing quy tic va nguyén tic quan 1y danh myc
dau tu thuc té.

Syntex 1a mot c6 phiéu thang 16n toi mua vao thang 7/1963 va
ban sau thang sau d6. Toi khong biét c¢6 ai d6 mua c6 phiéu nay sau
d6 khong vi véi tat ca moi nguoi, nd co vé cao. C6 phiéu nay khién
moi ngudi lo ngai vi gid cia né da ting gap doi, gia cua nd & muc
cao mai 1a 100$/cd phiéu (biéu dd nay di duoc diéu chinh theo ty 18
phan chia cd phiéu 3-1), ty sb PE 1a 45 va cong ty dang phai d6i mat
v6i vai vu kién cdo cho rang san pham ctia cong ty gdy béng ung thu
vi. Nhung
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doanh thu va lgi nhuan van ting nhanh va san phém do thuc su dot
pha - mot vién thube thay ddi toan x3 hoi.

Sea Containers c6 mdt mo hinh céi tach c6 quai hoan hao. Hay
cht ¥ dén khoi luong giao dich cuc ky it & phan quai khi gia sut
xubng va mot vai tuan dong hep. Hiy nhé rang, ch) nhitng cb phiéu
t6t moi tang gia, do d6 néu ban bo 1§ diém mua thich hop dau tién thi
hay kién nhin va s& dén lac cd phiéu tao mot mirc co sd khac va ban
s& ¢6 mot diém mua méi néu dé thue sy 1a mot cd phiéu tét. Mot dau
hiéu khéac cho thiy Sea Containers 1a co phiéu tét 14 gia cta c6 phiéu
nay ting 50% véi khéi lugng giao dich ting manh trong bon tuan dau
tién cda no.

Limited, cac ctra hang ban 1¢ d6 phy nitdaQc hudng led tir xu
thé ngay cang c6 nhiéu phy nit di lam. P6 1a mot c6 phiéu dan dau
trong nhitng nam 80, chi tang lién tiép, tao ra mot loat cac murc co s&
cho dén khi né sai so6t v6i mirc co s& giai doan cudi vao nam 1987.
(Nhic lai, tit ca cac biéu dd déu duoc diéu chinh khi c6 sy phan chia
co phiéu, do d6 dung nghi rang cb phiéu cua Limited dugc mua voi
gia 98, thuc té gia cua no 14 279)

TCBY 1a mét ¢b phiéu phat hanh méi rat ngoan muc, nhanh
chong mé rong cac cia hang sita chua dong lanh cua né dé tao vén
cho s¢ thich sita chua ndm 1984. Tham chi mua c¢6 phiéu nay mot
nam sau d6 khi né dd ra khoi mé hinh cai coc trong 10 tudn trong
quy cudi ciing nam 1985 van cho mét mirc loi nhuén 16n. Diéu nay
chimg minh rang cai c6 vé cao véi hau hét moi nguoi thyc chit c¢6
thé thap.

Costco 1a mot cd phiéu ma toi da bo 15. D6 1a mot ¢d phiéu ndi
bat theo sau Price Co., mot co phiéu t6i da giir trong 3,5 nam. Mot
trong nhitng sang 1ap vién cua Costco 1a ngai James Sinegal, 6ng da
ting lam viéc voi Sol Price, nguoi bat dau khai niém cutei hang 16n
tai San Diego. Vai nam sau do, Sinegal mé nhitng ctra hang twong tu
& Seattle voi cai tén Costco. Hiy chii y va tim kiém nhiing co hoi
chic chin ké tiép trong twong lai ciia nhitng ¢d phiéu dan dau thi
truong trong vai nam qua.

Day 1a mot vi du thuyét phuc vé nhimng c6 phiéu ké tiép.

167



Thir nhat, Apple Computer 1a ¢b phiéu din dau thi trudong nhiéu nim
trude day, tiép sau 1a Compaq Computer ; sau d6 Dell da gianh 14y vi
tri dan dau thi truong nho mot khai niém mdi 1a ban may tinh truc
tiép theo don hang.

International Game Technology dd khong hé sai khi cong ty nay
thong bao mua lai 10% c6 phiéu ciia ho va vai thang sau d6 1a lan
mua lai 10% c6 phiéu thtr hai. Nhitng may choi game mdi cia ho da
tao ra mot murc tang gia co phleu ngoan muc - 15 lan.

Oracle da tu ching t6 minh 13 cong ty hang dau trong linh vuc
phan mém dit liéu trude khi muc co so nbi tiép kinh dién cia nod
dugc hinh thanh. Cha y ring bon tuan hep da suyt soat mirc co s& thir
hai, chi trude khi n6 ting vot.

Price Co., chu s¢ hiru cac cita hang giam gid Price Club
Warehouse, 13 mot c6 phiéu thing 16n nifd cua toi. Lan dau toi mua
cd phiéu nay 1a quy hai nim 1982. khi cong ty nay chi c¢6 2 cth hang.
N6 da hoat dong theo mot md hinh tuyét vert trong 3 nam rudi, cho
déh khi cong ty mé rong sang by Pong va ban Giam déc bi phan tan
mot chit. Price Co., nguyén 13 mot cong ty dan dau thi truong va mot
nha cai cach dau tién v6i khai niém kinh doanh med sau nay duoc ap
dung ¢ Costco. Loi nhuan trén von cd phén cua Price Co., dat murc
an tuong 55%.

Khi 1ud chon c6 phiéu vao thoi diém dung, ban sé thdy gia co
phiéu ciia ban ting ngay sau khi ban mua 1én dau * diéu nay sé tao
cho ban mot chut loi thé. Mot loi thé tot s& giup ban co tién du dé
mua thém mot it c6 phiéu nith sau 1an mua dau tién. N6 ciing gitp
ban sdng sot néu mot sé n pham cb gang cong kich co phiéu ciia ban
vi ho nghi rang PE cua nhiing c6 phiéu nay qué cao. Trong hau hét
cac truong hop, cling nhu cau ré6i Michael Jordon khéng xting véi
nhitng gi anh ta dugc tra trong thoi gian anh ta & Chicago Bulls. Khi
diéu nay xay ra véi mot cong ty noi tiéng véi doanh sb va lgi nhuan
lién tuc tang, t6i dd nhan ra rang nhing giao dich ban do hoang loan
chi dién ra trong khoang tir 2 gid dén 2 ngay, va trong nhidu trudng
hop



n6 s& tao ra nhitng co hdi mua tét cho nhithg nha dau tu chuyén
nghiép.

Lich sir dé c6 rat nhiéu vi du vé su khon ngoan thong I¢, nhiing y
kién ca nhan t0i, va nhiing y chéng ddi hoa ra toan ia sai 1am. Nhiéu
nam trude day, Lord Duveen da kiém mét khoan 16n khi ong ta mua
mot s6 biic tranh clng thé loai ctia nhitng bac thay hoi hoa gia & Chau
Au vé6i mire gia ma ddi vert moi ngudi dudng nhu 14 qué cao va ban
ching véi mirc gia cao hon nhiéu cho nhitng doanh nhan méi cia My
lac d6 nhu Henry Ford. Nhiéu ngudi da chi trich Ted Tunner ctia
CNN vi 6ng da tra mot khoan tién qua cao cho thu vién phim cua
MGM, va 6ng da st dung nd kiém v s loi nhuan.

Céc nha dau tu Anh ndi rang Thomas Edison khong thé tao ra
dugc bong dén dién véi nhitng phuong phap ma ong ta sir dung. Anh
em nha Wrights da dién khung khi ho nghi rang ho c6 thé bay nhu
chim. Billy Mitchell dd sai 1am vé tiém ning cua khéng luc trong
tuong lai. Hai quan nghi rang nha thau khoan Henry Kaiser khong thé
biét cach déng tau. Alexander Graham Bell di dé nghi cho ngai Chu
tich Hoi Lién hiép cac nudc phuwong Tay, s¢ hituw mot phan phat minh
moi cua ong, mot chiéc dién thoai, va ong ta da that vong khi nghe
cau héi “Toi co thé lam gi véi thir dd choi tha vi nhu thé nay ?°
William Henry Seward da dién 10 tra Nga 7 tri¢u dola cho mot manh
dat day bang tuyét va vo gia tri ma bay gid 1a Alaska.

Pé tré thanh mot nha dau tu thanh cong, ban can phai lam bai
tap va danh gia nhithg yéu t6 lién quan. Cach nay s& giup ban ty tin
hon vao kha ning ctia minh, va ban s& khong bi anh huéng béi y kién
ctia ngudi khac, cho du nhitng v kién d6 co6 13 rang va danh thép va
du ngudn tin d6 c6 chéc chin dén dau.

V6i nhirg nha dau tu nghiém tac, cac Biéu do theo ngay truc
tuyéh c6 mot dich vu dugc danh gia cao: cung cip nhimg biéu dd
phirc tap theo ngdy va tudn, bang dit liéu cia trén 100 danh muc dir
licu va céc phan tich nhom nganh. Hay thu truy cdp vao
www.dailygraphs.com
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Va chinh lich st thuc té cta c6 phiéu da dan dat thi truong gia 1én va
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phuc hoi kinh té trong nhitng ndm gan day - giai doan c6 muc ting
truong kinh té 16n nhat va nhing tién bo kinh té xa hoi chua timg c6
cua nuéc My.

Hét chu ky nay dén chu ky khac, nguoi ta ké di ké lai cau
chuyén ting truong ky thi niy boi vi hé thong cia My dua trén ty do
va co hdi cho tat ca nhitng ai c6 mong mudn va dong co 1am viéc va
hoc tap dé thanh dat. Mdi chu ky kinh té s& dugc dinh hudng boi mot
sO cong ty tao ra nhitng san pham méi vuot trdi, nhitng phat minh va
cong nghé maoi tiét kiém thoi gian va tién bac, va nhitng dich vu can
thiét khac. Mirc tang truéng ngoan muc ndy van sé tiép tuc chirng nao
nén tu do ctia chung ta dugc duy tri va bao vé. Chinh phi cin nhudng
duong bang cach cit giam nhitng muc thué qua cao va nhimng khoan
chi phi pham. Va nhiing nha cach tan, nhiitng nha phat minh va cac
doanh nhan s& c6 dong luc va dugc khuyén khich dé tiép tuc cai thién
mirc séng va co hoi cho tat ca moi nguoi.

Trong bang dudi ddy hiy chu ¥ tai sao ma hau hét cac cong ty
dan dau thi truong trong chu ky nay lai khong thé duy tri vi tri dimg
dau trong nhitng chu ky sau. Hay chi ¥ cic cong ty din dau thi
truong trong timg chu ky c6 nhimg san phim mdi, muc ting trudng
loi nhudn va mirc xép hang EPS cao dang sau tit ca nhimng thanh
cong thyc su nay. Pac biét tr nam 1970, chinh nhitng [PO gr:in day
(chtr khong phai 1a ¢6 tirc) 1a nhitng yéu t6 tao stitc manh 16n trong su
tang trudng cua dat nudc.

Pe bién diéu nay thanh hién thuc, diéu quan trong la mot nén
kinh té manh va mét thi truong chig khoan bén viing. Do 1a 1y do
toi giri mot birc thu tert ngai Téng thong Bush vao ngay 6/7/2002, khi
nén kinh té va thi trudng cua chung ta dang bi chao dao. Trudc do,
vao thang 1 t0i ciing dd c¢b ging giri mot buc thu twong tu toi ngai
Tong thong thong qua ngai Glenn Hubbard, sau khi ngai Hubbard,
chu tich hoi dong tu van kinh té cua tong thong c6 budi néi chuyén
tai Ho1 nghi Kinh té cua IBD nam 2002 tai Los Angeles ; nhung toi
da khong giri duoc. Birc thu ngay 6/7 chic chin di dugc chuyén qua
nhom kinh té ctia tong thong béi vi dén tan thang 10 ngai Téng thong
van chua doc buc thu d6. Khi d6. Katie Boyd, mdt ngudi ban cua
tong théng & San Fransisco, di trao cho Téng théng mot ban copy



ctia birc thu nay trong mot biia t6i tai Nha tring. Ngay ngay hom sau,
Tong thong da tra 101 t6i bang mot b thu viét tay, ong noi rang birc
thu cua toi thuc su ¢6 ¥ nghia va rang 6ng rat quan tim dén ¥ tudng
thanh 13p c4dc doanh nghi¢p nho. T6i rat ngac nhién khi nhan duogc
phiic ddp nhanh dén vay vi tong théng con vo sé viée phai lam véi
cudc chién khing bd va nhitng van dé Iraq sip t6i. Nhung chinh
quyén cua tong thdng Bush dang chimg to 14 mot chinh quyén coi
mo, thang than, thiét thuc, va sin sang ung pho véi nhiing van dé
kinh té va qudc té quan trong.

D3 ¢o rat nhiéu thay d6i ké tir 6. Cudi cung i suit ciing dugc
ha thip, Qudc hoi méi tiép quan, mot nhom kinh té méi dwoc thanh
1ap, mdi hoa khing bd dd dugc giai quyét, 50 tridu nguoi Iraq va
Afganistan da duoc ty do khoi ché d6 doc tai tan bao, g61 giam thué
tang truong dugc Qudc hoi thong qua va téng thong ky ban hanh da
mang lai 1oi ich cho nén kinh té va tat ca nhitng nguoi tra thué.

C6 mot 1y do tét giai thich tai sao ndm 2003 lai can nhiéu yéu t6
kich thich hon binh thuong. Hau qua tir nhiing giai doan nghiém
trong kéo dai cua thi truong ching khodn tuong tu nhu giai doan
bong bong cua ching ta nam 2000-2002, vi du nhu 1973-1974 va
1929-1932 1a nén kinh té ciia chung ta phuc hdi cham hon va can hd
trg nhiéu hon binh thuong. Va trong giai doan nay chung ta bi mot ct
soc tim 1y ning né - vu 11/9.

Véi chung ta, thim hut khong phai 13 mot van dé. Trong cac
cudc khung hoang va nhitng cudc chién tranh ngin theo chu ky, tham
hut 13 mot van dé qua binh thuong. Va thim hut nam 2002 bang 1%
GDP ciing khong phai ngoai 1&. N6 chi 1a 1,5% GDP. Muc trung binh
trong vong 50 qua 13 1,9%. Sé tién 171



75% cac cong ty dan dau thj trwéng trong méi chu ky déu 14 nhivng cdng ty mai thanh 1ap trong
10 nam truwdc d6, 80% khong tra CE luc, tang trudng lai nhuan la yéu tb dan dau cha nhiing
cong ty dan dau thj trwdng, chir khong phai ¢ tire

Tan cong ty MO ta vé cang ty % tang Néam tang Nam Ngiay EPS’ CO tire
thanhlap PO
1982-1986
[Adobe Systems Phan mém in méi 482% 6thang 1983 1986 66 Khoéng

Circuit City Clra hang dién ttr gia ré méi 1971% 4'4nam 1949 1986 298% 0,7%

Compaq May tinh xach tay m&inhd  378% 11 thang 1982 1903 98 Khoéng

Computers hon va nhanh hon

Costco Cua hang ban budn cho hdt 7909, 34 ndm 1983 1985 92 Khéng
vién m&i

Duquensne Phan mém IBM méi 725% 2nam 1970 1984 88 Khong

Systems

Emulex May diéu khién dia va béng 410% 8thang 1979 1981 66 Khong

Ford Thay ddi cach quanly méi  173% 1 fiam 1919 158% Khang

Franklin Céng ty quy twong hd méi  750% 1'4 n&m 1969 1983 92 1,0%

Research

Ge nen tech Cong ty thubc theo cong o779, 6Ethang 1976 1979 82 Khong
nghé sinh hoc maéi

Gillette Nhan hiéu chat lugng hang 279% 34 nSm 1917 72 1,4%
dau thé giai

Home Depot Trung tam cung cap vat lieu 938% 1'/.nam 1978 1981 140% Khong
xay dung gia ré moi

King World Nghiép doan tro choi méi -300% 1 n&m 1984 1984 89 Khéng
Vong quay may min va
Tré chai nguy hiém

. R o r o N
Laidlaw Xe buyt cho trwéng hoc 567% 2'4nam 1979 1983 75 Khéng

Transportation

Limited Stores  1rang phuc cdng s& chog4g79, 2'4nam 1963 1973 79 0,9%
phu n@

Liz Claiborne ~ Trang phuc cong s& cho 2820% 454 nam 1976 1981 33% Khéng
phu nl







modem m&i %

Price Co.. Ctra hang ban buén cho héi 1293% 4 ndm 1976 1980 43% Khéng
vién maéi 'e
Reebok 0 4ng 1979 1985 5ng | |
Giay tap lennis, aerobic va 262% 4 thang 97 Khong -y
giay chay
TCBY i . . 2290% 1 Vi 1984 1984 99 Khong
Cac cua hang nhuwong . ]
quyén kinh doanh si¥a chua nam
\Wal-Mart Chudi nhitng clva hang gia 957% 3 nam 1969 1971  40% 1,1% K
ré moéi |
g
1988-1997 —
Alliance Semi  Linh kién ban dan cho may 589% 11 thang 1985 1993 66  khong
tinh ca nhan
[America Online 647% 1nam 1985 1992 90 khéng
Truy cép Internet - mot
phwong tién vién théng méi
America Power Cung clp nguon dién Com 808% T/.nam 1981 1988 99 Khéng
khéng bi ngat mai cho may
tinh ca nhan
Amgen Thubc céng nghé sinh hoc 680% V/d nam 1980 1983 94 khong
ma&i cho cac bénh nhan ung
thw
Apple South  Céc clra hang &n udng 463% 1'4nam 1986 1991 96  0,1%
Apple bee
Ascend Comm. Cac san pham truy cap 3206% 1% nam 1989 1994 91 Khéng
LAN va WAN méi
Callaway Golf ~ Cac cau lac bd Bertha m&i  333% 11 thang 1982 1992 99 Khoéng
Cisco Systems Cac thiet bj hé thang va 74445 9'4nam 1984 1990 99 Khong

T






nhirng cong ty dan dau thj truéng, chir khéng phai ¢cb tirc

75% céac cdng ty dan dau thj trwong trong méi chu ky déu 14 nhirng'céng ty méi thanh 1ap
trong 10 nam trwérc d6. 80% khong tra cd tirc. ting trwédng loi nhuan la yéu té dan dau cua

thong

Tén cong ty MO ta vé cong ty % tAng Namung  ngm Ney  EPS" cawc
thanh lap PO

Cobra Golf Céc cau lac bd golf cao cap 156% 6 thang 1978 1993 99 Khoéng

Dell Computer ~ L8P vabanmaytinhcd  2973% 24 nam 1984 1988 55 Khong
nhan theo don dat hang

Digital Switch B6 chuyén vién thong méi  584% 8thang 1976 1986 -106% Khéng

EMC San phém luu tri» clia may 500% 1nam 1979 1986 90  Khong
tinh méi

Int. Game Tech  Tro choi vi xt ly méi 1567% 27;nam 1980 1981 91  Khéng

Kohl's Cac clva hang tong hop gid 177% 17;nam 1988 1982 67 Khoéng
ré maoi

Medical Care Int. Trung tam cham séc phdu627% 3nam 1981 1983 69 Khong
thuat

Mercury Finance Cho vay mua 6t6 cli va m&i 424% 2!4 nam 1984 1989 98 1,8%

Micron DRAM va SRAM cho may 300% 7thang 1978 1984 99 0.45

Technology tinh

Microsoft m‘;"” mem mdi cho may 13%47 10nsm 1981 1986 95 khong

Newbridge Céc san pham hg thong  699% 11 thang 1986 1989 81 Khéng

Networks toan cau moéi

PeopleSoft Phén mém quan Iy nhan sw 3959, 1'4nim 1987 1992 99 khéng
maoi

St. Jude Medical Déu ngénh trong san Xuét 400% 2'4nam 1976 1977 85 Kh(‘)ng
van tim nhan tao

Surgical Care  Trung tam cham séc phéu  1636% 214 nam 1982 1983 93 Khong

Affiliates thuéat

Tellabs D@ liéu vién thong va hé  1074% 2'4 nam 1974 1980 77 khong




Three Com Hé théng may tinh 286% 1'4nam 1979 1984 97 Khéng

US Health Care  HMO méi 125% 6thang 1982 1983 90 Khoéng




T5% cac chng ty dan déu thi tredmg trang méi chu ky déu |a nhimg cdng ty mai thanh lap
Ironeg 10 ném trude 36, B0% khéng 1ra oo fie. tang tredng loi nhudn 14 yau 4 ddn d&u cia nhimg
cong ty din ddu thi trudng, chir khéng phai cb tic

Tén cong ty M5 ta vé& cong ty %tang Nam NSm Ngay EPs* C@tuc
ting thanh IPO
lap
United HMO mgi 384% 1'4ndm 1977 1984 91 0,1%
Healthcare
Yahoo | Truy cap Internet 7443% 2'4nam 1995 1996 52 khong
Business Phan mém di liéu m¢&i 535% 8 thang 1990 1994 95 khéng
Obijects
1998-2000
Biogen Thuoc sinh hoc méi 330% 1'4-nam 1978 1983 71 khéng
Charles Schwab Céng ty moi gidi trwc tuyén 439% 6thang 1971 1987 91 0,3%
lgia ré hang dau
Checkpoint Phan mém co s& di¥ liéu 1142% 9thang 1993 1996 97  khéng
software
Converse Ph&n mém mdi cho céc 606% T/.nam 1984 1986 96  khong
Technology cong ty dién thoai
eBay DAu qgia mai trén Internet 1070% 6 thang 1996 1998 53 khéng
Etek Dynamics Thiét bi soi guang 507% 6thang 1983 1998 99  khona
Network Thiét bi lwu trir cho hé théng  517% 4 thang 1992 1995 98  khéng
Appliance
Nokia Cong ty san xuéat dién thoai 800% 2nam 1967 1994 95 khong
ldi @éng hang dau
Oracle Systems _ Phan mém co so st lieu 274%  5thang 1977 1986 95  khdéng

Imoi

PMC-Sierra _san phAm ban dan moi 1049%  li4nam 1983 1991 51  khong




T5% cac chng ty dan déu thi tredmg trang méi chu ky déu 1a nhimg cang ty mai thanh IEp
Irong 10 ném trudre 36, 80% khang tra oo tre. ting treeéng |oi nhudn 13 yéu th d3n diu cia nhirng
cong ty din ddu thi trudng, chir khéng phai cb tic

Qlogic Vi mach cho phu kién 3351% 1'4nédm1992 1994 68 khong |




75% céc cong ty dan dau thi trudng trong méi chu ky déu la nhitng cong ty m&i thanh tap trong 10
nam truwéc dé, 80% khong tra cb Itre, ting trwdng 101 nhuan 14 yéu 16 dan du cua nhirng céng ty
dan dau thi trwéng, chir khong phai ¢ tic

Tén cong ty MO ta vé cong ty % ting Nam Nim thanh Ngay EPS* C3 tic
tang lap PO
Qualcomm H& thdng dién thoai di dong 2567% 1 nam 1981 1991 79  khéng
moi
RF Micro Vimach choviénthong  3224% 1 nsm 1991 1997 68  khong
Devices khong day
SDL Inc Thiét bj sQi quang 3631% :]a/rf] 1983 1995 92  khong

Siebel Systems Phén mem marketing mdi  420% 7 thang 1993 1996 99 khong

Sun san pham hé théng hang 608% 1'A 1982 1986 94 khong
Microsystems ~ dau moi nam

Uniphase Thiét bi soi quang moi 2010% :é'::l 1979 1993 90 khéng
Veritas Ph&n mém bad mat mai 1097% 1_/’ 1982 1993 99 khéng

nam

Vitesse Semi  Chiptécddcaochocac 5359,  1nam 1987 1991 98 khéng
thiét bj Internet

* S6 % thé hién mic tang % EPS trung binh cla hai quy trwdc

Con sb thé hién mut xép hang EPS, murc xép hang ctia William CTNei * CU 10 cao nhat 14
99.

131 sudt thuin ma chung ta tra cho cac khoan ng do tham hut ciing rat
nho, chi khoang 1,6% GDP. Tai diém nay, 1y 1& ctia tham hut chu yéu
1a 1y 18 chinh trj duoc dung dé gy anh hudng ctr tri, nham ngin can
viéc cat giam thué.

Céach dé giai quyét van dé tham hut 13 ting sitc manh cho nén
kinh t& bang cach cat giam thué nhiéu va kiém soat cac khoan chi
khong can thiét, do d6 ching ta s& ting truong khong co tham hut
bang cach ting cac ngudn thu tir thué cho chinh phi. Ke tir thé chién
thir 11, hai lan cit giam thué 16n dugc thyuc hién trong chinh quyén
cua Kennedy va Reagan da khong nhitng khong lam gidm ma con
tang thu nhdp cua chinh phu 1én rit nhiéu.

Diéu tuong tu da xay ra sau mdi lan chinh phii giam thué
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danh vao 1i von: doanh thu tir thué danh vao 13i von caa chinh phu
tang.

That nguoc doi. ting mirc thué danh vao 13 von lam giam thu
nhap tur cac khoan thu tur von cta chinh phu, ngén can moi nguoi
nam ldy loi nhuan hodc ting rui ro. Hién tai, chii s hitu ctia 50% s6
¢6 phiéu c6 13i nhung thudc dién chiu thué khong bao gio ban sd ¢
phiéu nay boi vi ho khong muén tra thué. Ho budng binh giit ching
trong nhiéu nam hodc cho dén khi m ho chét va do d6 s& tranh khong
phai tra mot chit thué nao cho nhiing loi nhuan tir nhimg c6 phiéu
nay. Do d6. v6i chinh sach phan nao ngdc nghéch cua minh, chinh
phu luén thu dugc it doanh thu tir thué 13i vén hon néu giam céc mirc
thué nay. Alan Greenspan dé néi nhiéu 1an rang thué danh vao 1ai von
1a mot trong nhiing cach danh thué toi nhat boi vi n6 can tro dau tur
va ting truong cia nén kinh té. Gan day Bill Thomas bang
California, chu tich iy ban Pudng 16i va Bién phéap cia Thuong vién,
da dé xuét va dua vao goi cat giam thué méi mirc gidm 15% thué 13
v6n, day 1a mot bién phap khuyén khich bang thué cho tat ca cc nha
dau tu & My.

Chung ta ¢ thé da c6 chut giap d& nho nhoé nao d6 dé dat murc
cit giam 15% thué 1ai von. Bill Thomas di dé cap téi mot trong
nhitng hiép hoi cta ching ta trong cudc trd chuyén gan ngay Giang
Sinh rang 6ng da hiéu rd dé xuét cua ching toi va cam thdy nhu dang
c6 mot co hdi thong qua tai Nghi vién do ho da gianh duoc ghé trong
Thuong vién trong cudc bau cir giita nhiém ky vao thang 11. Do do,
vao ngay 2/1, to1 da giia ong ta mdt ban sao burc thu ngay 31/12/2002
giri Nha Tring. Sau ddy 1a mot s6 doan cubi trong birc thu :

Cho phép mién thué danh vao co tirc & mirc 1.500$ va can nhac
muc khdu hao nhanh hon va giam thué R&D nhiéu hon cho cac
doanh nghiép nho.

1. Mot miu 600 cb phiéu di dan dit nhimg thi truong gia 1én
m&i va sy phuc hoi kinh té trong 50 ndm qua, thoi ky ting truong 16n
nhat ciia My.



Ho it cha y t6i ¢d tuc, ting trudng nhd vén vay ndi bo va cd
phiéu, chir khong phai cac khoan no nhu cac hoc gia gia dinh. No
giam 80% twong duong véi 1% von c¢d phan hodc khong con ng. Chi
mot sb it cong ty mua lai ¢é phiéu. Nhitng viéc nay xay ra rat sém va
trong s6 10,000 cb phiéu céng vao cudi nhitng nam 1990, khong can
phai lam v&i hoat dong thi truong qua mut hay nhitng sai pham cua
10-20 cong ty co lich str hoat dong tét.

2. Tur nam 1980 - 2000 trong khi nudc My tao thém 39 tri€u
viéc lam, thi nhiing cong ty 16n, quan trong nhung lau ndm cua My
lai mat viéc. Nhitng doanh nghiép nho cé thé chiém t6i hon 90%, va
néu ban tinh thém cac cong ty SB da st dung 500 lao dong, sau d6 bi
thon tinh va khong dugrc tinh 1a cac cong ty tao cong an viée lam.

Két ludn cia t6i 1a so voi viée ting gip doi thué cd tirc thi cit
giam 13i vén xudng 15% sé& tao diéu kién cho nhiéu cong ty méi
thanh 1ap, tao viéc lam mdi va luc déy cho mdt thi truong ching
khoan va mot nén kinh té manh hon. Piéu nay ciing c6 nghia la
nhitng doanh nghiép nhé duoc thanh lap theo phan 2 s& chi phai tra
thué 1ai von 7% khi ban c6 phiéu dai han. Pay 1a mot bién phéap
manh, tao viéc lam dang thuc hién.

Sau khi ngai Chu tich Thugng vién dang Cong hoa tham gia
vao thoa thuan dé giéi han muc cit giam thué 1én toi 350 ty dola va
3 thuong nghi sy dang Cong hoa phan d6i rang muc cit giam thué
cao hon s& gdy anh hudng xdu dén tham hut, Bill Thomas di khon
khéo vach ra mot ban ké hoach tuy€t hdo vdi nhitng diéu khoan bao
toan phan 16n cic ké hoach cua tong thong va ting muc giam lai
von.

Ngoai ra, d6 1a sy théu dét rang ban than tham huyt s§ gy ra lam
phat cao hon va lii suat cao hon, boi vi con c6 nhiéu yéu té khac
quan trong hon, manh hon c6 thé thudng xuyén gy ra nhirg hé qua
tiéu cwo. Vi dy, thAm hut ting trong thoi ky Reagan nim quyén,
nhung lam phat va 13i suat lai giam manh va déu din trong nhiéu
nam. Khi Reagan nham churc, mirc lam phat 1a 11,8%, va khi 6ng ta
hét nhiém ky, n6 con 4,5%. Lai 178



sudt cac quy ciia Cuc Dy trit Lién bang giam xudng 9,1% tir 19,1%.
Trong khi do, nhiing cong trinh xay dung quan sy 16n, mot trong
nhitng nguyén nhan thim hut - mot mdi hiém hoa khi chung ta tham
do, phat trién va st dung hé théng phong thu tén lua Chiéh tranh
gifta cac vi sao - cudi cing da d4nh bai nuéc Nga c6 tiém lyc kinh
té yéu nhung hiém hoa quén sy 16n. Buc tudng Berlin sup d6 da giai
phong cho nhiing ngudi bi dé nén trong 70 nam. Giam chi phi quoc
phong khi Chién tranh lanh két thuc va tiét kiém 1a 101 giai thich cho
viéc phuc hoi thang du ngan sach lién bang trong nhitng nim 1990.



16/7/2002

Ngai Tong thong

Nha trang

1600 Pennsylvania Avenue, NW
Washington, D.c. 20500

Til wa ngai Tong thong:

Chung ta da thoang thay nhau trong bu6i chup hinh cta Bill Simon
tai Los Angeles.

Sau day la mét y twong tdo bao mdi sé giup ngai doi pho véi nén kinh
t& va thi truong chiing khodn tri tré; va ngai sé bat dau nhiing ké hoach
hoan toan mdi nhw ngai vira thiee hién thanh cong v6i cudc chién chong
khung bé:

Ngai hay yéu cdu Qudc hoi cang sém cang tdt cho phép nhitng nguoi
dan My thanh 1dp doanh nghiép méi khong phai tra thué thu nhap doanh
nghiép trong hai ndm dau hoat dong va chi phai ndp mot nita muirc thué
thong thwong trong hai ndm tiép theo. Hay dé nhiing c6 dong va nguoi lao
dong c6 so hitu cd phiéu ctia cong ty méi nay chi phai tra mot nira mikc
thué 1di von thong thuong do6i véi nhitng c6 phiéu ho ban trong 10 nam
dau.

DPay sé la mot su bot phat khong kiém soat duoc ctia nhitng doanh
nghiép kinh doanh nhé méi & My. Va ngai c6 thé nhan thay nhitng doanh
nghiép nay sé tao ra hau hét viéc lam méi. Nhitng doanh nghiép gia cbi va
16n hon dang thu hep..

Chinh phui ctia chiing ta sé khong ton chat chi phi nao boi vi sé khong
c6 nhiing chi phi khong 16 cho khoi dong sé la cac cong ty khong con ton
tai nt'a. Chi mét s6 it cac cong ty moi kiém dwgc nhiéu loi nhuén trong 1-2
nam dau hoat dong. Va ho, véi cach ctia minh va khong bi chinh pha can
thiép hay han ché, sé tao ra hang ngan viéc lam méi va nhitng ca nhan
déng thué moéi. N6 tao dong luc tich cuc cho nén kinh t€ va ty 1é that
nghiép cao.

V6i mot tiéu d€ nhu “Luét thanh 1ap doanh nghiép nho méi”
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hodc “Luat doanh nghiép kinh doanh va viéc lam méi”', Pang Dan chu sé
kho c¢6 thé bo phiéu chdng. Luat nay ciing sé xoa bé nhiing phan ddi véi
quyét dinh cit giam 16n d6i VOI thué kinh doanh va cu thé 1a thué 1ai vén
van duoc coi 1a “chi cho nguoi giau”. Luat nay sé c6 loi cho tat ca dan My,
nhitng nguodi phu nit va nam giéi binh thuong.

C6 nhitng ly do quan trong dé bit dau ngay bay gio véi nhitng y
twong kinh té€ tich cuc méi va ch khéng dé€ cho nhitng phe chéng doi hay
bao chi budc ngai phai vao cudc.

80% cb phiéu thang 16n dan dau trong thoi ky bung nd cong nghé
nhitng nam 1990 la nhitng cdng ty cd IPO trong 8 nam trudc do va la
nhitng cong ty duwoc thanh 1ap ngay sau khi cat giam thué 1ai voh vao
nhitng nam 1980 (Dell, Sun Microsystems, Compaq, Amgen, EMC Corp.,
Oracle, ...)

Lich st da cho thdy rdng chinh nhitng cong ty dan dau méi, chx
khong phai nhitng cong ty da ting 1a cong ty dan dau trong chu ky cti bay
gio da suy sup, sé dan dat nhitng thi treong gia 1én méi. Hién tai, chiing ta
c6 qua it IPO méi dé dan dat sy phuc héi thi treong trong twong lai.

Toi khong chac réng tit cd moi nguoi ¢ Washington hiéu nguyén
nhan thuc sy hay ¢ cau tra loi vé diéu gi dang xay ra trén thi truong
chttng khoan khong. Dya trén 45 nam kinh nghiém cua t6i trén thi treong
thi hoan toan khong co gi can phai lam v6i nén kinh t€ ca. D6 1a ly do tai
sao hau hét nhitng 101 khuyén ma ngai nhan duoc - nén kinh t€ dang phuc
hoi, hang hoa sé tot hon - khong c6 anh hudng gi téi nén kinh té.

Chung ta vira tai qua mot giai doan tam ly lich s trong dai twong tu
nhw hoi chitng hoa tuylip & Ha Lan nhitng nam 1650 va thi treong chitng
khodn cua chiing ta vao nam 1929. Hau hét cac nha kinh t€ va Cuc duw triv
lién bang khong nhan thiee day da diéu nay.

Néu ngai lay chi sd trung binh Nasdaq tit nam 1991 dén dinh diém
thang 3/2000 va sau d6 mttc thap hién tai cua n6 va dat n6é canh dinh cta
chi s trung binh Dow Jones ttr nam 1921 t6i dinh
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diém nam 1929 va téi ddy nam 1932, ngai sé thdy chung gan nhu gidng
nhau. Chi c6 mot diém khac biét duy nhat 1a dot dau co 1on xon, khong bi
kiém soat cdc cd phiéu cong nghé. Internet va cong nghé sinh hoc cua
Nasdaq & phd Wall ndm ngodi da vweot qud so v6i dot bung nd cudi cling
ctia Dow nam 1929.



Hau hét nguoi My dau tu vao thi truong bong bong cudi nhitng nam
1990 trong thoi ky cua Bill Clinton. Ho da mat 50-80% tién ctia boi vi khong
biét cach quan ly rui ro va ho nghe phai nhiing 10i khuyén t6i. Hién tai, tai
mot s8 quy twong hd cd tinh trang cung cau nghich dang deé ning 1én thi
treong.

Khi ngai tong hop tat ca nhitng thiét hai ba't thuong tir vu n6 bong
béng cong nghé, nhitng mat mat 1on cta thi treong ma tirng nha dau tw ca
nhan phai ganh chiu, tinh thanh khoan dang sQ ctia nhitng quy twong hd
c6 phan va noi so hai va ton hai tam ly tte vu 11/9, thi lich st noi réng su
phuc hdi sé dién ra cham hon va kéo dai hon. Vi ly do nay, nén kinh t& can
nhiéu ho trg hon mttc binh thuong.

bé” dai lai cho cac nghi sy dan chu, cai trong méit ho 1a mdt du luat
tao cong &n viéc lam. Ngai nén can nhic yéu cau thém mot mite cit giam
toan dién, vira phai thué€ thu nhap cho nguoi tiéu dung. Phan d6i ma céac
nghi sy dang Dan chu c6 thé dua ra sé la tham hut, diéu nay nhém cua
ngai sé€ c6 thé phan bac dwogc véi nhitng nghién ctu lich st thyece t€. Toi co
thé gitip ngai véi 5 hodc 6 cau tra 10i thuyét phuc manh mé lién quan dén
tham hut ma t6i tin 1a rat co gia tri.

Cuc Dy trit Lién bang nén gay ngac nhién cho thi truwong ching
khoan bang cach gidm mtrc 13i sud't tir 3 - 8 ctia 1 % d€ duy tri sy hdi phuc
trong linh vic nha 6, va cing c6' long tin ctia nguoi tiéu dung va cac
doanh nghiép.

Mot quan sat thi treong thuc t€ cudi cung : Vao dau nam 1962, SO
Giao dich chiing khoan tuyén b8 ho sé diéu tra khu viec quy twong ho.
Diéu nay gay lo ngai trong thi treong, von da bat dau sut giam. Sau d6,
Kennedy bai bo viéc tang gia thép, va thi treong tan ra titng manh - tham
chi khi nén kinh t&€ khong c6 mot va'n dé gi ca.
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Thi treong sé khong phan tng tot véi nhitng cude diéu tra kéo dai va dot
ngdt ctia chinh phu.

Néu chinh quyén cua ngai khong dwa ra dwgc va khong nd luc thuc
hién nhitng giai phap kinh t€ mdi, va néu cac cudc diéu tra va chi trich c6
phi€u ngap day trén cac trang bao, thi ngai c6 thé sé thua trong cudc bau
ctr Qudc hoi vao thang 11.

Néu ngai mudn, t6i sé rat vui long gdp ngai hodc nhitng nha hoach
dinh chinh sach quan trong ctia ngai dé ban vé nhiing dé xuat trén.

Tran trong,
4907

William J. O’Neil

Chd tich va nha sang lap



Khi moi ngudi néi vé cac khoan no cta chinh phtt My, ho chi dé
cap toi bén no cua can cin thanh toan cua dat nudc. Chub ai ting
tinh toan, suy nghi, hay noi vé tong tai san ctia dat nudc, bén tong tai
san nay da tang nhiéu so véi bén nQ trong 50 qua. Chinh ty 1& no trén
tai san madi c6 y nghia chir khong phai ng noi riéng.

Trong tuong lai, Qudc hoi can xem xét kha ning giam thoi gian
lwu giir cac 13i vén xudng 6 thang, trudc day 1a vai nam. Diéu nay s&
gitip chinh pht nhanh chong thu du s6 thué can thiét. N6 ciing s& tao
su khich 18 16n cho moi nha dau tu.

Quan trong hon, néu chung ta thuc su muén cai thién thi truong
chung khodn va kha nang tao thém viéc lam cua nén kinh té, thi
chinh phu va Quéc hodi nén can nhic ky ludng ting phan cua phién
ban don gian cta ké hoach thanh 1ap doanh nghiép nhé méi ma toi da
dé xuét trong burc thu thang 7/2002 gir Téng thong. RS rang 13 téng
thong quan tim dén birc thu nay, nhung ciing chac chan 1a nguoi lap
ké hoach kinh té chinh cta tong thong di xép né vao ngin kéo, ong
nay dang thiét ké va xuc tién chuong trinh nghi sy cta chinh 6ng ta
nhim xo04 bo thué co tirc. Mot chinh sach khuyén khich manh mé&
viéc thanh 18p doanh nghi€p nhé méi s& 1a mdt chinh séch bao hiém
du phong cho nén kinh té va thi truong churig khoan ciia chung ta.
Chinh sach ndy s& tao nhiéu viéc 1am mdi, ting thu nhap cua chinh
phu thém 39 ty déla trong ndm nim dau va s& khong gy anh hudng
phu véi thdm hut. Hoat dong cua ké hoach sua doi va don gian hon
ddi voi viée thanh 1ap doanh nghié€p nhé méi va tao vi¢c lam nhu sau

Quéc hodi nén ddng ¥ cho bat cir ai mudn thanh 1ap mot doanh
nghiép nho hoan toan méi (mot doanh nghiép chwa timg ton tai trudc
d6) co it nhat 3 nhan vién chi phai tra /2 mirc thué 13i vén méi- 15% -
d6i voi bat ky co phiéu hodc quyén so hitu ma nhiing nha sang lap va
céc nhan vién ban trong 10 nim dau hoat dong. Piéu ndy s& mé man
cho sy bung no cac doanh nghiép nhoé méi. Ly do? Boi vi ké hoach
thanh 14p doanh nghi€p modi c6 nghia 1a ho thudc dién chi phai tra
mirc thué led nhuan vbn 7,5%. S& c6 khac biét giiia khung thué thu
nhép cao nhét 35% cho 184



nhimg ngudi mudn trd thanh chii doanh nghiép méi va mire thué thap
7.5% dbi VOI nhitng thu nhap dai han tir viéc thanh lap va phat then
nhiing doanh nghiép mai s€ la dong luc cho nhiing ngudi va mao
hiém bt dau nhitng doanh nghiép mai.

Két qua dy doan 1a chi trang nim dau tién s& c6 thém 100.000
doanh nghi¢p méi va 530.000 viéc lam méi (dua trén ty 1€ trung binh
trudc day 5,3 nhan vién cho mot doanh nghiép nhd moi.) Néu ké
hoach nay dugc duy tri trong 5 ndm. chinh phu s& thu dugc thué thu
nhap tir 366.667 doanh nghiép méi duoc hinh thanh nho ké hoach
nay. cling nhu tr 2.885 triéu lao dong madi. thu nhap udce tinh 1a
27.0008/ngudi. Gia dinh rang chi 50% doanh nghiép méi séng sot
trong 5 nim, lic ndy modi doanh nghiép s& co khoang 11 nhan vién,
doanh s6 ban trung binh 1a 600.000$, va loi nhudn bién udc tinh 14
13%.

Nhimg doanh nghiép méi niy sé mua do dac. thiét bi, hang hoa,
may tinh va thué van phong ; thué dich vu ké toan va dich vu kinh
doanh khac. Nhiing tinh toan trén chua bao gdm nhimg anh hudng
theo cip s6 nhan véi nén kinh té nay.

Can phai c¢6 nhilhg quy tic don gian hon dé gitp cic doanh
nghiép 16n tranh duogc thué 13i von do so hitu mot phan nhitng doanh
nghiép moi va nhitng doanh nghiép hién c¢6 khi chuyén tai san sang
nhimg doanh nghiép méi. vé co ban, bién phap khuyén khich nay dé
danh riéng cho nhitng doanh nghiép méi chua ting ton tai trude do -
nhiing doanh nghi¢p thanh 1p hoan toan méi.

T6i wdc tinh rang trong mot vai nim IV) doanh nghiép mai nay
s& ra c6 phan hoa, diéu nay s& giup thi truong ching khoan va nén
kinh té cta ching ta phuc hdi va bén viing voi 1000 IPO d6i mai can
thiét (hién tai c6 qua it IPO.) Chuong trinh nay s& khong ton kém
mot chiit nao cho chinh phii nhung lai tao ra doanh thu thué xap xi 39
triéu $ trong 5 nim dau: 16,25 triéu$ thué thu nhap doanh nghiép tir
nhiing doanh nghiép méi cong vaoi 22,5 tricu$ thué thu nhap cé nhan
tu nhiing nguoi c6 viéc [am méi. Pay cung 1a mdt hinh thic tu bao
hiém khon ngoan cho kha niang phuc hdi cong an viéc 1am cham.

Muc tiéu cta chuong trinh tao nhitng vi¢c lam madi nay 1a nhirng
nguoi dan binh thuong, do d6 Pang Dan chu va Bang Cong hoa s€



quan tim dén no. ca hai Pang déu chub nhén thirc day du vé quyén
loi ctia ho trong su phuc hdi manh m& nay. Hién tai George w. Bush
1a tong théng, nhung ong ta nham chirc khi cudc khing hoang chinh
thirc bat dau, va chinh trong thoi ky cua Bill Clinton, bong bong thi
truong chimg khoan 16n x6n mat mat phinh to va cudi cting nd tung
vao thang 2 - 3 nim 2000, Twong tu, néu mot cudc tin cong khing
bd xay ra, sy phuc hdi cua chung ta s€ c6 thé bi cham lai. Nhirng rai
ro nay chuing ta nén tranh.

Bay gid, néu chinh phu cta ching ta thuc sy mudn tién bo va
tdo bao v&i Luat thanh 1ap doanh nghi€p mai thi chinh phu nén cho
phép nhiing doanh nghiép thanh 1ap & nhiing thanh phd nho hay
nhitng ving nghéo khong phai tra thué 13i vn cho bt ctr khoan loi
nhuan nao do chi doanh nghiép ban ¢ phan trong 10 nim dau hoat
dong, Piéu nay cdt yéu s& gitp tao co hoi viéc 1am cho nhimng thanh
pho nho héo lanh, dac bi¢t cho nhiing nguoi tré tudi chua co viée
lam, va giup giam ty 1€ toi pham.

Tat ca nhitng diéu ndy s& lam dugc gi cho thi trudng ching
khoan? Nhiéu doanh nghiép méi tao nhiéu viéc 1am, mot nén kinh té
manh hon. va mot thi truong ching khoan manh hon va bén virng
hon.

Két luan, bay gio ban di c6 trong tay mot phuong phap va mot
hé thong da dugc kiém nghiém va ching té qua thoi gian vert nhiing
quy tdc mua va quy tic ban c6 thé thay ddi toan bd cude doi ban.

Gic mo ciia nguoi My van tiép tuc. Trong mdi mot thi trudng
gia 1én trong tuong lai s& c6 hang chyc co phiéu dan dau thi truong
moi. Co hoi 1a khong gidi han, ndé hoan toan tuy thudc vao ban.
Nhung moi viéc ciing khong dé dang baoi vi ban can doc di doc lai dé
thanh cong. Lap di lap lai 1a cach ban hoc nhiing k§ nang mdi - va
dau tu thanh cong 1a mot k¥ nang ban c6 thé hoc néu ban c6 mot
mong muén lam viéc chay bong cho dén khi thanh cong. Nudc My
thuc sy 12 mién dt dﬁy co hdi cho tit ca moi nguoi.

PHU LUC A




CACH SU DUNG
PHUONG P3AP CAN
SLIM
» DE KIEMTRA CAC
CO PHIEU TANG
TRUONG

John Bajkowski,

Hay chon mdt tiéu dé& sach gy chu ¥, suy nghi nhitng cum tir
viét tit d& nhd. va doc nhiing t& bao kinh doanh hang ngay cung cip
cho ban nhiing thong tin can thiét cho nhitng phan tich so bo : Ban ¢
cong thirc cho mot chién luoc dau tu phd bién. Phuong phap CAN
SLIM dugc William J. O’Neil, chu to nhat bao kinh doanh Nha dau
tu, gioi thidu trong cudn Kiém tién tir c6 phiéu: Mot hé thong ludn
thang trong ca nhimg thoi diém tot va x4u cua ong.

Cudn sach Kiém tién tir ¢6 phiéu tai ban 1an hai gidi thiéu mot
phuong phap Iya chon co phiéu duoc dua ra dva trén viée nghién ctru
500 c6 phiéu thing 16n nhat cta thi truong tir ndm 1953 dén nam
1993. Phuong phap CAN SLIM trong cudn sach duya trén nhimng dic
tinh cua nhitng cd phiéu thing lon nay truéc khi chung ting gia
manh. Gan day, O'Neil mé rong nghién ctru vé nhiing c¢b phiéu thiang
16n trong thi truong trude



day cua ong téi 600 cong ty hoat dong rat tot tir ndm 1953 dén 2001
va chinh stra mot sd tiéu chi cia CAN SLIM. Cuén Kiém tién tir ¢6
phiéu tht ba dugc tai ban ndm ngodi trong d6 6ng dua ra nhitng quy
tic CAN SLIM da duoc diéu chinh (xem Bang A. 1) Bai bao nay gidi
thiéu phuong phap CAN SLIM véi nhiing thay doi gan day va tng
dung ctia phuong phap nay sir dung hé thong kiém tra co phiéu cua
AAII - Nha dau tu co phiéu chuyén nghiép. Ngoai ra, to Dau tu so
ho4 ra thang 3-4 ndm 2003 huéng dan cach 4p dung phuong phéap
kiém tra c6 phiéu CAN SLIM sir dung cac hé thong Internet kiém tra
cb phiéu.

Tbng quan vé CAN SLIM

Phuong phap CAN SLIM tim kiém nhiing cong ty c6 thanh tich
cao vé loi nhun, ting truong doanh sd ban quy va nam cao, cho thiy
sttc manh gia twong ddi 16n va dugc nhitng t6 chtrc hang dau bao tro.
O'Neil khéng danh nhiéu tién cho nhitng co phiéu c6 trién vong tét.
Ong cam thay rang hau hét cac chién lugc tim kiém nhing co phiéu
c6 ty 1é gid/loi nhuan thap déu c6 15i boi vi cac chién luge nay bo qua
xu thé gia, cai quyét dinh ty 1¢ gia/loi nhuan, cling nhu chét luong
nhimg loi nhuén tiém 4n trong ty 1 nay. O’Neil tin ring nhin chung
co phiéu dugc ban ¢ mirc gia tri ciia ching va hau hét nhiing co
phiéu c6 ty 1& gia/loi nhuan thap c6 thé s& bi thi truong diéu chinh
gia. O'Neil cling ddnh gia rang diéu quan trong 1a theo sét thi truong
va cd ging giam rui ro cho cd phiéu khi budc chan vao thi trudng di
xudng.

¢ = Loi nhuan quy hién tai

Phuong phap CAN SLIM tap trung vao nhirng cong ty c6 thanh
tich ting truéng loi nhuan cao va van dang ¢ giai doan
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tang trudéng lgi nhudn. Nghién clru cua O’Neil vé nhiing co phiéu
thanh cong cho thiy nhitng c¢6 phiéu nay néi chung c6 muc loi



nhuén/co phiéu theo quy cao trude khi gia cua chung ting manh.

O'Neil dé xuat tim kiém nhitng ¢ phiéu c6 mtrc ting loi nhuan
quy toi thiéu 1a 18-20% so voi cung quy ndm trude. Khi kiém tra
nhimg mirc loi nhudn quy tang, diéu quan trong 13 so sanh mot quy
véi quy tuong duong ndm trudce - ndi cach khac, quy hai nam nay so
v6i quy hai nim ngoai. Mot s6 cong ty co thé ¢6 nhitng mé hinh thoi
vu cho 191 nhuén cta ho, va so sanh theo quy twong duong giup tinh
déh yéu t6 thoi vu nay.

Mot van dé khac can xem xét khi kiém tra phan trim thay doi
trén mot con sd co s& nhod ¢o thé tao ra mot con sd vo nghia. Vi duy,
mirc ting tir 1 xu dén 10 xu thé hién thanh mirc ting 900%. Led
khuyén 13 ban nén luén nhin vao con sd thuc cua nhimg cong ty duoc
tim kiém. N6 cho phép ban phan doan xu hudéng va su 6n dinh chung
ctia loi nhudn va cac yéu t6 khac nhu doanh s6 ban hay dong tién.

MB&i khi ban lam viéc véi lgi nhuén, ching ta lai ¢6 van dé 1am
thé nao dé giai quyét nhirng loi nhuan bat thudng. Nhimng su kién chi
xay ra mot 1an co thé s& bop méo xu thé thuc cua loi nhuan va khién
cho hoat dong cua cong ty trong co vé tét hon hodc toi hon so véi
mot cong ty khong co nhitng nhiém vu dic biét. O’Neil dé xuat 1a
hay loai nhimng yéu t chi xay ra mot lan ra khoi phan tich.

Hai tiéu chudn kiém tra dau tién yéu cau loi nhuan quy ting
bang hodc 20% va quy hién tai c¢6 loi nhuan/c phiéu duong nho hoat
dong lién tyc. Chung toi da str dung Nha dau tu chuyén nghiép, co co
so dir lidu tir ngay 14/3/2003 dé kiém tra. Chi c6 2.343 c¢6 phiéu
trong s6 8.428 co phiéu dat hai tiéu chuan nay.

Bén canh viéc tim kiém murc ting truong quy cao, O’Neil ciing
mubn thiy ty 1¢ ting truong ting. Ty 1& ting truong loi nhudn/cd
phiéu theo quy ting quan trong trong hé thong CAN 189
SLIM dén mirc O'Neil canh bao c6 dong nén can nhéc ban ¢ phiéu
ctia cong ty c6 ty 18 ting truong cham trong hai thang lién tiép. Man
loc tiép theo xac dinh ty 1¢ tang lgi nhudn clia quy nay mdt nam trude
s0 v6i nhitng quy gan diy c6 cao hon quy twong dwong cua nim
truéc nita khong. S6 cong ty qua dugc dot kiém tra nay chi con
1.556.

D¢ xac nhan viéc kiém tra logi nhuan quy trudc d6. O’Neil mubn



thdy doanh sb ban ti ong cing quy ting hon 25% hodc it nhat ciing
tang trong ba quy vira qua. Yéu cau cia man hinh kiém tra nay da bo
sung trong trong cudn sach tai ban lan thir ba ciia ong va tim kiém
xac nhan chat luong loi nhuin cia cong ty. 3.647 ¢ phiéu co ting
truong doanh s6 ban quy hién tai bang hoic 16n hon 25%, nhung két
hop ca cac bo loc khac thi con s cac cong ty qua duge vong kiém tra
chi con 393.

Hé théng CAN SLIM khong chi don thuin 13 mdy moc va
O'Neil ciing rat thich tim mét ¢6 phiéu khac trong ciing nhém nganh
c6 tang truong loi nhuan quy cao nhu mot sy khang dinh ring d6 1a
mot nganh manh.

A = Mc tang logi nhuén hang nam

Nhitng co phiéu thing trong nghién ctru cia O'Neil ¢6 mirc ting
truong hang nam 16n va 6n dinh va mac loi nhuan hién tai Ién. Man
hinh kiém tra so bo ciia O'Neil ddi .v6i muc tang loi nhuan hang nam
doi hoi lgi nhudn/co phiéu phai tang trong ba nam lién tiép gan day.
Man loc da dugc ndi long doi chit so v6i thoi gian nim nam lién tiép
quy dinh trong cudn sach tai ban lan trudc.

Pe 4p dung man hinh kiém tra nay trong Nha dau tu ching
khoan chuyén nghiép, ching t6i quy dinh rd lgi nhuan/co phiéu tir
hoat dong lién tuc ndm nay phai cao hon nam trugc. D€ giup ngin
ngira sy thay doi nghich trong xu thé gan day, chung ta c6 mot tiéu
chi doi hoi 1gi nhuén trong vong 12 thang
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qua phai bang hodc 16n hon nam tai khoa trudc d6. Khi tu kiém tra,
795 cong ty da qua duge vong kiém tra nay, so v6i 469 cong ty qua
duoc vong kiém tra chit ché hon theo quy dinh ¢ cudn sach tai ban
lan 2. Viéc dua thém mot tiéu chi nita vao man loc loi nhuan doi hoi
loi nhuén hang ndm phai cao hon ndm trudc trong ba nam di giam sb
cong ty qua dugc vong kiém tra ndy xubng con 60. Xét vé moi
truong kinh té ciia chung ta trong vai nim qua thi con sd nay ciing
khong gay ngac nhién.

O’Neil ciing dé xuit kiém tra nhitng cong ty c6 ty 1¢ ting truong
hang nam cao 2596 trong vong ba ndm qua. Man loc nay ciing chi
loai bo thém sau cong ty nita, du tinh s& co yéu cau ting truong hang
nam chat ch€ hon.

T6t nhat , wde tinh loi nhuan cho nam tiép theo phai cao hon so
v6i loi nhudn dugc béo cdo nim trude. Man loc nay lam giam sb
cong ty dat yéu cAu xudng con 39. o ddy, diéu quan trong can nh¢ 1a
chi nhiing cong ty 16n va hoat dong tot mdi dugc cac nha phan tich
theo ddi va duh ra nhimg du doan. Khoang mdt nira c¢d phiéu trén
Nha dau tu ¢6 phiéu chuyén nghiép c6 wdc tinh left nhuan dong nhat,
do d6 man loc nay ciing c6 xu hudng chi loc ra nhimg cb phiéu co
gi tri von nho.

Mot tiéu chi khac c6 thé duoc dua vao hé théng CAN SLIM la
yéu cau vé mirc lgi nhuan trén vén cd phan cao (ROE: thu nhép
thuan chi cho vbn c¢6 phan cua c¢d dong.) Nhimg nghién ctu cia
O’Neil cho thdy nhitng c6 phiéu thing 16n nhat cho ty 1¢ ROE it nhat
1 17%. O’Neil sir dung thudc do nay dé tach nhiing cong ty quan ly
c6 hi€u qua véi nhitng cong ty quan 1y kém. Thém man loc nay lam
giam s cong ty dat yéu cau tr 39 xudng con 19. Nhimng kiém
nghiém cua chung t6i trong ndm nam qua cho thay yéu cau nay lam
giam s6 c6 phiéu dat yéu cau va lam t6n hai téi hoat dong ké tir ndm
2001. Man kiém tra stra ddi khong st dung bd loc ROE.

N = nhi*ng s&n phdm mai, cach quan ly mai va nhirng mirc cao méi

O'Neil cAm thy rang mdi co phiéu cén c6 mét chat xic tac dé
bat dau mot dot tdng gid manh. Trong nghién clru ciia minh vé nhiing
c0 phi€u thang 16n, 6ng phat hién ra rang 95% céac c6 phi€u thang 16n



dd c6 mot sd loai lyc day khoi dong co ban nao d6 dé day cong ty
vuot 18én trén. Chat xtc tac nay co thé 1a mot san phém moi, mot
nhém quan 1y méi bt tay vao quan 1y sau mot giai doan hoat dong
kém hi€u qua hodc tham chi mot thay ddi co clu cua ca nganh - vi du
nhu mot cong nghé mai.

C6 rat nhiéu cac yéu td dinh tinh khong dé dang ap dung trong
kiém tra. Sy can nhéic thir hai ma O'Neil nhdn manh 1 cic nha dau tu
nén theo dudi nhing cd phiéu c¢6 xu hudng ting gia manh. O'Neil noi
rang nhimg co phiéu dudng nhu c6 gia qua cao va rui ro qua cao hau
hét thuong tang cao hon, trong khi dé nhiing c¢6 phiéu c6 mtc gia c6
vé ré thi thuong giam xudng thap hon. Céc cb phiéu dat dugc nhiing
mirc cao mai v6i khoi luong giao dich ting manh 1a nhitng ¢6 phiéu
6 thé ¢6 trién vong va dang duoc kiém tra. Mot ¢ phiéu dat duoc
mot mirc cao méi sau mot giai doan diéu chinh gia va hop nhat dic
biét hap dan.

T& bao ciia O’Neil, Nhat bao kinh doanh Nha dau tu, danh dau
nhing c¢6 phiéu thudc 10% ciia mirc cao trong 52 tuan cta ho va day
1a mot tiéu chuan duge 1ap ra cho chuong trinh kiém tra nay. Chung
ta c6 thé doan rang trong thoi ky thi truong mé rong manh mé, nhiéu
doanh nghiép s& dat qua cudc kiém tra ndy, va trong thoi ky thi
truong suy thoai, chi mot sd it cac cong ty dat. Xét bdi canh thi
truong yéu trong nhitng thang dau nim 2003, thi khong c6 gi ngac
nhién khi s6 cong ty dat qua vong loc nay giam xubng con 4 tir 39.
Tinh dén ngay 14/3/2003, 1.037 cb phiéu trong sb 8.428 cb phiéu
dugc giao dich trong vong 10% clia mirc cao 52 tuan ctia chung.

s = Cung va cau

O’Neil nhdn manh nhiéu hon vao nhiing ¢6 phiéu c6 von hoa thi
truong nho hon trong hai cudn sach xuat ban 1an 1 va 2. Cudn tai ban
lan 3 néi rang ban c6 thé dung phuong phap CAN SLIM dé mua cb
phiéu ¢ bat ky quy mé nao, nhung nhing cong ty nho hon s& dé bién
dong, voi mirc ting 1én hodc giam xudng 16n hon. Céc cong ty mua
lai co phiéu ctia ho trén thi trudng méi ciing nhu nhiing cong ty ma
ban giam dbc s¢ hitu ¢d phiéu 1a nhiing cong ty rat tot. Hién tai,



khong c6 mot man kiém tra xac dinh nao khong c6 yéu t6 s cua hé
thong CAN SLIM, nhung bang A.l. xac dinh mét s6 yéu t6 can cén
nhic khi phan tich nhitng cong ty dat yéu cau.

L = dan dau hodac tut hau

O’Neil khong phai 1a mot nha dau tu gia tri kién nhan tim kiém
nhitng cong ty that sung va sin sang doi cho dén khi thi trudng thay
d6i theo quan diém cta 6ng. Hon thé, 6ng thich xac dinh nhitng cong
ty ting truong nhanh - nhitng cong ty dan dau thi trudng trong nhiing
nganh phat trién nhanh. O’Neil tng ho viéc mua trong s6 2-3 ¢
phiéu tot nhat ciia mot nganh. Ong cam thay rang ban s& nhan duoc
mirc loi nhuan cao hon rat nhiéu - tién thuéng cho khoan tién 16n ban
da tra dé mua nhimng c6 phiéu dan dau do.

O’Neil goi ¥ sir dung cuong do twong ddi dé xac dinh nhing cd
phiéu dan dau thi truong.

Cudng d6 twong d6i so sanh hoat dong ctia mot cb phiéu so véi
toan thi truong. Cudng d6 twong ddi duoc bao cao dudi nhidu hinh
thirc va ban phai than trong dé hiéu cach sir dung cac con $6 cuong
d6 twong ddi trong mot hé thong kiém tra nao do.



Bang A.1 Nhung quy tac CAN SLIM diéu chinh
Tai ban lan 3 So VO tai ban lan 2

c = 15i trén co phiéu theo quy gan day; cang cao cang tbt

Cacyéutd  -> EPS theo quy gan day phai co mut ting Giong cubn tai ban lan 2
chinh % lon (t6i thidu 1a 18%-20%) 30 véi
cung quy nam ngoai

% B& qua cong ty chi co chi cé mét lan la
nhuan bét thuong Gibng cudn tai ban lan 2

4 Tim kiém nhiihg mut tang trudng lai
nhuan quy tang
Gibng cudn tai ban lan 2

Cacyéutd  «> Tim kiém doanh sb ban theo quy tang  M&i 6 cubn tai ban 1an 3
phu 25% hodc it nhat ty 1& % doanh so ban

tang so v& ba quy truéc

Tim it nh4t mot cd pHEU khac trong

cung
nhém nganh cé mut lang trwéng loi Gidng cudn tai ban 1an 2
nhuén theo quy manh

A = loi nhuan ndm ting; tim kiém mut tang cao

Cac yéu tb Ty 1é tdng gdp hang ndm clia EPS it Ty I& tdng gdp hang nam cua EPS
chinh nhat 1a 25% it nhat I4 25% trong 4-5 nam qua
% EPS tang cao trhg ndm trong 3 nam
gan Trong nam nam qua, EPS hang
day nam phai tang, ném nay cao hon
nam truwdc

Cacyéutd  *» Udc tinh lgi nhuan ndm sau phdicao  Giong cudn tai ban 1an 2
phu hon namtruéc
Loi nhuan trén vén cd phén 1a 17%
hodc M&i & cudn tai ban 14n 3
cao bon.
Tim kiém dong tién trén cb phiéu hang ) )
ndm 16n hon loi nhuan trén vén cbé M&i & cudn tai ban 1an 3
phan thuc it nhat 20%

> Loi nhuan phai 6n dinh va ben viing
tirng Loi nhuan phai n dinh va bén viihg




nam trong ba nam gan day tung rdm trong nam nam gan day




N = nhi*ng san ph&m mai, cach quan ly méi, nhivng mirc cao méi; mua ding thoi diém

Cac yéu to % Tim kiém nhirng c6ng ty c6 san pham Giéng cuon tai ban lan 2 hay dich vu
ichinh quan trong méi. phwong thdc quan 1§ méi hay cé thay déi tich cuc trong
nganh
Céc yéu to < Tim kiém nhirhg c6 phiéu cé gia gan Gidong cudn tai ban lan 2 bang hoac dat
milt cao mé&i sau mét giai
phu )
doan hop nhat
<+ Gia tang, khi lvgng giao dich ting
s - cung va cau; sé co phiéu hién hanh + cu khéi lwong 16n
Cac ybu 6 % CO phiéu quy md nao cling c6 thé mua co phiéu v&i sb lwong it hoac hop ly
hinh vOi hé théng CAN SLIM hon sé hoat dong tét hon nhirng c6’
J... ... phiéu 1au nam hon va cé vén tw ban
Thi trwdng se chuyén su tap trung giua
V. , 716n hon.
co phiéu co gia tri thi trwong 16n va'co
phiéu co gia tri thi truéng nho.
Khi chon Iwa gitia hai ¢6’ phiéu, cb phiéu Tap trung nhiéu hon vao nhirng
¢b co sb luwhg it hon sé hoat dong t6t hon phiéu cé giéT han tha ndi so véi
Ian khi di 1&n, nhung cling di xuéng nhanh tai ban thi 2.
hdn
Cac yéu td
phuy % Nhirng cb phiéu ctia nhirng cong ty ma Gibng cudn tai ban Ian 2 Ban Giam

dbc sa hru 16n mot phan Ién thuéng co trién vong tét

Tim kiém nhirng cong ty mua lal ¢b phiéu
cuia ho trong thi truédng mé. Gibng cudn tai ban lan 2

m> Tim kiém nhirng cong ty c6 ty 1& no trén
von ¢b phan thdp hon va nhing cNng ty eing cusntal onian 2 9aM duoc ty 1& no
trén vén cd phan
trong vai nam qua.




L = dan dau hoac tut hau, co phiéu nao ta cua ban?

Cac yéu td
chinh

Cac yéu to
phu

Mua triing s6 2-3 ¢ phiéu hang dau Giéng cudn tai ban 14an 2 ctia mét
nhém nganh manh.

Dung cudng dd gia tuong duttng dé tach nhiing ¢ phiéu hang dau va
nhirng cb phiéu tut hdu - mét c¢b phiéu cé cutting do Giéng cudn tai ban 1an
2 twong d6i xEp hang th&p hon 70% la cb phiéu tut hau va can tranh

Tim kiém nhiing céng ty cé cwéng dd Gidng cudn tai ban Ian 2, nhuhg
twong doi xép hang trén 80% trén mé nhan manh hon vao mua gii han
hinh biéu d& co sa nhitng cb phiéu c6 cwéng db
tuong

dtii 16n hon 80% trong cubn tai
ban Ian 3.

Gibng cudn tai ban lan 2

«i- Khong mua c¢b phiéu y&u hon hoat déng trung binh cla thi triéng trong giai

doan chuyén nghich cla thj truéng.

1 =bdo tra cua t6 chlic, theo sau nhitng co phiéu dan dau

Cac yéu to
chinh

Cac yéu té

phu

Tim kiém nhiing cb phiéu duoc mot s6 Giéng cudn tai ban 1an 2 t6 chuc sé

hivu. Ciin s8't6i thiéu 1a 10.

Tim kiém nhing chd s& hivu c6 chét ) JTR
" ] Gidng cuon tai ban lan 2

lwong - tim kiém nhirng cb phiéu dwoc 1-

2 nha quan ly danh muc dau tw gidi sé biru.

Tim kiém nhiing ¢b phiéu c6 s6 IWONG aisng cusniai |an 2 NTNG Nha béo tro

tang, ch khong phai

giam

Tranh nhiing cb phiéu dtioc qua nhidu té Gidng cubn tai ban lan 2 chic
dau tw s& hiru.




M = xu hwéng thi trwvdng

Cac yéu to
chinh

Cac yéu to'
phu

% Kho c6 thé’ chdng /ai xu thé, do d6 hay Gidng cuon tai ban 1an 2 quyét dinh

néu ban dang & thj trwédng di lén hay thi truéong di xubng.

Theo va hidu hoat dong ctia nhiing c&

phiéu trung binh cda thi trwéng chung Gibéng cudn tai ban 1an 2 hang ngay.
Cé géng ban lay tién 25% S6 6 PhiBU giang cus ti n 2 Khi thi treong toi
dnh va bat dau chuyén nghich 1&n.

Khéi luong giao dich I&n nhung khéng cd oubn g tan 2

bién dong vé gia 1an c6 thé 1a dau hiéu cua mét cd phiéu cham dinh, nhung
suy thoai thj trwéng ban dau cé thé c6 khéi lvong giao dich thap hon

Theo sau nhung cd phiéu dan d4u thi Giéng cudn tal ban 14n 2 trwong nhuw
nhung manh méi vé sut manh thj trwong

% Tim kiém sw phan ky ctia nhiing ¢d Gidng cudn tai ban Ian 2 phiéu trung

binh hodc nhirng chi s6 chinh tai nhitng diém ngoét quan trong - diém phan
ky cho nhitng van dong yéu hon hay van dong hep cula thl treéng

Nhiing chi s6 nhay cam cé thé gitp lam ndi bat nhirng didm chuyén nghich
tam Iy

Giéng cubn tai ban 1an 2 Thay dbi
1ai suat 1a mgt chi s6 quan trong dé khang dinh sw van dong cua thj
trwdng. Gibng cuon tai ban lan 2




Cac cong ty thuong duoc xép hang theo hoat dong gia cua
ching trong mot khoang thoi gian nhat dinh va xép hang theo phan
trdm ctia tit ca cac co phiéu cho thay vi thé twong dbi cia c6 phiéu
50 v6i nhing co phiéu khac. To Nhat bao kinh doanh Nha dau tu
dang xép hang theo phan tram cua cac co phleu va O'Neil dé xuat
nén tranh nhu:ng cd phleu co cu’orng d6 tuong ddi thap horn 7 0% va
chi nén tim kiém nhitng c6 phiéu 16n hon 80% - nhiing c6 phiéu hoat
dong tot hon 80% cd phiéu con lai. Tuy chi c¢6 1.680 cong ty (8.428
X 20%) c¢6 mirc manh twong dbi trong 52 tuan xép hang 80% hodc
cao hon, nhung mang loc nay khong lam giam s6 lugng cic cong ty
dat yéu cau. Trong mdi truong thi truong tai thoi diém kiém tra, gia
ca tinh theo phan trdm clia muc cao 52 tudn ching té6 mot vong kiém
tra strc manh gia chat ché hon.

I - Bio tro ciia to chirc

O’Neil thdy rang mét cd phiéu can c6 mot vai té chirc bao tro
dé chung t6 rang co phiéu do hoat dong t6t hon so véi thi truong.
Con s to chirc s& hitur ¢6 phiéu téi thiéu hop 1y 1a 10. Con s nay 1a
chi nhiing t6 chirc dau tu s& hitu co phiéu thuong chtr khong phai
nhiing t6 chtrc phan tich theo ddi va dua ra nhitng uéc tinh cho cb
phiéu.

Ngodi viéc tim kiém mot c6 phiéu c6 mot sd tdi thiéu cac T6
chtrc dau tu so hitu, O'Neil con goi ¥ cac nha dau tu nén nghién ctru
hoat dong gan ddy cta nhitng to chtrc nay. Phan tich viéc so hitu cb
phiéu cua nhitng quy twong hd 1a mot ngudn thong tin tét cho cac
nha dau tu ca nhan boi vi cac thong tin ciia qui twong hd dugc cong
bd rong rdi. Nhitng trang web nhu  Morningstar.com
(www.morningstar.com) va CNBC trén MSN  Money
(moneycentral. msn.com/investor) cung cp thong tin ctia nhimg quy
tuong hd hang dau s¢ hitu mot c¢6 phiéu nao do.

Man loc tiép theo doi héi tdi thiéu phai ¢6 10 td chirc dau 198
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Hinh A.1. Hoat déng ctia CAN SLIM (Ngudn: AAIl Nha dau tw chirng
khoan chuyén nghiép)

tu bao tro. Khoang 5.500 cb phiéu dat yéu cau. Pua thém man loc
vao, h¢ théng CAN SLIM trong Nha dau tu chimg khoan chuyén
nghiép khong loai bd thém cb phiéu nao.

O’Neil cling mudn thay sb to chuc dau tu-cd6 dong cia mot co
phiéu ting 1én trong vai quy gan day. To Nha dau tw chitng khodn
chuyén nghiép khong bao cao sd luong cac to chirc dau tu-co dong ,
nhung bao cao sb lugng cd phiéu ma cac té chirc ndy mua va ban
trong quy vira qua. Man loc cudi cliing cta chung t6i xac dinh xem s6
luong ¢6 phiéu ma cac t6 chirc ndy mua nhiéu hon hay bang sb c6
phiéu ho ban trong quy vira qua. Va man loc ndy ciing khong loai bd
thém co phiéu ndo (xem bang A.2)

M = xu huwéng thj truwong

Mang cubi cung cta hé thong CAN SLIM quan sat xu huéng
chung cua thi trudng. Mic du khong anh huong dén viée
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lwa chon ¢6 phiéu, nhung xu hudng chung ctia thi truong lai c6 mot
anh huong rt 16n toi hoat dong cua danh muc dau tu cua ban, O'Neil
tap trung vao cac bién phap ky thuat khi xac dinh xu hudng chung
cua thi truong. Bat ctir mot chuong trinh ky thuat hay mot website tot
nao, hodc tham chi t& Nhdt bdo kinh doanh Nha dau ti ciing c6 thé
cung cip cho ban nhitng coéng cu cin thiét dé nghién ciru sy vén
dong cua thi truong.

O’Neil thay rang khé c6 thé chdng d6i véi xu hudng chung cua
thi truong, do d6 diéu quan trong 1a ban phai xac dinh xem ban dang
& thi truong di 18n hay di xuéng. Bang A. 1. tong két nhimng loai yéu
t6 ma O’Neil can nhac khi ¢6 gang phan doan sttc manh thi truong.

Két qua kiém tra

Bang A.2 1a danh sach nhiing cong ty vuot qua cc vong kiém
tra cia CAN SUM duya trén nhitng quy tic dugc dua ra trong cudn
séch tai ban 1an 2 va 3 cua O'Neil.

Sau cac man loc kiém tra theo nhimg quy tic trong cudn tai ban
1an 3, c6 4 ¢b phiéu dat yéu ciu so v6i 2 ¢ phiéu theo cudn tai ban
lan 2. Pay thuc sy 13 mot sy dao 16n cia mod hinh théng thudng.
Chung t6i da kiém nghiém cic man loc kiém tra theo cudn tai ban
lan 3 va thdy riang, mdi thang c6 5 co phiéu qua duoc cac man kiém
tra nay so voi 12 ¢6 phiéu theo cudn tai ban 1an 2 tir thang 12 nim
1997 t6i thang 3 nam 2003. Trong thodi gian ndy, 32 c¢b phiéu qua
dugc cac vong kiém tra theo cudn tai ban lan so v6i 15 ¢ phiéu theo
cudn tai ban 1an 3. Qua ca 3 lan nay, khong c6 c¢b phiéu nao qua cac
vong kiém tra, theo cudn tai ban lan 3, trong khi d6 con sd nay 1a 1
theo cudn iai ban 1an 2.

lyidc du kho c6 thé dua ra két luan voi mot miu nho nhu vay,
nhirng ¢6 phiéu qua duoc cac man loc cia cudn tai ban 1an 3 thudng
1a nhitng cong ty 16n hon, ¢6 nhiéu t6 chirc dau tu-co
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dong hon, c6 mirc ting doanh sé va loi nhudn quy cao hon va ting
tredng lgi nhudn hang ndm trong qué khtr va theo udce tinh cao hon,

Chiing t6i ciing kiém tra hoat dong ctua mot loat cac hé thong
kiém tra trong ndm nim qua va CAN SLIM chtng t6 13 mot trong
nhitng h¢ théng kiém tra 6n dinh nhét va hiéu qua nhét trong ca thi
truong di 1én va thi truong di xudng. Hinh A. 1. 1 két qua kiém tra
so bd phuong phap CAN SLIM sua doi. Phuong phap stra doi nay
hoi thiéu 6n dinh mot chat - tang nhanh hon va cao hon trong thi
truong gia 1&n vao cudi nim 1990, nhung sau dé tir bo vi tri dan
dudng ciia né trong thi truong gia xudng gan day. Muc Kiém tra cd
phiéu cia AAIL.com va kiém tra ban thuong nién cac chién lugc trén
tap san A All theo ddi va bao céo ca hai chién luoc nay.

Kétluin

Hé thong CAN SLIM c6 mdt sirc thu hit 16n véi cac nha dau tu
chu dong tim kiém cd phiéu ting truong. Phuong phap 1a cu thé
nhung né ciing nhin manh vao nghé thuat dau tu khi tim xu huéng
cua thi trudng. Va & ddy, ching ta thay cac quy tic CAN SLIM rat
hitu ich trong viéc xac dinh nhig ¢ phiéu tiém ning. Piéu quan
trong can nhd 1a nhitng ¥ tuéng tir cac vong kiém tra trén may tinh
don thuan chi mot xuét phat diém, ban can c6 nhitng phan tich sau
hon trude khi hanh dong.



PHU LUCB

CAN SLIM

Pay 1a phan tong két vé CAN SLIM duogc dua ra trong ca ba
cudn tai ban Kiém tién tir chimg khodn: 24 bai hoc can thiét cho cdc
nha dou tw thanh céng va trong mot s hoi thao ca ngay cua IBD thu
huat hang chyc ngan nha dau tu nghiém tic.

¢ = EPS quy hién tai

Ty s6 nay phai tang tdi thiéu 1a 18-20% va ty 1¢ phan tram EPS
hang quy gan diy phai ting. Trong 50 nim qua, tit ca cac co phiéu
thang 16n déu c6 muc ting phan trim trung binh trong loi nhudn quy
gan ddy 1a 70%. Loi nhuin ciia nhitng co phiéu tot nhit ting
100-200%. Nguoi ta dd ching minh ring ty s6 PE khong phai 1a
nguyén nhan hoat dong vuot trdi cta ¢ phiéu, nhung 1a Anh hudng
cudi cung hodc két qua cudi ciing mirc ting loi nhuan va doanh sb rat
cao. Ty sb6 PE cua nhiing ¢ phiéu t6t nhit hang nim trong hon nira
thé ky qua cao hon nhiing chi sd thi truong, va ty sé PE cia ting ¢
phiéu ting rat nhiéu khi nhiing coéng ty ciia chung tai thoi diém do6
dang trong giai doan tiép tuc ting doanh sb ban va loi nhuan. Nhiing
cong ty c6 loi nhuan ting dang ké trong nam dén bay quy lién tiép 1a
nhiing cong ty déng tin cdy nhat. Nhimng phat hién va két luan tir
nghién ctru khoa hoc tt ca cac chi sé cta nhitng cong tu thanh cong
trong 50 nim cta chung t6i dbi 1ap voi nghién ctru co ban cia phd
Wall thuc hién trong nhiéu nim qua va v6i nhitng gi ma céac to bao



kinh doanh trong nuéc trudc day van tin tuéng.

(Céc ty s6 PE trén trung binh thuong dugc coi 1a qua cao, va
néu chung tang thi ngudi ta s& danh gia thap co phiéu, va khuyén ban
nén tranh hodc khong ban. Sau nay, khi mot co phiéu cudi cung dat
dinh va ty sé PE giam thi trong nhiéu truong hop ngudi ta khuyén
ban nén giir hodc nén mua. Piéu niy giai thich & mot chimng muc nao
d6 1y do tai sao khi ban c6 thé mat rat nhiéu tién khi ban nghe nhiing
dé xuat cia mot s6 nha phan tich trén cac chwong trinh thi truong
trén tmyén hinh, trong cac bao cdo nghién ctru, hodc trén mot sb to
bao kinh doanh trong nudc khi ho ing hd mot vai quan diém hay
cong kich mot s6 bai bao nao d6. Nhitng bai bio cong kich nay
thuong ¢6 muc dich chi trich mot cong ty, giy ra viéc ban cd phiéu
va ha gia cd phiéu chi vi quan diém trén cic 4n pham cho ring ty s6
PE ciia ¢6 phiéu nay qué cao)

A =loi nhuan trén co6 phiéu hang nam

Ty s6 nay phai ting hang nim trong ba nim qua. Ty 1¢ ting
hang nam co6 thé tr 25-250% hodc hon, Chi sd 1gi nhuan bién trudce
thué hang nam hoic loi nhuan trén von c6 phiéu (ROE) hang nim
phai ting. ROE it nhat phai 1a 17%. Nhitng cong ty tot nhét thuong
¢6 ROE ¢ murc 20-50% hodc cao hon. Udc tinh lgi nhuén trong ndm
t6i phai ting dang ke.

Chu y: Xép hang EPS cua IBD la sy két hop gitra ty 1é ting loi
nhuan trong ba nam va muc tdng lgi nhuan trong vai quy trudc do
clia timg cong ty. Ban c¢6 thé tim thay xép hang nay trén cac bang ¢
phiéu ngay va cac biéu d6 theo ngay ciia IBD.



N = mua c6 phiéu vo6i nhirng san pham mai siéu viét, nhirng dich
vu méi, hodc ban gidm doc mai hoac nhirng tién by moéi quan
trong trong diéu kién nganh.

R4t nhiéu doanh nghiép méi c6 1PO gan ddy hodc trong 10 ndm
qua. Hay dung biéu dd dé mua nhimg c6 phiéu khi chiing bat dau nbi
lén tir nhitng khung co s& tot trong vong 7 tudn hodc hon va tai
nhitng diém mua phu hop. Nhitng diém mua ding nay s& & mirc hodc
nam trong khoang 10-15% mtrc gia mdi trong nim. Tai diém mua
nay, khéi luong giao dich trong ngay phai ting 50% hodc cao hon
khéi luong giao dich trung binh theo ngay cua c6 phiéu. Néu cd
phiéu ting thém 23% so v&i muc gia ban mua ban dau, hdy mua
thém mot s6 luong nho nira. Tat ca nhitng ¢ phiéu mua phai nim
trong giéi han 5% cao hon tir diém mua. Noi cach khac, ban phai ban
ngay nhitng c¢6 phiéu giam 7% so véi gia ban mua dé giam thua 15 va
tranh kha nang thua 16 nang né hon cho danh muc dau tu cua ban.
(Nhitng nha dau tu da mit mot khoan tién 16n thuong khong theo
quy tic bao vé CAN SLIM quy bau, dugc kiém nghiém qua thoi
gian: giam tat ca cach khoan 15.)

s= Cung vo0 cau

Yéu t6 nay lién quan dén sé cb phiéu hién c6 cong thém véi
khéi lugng cau 16n. Ban c6 thé sir dung CAN SLIM dé mua c6 phiéu
¢ bat ky quy méd nao. Cac co phiéu c6 von hoa nhé hon thuong hoat
dong tot hon, nhung d& bi bién dong hon va giam ciing nhanh nhu
khi chung ting. Khi ban giam dbc ciing s¢ hitu ¢ phiéu hoic cong
ty mua lai ¢6 phiéu ciia chinh ho trén thi truong mé thi ¢d phiéu do
cling duoc wa chudng hon. Hiy theo ddi cau ctia cd phiéu bang cach
kiém tra thay doi khéi luong giao dich theo phan trim cua timg ¢
phiéu cua ban trén cic bang c6 phiéu cua IBD va nhiing thay do6i vé
gi4 hay khdi 205

lugng giao dich hang ngdy trén nhitng biéu d6 theo ngdy Daily



Graphs.

L = din dau hoic tut hiu

Tap trung ch) mua trong sd 2-3 c¢b phiéu hang dau cta 1 trong
10-15 nhém nganh manh nhat trong 197 nhom nganh. Tranh mua
nhitng co phiéu c6 xép hang cuong do twong ddi dudi 70, va chu y
vao nhitng ¢ phiéu c6 muc xép hang bing hoic trén 80 va dang
trong mot khung co s¢ tot. Mot cong ty phai 13 s6 mot trong mot
nganh hay mot linh vuc cu thé xét vé cac tiéu chuan: ting truong loi
nhuan hang nim, ting trudng doanh sb ban, loi nhuan bién trudc
thué va sau thué, lgi nhuan trén vén cd phﬁn, va chét lugng san
phém, Ban dang tim mua nhiing cong ty thuc sy hoat dong tdt ca vé
gia va khéi luong giao dich, chtr khong phai mét trong hai. Hiy ban
nhitng cd phiéu tut hau hoac hoat dong ti hon,

I = Bao tro cua to chirc

Ban luén mudn c6 mot to chirc bao trQ tdt (it nhat 1a 25) dimg
dang sau mdi cd phiéu ban mua. LY do 1a cac quy twong hd ludn tao
su van dong 16n nhat cho c¢6 phiéu do quy mé mua c6 phiéu caa ho.
Sb cac quy twong hd gitr loai ¢b phiéu ciia ban phai ting 1én trong
vai quy vira qua. Dit liéu ndy duogc cung cip trén IBD va cac Biéu do
theo ngay.

Trong quy trude, chi mot s it cic quy twong hd khon ngoan
hon va hoat dong tot hon d& mua c6 phiéu. Mic du cac dir liéu dua
ra sau giai doan bao cdo cta cac quy vai tuan, nhung ching van co
gia tri, Sy bdo trg cua td chiic 1a mét thudc do quan trong, boi V!
hau hét cac quy s& khong mua mot cong ty khi ho chua kiém tra va
chua tin ring cong ty d6 c6 nén tang
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tét. Ho khong dinh mua nhitng cong ty ré, gia thap, chat luong thép,



bi danh gia thap, bao trg thap, tinh thi truong thip va lich sir hoat
dong c6 nghi van.

Tuy nhién, ban ciing khong chi mua nhiing c¢6 phiéu ma quy nay
mua, bdi vi ho ciing mic sai 1am hodc mua phai loai xoang, giéng
nhu ban d3 c6 thé mua truée day. Ban chi mua nhiing cb phiéu t6t
nhit ma cic quy nay giir va phil hop vdi timg quy tic CAN SLIM da
duoc kiém chimg qua thoi gian cua ban.

D6 14 1y do phén tich gia va khdi lwong trong cac biéu d6 theo
ngdy va tuln rat quan trong dé dat dugc nhitng thanh céng ruc rd,
bdi vi mot khi ban hoc dugce cach phan tich véi nhitng thuc tién va
k¥ ning, n6 c6 thé cho ban biét cac t6 chirc bao trg va chuyén nghiép
¢ dang tich luy c6 phiéu hay khong, va khi nao 1a thoi diém mua tot
hon. Hau hét cac nha dau tu nghiép du, nhimg nguoi chi trich hay
hoai nghi va mét s gido su dai hoc khong hiéu hét tat ca nhitng diéu
nay va do 1a Iy do tai sao hau hét ho déu khong thanh cong khi dau
tu vao thi truong chimg khoan. 95% céac nha dau tu danh gia khong
dung muc va khong hiéu duoc cac yéu té N, 1 va M trong phuong
phap CAN SLIM.

M = Xu huwdng thi treomg

Ban phai hoc céc tuan theo va hiéu dung nhiing biéu do gia va
khdi lwong theo ngay ciia nhimg chi s thi truong chimg khoan chinh
hang ngay néu ban mudn biét mot xu huéng quan trong méi bat dau
hoac thi truong s¢ dat dinh hoac co thé bat dau mot su chuyén
nghich nghiém trong hodc mét thi trudng gia xuéng méi. Thiéu ki
ning va kién thut 12 nguyén nhan khién 98% cac nha dau tu phai
chiu thua 16 trong giai doan thi trudng 2000-2002.

Tai sao cac chi so thi truong quan trong? Bert vi khi céac chi
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sO quan trong cta thi truong chung dat dinh va giam xudng, thi som
hay muon 3 trong s6 4 c6 phiéu cua ban ciing s& giam theo va mot
s6 ¢6 phiéu c6 thé giam nhiéu hon so véi céc chi sd.

Hay nghién ctru trang “Thi truong chung” va doc muc “Birc
tranh 16n' ctia IBD dé hiéu vé thi truong chung hang ngay. Nhiing
doc gia theo sat nhitng muc nay da ban va thu nhiéu tién trong thang
3 nam 2000 va c6 thé bao vé ban than ho. Hay hoc cach nhan ra
trong nhitg chi sb chinh nhitng ngay gia ting lién tiép khi thi
truong dat dinh va nhiing ngay phuong phap khi thi truong cham
day. Tuong ty, diéu cuc ky quan trong 13 ban phai hiéu cac quy tic
ban, n6 cho ban biét khi nao nhitng ¢ phiéu dan dau dat dinh, day
cling 1a mot cach khac giup ban nhan biét dinh trong mot thi truong
chung. Nghe y kién ciia ngudi khac khéng mang lai loi ich gi va
tham chi tai nhitng thoi diém thi truong quan trong, diéu ndy con
gay nhirng thiét hai qua mirc.

Ly do CAN SLIM hoat dong tdt sau khi két hop va thuc hién
can than 7 budc cua no 1 hé théng nay hoan toan dya trén nghién
cirur ti mi céch hoat dong cua thi truong, tung chu ky mot trong 50
nim qua. Noi cach khac, d6 khong phai 1a hé théng cua t6i, khong
phai suy nghi cua ddm dong, ma 1a lich st hoat dong thuc té cta thi
truong. N6 tuong tu nhu tennis. Ban khong chi can co qua phai tot
dé chién thiang, ma ban can cé ca cu ve, qua 1op, qua dap, qua cat,
qua giao bong 1an mot tot va qua giao bong 1an hai khac qua lan 1.



PHU LUC ¢

BAN GHI NHO THI
TRUONG 17
THANG 3 NAM 2003

Trong 21 ngiy trude, ching t6i dd quan sat thay hién twong ma
chung t6i tin 1a mot qué trinh tao day trong 13 ngay tich luy xay ra &
NASDAQ, mdt chi sé hang dau, vi chi sé nay dang trong qua trinh
giam xudng mirc thip cua né gan day. Bay gid, ngay gia tang ké tiép
nhau hom nay trén tat ca cac chi s thi truong co thé khang dinh diéu
nay.

Chung t6i tin rang thi truong da thir nghiém thanh cong mot ian
nira mirc thap ctia né trong thang 10/2002 khi sut xudng chi sau mirc
thap thang 10 va thap hon mirc ngay

13/2 /2003 gan day. N6 thé hién mot ving sut gia hop 1y cua thi
truong va chung toi tin rang giai doan nay xuat hién 1a dé cai thién
mdi trudng thi truong. Mirc thip hon gan day nay 1a dot sut giam thir
ba ké tir tat ca cac chi sb chinh dat dinh cao nhét ciia thi truong ngay
2/12/2002. Ching toi nhan thdy rang NASDAQ c6 gang phuc hoi
mtc dich chuyén trung binh trong 200 ngdy 1én ba 1an nhung déu
that bai. Ba lan thit bai cho théy mdt ddu hiéu tiéu cuc, tim 1y thay
ddi va c6 vé nhu NASDAQ dang chuén bi nd luc déy murc dich
chuyén trung binh 1an thtr tu - theo quan diém chung t6i ddy 13 mot
dau hiéu tot.

Chung t6i tin rang cudc chién ¢ Iraq cudi cung s& 1a xu 209



huéng tich cuc cho thi truong va
cudc chién nay ciing budc nhing
quéc gia hau thudn khing bd phai
suy nghi lai vé viéc giao két va hd
trg khing bd. Hon nita. giai phap
cho cudc khung hoang & Iraq s& hd
trg mé rong cac thi truong ty do va
dan chu ¢ khu vuc nay. tiép tuc
"siéu xu thé ” - ngay cang nhiéu
qudc gia di theo dan chi va thi
truong tu do- khoi dong tir khi Bue
tuong Berlin sup do. Sy thay doi thé
ché hién tai cua Iraq sé tang khdi
luong dau Iraq cung cdp cho khu
vue, két qua 1a gia dau giam va thuc
day nén kinh t& My. Giai phap cho
cudc khung hodng nay cling giap
cing c¢b niém tin cia nguoi tiéu
dung. Piéu nay s& c6 anh huéng 16n
gitip ting "vén chinh tri" va cho
phép chinh quyén Bush thong qua
nhitng bién phap thiic day kinh té
vo1 mot vai chinh sufa nho.

Chung t6i tin rang nhitng yéu t6 tiéu cuc trén thi truong da hét
thoi, va rang thi truong di xudng trong ba nim qua da giup tao ra
nhiing gi4 tri dang ké cho nhitng cong ty hang dau trong linh vuc cia
ho: nhiing san phém va dich vu vuot trdi, lgi nhuan tang trudng
manh trong 8, 10, 12 quy lién tiép hodc nhiéu hon. Dé biét thém chi
tiét, xin vui long tham khao dich vu y twong chig khoan ciia chiing
t61 Nhitng ¥ tuong thi truong chitng khodn méi va Chi s6 vén ién + .

William J. 0’Neii



Chu tich



PHU LUCD
I »

Y KIEN CUA POC GIA
VE
NHADPAUTU THANH
CONG

Richard Hampton: T6i 1a mot nguoi lao dong, mdt nhan vién
binh thudng trong mot cira hang co khi. T6i dd dau tu vao mot cong
ty dé dam bao c6 tién hoc phi cho bén dira con cua t6i va mot chut
tién huu tri. Ba nam trudc ddy, khoan tién toi tich luy duogc gan
70.000$ chi con chua day 12.0008. Toi rat s6 tién con lai ra va dau tu
vao mot cong ty 16n hon va dang tin cidy hon. Trong mot nim, sd tién
nay tang 1én nhung sau d6 n6 giam xudng con chua day $5.000.

Gan 9 thang trudc, t6i bt dau doc cudn sach nay tir trang dau
dén trang cudi, dung tir dién trén may tinh dé hiéu nhimng thuat ngi.
To1 dac biét st dung muc Kiém tra cd phiéu trén investors.com lam
chuan muc lya chon. Téi lay ra 3.000$ va bay gio sb tién d6 tang lén
14.000$ va t6i cam thdy an toan hon va lan dau tién kiém soat duoc
hoat dong dau tu ctia minh. C6 thé t6i d& may man nhung toi di theo
nhitng thong tin trong burc thu cua ong.

To1 tin vao to bao cia 6ng va s€ gidi thi€u n6 cho nhirng nguoi
khac. Doi voi i, né dé hieu hon mot sé sach khéc t6i da mua. Toi
hoc dugc mot didu rang khong ai quan tdm dén nhitng nha dau tu



nhd, do do ban phai dé mat t&i khoan dau tu cua ban. Mot nha dau tu
nho nhu toi phai dugc tiép can véi 211

nhirng thong tin d& hiéu. Cudn sach ctia 6ng va dich vu truc tuyén da
cho toi tit ca nhing thong tin d6. Tat ca nhiing gi ban phai lam la
binh tinh, hoc cach sir dung va lam theo.

Dennis Coleman: La mot tin d6 theo thuyét cua ong, t6i da toan
tam lam theo nhitg quy tic ctia 6ng va 1BD trong ba ndm qua va toi
khong biét 1iy gi dé cam on 6ng da giup t6i c6 duoc khoan lgi nhuan
t6t thé nay.

Ruth Battey: To61 bat dau vao thi truong nam 1990 sau khi doc
cubn Kiém tién tir Chitng khodn va nhiing gi cudn sach nay mang lai
cho t6i qua 1a khong thé tin n6i. Ong da giai thich tat ca cac khia
canh rat tot. Toi cling 1a mdt doc gia trung thanh cta td Nhdat bao
kinh doanh Nha déu tw va mdi ngay t6i danh ra 2 gio dé doc. Cam on
vi d3 giup t6i bao toan khoan dau tu ctia minh.

Keith Baldwin: cam on 6ng va mdt to bdo hitu ich di chi day,
khich 1& va cung cdp dit liéu cho cac nha dau tu dé ho ty dua ra quyét
dinh ctia minh.

Jonathan Goodwin: IBD 1a m6t phin cudc sdng cua toi trong
10 nam qua. Toi nghi d6 14 td bao t6t nhat ma t6i da timg doc. NoO
thay doi suy nghi cta t6i vé tién. N6 da citu toi trong thoi ky dinh
diém nam 2000. T6i s& nghi huu trong 5 ndm nita va tdi phai néi rang
75% két qua 1a nho to bao nay.

Michael Burton: T6i 1a ngudi c6 van cho mot da tré khong co
cha. T6i gip cau bé nay hang tuan trong ba nim qua. Toi s dung
muc "Nha lanh dao va Thanh cong" dé viét nhitng mau tin cho cau bé
dé n6 co thé ap dung vi loi ich cua nd. Khong co gi ngac nhién, viée
nay rat hiéu qua. Toi chic chin rang, nhu ching ta nghi, ching ta
cling vdy. Va bay gio ching t6i hai long hon nhiéu khi mot vai nguoi
ban cua cau bé nhdp nhom thdo luan véi chung to6i. cdm on ong vi
nhirg dong gop tich cuc cho cudc séng cua nhimg dira tré nay.

Annette O’Connor: Ba thang trudc, ngdy ngay t6i chon mot s6
¢ phiéu duoc danh diu trong td bao cta 6ng va dua vao danh muyc
dau tu Quicken cta t6i. Toi nhan thdy rang cac cd phiéu nay hoat
d6ng rat tot nho co nhiing chi day co ban ciia 6ng O’Neil. Sau khi 212



nghién cire va xem cac biéu do trén trang Web cua ong, t6i dd mua
mot s6 co phiéu. Con lau nilu t6i méi c¢6 thé hiéu hét nhimng biéu d6
nay nhung khoan tién t6i danh mua béo qua la dang gia.

», To1 c6 nghe CNBC va cac kénh thong tin khac vé chimg khoan
nhung cho dén nay to béo ciia ong van 1a tot nhat vé moi phuwong
dién.

Téi ciing 1am theo nhitng 16i khuyén ban, néu cach ddy 2 nim
t6i nhan thirc vé nod tot hon, co thé toi ¢a khong mat gan hét tién.

Xin cam on 6ng! Xin cam on ong!

Scott St. Clair: Toi phai noi rang IBD va Kiém tién tir Chiing
khoan da cho phép to1 c6 dugc kha nang tai chinh ma chi c6 mot soé it
ngudi may man c6 dugc. Nam 1995, t6i bat dau sir dung hé thong
ctia O'Neil dé 1am nha moi giéi/ nha dau tu. N6 khong chi ting loi
nhuén cua toi 1én gap ba 1an cho dén nim 2001 ma gitp toi giit khoan
loi nhuan do khi giup t61 nhan ra hi¢n tuwong dat dinh hang loat trén
thi truong vao nam do. (Nam 2000 1a ndm tdt nhat cta toi, khi hau
hét ca nam t6i déu ban ngdn.) Khi thi trudng gia 1én hoi phuc, toi biét
rang nhimg cong cu ndy s& giup toi tap trung vao nhing co phiéu tot
nhat.

Randy Stotts: Toi vira méi bat dau sir dung IBD va cudi cing
t6i cling c6 mot s thong tin tot d& 1am co s cho thoi quen mua-ban
trong tuong lai cta t6i. Bang xép hang Su iwa chon khén ngoan cia
ban - giup viéc lwa chon cac cong ty tot va loai bé nhirng cong ty yéu
kém dé dang, cam on 6ng da cho tbi nhimg cong cu dé quay lai dung
hudng. T6i cAm thy bay gio t6i dang c6 mot co hai tot.

Richard Youngblood: Toi chi muén cam on Bill O’Neil va
IBD vi hé thong dau tu. Nhimg khai niém chi mua c6 phiéu khi
chung vuot thoat khoi cac mirc co s¢ khi thi truong c6 xu hudng di
1én, va nhanh chéng cat giam 156 1a phao clrur sinh trong mot thi
truong di xudéng nhu thi trudng nay. Sau ndy, t6i phat hién ra rang co
rat it cac co hdi mua va do d6, von cua t6i duge bao toan trong giai
doan thi truong di xudng. Téi chi wéc gia nhu toi ap dung day du 213
nhitng phuwong phap ciia ong cho nhctng hoat dong dau tu cua toi
trong nhitng nam trudc ddy. Toi mong c6 thé st dung CAN SLIM
mét 1an nira trong mot thi truong tdt. Mot 1an nila cam on ong!



Gregg Rainone: IBD 13 tuyét ddi can thiét va William O’Neil 1a
nha bién tap hang dau cua thi trudng chimg khoan trong thoi hién
dai. Dong gop ctia ong v6i cong chung trén thi truong thuc sy rat 16n.

Doc trang “Btrc tranh 16n " va céac dir liu c6 lién quan khac trén
IBD hang ngay la diéu bat budc dé hoat dong duoc trén thi truong.

Barbara James: Toi khong du kha ning néu khong ¢6 IBD, céac
biéu do theo ngay truc tuyén va cac nhom nganh hang ngay. Xin cam
on tat ca moi nguoi tai IBD vi nhiing thong tin va kién thirc déng gia
ma cac ong dd chuyén tai cho nhimng nha dau tu nghiép du nhur t6i.

Grey Hail: Mot nam trude day, t61 mua cudn 24 bai hoc can
thiét dé dau tw thanh céng cia Bill O’Neil. T6i rut ré dau tu $5.000
vao thi trudng chimg khoén, trong nim dau tién hoc va kinh doanh
sir dung huéng dan ciia ong s tién cia toi da tang 1én gap doi.

Nam thir hai cta t6i bat dau tir ngay 16 thang nay, danh muc dau
tu cta toi ting 24%. Dot ting gia cudi cing triung véi dot t6i ding ky
mua IBD va investors.com dai han va khong c6 gi nghi ngo t61 da
thAm nhuan nguyén tic thong qua nhiing cong cu tuyét voi nay. Su e
ngai ban dau cta t6i da tré thanh sy tu tin tron ven dé toi co thé dua
ra nhiing lya chon can thiét dé tang gia tri danh muc dau tu cua minh
mét cach chic chén.

Xin cam on; va dbi v6i nhiing nha dau tw nho, nhiig ngudi
khong biét xin 161 khuyén ¢ dau.... thi khong gi c6 thé t6t hon nguon
nay!

Randy Mcelhanon: Vao thang 10 nam 2001, t6i nghe mot
ngudi ban noi vé IBD. Gan déy t6i mua cb phiéu cia WorldCom véi
gia 15$/co phiéu. Sau khi kiém tra vi thé ciia 214
minh trong danh sach ¢ phiéu cua cac 6ng, t6i nhan ra rang can phai
ban WorldCom ngay 1ap tirc. Toi dd ban véi gia 15$/co phiéu thay
cho gia hién tai 1a 15 cent.

Xin cdm on 1BD!

T6i khong thich phai nghi toi s& ra sao néu t6i khong biét vé
IBD. Tam thang trude, IBD di day toi cach kiém tién trén thi truong
chtng khoan, va toi rat phan khoi véi nhithg gi t6i da dat dugc khi
chung ta bit dau mot thi truong gia 1én mai!

Eric Martins: Nhiing quy tic trén to béo ciia 6ng that tuyét!



T6i da gitr duogc nhiéu ngan ddla cua t6i khoi thi trudng khi tit ca ban
bé va gia dinh toi giit va gitr c6 phiéu, Tir khi hoc duogc cach sir dung
cac phan tich k¥ thudt, t6i dd tranh xa mot vai c¢d phiéu. Téi ciing da
ban hét nhiing ¢d phiéu thudc nhitng nganh hoat dong khong hi¢u
qué theo bang xép hang nganh cta 6ng.

Hay duy tri cong viéc tot ndy. Toi dd gidi thiéu to bao cua éng
cho rat nhiéu ngudi.

Kim Parkhurst: Chi 1 vai 16i ca ngoi. T6i 1d mot nha dau tu
moi, cach day 3 thang t6i khong biét gi vé thi truong ching khoan va
cling chua timg dau tu mot xu. Nho cudn Kiém tién tir ching khoan:
24 bai hoc can thiét dé dau tu thanh cong va nhiing ndi dung, chi dan
va meo dang tai trén IBD va trang web, t6i thay t6i ¢ kién thirc hon
hau hét nhimg ngudi t6i biét da dau tu (va mat tién) trong nhiéu nam.
Xin cam on va xin 6ng hay duy tri cong viéc tuyét voi nay!

Porter J. Leaman: Phuong phap CAN SLIM thuc su rat hiéu
qua. Toi nghi IBD nhu mt cong cu tim kiém nhimng cong ty c6 nén
tang rat tot va sau do sir dung cac phén tich ky thuat trén cac biéu do
theo ngay va tuan ctia IBD dé mua tai nhitng thoi diém t6i Uu. Xin
cam on 6ng O’Neil di xuit ban 1BD. N6 thyc su gitp cac nha dau tu
hoc cach dé tré thanh nhitng nha dau tu khon ngoan thay vi chi nghe
CNBC.

Mike Goode: 7o Nhdt bdo kinh doanh Nha dou twda giup toi
kiém tién. T6i d3 nhan doi duoc hoat dong cua minh so véi trudce
day. Mot trong nhiing 1y do tai sao toi thyc sy thich Nhdt bdo kinh
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doanh Nha dou tw 13 dng d3 bt dau thay va chi y nhitg ¢ phiéu
taing 200-300% va nhitg nhém co phiéu ting 100%. Toi rat thich
CAN SUM. Phuong phép dau tu nay da gitp toi tranh duoc nhiilig
sai 1am ma hau hét cac nha déu tu déu pham phai. Ban phai xem tat
ca 7 tiéu chi cia CAN SUM. Téi mudn néi vert moi nguoi rang hiy
bt dau doc Kiém tién tir chimg khoan, hiy nhin vao nhimng biéu dd
trong cudn sach va tiép tuc doc cudn sach nay nhiéu lan.

Robert J. Furlan: T6i 33 tudi va toi 1a mot doc gié dai han ciaa
IBD trong 11 nam (ké tir nam 1990). T6i ddng ky WSJ dai han khi
t6i con dang hoc dai hoc, nhung sau khi tot nghiép, toi déng ky thir &
IBD. Cudc sbng cua toi di thay doi tir d6. Toi bat dau si dung nhimng
nguyén tic cta IBD va chi can nhan chudt. Khong can phai noi, toi
da bo WSJ vinh vién va 1BD trd thanh cam nang ciia t6i. Chang may
chéc, ban bé va gia dinh t6i ciing hoi liéu toi c6 thé chon c6 phiéu hd
ho khong. Thang 8 nim 1994 t6i bat dau cong ty hop danh dau tu voi
cac cong su cua toi. Chung t61 la nhitng CPA lam viéc trong cung
mot cong ty ké toan. Chung toi tirhg doc IBD va néi chuyén vé co
phiéu trong nhitng gi® an trwa. Chiing toi bat dau voi $15.000 va bay
gid 1a hon 2 triéu$ vert hon 30 nha dau tu. Ching t6i khéng lam CPA
nith va lam cong viéc dau tu ca ngay. Nam 2000 14 nim bung phat
ddc biét cua chung t61 khi quy ctia chung t6i tdng hon 40% trong khi
thi trudng sut giam nghiém trong. Chiing t6i c6 tit ca nhitng c6 phiéu
cong nghé dugc ua chudng (nhimng cd phiéu mang lai lgi nhuan)
nhung nhd c¢6 IBD ching t6i dd biét cach ban. Ching t6i ban cac co
phiéu cong nghé¢ & muc gia trén $200, hién tai gia giao dich cia
chung chi $ 10 va chung t6i khong bao gio ngde nghéch cb ging mua
nhimg ¢6 phiéu dang rét gid. Néu ban tuan thu tit ca cac nguyén tic
cua IBD, ban s¢ khong bao gio bi nhan chim. Téi tinh dugc réng to1
da kiém duoc nhiéu tién hon tir ¢6 phiéu khi st dung cac nguyén tic
ctia Bill O’Neil va cac Biéu d6 theo ngay cua IBD nhu ngudn thong
tin hang ngay ctia t6i nhiéu hon khi t6i con 1a CPA trong hon 10 nim
qua. Va bay gio t6i c6 mot niém say mé danh hét thoi gian va ca
cudc doi con lai cua toi dé 1am giau.



Nhung t6i ciing khong biét s& phai 1am thé nao néu khong c6 IBD,
do d6 véi toi IBD déng gid nhu vang.

Adrian McEady: Néu ban mudn budc chan vao thé giéi dau
tu, thi Nhdt bdo kinh doanh Nha ddu tw 13 phuong tién dang gia duy
nhit ma toi timg gap c6 thé bao vé ban va giup ban thinh vugng.

Veera Reddly: T6i mudn chia xé ciu chuyén thanh cong cia
toi boi vi t6i tré thanh fan hdm mo 16n nhat cia 1BD va William
O'Neil chi trong mot thoi gian ngan.

Tir An D9, 1an dau tién t6i My thang 5 nam 2000, t6i khong c6
mot chién luoc kinh doanh ndo. T6i lao vao thi truong sau hai thang.
T6i mua mot 16 cac cd phiéu cong nghé nhu Cisco, Nortel Networks,
JDSU, Intel, ... theo y kién cua ban bé va dong nghiép cua toi. Diéu
dang budn 13 t6i 16 hon 50% danh muc dau tu cia toi boi vi toi
khong biét quy tic ban co ban. Dé co kién thic dau tu toi da tha
nhiéu trang web, nhung khong c6 gi mang tinh chi day ca.

Sau do, t6i tinh co vao IBD. Téi thich t& bao nay va dat mua dai
han. T6i cling doc cudn sach cua O’Neil 24 bdi hoc can thiét dé dau
tir thanh cong, va t6i coi d6 1a cam nang cho minh. T6i d4 hiéu cach
mua tai nhitng diém vuot thoat nhung van dang hoc cac quy tic ban.

T61 thich muc “Nha lanh dao va Thanh cong” vi n6 khich 1¢ toi
tién vé phia trudc va cho t6i cach nghi tich cuc va thanh cong hon vé
cudc song.

IBD la thit t6i yéu thich nhat.

Kelly Caudle: Vai thang trudc day, chong toi va t6i bat dau
dung IBD. Ké tur do, chung toi kiém duoc tién, tham chi trong ca thi
truong dé bién dong nay. Bay gio, ching t6i chuyén hau hét ra tién
mat vi thi truong bat on. IBD 1a td bao muyc tiéu ma tat ca nhitng nha
tur vén tai chinh dang khuyén moi nguoi nén doc. IBD 14 t& bao duy
nhit n6i dén nhimng than trong khi thyc hién va nén tranh. Hay tiép
tuc cong viée tot nay!

Jim Elder: “Nha lanh dao va Thanh cong” 1a mot phan quan
trong trong cac budi sang ciia t6i. D6 1a mot cong cu 217
khich 1& khong chi gitp toi bat ddu mot ngay tich cuc ma con 1a thirc
an tinh than gitp toi cach dé cai thién cudc séng clia minh. Tdi cing
chia x¢ hau hét nhimng diéu nay voi bon tré dé ching biét rang hau



hét nhitg nguoi thanh dat nhit déu bit dau tir nhitng nguoi binh
thuong, cling nhu bon ching.

Steve Gardels: Vo t6i va toi chi ¢ the dau tu vao nhimng quy
twong ho trong IRA va 401ks ctiia chung t6i. Nhd ¢6 IBD, chung t6i
dau tu vao nhitng quy ting trudng trong nhiéu nim. Tuy nhién, déu
nam 2000 t6i bat dau nhan ra rang tit ca cic quy tang truong déu
mua mot sé c¢d phiéu gidng nhau (Cisco, Sun Microsystems, Dell va
cac ¢ phiéu cong nghé va Internet khac.) Toi cam thay chung t6i chi
so hitu mot sb it co phiéu ding hon 13 cac quy twong hd. Nho vay va
nho IBD, thang 3 nam 2000, ching toi da chuyén hét thanh tién mit.

Ca hai chimg t6i déu nghi huu som ké tir d6 boi vi chung toi
khong mat nhiéu nhu hau hét cac dong nghiép. Xin cam on IBD, su
thanh cong cua chung toi.

Jim Musial: T6i 1a mot nha dau tu twong d6i méi va méi chi
dang ky IBD dai han dugc hon 1 nam. Trong vong 18 thang qua, ong
giam ddc quan 1y tién “chuyén nghiép” cua t6i dd khong bao vé tot
danh muc dau tu cta to6i, 1am t6i thua 156 hon 40% trong cac quy
tuong hd. Tuy nhién, danh muc dau tu "hoc” cua ca nhan toi thu loi
nhuén tang 6% trong cung mot khung thoi gian. Ly do té1 “dugce nhu
vay” 12 nho t6i gin b6 vé6i IBD. T6i nghi muc “Nudec My méi” hang
ngdy cung cdp nhimng g cir vién tiém ning dé nghién ciru va d6 1a
noi t6i da tim thay hai vién ngoc quy cta minh.

Néu ban c6 thé lya chon nhitng cd phiéu théng trong mat thi
truong di xudng, thi bit ctr ai ciing c6 thé lam dudc diéu do. Tran
trong va cam on IBD.

Alan Terence Kahn: Thang 12 nam 2001 t6i mua c6 phiéu cua
Engineered Support Systems sau khi xem biéu d6 va tiéu sir cua
cong ty trong an pham kinh doanh cta ong. D6 1a ¢6 phiéu dau tién
t61 mua. Dé t6i rat ngdn cau chuyén dai. Toi ban 218
EASI ¢ murc gia $53/c6 phiéu vao thang 11 nam 2001 sau khi mua
né & mac $22.10. Loi nhuan cua t6i 1a 125%. Do 1a diéu t6i chua
bao gid 1am dugc. Thay doi 16n trong Tich luy / Phan phdi mach cho
t6i ban co phiéu trong dot ting gia.

Ong d3 mé ra cho t6i mot thé gidi médi qua cam va toi rat biét
on. Dy dinh cua t6i la tich luy dugc khoang $10 triéu trong vong 15



nam niia. T6i c6 cach dé di nhung IBD s€ hd tro toi. Mot lan nita
cam on ong nhiéu.

Mark Bothenberg: Sau khi doc Kiém fién tir chirng khodn va
doc IBD hang ngay, cudi cung toi dd chip ndi tat ca nhitng manh
ghép dau tu v6i nhau va thay rang n6 khong phai 1a mot cau d6. Hay
dinh két cac nguyén tic va quy tic dd dugc dua ra véi nhau, chic
chan déu tu s& thanh cong. Toi hy vong nd s& gitip t6i nghi huu sém!

Bennet Simonton: To bao ciia 6ng ia mot tién bo 16m so voi
Tap chi phd Wall ma t6i da doc nhiéu nam. WSJ khong c6 nhiing gi
ma mot nha dau tu can. Nhitng bai bao vé cac cong ty ciia 6ng that 1a
hiru ich.

Lee Smith: Nhdt bdo kinh doanh Nha dau tir An pham tai chinh
duy nhat 1 cong cu gitp dau tu thanh cong. Tir to bio nay t6i da hoc
dugc nhiéu hon so véi nhitng gi t6i hoc dugc trong 10 nam lam nha
moi gidi chimg khoan.

Jon E. Bassett: T6i moi chi lam quen voi IBD trong thoi gian
gan day va téi udc toi biét déh to bao uu viét danh cho nha dau tu
nay sém hon. Tir khi st dung dwoc nhiing gi ma IBD cung cap, kinh
doanh cua toi thanh céng gap nhiéu 1an. Xin cam on td bao rat hiru
ich va ly tha nay! Xin hiy tiép tuc lam cong viéc tuyét voT nay.

J.R. Hobbs: Nam nay, khi t61 nhin vao tai khodn cua minh, toi
da choang vang vi toi di 1am rét tot so v6i s&p. Nguyén tic la phai
theo sat thi truong.... Va t6i chua bao gid tim thiy bat ctr thir gi hiru
ich vo1 to1 nhu to bao va trang web ctia ong.

Alan Terence Kahn: Néu t6i khong doc IBD t6i s& khong co
thanh cong nao ca. T6i d@ mu quang mua va gitr do khong c6 nhitng
kién thirc chuyén mén ma IBD cung cép cho cong chiing.
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T6i gi6i thiéu to bao cho tat ca nhitng nguoi t6i gap. Nhiéu nha
dau tu can phai 1am quen véi IBD. Xin cam on sy hd tro ciia ng.

John Moyers: To6i khong thé noi hét to bao c6 ich thé nao voi
toi. Nam 1995, khi t6i dang hoc M.D va Ph.D, t6i c6 mdt cong viéc
ca dém tai UPS va tiét kiém tung xu. T6i gan nhu chét vi cong viéc.
Cubi cung, t6i bat dau doc Fortune va mot ngay to6i cam idy to bao
cua 6ng. Toi bi mé hodc ngay. Chua déy mot nam sau, toi la mot
triéu pha thé hé dau, to bao ctia ong da cho t6i 90% quyét dinh va toi
chi quyét nét mot nira ctia 10% con lai. Toi khong biét cam on 6ng
thé nao cho du. Mot cong viéc cia mdt bac anh tai.

Marilyn Ellis: To6i thiy Bill O'Neil trén CNBC cubi nhiing
nam 80 va theo ddi nhiing tin hi¢u thi truong cuia 6ng, va ong da
dung! Mot cip mat sic sao! Khi hoc phuong phap CAN SLIM ciia
O’Neil, chong t6i va toi da c6 thé nghi huu sém va xay ngdi nha mo
wdc clia minh, va mong chd nhitng chuyén di du lich Chau Au nhidu
nam.... mdt cudc song chung to6i chua bao gio ddm mo udc trude khi
chung t61 c6 1BD. Bay gio, ching t61 vui mung vi da quen v6i muc
loi nhuan 100% hang nam tir danh muc dau tu cua chung t6i khi thi
truong di 1én va an toan dimg bén 18 khi thi truong di xudng. Xin
cam on!

Joey Wilson: cam on ong rt nhidu. Cudc séng ciia toi da thay
ddi ngoai strc twong tuong cia toi. o tudi 52, toi di c6 du tién cho
ndt phﬁn doi con lai cua minh. Khi cong viéc 1am t6i khé s, thi toi
tim thay "d6 1a tit ca", cam on thi chua du, nhung d6 14 tt ca nhiing
gl toi c6 thé va toi s& ndi v6i ban bé nhithg diéu 6ng di dua ra. cam
on da mang cudc sdng trd lai véi toi.

Fred Benedetto: Toi doc IBD tir khi bat ddu phat hanh. Toi bat
dau voi 3.000 $va ba nam sau d6 t6i ¢6 50.000$. Ly do u? Nho IBD.
Néu ban mudn diémg trén dinh cua thi truong chimg khoan, cong cu
duy nhat 1a Nhat bao kinh doanh Nha dau tu. Téi ¢ can noéi thém gi
khong?



PHU LUC E

CANH BAO CHO
NHiING NGUOI KHON
~ NGOAN
VE THI TRUONG PI
XUONG

Hay cho t6i dua ra mot chi dan cudi cung. Néu ban med gia
nhap thi truong ching khoan hay sir dung nhitng chién lugc da kiém
nghiém va chimg minh dugc dua ra trong cudn sach nay, hodc quan
trong hon, néu ban doc cudn sach nay lan dau tién gén véi thoi diém
bt dau hay gifia ciia mot thi truong gia xudng, thi ban ding mong
chd nhitng mé hinh mua gia dinh kia hiéu qua. Hau hét nhiitig mé
hinh d6 déu c6 16i. Ban tuyét d6i khong mua ¢ nhitng diém vuot
thoat trong mot thi trudng di xudng.

Mo hinh gia c¢6 thé qué sau, rong hay lodng so véi nhitng mo
hinh truéc d6. Ching c6 thé co ba hay bén mirc co sd: co quai qua
sit hay loang, c6 quai ¢ ntra dudi cua co sd, hoac hinh thanh chit V
hep di chuyén thing dung tir ddy ctia mot co so 1én nhithg mirc cao
moi, ma khong tao quai. Mot sé mé hinh cho thiy nhimg ¢ phiéu
cham chap véi duong sic manh tuong doéi giam va cac mo hinh gia
c¢6 qua nhiéu hoat dong giao dich bat loi va gia hang tuan trai rong.

Khong phai 1a nhiing co so, diém vuot thoat hay mot phuong



phap khong con hiéu qua, ma don gian 1a sai 1am vé 221



thoi diém va cd phiéu. Cac mo hinh gia va khéi luong giao dich
khong that, c6 16i va khong t6t. Thi truong chung dang suy giam. D6
1a thoi diém ban. Hay kién nhin, tiép tuc nghién ciru, va chuan bi
san sang 100%. Sau nay, tai mot thoi diém it ngo toi nhat, khi tit ca
moi tin tirc déu tdi t&, mua dong cudi cung ciing s& qua di va mot thi
truong di 1én mai dot nhién xuat hién. Nhimg k¥ thuat mang tinh
thue tién va nhirng nguyén tic duoc chimg minh dwoc dé cap o day
s& gitp ich cho ban trong nhiéu chu ky kinh té sau nay.



NHA PAU Tw
THANH CONG

WILLIAM J. O’NEIL

NHA XUAT BAN LAO DONG - XA HOI

Chiu trdch nhiém xudt bdn:

NGUYEN DINH THIEM
Bién tap: LE MAI
Stra ba’n in: TAN VIET
Trinh bay, bia: MINH TAM




