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LỜI CẢM ƠN 
 
 

Luận văn này được hoàn thành ngoài nỗ lực của bản thân còn có sự hỗ 

trợ to lớn và quý báu từ phía thầy cô, gia đình và bạn bè, tôi xin chân thành 

cảm ơn tất cả mọi người. 

 
Trước tiên, xin chân thành cảm ơn thầy Lê Văn Chơn đã tận tình hướng 

dẫn và cung cấp những kiến thức cần thiết cho học viên trong suốt quá trình 

thực hiện luận văn. 

Xin chân thành cảm ơn tất cả thầy cô trong khoa Kinh tế Phát triển 

trường Đại học kinh tế thành phố Hồ Chí Minh vì đã xây dựng môi trường 

nghiên cứu khoa học tốt và cung cấp những kiến thức nền tảng cho học viên 

trong quá trình nghiên cứu khoa học. 

Cám ơn gia đình và bạn bè đã luôn ở bên cạnh để động viên, chia sẻ khó 

khăn và hỗ trợ tôi trong suốt thời gian làm luận văn. 

Cám ơn tất cả đồng nghiệp vì đã thông cảm và chia sẻ công việc cũng 

như tạo điều kiện thuận lợi cho tôi thực hiện luận văn này. 

 
Luận văn này sẽ không thể hoàn thành nếu không nhận được sự hỗ trợ to 

lớn từ phía mọi người. Tôi xin chân thành cảm ơn vì tất cả. 
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DANH MỤC CÁC BẢNG BIỂU 

Bảng 4.1 Thống kê mô tả các biến quan sát​ 37 

Bảng 4.2 Tóm tắt kết quả phân tích tương quan​ 47 

Bảng 4.3 Hệ số tương quan giữa các biến​ 47 

Bảng 4.4 Kết quả hồi quy theo mô hình ảnh hưởng cố định 

và ảnh hưởng ngẫu nhiên​ 49 
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GIỚI THIỆU 
 

 
Luận văn đề cập đến một trong những tác động tiêu cực của quá trình 

tăng trưởng kinh tế đó là hiện tượng suy thoái môi trường. Mục đích đặt ra là 

trả lời cho câu hỏi về mối tương quan giữa đầu tư trực tiếp nước ngoài (FDI) 

và ô nhiễm môi trường ở khu vực châu Á, luận văn dựa trên phương trình 

phân tích của Merican và cộng sự (2007) và nguồn số liệu từ Ngân hàng thế 

giới, để phân tích tác động của FDI, thu nhập bình quân đầu người và giá trị 

gia tăng sản lượng ngành công nghiệp chế tạo đến lượng phát thải CO2 bình 

quân đầu người ở Châu lục này. 

Do dữ liệu phân tích ít và các mối tương quan phức tạp giữa các biến 

quan sát nên luận văn sử dụng dữ liệu dạng bảng nhằm khắc phục hạn chế 

này này. Kết quả phân tích hồi quy cho thấy FDI đồng biến với ô nhiễm môi 

trường. Song song đó, luận văn cũng tìm ra tương quan giữa thu nhập và ô 

nhiễm môi trường theo hình đường cong EKC và tương quan giữa giá trị gia 

tăng sản lượng ngành công nghiệp chế tạo và ô nhiễm môi trường cũng theo 

hàm số bậc 2 nhưng theo chiều ngược lại. Như vậy, kết quả hồi quy cho phép 

luận văn trả lời câu hỏi nghiên cứu là FDI làm gia tăng ô nhiễm môi trường 

khu vực Châu Á. 



 

CHƯƠNG I 

TỔNG QUAN 
 

 
1.1​Lý do chọn đề tài 

 
Trong vài thập kỷ gần đây, ô nhiễm môi trường và biến đổi khí hậu toàn cầu 

trở thành một trong những thách thức đe dọa sự tồn tại nhân loại. Quan điểm của 

những nhà bảo vệ môi trường cho rằng hoạt động kinh tế với việc gia tăng sản xuất 

công nghiệp và xem nhẹ nhiệm vụ bảo vệ môi trường làm vấn đề ô nhiễm ngày 

càng trở nên nghiêm trọng hơn. Nhưng trong thực tế, tác động của hoạt động kinh tế 

nói chung và hoạt động sản xuất nói riêng đến lượng phát thải ô nhiễm môi trường 

rất đa dạng và chịu nhiều ảnh hưởng từ các yếu tố nội sinh, ngoại sinh khác vì vậy 

mối quan hệ của hai yếu tố này khá phức tạp. Đối với một số khu vực, ô nhiễm môi 

trường có tương quan khá rõ ràng với hoạt động kinh tế, tuy nhiên đối với một số 

khác thì mối quan hệ này khá mờ nhạt thậm chí không tương quan. 

Đầu tư trực tiếp nước ngoài (FDI) giữ vai trò quan trọng trong hoạt động kinh 

tế thế giới. Do sự phát triển về khoa học kỹ thuật, mở rộng hoạt động thương mại 

mà khoảng cách về biên giới, địa lý giữa các quốc gia gần như không còn là vấn đề 

nghiêm trọng vì vậy hoạt động FDI ngày càng gia tăng. Các nước đang phát triển 

với đặc điểm thị trường lao động giá rẻ, tài nguyên thiên nhiên tương đối dồi giàu, 

tìm năng thị trường lớn, chính sách thu hút đầu tư của chính phủ đa dạng và nhiều 

ưu đãi đã thu hút một lượng lớn vốn đầu tư nước ngoài vào hoạt động sản xuất ở 

đây. Song song đó, chất lượng môi trường tại các nước này đã có những biểu hiện ô 

nhiễm nghiêm trọng. Thực trạng này đặt ra câu hỏi cho nhiều nhà nghiên cứu là “có 

tồn tại mối tương quan giữa FDI và ô nhiễm môi trường các nước tiếp nhận đầu tư 

hay không?” 

Khu vực Châu Á trong những thập niên gần đây trở thành châu lục nóng trong 

thu hút đầu tư trực tiếp nước ngoài. Theo số liệu thống kê của tổ chức Finacial 



 

Times Business (2013), trong thập kỷ đầu thế kỷ 21, lượng vốn FDI chảy vào châu 

lục này có xu hướng tăng theo thời gian. Đến năm 2009, Châu Á trở thành châu lục 

hàng đầu trong thu hút FDI với lượng vốn FDI chảy vào trên 340 tỷ USD/năm1. 

Dòng vốn này không chỉ bù đắp thiếu hụt từ khoảng tiết kiệm trong nước mà còn có 

vai trò to lớn hơn, đó là giúp phát triển kinh tế thông qua tác dụng lan truyền công 

nghệ, nâng cao trình độ quản lý của quốc gia. Nhờ dòng vốn này hoạt động kinh tế 

và sản lượng hàng hóa đầu ra ở các nước Châu Á gia tăng nhanh chóng. Song song 

đó, chất lượng môi trường châu lục này đã và đang xuống cấp nghiêm trọng.2 

Trước thực trạng này, luận văn phân tích tương quan giữa FDI và tình trạng ô 

nhiễm môi trường khu vực Châu Á nhằm góp thêm bằng chứng thực nghiệm đánh 

giá tác động của FDI đến ô nhiễm môi trường cho khu vực. 

 
1.2​Mục tiêu nghiên cứu 

 
Mục tiêu nghiên cứu là lượng hóa tác động của hoạt động của FDI đến phát 

thải ô nhiễm môi trường ở khu vực Châu Á. 

1.3​Câu hỏi nghiên cứu 
 

Mục tiêu luận văn đặt ra nhằm trả lời cho câu hỏi nghiên cứu là “Đầu tư trực 

tiếp nước ngoài có làm gia tăng ô nhiễm môi trường ở khu vực Châu Á hay không?” 

1.4​Phạm vi nghiên cứu 
 

Cuộc khủng hoảng kinh tế 1997 là cú sốc lớn đối với nền kinh tế Châu Á, kinh 

tế khu vực có dấu hiệu phục hồi đi vào ổn định từ năm 2000 vì vậy luận văn sử 

dụng số liệu FDI và ô nhiễm trong 10 năm từ năm 2000 đến năm 2009. 

 

1 Unctad (2013) 

2 Chi tiết vấn đề này được trình bày ở chương III. 



 

Châu Á gồm nhiều vùng lãnh thổ nhỏ và chưa được công nhận là một quốc gia 

độc lập vì vậy trong phân tích này không liệt kê các vùng nêu trên. Các quốc gia 

quan sát trong phân tích là những nước đã được công nhận hoặc là thành viên của 

ngân hàng phát triển châu Á (ADB). 

Khái niệm ô nhiễm môi trường sử dụng trong luận văn là ô nhiễm không khí 

xuất phát từ hoạt động sản xuất và được đại diện thông qua lượng CO2 phát thải 

bình quân đầu người. Luận văn không đề cập đến lượng phát thải ô nhiễm từ hoạt 

động tự nhiên như quá trình phân hủy sinh học, hoạt động núi lửa hoặc phát thải từ 

sinh hoạt hàng ngày. 

1.5​Cấu trúc đề tài 
 

Luận văn thực hiện mục tiêu đã đề ra thông qua 5 chương gồm: Chương một 

“Mở đầu” nhằm giới thiệu khái quát về vấn đề nghiên cứu, mục tiêu, câu hỏi và giới 

hạn nội dung nghiên cứu. Chương hai “Cơ sở lý thuyết” thông qua chương này luận 

văn giới thiệu các học thuyết liên quan đến tăng trưởng, FDI và ô nhiễm môi trường 

nhằm xây dựng khung phân tích phù hợp cho đề tài. Đồng thời, chương này cũng 

trình bày một số nghiên cứu tương tự trong lĩnh vực này nhằm giới thiệu sơ lược về 

kết quả tác động của FDI đến ô nhiễm. Chương ba “Hiện trạng FDI và ô nhiễm khu 

vực Châu Á”, thông qua chương này, luận văn giới thiệu khái quát về hiện trạng các 

vấn đề đang phân tích qua đó chứng minh đề tài này là một trong những vấn đề 

quan trọng của khu vực châu Á. Chương bốn “Phương pháp nghiên cứu và kết quả 

phân tích”, chương này gồm bốn nội dung là: giới thiệu phương pháp nghiên cứu; 

Thống kê mô tả số liệu; Xác định tương quan giữa các biến nhằm lựa chọn mô hình 

phân tích phù hợp; Tính toán hồi quy và nhận xét kết quả phân tích. Chương năm 

“Kết luận – kiến nghị” nhằm tổng kết các nội dung luận văn đã thực hiện từ đó đề ra 

các khuyến cáo về chính sách trong quản lý hoạt động FDI và kiểm soát ô nhiễm 

môi trường khu vực châu Á. Ngoài ra chương này cũng tổng kết các hạn chế của 

luận văn từ đó mở ra các hướng nghiên cứu tiếp theo. 



 

CHƯƠNG II 

CƠ SỞ LÝ THUYẾT 
 

 
Trong chương này, luận văn phân tích các giả thuyết về tác động của tăng 

trưởng kinh tế đến ô nhiễm nhằm nhận diện các nhóm yếu tố tác động đến lượng 

phát thải ô nhiễm. Song song đó, luận văn phân tích các giả thuyết về FDI và ô 

nhiễm môi trường như giả thuyết “Đường cong EKC”, giả thuyết “Nơi trú ẩn ô 

nhiễm”, giả thuyết “cuộc đua tới đáy” nhằm xác định tương quan của yếu tố này với 

phát thải ô nhiễm dưới tác động của FDI. Các nội dung này là cơ sở để luận văn xây 

dựng khung phân tích phù hợp với đề tài đang thực hiện. 

2.1​Tăng trưởng kinh tế và ô nhiễm môi trường 
 

Tăng trưởng kinh tế là mục tiêu quan trọng của các quốc gia, song bên cạnh 

lợi ích mà tăng trưởng mang lại thì chi phí hay hậu quả tăng trưởng kinh tế cũng là 

một vấn đề cần phải bàn luận. Thomas Malthus (1766 – 1834) được xem như người 

mở đầu cho cuộc tranh luận về tăng trưởng kinh tế và các hậu quả do tăng trưởng 

mang lại thông qua lý thuyết về bẫy dân số Malthus 3. Cùng quan điểm với Thomas 

Malthus, vào thập niên 1980, nhóm các nhà khoa học mang tên “Câu lạc bộ Rome”4 

 
3 Bẫy Malthus đề cập đến quan hệ giữa dân số và suy kiệt tài nguyên thiên nhiên. Tác giả đã đưa ra 

quan điểm dân số tăng trưởng theo cấp số nhân trong khi tài nguyên thiên nhiên tăng trưởng theo 

cấp số cộng hoặc không tăng vì vậy trong tiến trình phát triển của nhân loại, tài nguyên thiên nhiên 

suy kiệt và con người diệt vong (Sterner, 2002). 

4 Câu lạc bộ Rome (Club of Rome) là một tổ chức phi lợi nhuận thành lập năm 1968. Thành viên 

câu lạc bộ này là những người hoạt động trong lĩnh vực chính trị, kinh tế, khoa học và nhiều lĩnh 

vực khác. Nội dung hoạt động của câu lạc bộ chủ yếu xoay quanh vấn đề xây dựng các kịch bản và 

cảnh báo về những nguy cơ đe dọa toàn cầu. Hai ấn phẩm tiêu biểu gây được nhiều sự chú ý của 

thế giới là giới hạn của sự phát triển (The Limits to Growth) xuất bản năm 1972 và bước ngoặc của 

nhân loại (Mankind at the Turning) xuất bản năm 1974. Tác phẩm này đã cảnh báo 5 yếu tố gồm 

dân số thế giới, sản xuất công nghiệp, ô nhiễm môi trường, sản xuất lương thực và cạn kiệt tài 

http://pax2all.wordpress.com/2012/07/24/mankind-at-the-turning-point-part-2/


 

đã đưa ra khuyến cáo về sự gia tăng dân số, gia tăng nhu cầu lương thực, hoạt động 

sản xuất công nghiệp làm tài nguyên thiên nhiên suy kiệt và ô nhiễm môi trường, 

nếu sự tăng trưởng này vượt quá sức mang của trái đất, con người sẽ diệt vong. Một 

số tác giả theo trường phái này như Eduard Pestel (1914 – 1988), Dennis Meadows 

(1942) đã đưa ra quan điểm “tăng trưởng bằng 0”5 nhằm hạn chế suy thoái của môi 

trường. Các quan điểm mang màu sắc duy ý chí và phi thực tế này dù không được 

thừa nhận rộng rãi song chúng cũng có tác dụng gợi mở ra hướng quan tâm mới đó 

là tổn hại môi trường trong quá trình tăng trưởng kinh tế. 

Trái với những quan điểm tiêu cực trên, giả thuyết về “Đường thu nhập và 

chất lượng môi trường EKC” do Grossman và Krueger (1991) xây dựng được đánh 

giá là quá lạc quan khi cho rằng trong dài hạn tăng trưởng kinh tế tác động tích cực 

đến chất lượng môi trường. Theo giả thuyết này, quy mô, cơ cấu và trình độ kỹ thuật 

là ba yếu tố quan trọng quyết định sự thay đổi chất lượng môi trường. Đồng thời, 

tác giả cũng đưa ra nhận định quan hệ giữa tăng trưởng kinh tế và lượng phát thải ô 

nhiễm tuân theo hình chữ u ngược, mối quan hệ này được giải thích theo hai giai 

đoạn gồm: giai đoạn đầu của tăng trưởng kinh tế chất lượng môi trường sẽ suy giảm 

nhưng khi thu nhập tăng lên phát thải ô nhiễm bắt đầu gia tăng chậm lại và đạt đến 

ngưỡng, thu nhập tiếp tục tăng thì phát thải ô nhiễm môi trường sẽ giảm dần. Đường 

cong chất lượng hệ sinh thái và tài nguyên thiên nhiên diễn biến ngược lại, nghĩa là 

giai đoạn đầu của tăng trưởng, đa dạng sinh thái và trữ lượng tài nguyên thiên nhiên 

giảm xuống nhưng giai đoạn sau chất lượng của hệ sinh thái và tài nguyên thiên 

nhiên tăng lên (hình 2.1 minh hoại cụ thể cho mối quan hệ này). Giả thuyết “Đường 

cong EKC” được sử dụng trong nhiều nghiên cứu, song nó cũng bị một lượng ý 

kiến trái chiều lớn không kém. Phê phán phổ biến nhất đối với giả 
 
 
 

nguyên đe dọa sự phát triển nhân loại. Đến nay, câu lạc bộ vẫn còn hoạt động với diễn đàn chính 

thức tại trang Web http://www.clubofrome.org/?p=324 

5 Theo Sterner (2002) 

http://www.clubofrome.org/?p=324


 

thuyết này là đã bỏ qua tác động của quy định chính sách đối với ô nhiễm môi 

trường. 

Hình 2.1 Đường thu nhập và chất lượng môi trường (EKC) 
 
 

Chất lượng 
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Thu nhập 

 
Nguồn: Sterner (2002) 

 
Quan điểm của Todaro và Smith (2012) công nhận quy mô, cấu trúc nền kinh 

tế và khả năng xử lý ô nhiễm là yếu tố tác động đến ô nhiễm nhưng quy định của 

chính phủ mới là chìa khoá then chốt quyết định chất lượng môi trường. Theo tác 

giả, mặc dù khi phân tích dữ liệu chéo về thu nhập giữa các quốc gia cho thấy chất 

lượng môi trường có tương quan với thu nhập nhưng không có nghĩa là kết quả này 

được duy trì theo thời gian. Tác giả đưa ra giải thích cho quan điểm này như sau: 

quá trình công nghiệp hóa tác động trực tiếp lẩn gián tiếp đến ô nhiễm môi trường 

thông qua sự thay đổi trong mô hình sản xuất lẩn trong tiêu thụ hàng hóa. Dưới tác 

động của quy luật cung cầu, các nhà sản xuất luôn muốn tối thiểu hóa chi phí sản 

xuất và cách rẻ nhất để xử lý các sản phẩm phụ không mong muốn này là thải thẳng 

ra môi trường nên các tiến bộ về kỹ thuật sẽ không phát huy tác dụng giảm thiểu ô 

nhiễm nếu thiếu các quy định ràng buộc của chính phủ trong vấn đề xử lý ô nhiễm. 

Tác giả cũng cho rằng, nếu giả thuyết “Đường cong EKC” có xảy ra, thì việc xử lý 

hậu ô nhiễm sau khi trình độ kinh tế đã phát triển vượt qua điểm giới hạn cũng khó 



 

thực hiện và tốn kém bởi tính không thể đảo ngược và không thể phục hồi của môi 

trường. 

Quan điểm của Sterner (2002) cho rằng “tăng trưởng kinh tế không phải xuất 

phát từ định luật vật lý mà là hành vi xã hội và chịu ảnh hưởng đáng kể từ những 

chính sách thích hợp” (Sterner, 2002, trang 17) chính vì vậy mối liên hệ giữa tăng 

trưởng kinh tế và ô nhiễm môi trường khá phúc tạp và không theo bất kỳ hình dạng 

nào. Theo tác giả, các hành vì ứng xử xã hội (như thị hiếu tiêu dùng, quan điểm xã 

hội) và lợi thế tương đối trong sản xuất đã tác động làm thay đổi cơ cấu và quy mô 

nền kinh tế - những yếu tố tác động trực tiếp đến mức độ ô nhiễm môi trường. Tuy 

nhiên, hành vi ứng xử và thị hiếu là yếu tố phức tạp nên kết quả tác động của nó đến 

cơ cấu và quy mô nền kinh tế cũng phức tạp không kém. Song song đó, tác giả cũng 

cho rằng quy định pháp luật cũng là một yếu tố quan trọng quyết định chất lượng 

môi trường. 

Như vậy, dù các giả thuyết nêu trên có kết luận khác nhau về quan hệ giữa 

tăng trưởng kinh tế và ô nhiễm môi trường, song các quan điểm này gặp nhau ở một 

điểm chung là lý giải cho mối quan hệ giữa tăng trưởng kinh tế và ô nhiễm dựa trên 

ba yếu tố gồm quy mô, cấu trúc nền kinh tế và hoạt động xử lý ô nhiễm. Tuy nhiên 

theo quan điểm “Đường cong EKC” xử lý ô nhiễm phụ thuộc vào kỹ thuật và trong 

dài hạn tăng trưởng làm giảm ô nhiễm. Trái lại theo quan điểm của Sterner (2002), 

Todaro và Smith (2012) xử lý ô nhiễm phụ thuộc vào quy định chính sách và hành 

vi ứng xử của xã hội. 

2.2​Các yếu tố tác động lên lượng phát thải ô nhiễm 

Như phân tích ở trên, quy mô, cấu trúc nền kinh tế và khả năng xử lý ô nhiễm 

là ba nhóm yếu tố giải thích tác động của hoạt động kinh tế đến ô nhiễm môi trường. 

2.2.1​Quy mô nền kinh tế 

Theo Panayotou (2003), quy mô nền kinh tế được đại hiện bởi sản lượng đầu 

ra của nền kinh tế, yếu tố này đồng biến với ô nhiễm môi trường. Đồng thời, trong 



 

nền kinh tế cạnh tranh hoàn hảo, sản lượng đầu ra cũng là thu nhập quốc gia vì vậy 

gia tăng thu nhập dẫn đến gia tăng phát thải ô nhiễm. Và theo giải thích của 

Copeland và Taylor (2004), sản lượng đầu ra xây dựng dựa trên hàm sản xuất Cobb 

– Douglas với lượng phát thải ô nhiễm được giả định là yếu tố ngoại sinh. Như vậy, 

hàm sản lượng đầu ra của nền kinh tế (X) là tích của hàm ô nhiễm phát sinh Zα và 

hàm sản xuất F1-α (hàm sản lượng là X = ZαF1-α). Do đó, khi sản lượng đầu ra tăng 

làm gia tăng mức ô nhiễm. Tuy nhiên sản lượng đầu ra bị khống chế bởi quy luật 

cung cầu và quy luật tối đa hóa lợi nhuận sản xuất6 vì vậy lượng phát thải ô nhiễm 

cũng bị khống chế bởi các yếu tố này. 

2.2.2​Thành phần hoặc cấu trúc nền kinh tế 

Theo Panayotou (2003) thành phần hoặc cấu trúc nền kinh tế là tỷ trọng ngành 

trong nền kinh tế. Trong quá trình tăng trưởng kinh tế, sự gia tăng thu nhập quốc gia 

luôn kèm theo sự thay đổi trong trình độ sản xuất và sự chuyển dịch trong cơ cấu nền 

kinh tế từ tiền công nghiệp (nông nghiệp) sang công nghiệp và hậu công nghiệp 

(dịch vụ). Quá trình chuyển dịch cơ cấu kinh tế này tác động đến ô nhiễm môi 

trường theo dạng hình U ngược (lý giải tương tự như ở giả thuyết đường cong EKC) 

Hình 2.2 Diễn biến suy thoái môi trường trong các giai đoạn kinh tế 
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Nguồn: Panayotou 
(2003) 
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6 Theo tác giả hàm sản xuất phụ thuộc vào thuế môi trường, giá sản xuất và nguồn lực sản xuất vì 

vậy nhà sản xuất sẽ sản xuất ở mức sản lượng nhằm tối đa hóa lợi nhuận. 



 

Khác với Panayotou (2003), Copeland và Taylor (2004) cho rằng cấu trúc nền 

kinh tế là tỷ lệ hàng hóa bẩn và hàng hóa không bẩn được sản xuất trong nền kinh tế 

đó7, nếu nền kinh tế sử dụng nhiều nguồn lực hơn cho sản xuất hàng hóa bẩn thì vấn 

đề ô nhiễm sẽ gia tăng và ngược lại. 

2.2.3.​Khả năng xử lý ô nhiễm 

Nghiên cứu của Panayotou (2003), Copeland và Taylor (2004) cho rằng yếu tố 

này thể hiện qua sự cải thiện và phát triển trình độ học kỹ thuật trong hoạt động sản 

xuất và trong xử lý môi trường theo hướng hạn chế lượng phát thải ô nhiễm và vì 

vậy nó nghịch biến với ô nhiễm. 

Như vậy, trong ba yếu tố quy mô, cấu trúc và khả năng xử lý thì quy mô kinh 

tế đồng biến và khả năng xử lý nghịch biến với ô nhiễm nhưng tác động cấu trúc 

nền kinh tế chưa thể xác định vì nó phụ thuộc vào giai đoạn phát triển hoặc tỷ lệ 

hàng hóa sạch và bẩn trong nền kinh tế. 

2.3​Giả thuyết về FDI và chất lượng môi trường 

Vai trò của FDI đối với phát thải ô nhiễm môi trường ở các nước tiếp nhận đầu 

tư còn nhiều tranh luận. Một số nghiên cứu cho rằng FDI chảy vào làm gia tăng quy 

mô nền kinh tế và làm thay đổi cơ cấu nền kinh tế theo hướng gia tăng ngành thâm 

dụng ô nhiễm vì thế gia tăng lượng phát thải ô nhiễm ở các quốc gia tiếp nhận đầu 

tư. Tuy nhiên, trong giả thuyết khác FDI chảy vào, đem theo thay đổi trong trình độ 

kỹ thuật sản xuất và thúc đẩy quá trình chuyển dịch cơ cấu kinh tế từ nông nghiệp 

sang công nghiệp đến dịch vụ, vì vậy trong dài hạn FDI tác động nghịch biến đối 

với ô nhiễm môi trường. Các giả thuyết được nhiều nghiên cứu sử dụng lý giải vấn 

đề này là giả thuyết “Đường cong chất lượng môi trường EKC”, giả thuyết “Nơi trú 

ẩn ô nhiễm” và giả thuyết “Cuộc đua tới đáy”. 
 

 
7 Danh mục hàng hóa bẩn và hàng hóa không bẩn được tác giả sử dụng dựa trên phân loại của Mani 

và Wheeler (1997). 



 

2.3.1​Giả thuyết “Đường cong EKC” 

Giả thuyết “Đường cong EKC” được xây dựng để giải thích quan hệ giữa tăng 

trưởng kinh tế và ô nhiễm môi trường. Giả thuyết này được ứng dụng để giải thích 

tác động của FDI đến ô nhiễm môi trường với giả định là mô hình tăng trưởng kinh 

tế đơn giản, hoạt động kinh tế có thể mở rộng vĩnh viễn do tiến bộ công nghệ và vô 

hạn khả năng thay thế giữa vốn tự nhiên và lao động. Hoạt động FDI làm thay đổi 

cơ cấu và trình độ nền kinh tế thông qua đó tác động làm thay đổi lượng phát thải ô 

nhiễm môi trường, với nền kinh tế tăng trưởng không giới hạn, mối quan hệ này 

diễn biến như hình 2.3 

Hình 2.3 Đường thu nhập và phát thải ô nhiễm 
 

Lượng phát thải 
ô nhiễm 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
Nguồn: Stern (2004) 
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Trong giai đoạn đầu của quá trình tăng trưởng, FDI tác động làm gia tăng 

nguồn vốn, quy mô hoạt động sản xuất, mở rộng thị trường tiêu thụ sản phẩm, tác 

động này làm hạ giá thành sản phẩm và do đó, tăng cầu sản phẩm. Cầu sản phẩm tác 

động ngược lại làm tăng cung sản phẩm. Vòng tròn này luân chuyển và thúc đẩy sản 

xuất phát triển đồng thời cũng làm tăng lượng phát thải ô nhiễm từ hoạt động sản 

xuất. Theo cơ chế này, lượng phát thải ô nhiễm tiếp tục gia tăng đạt đến ngưỡng 

chuyển đổi và chuyển sang giai đoạn sau. 



 

Giai đoạn sau diễn ra khi nền kinh tế vượt điểm giới hạn, FDI giúp lan truyền 

công nghệ và tăng ứng dụng công nghệ mới vào hoạt động sản xuất, do đó, giảm 

lượng phát thải ô nhiễm hoặc FDI tác động tích cực đến tăng trưởng kinh tế dẫn đến 

gia tăng thu nhập bình quân đầu người ở các quốc gia này, giúp tiêu chuẩn sống 

được nâng cao nhờ đó ngành sản xuất thâm dụng ô nhiễm bị kiểm soát gắt gao hơn, 

chất lượng môi trường được cải thiện. 

Vì giả thuyết này được xây dựng trên cơ sở giả thuyết đường cong EKC của 

Grossman và Krueger (1991) nên nó cũng mang những hạn chế của giả thuyết 

đường cong EKC, đó là phê phán của Copeland và Taylor (2004) giả thuyết này bỏ 

nhiều yếu tố giải thích đặc biệt là các quy định và chính sách của chính phủ trong 

hạn chế ô nhiễm. Phê phán của Mabey và McNally (1999) hành động "gây ô nhiễm 

và làm sạch sau đó" vấp phải một vài sự phản đối do tính chất “không thể sửa chữa 

và không thể đảo ngược” của môi trường (ví dụ, phá hủy tầng ozone, tác động của 

các chất ô nhiễm hữu cơ khó phân hủy). Đồng thời, kết quả thực tế trong ngắn hạn, 

trong dài hạn của giả thuyết này cũng như vấn đề điểm dừng trong đường cong thu 

nhập – chất lượng môi trường vẫn còn là vấn đề gây nhiều tranh luận. 

2.3.2​ Giả thuyết “Cuộc đua tới đáy” và giả thuyết “Nơi trú ẩn ô nhiễm” 

Hai giả thuyết này lý giải tương quan giữa hoạt động FDI và ô nhiễm môi 

trường thông qua hành vi lựa chọn chính sách thu hút đầu tư của chính phủ và quyết 

định lựa chọn địa điểm đầu tư của nhà đầu tư. Theo lý thuyết về FDI, quyết định lựa 

chọn vị trí đầu tư phụ thuộc vào ba mục đích, thứ nhất là tìm kiếm thị trường, với 

mục đích này FDI chảy vào quốc gia phụ thuộc vào kích cỡ thị trường, thu nhập 

bình quân cũng như tiềm năng tăng trưởng của thị trường ở các nước tiếp nhận đầu 

tư. Thứ hai là tìm kiếm tài nguyên thiên nhiên và nguồn lực, với mục đích này FDI 

chảy vào quốc gia tiếp nhận đầu tư phụ thuộc vào nguồn tài nguyên thiên nhiên, 

trình độ, giá cả lực lượng lao động và các lợi thế khác của nước tiếp nhận đầu tư. 

Thứ ba là tìm kiếm lợi nhuận, với mục đích này FDI chảy vào phụ thuộc nhiều vào 



 

các chính sách ưu đãi đầu tư8. Ba mục đích này là cơ sở đề chính phủ xây dựng 

chính sách thu hút đầu tư và nhà đầu tư FDI đưa ra quyết định lựa chọn địa điểm 

đầu tư để tối đa hóa lợi nhuận. Dựa trên các hành vi này, các nhà nghiên cứu đã đưa 

ra giả thuyết “Cuộc đua tới đáy” và giả thuyết về “Nơi trú ẩn ô nhiễm” để lý giải tác 

động của hoạt động FDI đến ô nhiễm môi trường. 

Giả thuyết “Cuộc đua tới đáy” 
 

Giả thuyết này xây dựng theo quan điểm về lợi thế so sánh của Hecksher - 

Ohlin và giải thích cho hành vi lựa chọn chính sách thu hút đầu tư của chính phủ. 

Theo giả thuyết này, trong cuộc đua thu hút FDI, các nước đặc biệt là các nước đang 

phát triển có xu hướng sử dụng ưu đãi môi trường như một yếu tố về lợi thế so sánh, 

nghĩa là các nước này trở nên dễ dãi hơn trong quá trình chọn lựa dự án đầu tư hoặc 

hạ thấp các tiêu chuẩn môi trường để thu hút nhà đầu tư nước ngoài. Các nhà sản 

xuất đặc biệt là các công ty hoạt động trong lĩnh vực thâm dụng ô nhiễm với mục 

đích tối đa hóa lợi nhuận, sẽ tận dụng lợi thế về chi phí môi trường và chuyển 

hướng đầu tư sang khu vực này. Trở lại chính phủ các nước nhận đầu tư, để gia tăng 

tính cạnh tranh trong thu hút vốn, các nước tiếp tục nới lỏng hơn các quy định về 

môi trường. Hai quá trình này làm quy định môi trường ngày càng bị nới lỏng theo 

hình xoắn ốc đi xuống trong cuộc đua thu hút đầu tư nước ngoài và hậu quả tất yếu 

là môi trường tại các quốc gia thu hút đầu tư bị ô nhiễm ngày càng nghiêm trọng. 

Giả thuyết về “Nơi trú ẩn ô nhiễm” 
 

Nếu giả thuyết “Cuộc đua tới đáy” xây dựng để giải thích hành vi của chính 

phủ các nước thu hút FDI thì giả thuyết “Nơi trú ẩn ô nhiễm” được xây dựng để giải 

thích cho hành vi của nhà đầu tư trong lựa chọn địa điểm đầu tư. Giả thuyết này xây 

dựng trên giả định của mô hình Bắc – Nam, trong đó các nước phía Nam là các 

nước kém phát triển với quy định pháp luật kém nghiêm ngặt, tiêu chuẩn sống thấp, 

chất lượng môi trường bị xem nhẹ, vì vậy đầu tư nhà máy sản xuất ở các nước này ít 

8Anyanwu (2012) và Modesto và Amerasinghe (2012). 



 

vấp phải rào cản về tiêu chuẩn môi trường cũng như hạn chế được chi phí xử lý. 

Các nước phía Bắc là các nước phát triển với quy định pháp luật hoàn thiện rõ ràng, 

tiêu chuẩn sống cao, chất lượng môi trường được xem trọng. Vì vậy, đầu tư xây 

dựng nhà máy sản xuất thâm dụng ô nhiễm môi trường ở các nước phía Bắc bị phản 

đối hoặc bị ràng buộc với những yêu cầu môi trường nghiêm ngặt làm chi phí sản 

xuất tăng cao. 

Nhờ quá trình tự do hóa thương mại, các rào cản đầu tư và rào cản thuế quan 

bị loại bỏ. Song song đó, với tiến bộ khoa học kỹ thuật giúp hàng hóa vận chuyển 

và lưu thông dễ dàng hơn. Hệ quả tất yếu là để tối đa hóa lợi nhuận các nhà sản xuất 

có xu hướng chuyển dịch hoạt động sản xuất sang khu vực có chi phí thấp. Trong 

trường hợp này, hoạt động sản xuất thâm dụng ô nhiễm ở khu vực phía Bắc chuyển 

dần về khu vực miền Nam làm chất lượng môi trường ở các nước khu vực phía 

Nam ngày càng xuống cấp. Giả thuyết này kết hợp với giả thuyết “Cuộc đua tới 

đáy” làm cho mức độ ô nhiễm môi trường khu vực này càng trầm trọng hơn. 

Hai giả thuyết “Cuộc đua tới đáy” và “Nơi trú ẩn ô nhiễm” là nhóm giả thuyết 

quan trọng khi nghiên cứu sự dịch chuyển ô nhiễm từ khu vực này sang khu vực 

khác. Tuy nhiên giả thuyết này bị phê phán là dựa trên một mô hình rất đơn giản với 

giả định các nước đang phát triển có tiêu chuẩn bảo vệ môi trường ít nghiêm ngặt 

hơn các nước phát triển, song trong thực tế, ít bằng chứng chứng minh điều này 9. 

Đồng thời, kết quả các nghiên cứu thực nghiệm dựa trên giả thuyết này còn chưa 

thống nhất, trong một số trường hợp cụ thể, các nhà nghiên cứu chứng minh được 

FDI tương quan dương đến lượng phát thải ô nhiễm, nhưng trong một số trường hợp 

khác, kết quả tác động này là không rõ ràng hoặc không tác động. 

2.4​Khung phân tích 

Qua phân tích giả thuyết trên, FDI tác động đến ô nhiễm môi trường theo ba 

cơ chế. Thứ nhất, sự gia tăng lượng vốn FDI làm gia tăng nguồn lực sản xuất vì vậy 

 
9 Eskeland và Harrison (2003) 



 

làm tăng quy mô sản xuất ở các nước tiếp nhận đầu tư dẫn đến gia tăng lượng phát 

thải ô nhiễm môi trường. Thứ hai, FDI tác động đến tăng trưởng kinh tế do đó gián 

tiếp tác động đến thay đổi cơ cấu kinh tế các nước tiếp nhận đầu tư theo hướng gia 

tăng nhóm ngành ô nhiễm (theo giả thuyết “Nơi trú ẩn ô nhiễm”) và làm gia tăng 

phát thải ô nhiễm hoặc FDI làm cơ cấu kinh tế các nước tiếp nhận đầu tư chuyển 

dịch từ tiền công nghiệp sang công nghiệp và hậu công nghiêp, do đó tác động thay 

đổi lượng phát thải theo hình đường cong EKC (theo giả thuyết “Đường cong 

EKC”). Cuối cùng dòng vốn FDI có tác động “chảy tràn” làm thay đổi khoa học kỹ 

thuật, trình độ sản xuất hoặc gia tăng tiêu chuẩn sống thông qua thay đổi thu nhập 

làm giảm lượng phát thải ô nhiễm. Tác động của hoạt động FDI đến lượng phát thải 

ô nhiễm được tổng kết trong khung phân tích sau: 
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Hình 2.4 Khung phân tích 
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Nguồn: tổng kết từ cơ sở lý thuyết 



 

2.5​ Kết quả nghiên cứu trước 

Tác động của hoạt động FDI đến chất lượng môi trường đã trở thành đề tài thu 

hút nhiều nhà nghiên cứu trong các thập kỷ qua. Các tác giả xây dựng nghiên cứu 

theo nhiều giả thuyết và phương pháp xử lý số liệu trên nhiều nền kinh tế khác nhau 

nhưng đến nay kết quả nghiên cứu dạng này còn nhiều tranh luận và phân thành ba 

hướng như sau: 

(1)​ Thứ nhất là các nghiên cứu kết luận FDI không làm gia tăng ô nhiễm 

môi trường ở nước tiếp nhận đầu tư, tiêu biểu như: 

Nghiên cứu của Eskeland và Harrison (2003) khi phân tích chi phí xử lý ô 

nhiễm và các vấn đề sử dụng năng lượng cho hoạt động sản xuất của công ty có vốn 

FDI và công ty trong nước ở 4 quốc gia châu Mỹ (Côted’ Ivoire giai đoạn 1977- 

1987, Venezuela giai đoạn 1983 - 1988; Morocco giai đoạn 1985 – 1990 và Mexico 

năm 1990) đã kết luận rằng các công ty nước ngoài ít gây ô nhiễm hơn so với các 

công ty trong nước. Điều này có nghĩa là giả thuyết "Nơi trú ẩn ô nhiễm” là không 

tồn tại. 

Cũng nghiên cứu về vấn đề này, Mohammed (2005) đã khẳng định giai đoạn 

1990 – 2000 dòng FDI đầu tư ra nước ngoài ở 11 thuộc OECD có tương quan 

dương với chính sách môi trường nhưng trái lại dòng FDI chảy vào 14 nước không 

thuộc khối OECD không tương quan với vấn đề ô nhiễm ở các nước này. Như vậy, 

các nước không thuộc khối OECD không phải là “Nơi trú ẩn ổ nhiễm” 

Nghiên cứu của Temurshoev (2006) sử dụng ma trận Input – Output để phân 

tích hoạt động xuất nhập khẩu hàng hóa thâm dụng ô nhiễm trong thương mại 

Trung Quốc, Mỹ và phần còn lại của thế giới. Tác giả đã không tìm thấy bằng 

chứng về giả thuyết “Nơi trú ẩn ô nhiễm” ở Trung Quốc. Đồng thời theo thời gian, 

lợi ích của Trung Quốc về các vấn đề môi trường sẽ gia tăng. 

(2)​ Thứ hai là các nghiên cứu đã kết luận FDI có tác động gia tăng ô nhiễm 

ở nước tiếp nhận đầu tư như: 



 

Nghiên cứu của Grether và Melo (2003) về tác động của toàn cầu hóa lên ô 

nhiễm môi trường ở 52 quốc gia có tỷ trọng ngành sản xuất thâm dụng ô nhiễm cao 

trong giai đoạn 1981 – 1998 đã tìm thấy bằng chứng rằng ngoại trừ ngành sản xuất 

kim loại màu các ngành công nghiệp thâm dụng ô nhiễm có xu hướng di chuyển về 

các nước đang phát triển. Nghĩa là giải thuyết “Nơi trú ẩn ô nhiễm” có tồn tại. 

Nghiên cứu của Ederington và đồng sự (2004) trong quá trình tự do hóa 

thương mại, Mỹ có xu hướng cắt giảm thuế nhập khẩu đối với những hàng hóa thâm 

dụng ô nhiễm, vì vậy hàng hóa thâm dụng ô nhiễm sản xuất trong nước giảm tính 

cạnh tranh so với hàng hóa nhập khẩu. Tác động này làm hoạt động sản xuất hàng 

hóa thâm dụng ô nhiễm trong nước Mỹ giảm và đã đẩy ngành này sang các nước 

đang phát triển. 

Nghiên cứu của Mani và Jha (2006) về tự do hóa thương mại và ô nhiễm môi 

trường ở Việt Nam đã kết luận rằng giai đoạn 2000 – 2002 các nhà đầu tư nước 

ngoài có xu hướng đầu tư vào dự án thâm dụng ô nhiễm ở Việt Nam. 

Nghiên cứu của Acharyya (2009) cho rằng giả thuyết “Nơi trú ẩn ô nhiễm” 

không phải là một trong những lý do để giải thích sự gia tăng đột ngột của dòng vốn 

FDI vào Ấn Độ những năm 1990. Tuy nhiên dòng FDI tác động gia tăng lượng phát 

thải khí CO2 ở nước này. 

(3)​ Thứ ba là các nghiên cứu có kết luận FDI tác động ít hoặc không rõ ràng 

đến gia tăng ô nhiễm ở nước tiếp nhận đầu tư như: 

Nghiên cứu của Smarzynska và Shang (2001) dựa trên giả thuyết “Nơi trú ẩn ô 

nhiễm” để phân tích tương quan giữa kinh tế và ô nhiễm môi trường ở 24 quốc gia 

khu vực trung và đông Âu. Tác giả đã kết luận lượng vốn FDI ở các ngành thâm 

dụng ô nhiễm chảy vào các quốc gia thu hút đầu tư tương quan tỷ lệ nghịch với mức 

độ nghiêm ngặt trong chính sách bảo vệ môi trường ở quốc gia đó. Tuy nhiên, tác 

giả cũng kết luận kết quả hồi quy này không ổn định. 



 

Tương tự, nghiên cứu của Jie He (2005) nghiên cứu FDI ở 29 tỉnh của Trung 

Quốc, FDI chịu trách nhiệm rất nhỏ trong việc gia tăng phát thải khí SO2 tại khu vực 

này. 

Nghiên cứu của Nahman và Antrobus (2005) kết luận quyết định lựa chọn địa 

điểm đầu tư của ngành thâm dụng ô nhiễm bị tác động bởi nhiều lý do khác ngoài lý 

do tận dụng lợi thế về quy định môi trường yếu kém ở các nước đang phát triển. 

Đồng thời, có ít bằng chứng cho rằng các nước đang phát triển có quy định về môi 

trường kém chặt chẽ hơn các nước phát triển. 

Merican và công sự (2007) nghiên cứu về mối liên hệ giữa nồng độ CO2 trong 

không khí và FDI ở 5 nước ASEAN, kết quả ở các nước này tương đối khác nhau. 

Malaysia, Thailand và Philippines, FDI làm gia tăng nồng độ CO2 trong không khí, 

trong khi đó, ở Indonesia và Singapore kết quả không rõ ràng. 

Theo Matthew (2009) nghiên cứu tương quan giữa thu nhập bình quân đầu 

người và khí thải công nghiệp ở 112 thành phố Trung Quốc giai đoạn 2001 – 2004, 

kết luận rằng thu nhập và lượng phát thải công nghiệp (khí thải và nước thải) bình 

quân đầu người có quan hệ hình chữ U ngược. Tuy nhiên, ở mức thu nhập hiện tại 

của Trung Quốc, tăng trưởng kinh tế làm gia tăng mức độ ô nhiễm. Đồng thời tác 

giả cũng kết luận mức độ gây ô nhiễm của nhà máy vốn FDI khác nhau, trong đó 

nhà máy FDI có nguồn vốn từ vùng đặc khu kinh tế Trung Quốc (Hongkong, Ma 

Cau, Đài Loan) gây ô nhiễm nhiều hơn so với các nhà máy FDI xuất phát từ quốc 

gia khác. 

Nghiên cứu của Ajide và Adeniji (2010) sử dụng số liệu thống kê của Nigeria 

giai đoạn 1970 – 2006 đã kết luận trong ngắn hạn đầu tư trực tiếp nước ngoài và 

phát thải CO2 bình quân đầu người có tương quan tuy nhiên trong dài hạn không có 

bằng chứng cho tương quan này. 

Như vậy, nhìn chung kết quả tác động của dòng vốn FDI đến ô nhiễm môi 

trường tương đối khác nhau và mức độ tác động phụ thuộc nhiều vào trình độ khoa 



 

học kỹ thuật và chính sách quản lý môi trường của các nước tiếp nhận đầu tư. Đồng 

thời Jie (2005) đã đề nghị các nước đang phát triển nên tăng cường thu hút FDI vì 

đó là động lực chính giúp tăng trưởng kinh tế. 

2.6​Tóm tắt chương 
 

Như vậy, thông qua phân tích giả thuyết về tăng trưởng kinh tế và ô nhiễm môi 

trường, luận văn xác định 3 nhóm yếu tố chính tác động đến lượng phát thải ô 

nhiễm môi trường là quy mô, cấu trúc nền kinh tế và khả năng xử lý ô nhiễm. Đồng 

thời, dựa trên giả thuyết về “Đường cong EKC”, giả thuyết “Nơi trú ẩn ô nhiễm” và 

giả thuyết “Cuộc đua tới đáy”, luận văn đã xác định tương quan của ba yếu tố này 

với lượng phát thải ô nhiễm. Từ các nội dung này, luận văn xây dựng được khung 

phân tích thực hiện đề tài. 

Đồng thời, chương này cũng giới thiệu một số kết quả nghiên cứu FDI và ô 

nhiễm, các nghiên cứu này chưa có kết luận thống nhất về tác động của FDI đến ô 

nhiễm, một số nghiên cứu khẳng định hai yếu tố này đồng biến nhưng một số khác 

có kết luận tương quan nghịch biến hoặc không có tương quan giữa hai yếu tố này. 



 

CHƯƠNG III 
HIỆN TRẠNG FDI VÀ Ô NHIỄM KHU VỰC CHÂU Á 

 
Mục tiêu của chương này là giới thiệu tổng quan về hiện trạng FDI và ô nhiễm 

tại Châu Á trong vài thập kỷ gần đây. Đối với hiện trạng FDI, luận văn sử dụng số 

liệu thống kê của Unctad (2013) và các báo cáo FDI để phân tích về giá trị, diễn 

biến dòng vốn cũng như quan hệ giữa đặc điểm các quốc gia với khả năng thu hút 

vốn. Đối với hiện trạng ô nhiễm môi trường, dựa trên các số liệu của EIA (2013) và 

một số nguồn khác, luận văn giới thiệu về diễn biến lượng phát thải CO2 trong khu 

vực vài thập kỷ qua và so sánh lượng phát thải này với thế giới nhằm cung cấp 

thông tin về vai trò của Châu Á trong vấn đề gây ô nhiễm toàn cầu. 

3.1​Hiện trạng FDI vào Châu Á 

3.1.1​Lượng vốn FDI chảy vào châu Á 
 

Hình 3.1 Các dòng vốn chảy vào khu vực Châu Á giai đoạn 2001 – 2008 
 

 
Nguồn: Amerasinghe và Modesto (2012) 

 
Khu vực Châu Á, sau cuộc khủng hoảng kinh tế năm 1997, vai trò của dòng 

vốn tư nhân suy giảm và nhường vị trí ưu thế cho các dòng vốn vay của chính phủ. 

Tuy nhiên, đến đầu năm 2000, nền kinh tế khu vực đi vào ổn định, dòng vốn cá 



 

nhân chảy vào khu vực có sự gia tăng và dần trở thành dòng vốn quan trọng. Hình 

3.1 thể hiện sự thay đổi giá trị các dòng vốn chảy vào khu vực Châu Á giai đoạn 

2001 – 2008. Năm 2001, trong số 4 dòng vốn chảy vào khu vực châu Á, FDI là 

dòng vốn có giá trị thấp nhất, giai đoạn này dòng vốn từ vay nợ là nguồn vốn chủ 

yếu cho đầu tư ở châu Á. Tuy nhiên, từ sau năm 2001, dòng vốn FDI liên tục tăng 

trưởng và dần trở thành nguồn lực quan trọng cho khu vực Châu Á. 

So với các châu lục khác, đầu những năm 2000 giá trị dòng vốn FDI chảy vào 

Châu Á không cao, tuy nhiên lượng vốn này tăng trưởng nhanh theo thời gian vì 

vậy Châu Á dần trở thành châu lục “nóng” trong thu hút vốn FDI. Đến năm 2006, 

khu vực Châu Á vượt qua Bắc Mỹ giành vị trí thứ hai sau châu Âu trong hút FDI. 

Sau năm 2007, khu vực Châu Âu bắt đầu xuất hiện biểu hiện khủng hoảng, lượng 

vốn FDI chảy vào Châu Âu giảm mạnh, lượng vốn FDI vào khu vực châu Á cũng bị 

ảnh hưởng, tuy nhiên so với các châu lục khác, FDI vào Châu Á vẫn giữ được xu 

hướng tăng trưởng vì vậy năm 2009, Châu Á có dấu hiệu vượt qua Châu Âu trở 

thành châu lục đứng đầu thế giới trong thu hút FDI. 

Hình 3.2 So sánh lượng vốn FDI Châu Á và các khu vực khác 
 

 
Nguồn: Amerasinghe và Modesto (2012) 



 

3.1.2​Lượng vốn FDI chảy vào quốc gia 
 

Theo đánh giá của Unctad (2013), đa số các quốc gia trong khu vực là những 

nước đang phát triển, số ít còn lại là các nước đã phát triển và các nước chậm phát 

triển. Vì vậy, giữa các quốc gia Châu Á có sự chênh lệch lớn về trình độ phát triển 

kinh tế, thu nhập bình quân đầu người và lượng vốn FDI chảy vào. Hình 3.3 thể 

hiện lượng vốn FDI chảy vào 3 nhóm nước Châu Á năm 2009. 

Hình 3.3 Lượng vốn FDI chảy vào 3 nhóm nước Châu Á năm 2009 
 

 
Nguồn: tính toán từ số liệu của Unctad (2013) 

 
Nhóm nước kém phát triển: theo số liệu thống kê của Unctad (2013), Châu Á 

có 10 quốc gia và vùng lãnh thổ xếp vào danh sách các nước kém phát triển. Đây là 

những nước có tình hình chính trị bất ổn như Afghanistan, Myanmar, Yermen hoặc 

các quốc gia có trình độ khoa học kỹ thuật thấp, cơ sở hạ tầng yếu kém, giao thông 

không thuận lợi như Bhutan, Nepal. Số liệu thống kê cho thấy, năm 2009, lượng vốn 

FDI chảy vào nhóm nước này chưa đến 1% tống vốn FDI vào Châu Á. Điều này 

hoàn toàn phù hợp với các lý thuyết về năng lực cạnh tranh quốc gia trong thu hút 

đầu tư. 



 

Nhóm nước phát triển gồm Israrel và Nhật Bản. Đây là hai nước có trình độ 

khoa học kỹ thuật, cơ sở hạ tầng thuận lợi nhưng giá nhân công, tiêu chuẩn quy định 

trong sản xuất cũng như thị trường có tính canh tranh cao, vì vậy tổng lượng vốn 

FDI chảy vào hai quốc gia này chiếm gần 5% lượng FDI (số thống kê năm 2009) và 

thấp hơn nhiều nước thuộc nhóm đang phát triển trong khu vực. 

Các nước công nghiệp mới và các nước đang phát triển là nhóm nước thu hút 

FDI nhiều nhất châu Á là với tổng lượng vốn FDI chảy vào chiếm gần 95% vốn vào 

khu vực. Hình 4.3 thể hiện lượng vốn FDI vào các quốc gia châu Á năm 2009, 

Trung Quốc là quốc gia dẫn đầu trong khu vực về thu hút FDI, tiếp đến là các nước 

công nghiệp mới. Trong năm 2009, lượng FDI vào Trung Quốc chiếm 26% lượng 

vốn châu lục, tiếp theo là HongKong chiếm 15%, Ả rập Saudi 10%, Singapore 7% 

lượng vốn FDI vào châu lục này. 

Hình 3.4 Lượng vốn FDI chảy vào các quốc gia vực Châu Á năm 2009 
 

 
Nguồn: tính toán từ số liệu của Unctad (2013) 



 

3.1.3​Vai trò vốn FDI đối với Châu Á 
 

Các nhà ủng hộ FDI khẳng định FDI có vai trò rất quan trọng trong tăng 

trưởng kinh tế của các nước tiếp nhận đầu tư. Dòng vốn này không những bù đắp 

được lượng vốn thiếu hụt trong đầu tư mà còn giúp nâng cao trình độ công nghệ ở 

các nước tiếp nhận thông qua hiệu ứng chảy tràn công nghệ và gia tăng khả năng 

tiếp cận thị trường trong hoạt động sản xuất. Các nghiên cứu thực nghiệm của 

Borensztein và đồng sự (1998), Li và Liu (2005) đã chứng minh có sự kết nối mạnh 

mẽ giữa tăng trưởng kinh tế và đầu tư trực tiếp nước ngoài ở các quốc gia trong đó 

có các nước Châu Á. 

Trước giai đoạn khủng hoảng kinh tế Châu Á 1997, dòng vốn FDI chảy vào đã 

giúp phát triển mạng lưới thương mại và tăng hoạt động đầu tư của nhiều công ty đa 

quốc gia vào khu vực, mở rộng dòng chảy xuất khẩu, tăng cường chuyển giao công 

nghệ và các tác động thuận lợi khác. Nhờ tác động của dòng vốn này, đa số các 

quốc gia Châu Á, đặc biệt là các nước Đông Á đã có sự tăng trưởng ngoạn mục. 

Giai đoạn này (thập niên 1980 - 1990) tốc độ tăng trưởng một số quốc gia Châu Á 

đạt đến 20% GDP10 Tốc độ này chỉ thật sự bị gián đoạn bởi cuộc khủng hoảng kinh 

tế 1997. Sau giai đoạn khủng hoảng kinh tế 1997, vai trò của dòng vốn FDI đối với 

tăng trưởng kinh tế khu vực Châu Á không còn như giai đoạn trước, tuy nhiên, dòng 

vốn này vẫn tác động mạnh đến kinh tế khu vực. 

Như vậy, đối với khu vực châu Á, FDI có vai trò quan trọng trong hoạt động 

đầu tư quốc tế cũng như thúc đẩy tăng trưởng khu vực. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
10 Stiglitz và Yusuf (2001) 



 

3.2​Hiện trạng phát thải CO2 khu vực Châu Á 
 

Thập niên 1960, phần lớn các nước Châu Á là các nước nông nghiệp với trình 

độ kinh tế, sản xuất lạc hậu vì vậy lượng phát thải CO2 châu Á không cao11. Tuy 

nhiên, từ thập niên 1980 Châu Á có sự chuyển dịch cơ cấu kinh tế từ nông nghiệp 

sang công nghiệp vì vậy lượng phát thải CO2 ở châu lục này đã gia tăng nhanh 

chóng. Năm 1985 khối lượng CO2 phát thải của khu vực Châu Á chỉ khoảng hơn 8,3 

tỷ tấn/ năm tuy nhiên khối lượng phát thải này đã tăng nhanh chóng theo thời gian, 

đến năm 2011 khối lượng phát thải CO2 châu Á đã tăng gấp đôi năm 1985 đạt đến 

mức gần 19,3 tỷ tấn/năm. Tốc độ tăng khối lượng phát thải ở Châu Á cũng lớn dần 

theo thời gian, tốc độ này đặc biệt tăng nhanh từ năm 2000 đến nay . 

Hình 3.5 So sánh khối lượng phát thải CO2 Châu Á và thế giới 
 

 
Nguồn: tính toán từ số liệu của EIA (2012) 12 

 

 
11 Khối lượng CO2 đề cập là khối lượng CO2 phát thải từ sử dụng nghiên liệu (bỏ quan lượng CO2 

phát thải do các hoạt động tự nhiên như núi lửa, quá trình phân hủy sinh hóa trong hệ sinh thái) 

12 Trong tính toán này, số liệu châu Á được tính là tổng khối lượng phát thải hàng năm của khu vực 

giáp Âu Á, châu Á Thái Bình Dương và trung Á 



 

Hình 3.5 thể hiện khối lượng phát thải CO2 của châu Á so với thế giới. Mặc dù, 

gia tăng phát thải khí CO2 là xu hướng chung của thế giới, tuy nhiên tốc độ gia tăng 

phát thải ở Châu Á cao hơn các khu vực khác vì vậy trong ba thập kỷ gần đây, châu 

Á trở thành khu vực phát thải CO2 nhiều nhất thế giới. Năm 1998, khối lượng CO2 

phát thải khu vực châu Á chiếm khoảng 43% lượng phát thải thế giới, nhưng tỷ lệ 

này gia tăng nhanh chóng đặc biệt là từ sau năm 2000, đến năm 2011 Châu Á chiếm 

gần 60% lượng phát thải CO2 của thế giới. 

Tuy nhiên, nếu xét về lượng phát thải CO2 bình quân đầu người, Châu Á 

không phải là châu lục có lượng phát cao. Hình 3.6 thể hiện lượng phát thải CO2 

bình quân đầu người năm 2012. So với Châu Âu và Mỹ lượng phát thải bình quân 

đầu người của Châu Á thấp hơn nhiều nhưng vì Châu Á khu vực đông dân nhất thế 

giới nên nếu xét về tổng khối lượng phát thải, châu Á là châu lục đứng đầu thế giới 

về phát thải ô nhiễm. 

Hình 3.6 Lượng phát thải CO2 bình quân đầu người năm 2012 
 

Nguồn: Rapier (2012) 
 

Xét về quốc gia, theo xếp loại của tổ chức Union of concerned scientics (2008) 

trong số 20 quốc gia phát thải CO2 cao nhất thế giới, Châu Á có 7 nước. Trong đó, 



 

Trung Quốc là quốc gia có khối lượng CO2 phát thải cao nhất, giai đoạn 1985 – 

2001, tỷ lệ gia tăng phát thải CO2 của Trung Quốc hàng năm khoảng 3,9%, Tuy 

nhiên từ năm 2001 tốc độ gia tăng phát thải của Trung Quốc nhảy vọt lên 8,2%/năm 

đến năm 2008 lượng phát thải của Trung Quốc chiếm 25% lượng phát của thế giới 

và nếu không có biện pháp kiểm soát tích cực, lượng phát thải ở Trung Quốc vẫn 

tiếp tục tăng nhanh theo thời gian. 

Hình 3.7 20 quốc gia có lượng phát thải cao nhất thế giới 
 

 
Nguồn: Union of Concerned Scientists (2012) 

 
Như vậy, trong vài thập kỷ gần đây, châu Á là châu lục có lượng phát thải CO2 

cao nhất thế giới và tốc độ gia tăng phát thải ở châu Á tăng vọt đột biến từ năm 

2000 trở lại đây. Trung Quốc, Ấn độ, Nhật Bản… là những nước phát thải cao nhất 

châu Á. 



 

3.3​Tóm tắt chương 
 

Phân tích chương này cho thấy trong các thập kỷ gần đây châu Á là châu lục 

dẫn đầu trong thu hút FDI, song song đó, châu lục này cũng là châu lục dẫn đầu thế 

giới trong phát thải khí CO2. Kết quả phân tích này cho thấy trong nghiên cứu tương 

quan giữa FDI và ô nhiễm môi trường ở các châu lục, khu vực Châu Á là lựa chọn 

ưu tiên, đây là minh chứng cho nhận định về lý do lựa chọn đề tài đã trình bày ở 

chương 1. Phân tích cụ thể cho mối tương quan này sẽ được giải quyết trong các 

chương tiếp theo. 



 

CHƯƠNG IV 

PHƯƠNG PHÁP NGHIÊN CỨU VÀ KẾT QUẢ PHÂN TÍCH 
 
 

Như cơ sở lý thuyết đã trình bày, tương quan giữa ô nhiễm môi trường, FDI, 

quy mô, cấu trúc nền kinh tế và khả năng xử lý ô nhiễm khá phức tạp có nghi ngờ 

tồn tại hiện tượng đa cộng tuyến vì vậy xác định dạng dữ liệu, mối tương quan và 

mô hình phù hợp với đặc điểm nghiên cứu là rất quan trọng góp phần giảm hiện 

tượng thiên lệch trong kết quả hồi quy. Chương này giải quyết các vấn đề vừa nêu 

thông qua các nội dung gồm: thứ nhất là xác định phương pháp nghiên cứu nhằm 

lựa chọn mô hình phân tích, phương pháp đo lường biến và dạng dữ liệu phân tích 

phù hợp; Thứ hai là thống kê mô tả số liệu; Thứ ba là phân tích mối tương quan 

giữa biến độc lập và biến phụ thuộc nhằm xây dựng phương trình hồi quy phù hợp 

với cơ sở lý thuyết và thực trạng khu vực; Thứ tư là thực hiện hồi quy và thảo luận 

kết quả. 

4.1.​ Phương pháp nghiên cứu 

4.1.1​Mô hình phân tích 
 

Trong phân tích tác động của các dòng vốn tư nhân nói chung và dòng vốn 

FDI nói riêng đến ô nhiễm môi trường, các tác giả thường thực hiện theo hai 

phương pháp chính. Thứ nhất là phân loại hoạt động sản xuất công nghiệp theo hai 

nhóm ngành ô nhiễm và không ô nhiễm. Thông qua giả thuyết về “Nơi trú ẩn ô 

nhiễm” hoặc giả thuyết về mô hình Bắc – Nam, các nghiên cứu theo dạng này 

thường kỳ vọng chứng minh hoạt động FDI làm các ngành thâm dụng ô nhiễm từ 

các nước phát triển chảy về các nước đang phát triển từ đó làm trầm trọng thêm 

mức độ ô nhiễm môi trường ở các nước tiếp nhận đầu tư. Một trong những tác giả 

tiêu biểu cho phương pháp này là Mani và Wheeler, bảng phân loại ngành ô nhiễm 

của Mani và wheeler (1997) được áp dụng trong nhiều nghiên cứu như Copeland và 

Taylor (2004), Mani và Jha (2006) và một số nghiên cứu khác. Tuy nhiên, phương 

pháp này có hạn chế là yêu cầu số liệu nghiên cứu đầy đủ, chi tiết và tính toán khá 



 

phúc tạp, vì vây phương pháp này thường áp dụng cho phạm vi nhỏ như một quốc 

gia. Phương pháp thứ hai được nhiều nghiên cứu sử dụng là phân tích yếu tố tác 

động đến ô nhiễm (các nhà nghiên cứu phân tích tác động của quy mô, cấu trúc và 

trình độ nền kinh tế đến ô nhiễm môi trường). Phương pháp này có ưu điểm là tính 

toán đơn giản và không yêu cầu chi tiết trong số liệu. Đối với khu vực ít số liệu thì 

phương pháp này tỏ ra ưu thế hơn. 

Vì vậy, luận văn này chọn phương pháp thứ hai để phân tích tác động của 

dòng vốn FDI đến ô nhiễm môi trường. Quan hệ giữa ô nhiễm môi trường và hoạt 

động FDI được đo lường theo mô hình của Merican và cộng sự (2007) đề xuất13, 

trong đó ô nhiễm được biểu diễn theo hàm số gồm CO2 = (GNI, MV, FDI). Với CO2 

là hàm lượng ô nhiễm, GNI là tổng thu nhập quốc dân bình quân đầu người, đây là 

biến đại diện quy mô và sản lượng nền kinh tế, MV là giá trị gia tăng sản lượng 

ngành công nghiệp chế tạo (manufacturing value add) đại diện cho cơ cấu ngành 

trong nền kinh tế và FDI lượng vốn FDI chảy vào quốc gia quan sát. Mô hình này 

cũng được sử dụng trong nhiều nghiên cứu như Mathew và cộng sự (2009), 

Shahbaz và cộng sự (2012), Usman và Manap (2010), Ridzuan (2012) và nhiều 

nghiên cứu khác. 

Do việc định lượng hoặc định tính về quy định của chính phủ cũng như tiến bộ 

kỹ thuật khá phức tạp và phụ thuộc nhiều vào các ý kiến chủ quan nên trong luận 

văn này giả định tác động của trình độ kỹ thuật, chính trị đến ô nhiễm môi trường 

nằm trong thành phần sai số. 

Lý giải nguyên nhân sử dụng các biến này làm đại diện cho các yếu tố tác 

động đến ô nhiễm, cách đo lường các biến được giới thiệu cụ thể ở phần sau 
 
 
 
 
 
 
 

13 Mô hình này lần đầu tiên được Hettige và cộng sự (1997) đề xuất 



 

4.1.2.​Đo lường biến 

4.1.2.1​Hàm lượng phát thải ô nhiễm – CO2: 
 

Luận văn sử dụng CO2 làm đại diện cho ô nhiễm môi trường và được định 

lượng thông qua khối lượng CO2 phát thải bình quân đầu người. Đơn vị tính 

kg/người. Sử dụng khối lượng CO2 bình quân đầu người làm biến đại diện ô nhiễm 

vì các lý do sau: 

Thứ nhất đây là loại khí thải phát sinh trong hầu hết các hoạt động sản xuất. 

CO2 là thành phần phát thải chính trong sử dụng nhiên liệu hoá thạch. Trong nhiều 

thập kỷ qua, nhiên liệu hóa thạch là nguồn năng lượng chính cho hoạt động sản xuất, 

thời gian gần đây, thế giới đang hướng tới sử dụng năng lượng xanh trong sản xuất 

tuy nhiên vẫn chưa thể phủ nhận vai trò của nguồn nhiên liệu hóa thạch đặc biệt là 

đối với một số nước có trình độ khoa học chưa cao ở Châu Á, vì vậy CO2 vẫn còn là 

loại khí thải phổ biến trong hoạt động sản xuất khu vực. 

Thứ hai, CO2 đóng vai trò quan trọng vào quá trình biến đổi khí hậu của trái 

đất. Tổ chức Khí tượng thế giới nhận định, trong số các loại khí phát thải từ hoạt 

động của con người, CO2 là loại khí thải gây hiệu ứng nhà kính quan trọng nhất và 

chiếm 85% nguyên nhân gây hiệu ứng nhà kính trong thập kỷ qua. Đây cũng là khí 

thải tồn tại lâu dài và nguy hiểm nhất so với các loại khí thải khác. Vì vậy, trong 

Công ước khung của Liên hợp quốc về Biến đổi khí hậu toàn cầu, CO2 trở thành 

mục tiêu cắt giảm hàng đầu và là đơn vị để tính toán quy đổi mức độ tác động đến 

biến đổi khí hậu của các loại khí gây hiệu ứng nhà kính khác. 

Thứ ba, CO2 được chọn làm biến một biến đại diện cho ô nhiễm môi trường 

trong nhiều nghiên cứu như: Acharyya (2009), Merican và đồng sự (2007), Grimes 

và Kentor (2003) và nhiều nghiên cứu khác. 

Số liệu về ô nhiễm môi trường được sử dụng từ chương trình IPPS của WB . 

Đây là số liệu tính toán quy đổi từ kết quả thống kê dòng vào, dòng ra của nền kinh 

tế, tuy nhiên số liệu từ nguồn này được nhiều nhà nghiên cứu chấp nhận và sử dụng 



 

trong trường hợp thiếu số liệu thực tế như Ederington (2004), Rabindran và Jha 

(2004), Mani và Jha (2006), Grether và Melo (2003) và trong nhiều nghiên cứu 

khác. 

4.1.2.2​Thu nhập quốc dân bình quân đầu người – GNI 
 

Luận văn sử dụng số liệu thu nhập quốc dân bình quân đầu người từ kết quả 

thống kê của WB theo phương pháp ngang bằng sức mua và quy về giá năm gốc 

2005. Đơn vị tính USD/người. 

GNI bình quân đầu người là biến được nhiều nghiên cứu sử dụng làm yếu tố 

chính dự báo mức độ ô nhiễm. Theo Panayotou (2003) ba yếu tố quy mô, cấu trúc 

và trình độ kinh tế ít nhiều bị tác động bởi thu nhập. GNI bình quần đầu người xuất 

hiện trực tiếp trong giả thuyết “Đường cong EKC” và gián tiếp trong giả thuyết 

“Nơi trú ẩn ô nhiễm” thông qua sự thay đổi hoạt động sản xuất và thay đổi lượng 

sản phẩm đầu ra của nền kinh tế và kỳ vọng trong dài hạn tác động đến lượng phát 

thải ô nhiễm theo hình U ngược (nghịch biến bậc 2). Các nghiên cứu của Mani và 

Jha (2006), Matthew (2009), Aliyu (2005), Grether và Melo (2003) sử dụng biến 

này như một trong những yếu tố tác động đến chất lượng môi trường. 

4.1.2.3​Giá trị gia tăng sản lượng ngành công nghiệp chế tạo – MV 

Đây là tổng sản lượng đầu ra của các ngành công nghiệp có mã ISIC từ 15 đến 

3714 (gồm các ngành như lọc hóa dầu, luyện kim, cơ khí, hóa chất, thuộc da và các 

ngành công nghiệp thâm dụng ô nhiễm khác). Giá trị MV cũng được sử dụng từ số 

liệu thống kê của WB và được tính theo %GDP. 

MV là biến đại diện cho sự thay đổi trong cấu trúc nền kinh tế. Theo Copeland 

và Taylor (2004) mức độ phát thải ô nhiễm phụ thuộc vào tỷ lệ ngành công nghiệp 

thâm dụng ô nhiễm trong tổng sản lượng đầu ra vì vậy kỳ vọng MV đồng biến với ô 

 
14 Giá trị này là tổng sản lượng đầu ra của các ngành sau khi đã trừ đầu vào và các trung gian. Tính 

toán này không kể khấu hao máy mốc thiết bị. 



 

nhiễm. Biến này thường được sử dụng trong các phân tích yếu tố tác động đến ô 

nhiễm như Ridzuan (2012), Mahmood và Chaudhary (2012), Hettige và cộng sự 

(1997) 

4.1.2.4​Lượng vốn FDI 

Lượng vốn FDI được luận văn sử dụng theo số liệu thống kê của WB với đơn 

vị tính là %GDP. Đây là giá trị dòng vốn chảy vào thuần và được thống kê theo tiêu 

chuẩn BPM615 

Trong phân tích tác động hoạt động kinh tế với ô nhiễm môi trường, FDI được 

quan tâm nhiều so với các dòng vốn khác vì hai lý do: Thứ nhất FDI mang tính cá 

nhân rõ rệch nghĩa là dòng vốn này đi vào hoặc đi ra khỏi quốc gia phụ thuộc nhiều 

vào kết quả phân tích và quyết định của cá nhân16 vì vậy dòng vốn này khá nhạy 

cảm với các yếu tố nội sinh và ngoại sinh. Nhờ tính chất này mà các chính sách và 

quan điểm thu hút đầu tư của chính phủ tác động mạnh đến hướng chuyển dịch của 

dòng vốn. Thứ hai FDI hướng trực tiếp vào hoạt động sản xuất vì vậy trong nghiên 

cứu tác động đầu tư đến môi trường, FDI là một trong những lựa chọn quan trọng17. 

Từ hai lý do trên, so với các dòng vốn khác, FDI trở thành đối tượng quan trọng 

trong nghiên cứu tác động của hoạt động kinh tế đến chất lượng môi trường. 

Như giới thiệu ở trên, dấu kỳ vọng của FDI còn là một vấn đề tranh luận của 

hai nhóm giả thuyết là “Giả thuyết đường cong EKC” và giả thuyết về “Nơi trú ẩn ô 

nhiễm” vì vậy, dấu kỳ vọng của biến này là câu hỏi nghiên cứu mà luận văn đang 

thực hiện. 

 
15 Theo hướng dẫn của WB, BPM6 là phiên bản thể hệ thứ 6 của hệ thống hoạch toán về cán cân 

thanh toán (BOP) và thống kê các dòng vốn quốc tế (IIP) hàng năm của IMF đề xuất, so với BPM5, 

dòng vốn FDI được BPM6 thống kê chi tiết hơn, dòng vốn quốc tế được tính toán theo cách gộp cả 

khoản có và nợ trong bảng thống kê tài sản các công ty. 

16 Các tập đoàn và công ty đa quốc gia được xem như cá nhân 

17 Theo MAI (1997) 



 

4.1.3​ Dạng dữ liệu 
 

Đề tài này sử dụng số liệu dạng bảng để phân tích tương quan giữa FDI và ô 

nhiễm môi trường ở khu vực Châu Á. Trong nghiên cứu này, sử dụng dữ liệu dạng 

bảng có nhiều ưu điểm như đề cập bên dưới. 

Ưu điểm thứ nhất là dữ liệu dạng này khắc phục được tình trạng số liệu ít và bị 

gián đoạn. Do phần lớn các quốc gia Châu Á mới được công nhận từ sau chiến 

tranh thế giới thứ hai vì vậy các chỉ số thống kê đặc biệt là chỉ số thống kê về kinh 

tế hàng năm ít và bị gián đoạn, sử dụng dữ liệu chuỗi thời gian trong phân tích thì 

kết quả khó đạt được tin cậy cần thiết. Bên cạnh đó, đa phần các nước này có nền 

kinh tế phát triển chưa cao, hậu quả kéo theo là số liệu thống kê ở các quốc gia này 

chưa đa dạng và đầy đủ để thực hiện phân tích theo dữ liệu chéo. Đối với tình trạng 

này, sử dụng dữ liệu theo dạng bảng giúp gia tăng số lượng quan sát khắc phục được 

tình trạng thiếu số liệu. 

Ưu điểm thứ hai là giảm được hiện tượng đa cộng tuyến của các biến độc lập 

trong mô hình. Giả thuyết của mô hình cũng như cơ sở lý thuyết cho thấy, các biến 

giải thích gồm quy mô nền kinh tế và cấu trúc nền kinh tế có khả năng tồn tại hiện 

tượng tương quan. Sử dụng dữ liệu dạng bảng giúp gia tăng số lượng quan sát từ đó 

giúp gia tăng bậc tự do và giảm tác động của hiện tượng đa cộng tuyến ở các biến 

giải thích vì vậy gia tăng tính ổn định của nghiên cứu.18 

Ưu điểm thứ ba là hạn chế sai lệch do FDI và ô nhiễm có tương quan hai chiều 

(quan hệ nhân quả có thể được đảo ngược). Trong khi các giả thuyết “Cuộc đưa tới 

đáy” hoặc “Nơi trú ẩn ô nhiễm” giải thích môi trường là một trong những tiêu chí 

ảnh hưởng đến lượng vốn FDI vào quốc gia bất kỳ, song trong giả thuyết đường 

cong EKC, ở giai đoạn 2 FDI làm tăng quy mô và trình độ nền kinh tế, từ đó tác 

động làm thay đổi mức độ ô nhiễm ở quốc gia đó. Mặc dù chưa nhiều nghiên cứu đề 

cập đến vấn đề đảo ngược mối quan hệ nhân quả này song ở mức độ nào đó thì hai 
 

18Hsiao (2003) 



 

yếu tố cần quan sát này có tương quan hai chiều do đó sử dụng số liệu dạng bảng 

đảm bảo ổn định hơn trong phân tích các biến quan sát có tính chất tăng trưởng theo 

thời gian. 

4.2​Thống kê mô tả 

Để trả lời cho câu hỏi nghiên cứu là “FDI có làm gia tăng mức độ ô nhiễm môi 

trường ở khu vực Châu Á hay không?” luận văn sử dụng số liệu của 21 quốc gia và 

vùng lãnh thổ thuộc Châu Á. Các quốc gia sử dụng trong phân tích này là các quốc 

gia thành viên của ADB và có đầy đủ số liệu thống kê trong giai đoạn từ 2000 – 

2009, đây là sự lựa chọn không ngẫu nhiên vì nó loại bỏ các trường hợp cá biệt do 

thiếu số liệu hoặc số liệu không liên tục do nguyên nhân chiến tranh, quốc gia chưa 

mở cửa, các nước mới tuyên bố độc lập như Afganistang, Brunei, Isarael, Triều tiên, 

Đông Timor….. Tuy nhiên, trong 21 quốc gia lựa chọn vẫn đảm bảo đầy đủ tính đại 

diện cho khu vực về địa lý, kinh tế và các chỉ tiêu xã hội khác. 

Về mặt địa lý, các quan sát phân bố trải dài từ Đông Á sang Tây Á, từ Nam 

đến Bắc Á kéo dài đến tận biên giới Nga. Sự phân bố này nhằm hạn chế chênh lệch 

trong hoạt động kinh tế do địa lý mạng lại. Mặc dù, rào cản địa lý, điều kiện tự 

nhiên không còn là vấn đề nghiêm trọng trong thương mại quốc tế, song cũng 

không thể phủ nhận lợi thế do vai trò của vị trí địa lý và điều kiện tự nhiên mang lại 

cho các quốc gia khi thu hút đầu tư. Vì vậy lựa chọn biến quan sát phân bố đều về 

phương diện địa lý và đới khí hậu giúp giảm tính thiên lệch trong lượng vốn FDI do 

lợi thế về điều kiện tự nhiên mang lại. 

Về mặt kinh tế, các quan sát phân bố điều từ những nước trình độ kinh tế chưa 

cao như Lào, Banglades… các nước thu nhập trung bình Malaysia, Indonesia… đến 

những nhóm nước thu nhập cao và những nước công nghiệp mới như Hàn quốc, 

Singapore, Nhật Bản, Isarel…. Sự khác biệt này là một trong những hạn chế trong 

sử dụng số liệu phân tích dạng bảng, tuy nhiên với mục tiêu đề tài đặt ra là quan sát 



 

cho khu vực Châu Á thì chọn này đảm bảo cho tính đại diện của tất cả các trình độ 

kinh tế khu vực vì vậy giảm hiện tượng thiên lệch trong chọn mẫu. 

Về mặt xã hội, các nước trong nhóm có quy mô và mật độ dân số không đồng 

đều từ những nước có quy mô và mật độ dân số cao như Trung Quốc, Ấn độ, 

Bangladesh đến những nước có quy mô mật độ tương đối thấp như Jordan, 

Kazakhstan, Kyrgyz. Vì một số biến trong mô hình sử dụng giá trị bình quân đầu 

người nên chọn mẫu có đầy đủ mật độ dân số giúp hạn chế thiên lệch trong biến 

này. 

Như vậy, các quan sát lựa chọn có đầy đủ các đặc trưng về địa lý, kinh tế xã 

hội của khu vực Châu Á . 

Bảng 4.1 Thống kê mô tả các biến quan sát 
 

 CO2 FDI GNI MV 

Mean 3.821,981 5,70498 9726,28 19,45575 

Std. Dev. 3.644,069 7,713276 12170,75 8,007376 

Min 166,777 -2,75744 1001,847 1,789529 

Max 14.638,29 45,14986 49075,61 35,63192 

Số quan sát : 210 (i = 21; t = 10)    

Nguồn: tính toán từ số liệu WB (2013) 
 

Bảng 4.1 thể hiện kết quả thống kê mô tả các biến quan sát. Giá trị các biến 

quan sát có biên độ dao động và sai số chuẩn cao. Nguyên nhân vấn đề là do sử 

dụng dữ liệu dạng bảng với các quan sát có sự chênh lệch lớn về đặc điểm cá nhân, 

trong trường hợp này là do dự khác biệt trong trình độ phát triển kinh tế, trình độ 

sản xuất, chính sách và khả năng thu hút vốn FDI của các quốc gia. Sự chênh lệch 

của các giá trị quan sát này là một trong các hạn chế của việc sử dụng dữ liệu dạng 



 

bảng trong phân tích hồi quy. Hạn chế này làm kết quả mô hình hồi quy có sai số 

chuẩn cao.19 Giá trị của các biến quan sát được phân tích cụ thể ở phần sau. 

4.2.1​Lượng phát thải ô nhiễm bình quân đầu người - CO 2 
 

Hình 4.1 thể hiện diễn biến đường phát thải CO2 của các quốc gia quan sát 

theo thời gian. Trong số liệu quan sát, khối lượng CO2 phát thải bình quân đầu 

người phân thành 3 nhóm rõ rệch: nhóm quan sát có lượng CO2 phát thải bình quân 

đầu người thấp (dưới 2 tấn/người năm) đặc điểm của nhóm nước này là thu nhập 

bình quân đầu người thấp, sản lượng công nghiệp đầu ra ít như Bangladesh, Papua 

New Guinea, Sri Lanka. Nhóm quan sát có lượng CO2 phát thải bình quần đầu 

người trung bình (xấp xỉ 6 tấn/người năm đến gần 7 tấn/người năm) nhóm này gồm 

2 dạng thứ nhất là các nước có sản lượng công nghiệp đầu ra cao và mật độ dân số 

đông như Trung Quốc, Hongkong hoặc những nước có hoạt động sản xuất công 

nghiệp ở mức trung bình khá như Malaysia, Thổ Nhỉ Kỳ, Thái Lan. Nhóm quan sát 

có lượng CO2 phát thải bình quân đầu người cao (trên 7 tấn/người năm) ngoại trừ 

trường hợp đặc biệt Kazakhstan, các quốc gia trong nhóm này là các nước có trình 

độ kinh tế phát triển cao và dân số thấp như Hàn Quốc, Nhật Bản. 

Hình này cũng cho thấy ngoại trừ một số trường hợp cá biệt, khối lượng CO2 

bình quân đầu người ở các quốc gia quan sát diễn biến khá tương đồng và hầu hết 

các giá trị quan sát này tăng nhẹ theo thời gian với giá trị gia tăng trung bình hàng 

năm các quan sát là 54, 69 kg/người 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
19 Phân tích cụ thể trong hạn chế của đề tài 



 

Hình 4.1 Khối lượng CO2 bình quân đầu người các quốc gia quan sát20 
 

 
Nguồn: tính toán từ số liệu WB (2013) 

 
4.2.2​Lượng vốn FDI 

 
Hình 4.2 thể hiện tỷ lệ vốn FDI (so với GDP) chảy vào các quốc gia vùng lãnh 

thổ khảo sát. Như đã phân tích ở trên, vì FDI là dòng vốn mang tính chất cá nhân 

nên quyết định lựa chọn địa điểm đầu tư khá nhạy cảm với các yếu tố ngoại sinh, 

không những biến động trong nền kinh tế khu vực tác động đến quyết định lựa chọn 

địa điểm đầu tư mà cả những sự thay đổi trong quy định chính sách, biến động về 

chính trị ở quốc gia thu hút đầu tư cũng làm thay đổi đáng kể lượng vốn chảy vào. 

Vì vậy, giá trị biến FDI biến thiên không theo quy luật rõ ràng. Ngoại trừ tường hợp 

Azerbajan, có sự tăng đột biến trong giá trị FDI 2008 (khoảng 45%) và giảm liên 

tục theo thời gian phân tích, đa phần giá trị quan sát của biến này nhỏ hơn 14%. 

Khoảng dao động của biến này biến động tăng giảm không theo quy luật nhưng 

90% giá trị quan sát dao động hàng năm trong khoảng +/- 5% GDP/năm và tốc độ 

thay đổi trung bình hàng năm là 0,05% 
 

 
20 Xem tên đầy đủ quốc gia tại phụ lục 



 

Hình 4.2 Lượng vốn FDI các quốc gia quan sát21 
 

 
Nguồn: tính toán từ số liệu WB (2013) 

 
4.​2.3 Giá trị gia tăng sản lượng ngành công nghiệp chế tạo – MV 

 
MV là giá trị tăng ròng của các nghành công nghiệp sản xuất sản phẩm thuộc 

da, chế biến lâm nghiệp, công nghệ giấy, ngành in ấn, lọc hóa dầu và một số ngành 

khác. Đây là những ngành sản xuất yêu cầu nhiều thời gian và vốn đầu tư cơ sở hạ 

tầng ban đầu vì vậy trong các quan sát theo năm, giá trị biến này ít có sự đột biến. 

Hình 4.3 thể hiện giá trị MV trong quan sát. Đa số các nước sử dụng trong 

phân tích giá trị MV phân bổ trong khoảng 15% đến dưới 30% và giá trị biến này 

cũng biến thiên khá phức tạp nhưng 95% giá trị quan sát dao động hàng năm trong 

khoảng +/- 2% GDP/năm và tốc độ thay đổi trung bình hàng năm là -0,18% 
 
 
 
 
 
 

 
21 Xem tên đầy đủ quốc gia tại phụ lục 



 

Hình 4.3 Giá trị MV các quốc gia quan sát22 
 

 
Nguồn: tính toán từ số liệu WB (2013) 

 
4.2.4​Thu nhập bình quân đầu người GNI 

 
Hình 4.4 thể hiện giá trị GNI quan sát. Đây là biến có giá trị chênh lệch rất lớn, 

một số quốc gia quan sát có giá trị rất cao đạt đến trên 45.000 USD/người như 

Hongkong, Singapore, Nhật Bản nhưng một số nước giá trị này tương đối thấp như 

Lào, Kazakhstan, Bsangladesh với giá trị khoảng hơn 1.000 USD/người. Trong số 

các biến sử dụng trong mô nình, sự thay đổi giá trị GNI theo thời gian tuân theo quy 

luật khá rõ ràng và có biên độ dao động cao nhưng trên 80% các quan sát này có sự 

thay đổi hàng năm lớn hơn 50 USD/người. Giá trị thay đổi trung bình hàng năm của 

210 quan sát này là 316 USD/người. 
 
 
 
 
 
 
 

 
22 Xem tên đầy đủ quốc gia tại phụ lục 



 

Hình 4.4 GNI bình quân đầu người các quốc gia quan sát23 
 

 
Nguồn: tính toán từ số liệu WB (2013) 

 
4.3​Phương trình hồi quy 

4.3.1​Tương quan biến độc lập và biến phụ thuộc 

4.3.1.1​ Phân tích tương quan giữa CO2 và FDI 

Theo giả thuyết đường cong EKC, thu nhập bình quân đầu người và ô nhiễm 

nghịch biến theo hàm số bậc 2 và FDI có vai trò thúc đẩy tăng trưởng làm quá trình 

này diễn ra nhanh hơn nhưng rất ít bằng chứng thực nghiệm chứng minh tương 

quan giữa FDI và ô nhiễm môi trường theo quan hệ bậc 2. Số ít các nghiên cứu thực 

nghiệm sử dụng phương trình bậc 2 để phân tích mối quan hệ này như Chakraborty 

và Mukherjee (2010), Shahbaz (2012) nhưng kết quả nghiên cứu này không thống 

nhất, kết quả nghiên cứu của Chakraborty và Mukherjee (2010) có ý nghĩa thống kê 

trong khi kết quả nghiên cứu của Shahbaz (2012) ngược lại. 

Quan hệ tuyến tính bậc 1 giữa ô nhiễm môi trường và FDI được sử dụng nhiều 

trong nghiên cứu thực nghiệm. Mối tương quan này được cổ vũ bởi nhóm nghiên 

 
23 Xem tên đầy đủ quốc gia tại phụ lục 



 

cứu theo giả thuyết “Cuộc đua tới đáy” và giả thuyết “Nơi trú ẩn ô nhiễm”. Với giả 

thuyết FDI làm chuyển dịch cơ cấu sản xuất theo hướng thâm dụng ô nhiễm, nghĩa 

là thông qua hoạt động đầu tư nước ngoài các ngành thâm dụng ô nhiễm có xu 

hướng chuyển dịch từ các nước phát triển sang các nước đang phát triển để giảm 

nhẹ chi phí xử lý môi trường (giả thuyết Bắc – Nam) và hậu quả gây suy giảm chất 

lượng môi trường. Tiêu biểu có các nghiên cứu Merican và cộng sự (2007), Mathew 

và cộng sự (2009), Acharyya (2009), Usman và Manap (2010), Islam (2011). 

Như vậy, với châu lục có đa số các nước nằm trong nhóm đang phát triển và 

phân tích trong khoảng thời gian ngắn thì tương quan giữa FDI và CO2 kỳ vọng 

đồng biến theo quan hệ tuyến tính bậc 1. Phân tích hệ số tương quan cho thấy tương 

quan giữa hai biến này có ý nghĩa thống kê cao và hệ số tương quan là Corr (CO2, 

FDI) = 0,2503 

Hình 4.5  Tương quan giữa CO2 và FDI 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Nguồn: tính toán từ số liệu WB (2013) 



 

4.3.1.2​Phân tích tương quan giữa CO2 và MV 

Theo số liệu thống kê của Ngân hàng thế giới, MV là giá trị sản lượng của các 

nghành công nghiệp sản xuất có mã ngành theo ISIC từ 15 đến 37. Chiếu theo bảng 

phân loại ngành ô nhiễm của Mani và Wheeler (1997) các ngành này thuộc danh 

mục ngành ô nhiễm. Vì vậy, các nghiên cứu phân tích vai trò của MV đến ô nhiễm 

như Mahmood và Chaudhary (2012), Merican và cộng sự (2007) và một số nghiên 

cứu khác có kết luận tương quan dương trong mô tả mối quan hệ này. Tuy nhiên, 

các tác động gián tiếp của FDI đến ô nhiễm thông qua các hiện tượng như lấn át đầu 

tư, hiện tượng chảy tràn công nghệ… làm thay đổi hoạt động sản xuất công nghiệp 

của nước tiếp nhận đầu tư theo nhiều chiều hướng khá phức tạp, do đó dưới tác 

động của FDI, tương quan giữa MV và ô nhiễm môi trường khá phức tạp. 

Đầu tiên, sự phức tạp này gây ra do hiện tượng lấn át đầu tư. Nghĩa là trong 

nền kinh tế mở, thông qua hoạt động FDI, các doanh nghiệp trong nước có khả năng 

bị lấn át bởi doanh nghiệp nước ngoài. Các doanh nghiệp có quy mô nhỏ và không 

có sự cải thiện hiệu quả hoạt động sản xuất dễ bị loại khỏi thị trường và nhường chỗ 

cho doanh nghiệp nước ngoài. Đồng thời, theo môt số nghiên cứu như Mani và Jha 

(2006), Mathew và cộng sự (2009), các doanh nghiệp trong nước thường phát thải ô 

nhiễm cao hơn doanh nghiệp nước ngoài hoặc công ty đa quốc gia. Vì vậy dưới tác 

động của hiện tượng lấn át đầu tư, các doanh nghiệp ô nhiễm trong nước bị thế chỗ 

bởi doanh nghiệp ít ô nhiễm của nước ngoài, do đó trong ngắn hạn MV có thể có 

tương quan nghịch biến với ô nhiễm. Tuy nhiên nếu tiếp tục gia tăng sản xuất công 

nghiệp, lượng phát thải ô nhiễm sẽ gia tăng và quan hệ giữa MV và ô nhiễm sẽ đổi 

chiều. Phân tích này cho thấy tương quan giữa hai biến này có thể đồng biến, nghịch 

biến hoặc đồng biến bậc hai (hình U) tùy theo đặc điểm của nền kinh tế và thời gian 

phân tích. 

Thứ hai, sự phức tạp này thể hiện qua tác động lan truyền công nghệ. Ban đầu 

FDI làm gia tăng hoạt động sản xuất do đó MV đồng biến với ô nhiễm. Tuy nhiên, 

trong dài hạn dưới tác động này, công nghệ sản xuất ở các nước tiếp nhận đầu tư 



 

được cải thiện theo hướng giảm phát thải ô nhiễm. Và do đó MV và ô nhiễm tương 

quan theo hình U ngược. Mani và Jha (2006) phân tích cho tự do hóa thương mại và 

ô nhiễm môi trường ở Việt Nam chứng minh tác động này là tồn tại. Nếu trường 

hợp này xảy ra CO2 và MV tương quan theo hàm số bậc 2. 

Thứ ba, thể hiện thông qua sự khác biệt trong cường độ gây ô nhiễm của dòng 

vốn. Theo Mathew và cộng sự (2009) các dòng vốn đầu tư từ các quốc gia khác 

nhau sẽ có tác động khác nhau đến môi trường. Vì vậy tác động của MV đến ô 

nhiễm là đồng biến hay nghịch biến còn phụ thuộc vào nguồn gốc dòng vốn FDI. 

Như vậy trong dài hạn MV có tương quan dương đến ô nhiễm nhưng trong 

ngắn hạn thì tác động này chưa thể khẳng định 

Hình 4.6 Tương quan CO2 và MV 
 

 
Nguồn: tính toán từ số liệu WB (2013) 

 
Số liệu quan sát khu vực châu Á cho thấy CO2 và MV tương quan đồng biến 

theo hàm bậc 2 (hình U) – tương tự như giải thích ở trường hợp thứ nhất. Phân tích 

hệ số tương quan cho thấy, tương quan của các hai biến này có ý nghĩa thống kê và 

hệ số tương quan là Corr (CO2, MV) = 0,1311 và Corr (CO2, MV2)= 0,1657 



 

4.3.1.3​Phân tích tương quan giữa CO2 và GNI. 

Kể từ khi Grossman and Krueger (1991) tìm ra tương qua hình chữ U ngược 

giữa thu nhập và ô nhiễm môi trường, đây đã trở thành đề tài thu hút được nhiều 

quan tâm nghiên cứu. Dù giả thuyết “Đường cong EKC” của Grossman và Krueger 

bị phê phán là còn thiếu nhiều biến giải thích, song dựa trên mô hình này nhiều 

nghiên cứu đã chứng minh được thu nhập và ô nhiễm môi trường có tương quan 

theo hình u ngược (nghịch biến bậc hai) như Jiang và cộng sự (2008), Matthew và 

cộng sự (2009). 

Hình 4.7 Tương quan CO2 và GNI 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Nguồn: tính toán từ số liệu WB (2013) 

 
Số liệu phân tích cho thấy ở khu vực Châu Á, GNI và môi trường cũng tương 

quan theo dạng “Đường cong EKC”. Phân tích tương quan giữa hai biến này có ý 

nghĩa thống kê cao và hệ số tương quan là Corr (CO2, GNI) = 0,6847 và Corr (CO2, 

GNI2) = 0,5458. 

Như vậy, tương quan giữa CO2 và các biến độc lập tóm tắt theo bảng 4.2 và có 

hệ số tương quan theo bảng 4.3 



 

Bảng 4.2 Kết quả phân tích tương quan giữa biến giải thích và biến phụ thuộc 
 

Biến giải thích Dạng hàm Dấu kỳ vọng 

FDI Bậc nhất Đồng biến 

MV Bậc hai Đồng biến 

GNI Bậc hai Nghịch biến 

Nguồn: tính toán từ số liệu WB (2013) 
 

Bảng 4.3 Hệ số tương quan giữa biến giải thích và biến phụ thuộc 
 

Biến giải thích Hệ số tương quan với CO2 

FDI 0,2503*** 

MV 0,1311* 

MV2 0,1657** 

GNI 0,6847*** 

GNI2 0,5458*** 

Số quan sát: 210  

Ghi chú: * độ tin cậy 90%, ** độ tin cậy 95%, *** độ tin cậy 99% 

Nguồn: tính toán từ số liệu WB (2013) 

4.3.2​Mô hình kinh tế lượng 

Từ kết quả phân tích tương quan giữa các biến, mô hình nghiên cứu đề xuất 

tổng quát như sau: 

 
CO2it = B1it + B2FDIit+ B3MVit + B4MV2it + B5 GNIit + B6 GNI2 it + uit (1) 

 
Mô hình này được xây dựng dựa trên các giả định gồm tác động của biến giải 

thích lên tốc độ gia tăng phát thải ô nhiễm của các quốc gia là như nhau và không 

đổi theo thời gian, các yếu tố về sự thay đổi trong kỹ thuật, tính minh bạch của luật 

pháp và các yếu tố khác nằm trong thành phần sai số. 



 

Một số giả thuyết cho rằng sự khác biệt lượng phát thải ô nhiễm ở các quốc 

gia là do sự chênh lệch về trình độ kỹ thuật, quy định pháp luật của các quốc gia đó. 

Do đó, để quan sát tác động về đặc điểm quốc gia đóng góp vào mô hình, luận văn 

thực hiện hồi quy phương trình (1) bằng cả hai mô hình là mô hình ảnh hưởng cố 

định và mô hình ảnh hưởng ngẫu nhiên. 

Mô hình ảnh hưởng cố định dựa trên giả định là các ảnh hưởng quan sát được 

(B1) là bất biến theo thời gian và đối tượng quan sát. Phương trình (1) được viết lại 

là 

 
CO2it = B1 + B2FDIit+ B3MVit + B4MV2it + B5 GNIit + B6 GNI2 it + uit (2) 

 
Mô hình ảnh hưởng ngẫu nhiên với giả định là sự khác biệt trong đặc điểm 

quốc gia tác động đến phát thải ô nhiễm gồm hai thành phần là thành phần có thể 

quan sát được, đây là thành phần bất biến theo đối tượng và thời gian quan sát. 

Thành phần ngẫu nhiên không thể quan sát được εi, có giá trị trung bình bằng 0 và 

không tương quan với biến độc lập. Phương trình (1) viết thành 

 
CO2it = B1 + B2FDIit+ B3MVit + B4MV2it + B5 GNIit + B6 GNI2 it + εi + uit (3) 

 
4.4​Kết quả hồi quy 

4.4.1​Kết quả hồi quy 
 

Bảng 4.4 thể hiện kết quả hồi quy phương trình (2) và (3). Hệ số hồi quy của 

các biến giải thích trong hai mô hình này chênh lệch không nhiều. Đồng thời, kết 

quả của hai phương trình đều có ý nghĩa thông kê cao với (P-value = 0,000). Tuy 

nhiên, xác định mô hình ít thiên lệch hơn trong hai mô hình đưa ra là công việc cần 

thiết, vì vậy, luận văn sử dụng kiểm định Hausman và kiểm định Breusch và Pagan 

Lagrangian multiplier (LM test) để lựa chọn mô hình phù hợp. 



 

Bảng 4.4 Kết quả hồi quy theo mô hình ảnh hưởng cố định 
 

và ảnh hưởng ngẫu nhiên 
 

Biến 

giải thích 

Mô hình 

ảnh hưởng cố định 

Mô hình 

ảnh hưởng ngẫu nhiên 

 Hệ số Sai số 

chuẩn 

Hệ số Sai số 

chuẩn 

FDI 19,26891** 7,863432 19,76069** 7,823884 

GNI 0,6846321*** 0,0527491 0,6543816*** 0,0439473 

MV -215,6385*** 72,37625 -200,3746*** 68,69868 

GNI2 -0,0000106*** 7,32 e-07 -0,0000104*** 6,67e-07 

MV2 6,381881*** 1,846754 5,874921*** 1,768392 

R2 overall 0,6392  0,6429  

Số quan sát: 210    

Ghi chú: * độ tin cậy 90%, ** độ tin cậy 95%, *** độ tin cậy 99% 

Nguồn: tính toán từ số liệu WB (2013) 

4.4.2​Lựa chọn kết quả hồi quy 

4.4.2.1​Kiểm định Hausman 

 
Theo cơ sở lý thuyết ban đầu, đầu tư trực tiếp nước ngoài, cơ cấu sản lượng 

nền kinh tế và thu nhập bình quân đầu người có sự tương quan, đồng thời phần dư 

và biến độc lập có thể có ảnh hưởng không quan sát được. Từ lý do này, xây dựng 

giả định để lựa chọn một phương pháp hồi quy nào đó có khả năng thiếu chính xác, 

sử dụng kiểm định Hausman trong trường hợp này là cần thiết. Kết quả kiểm định 

Hausman như sau: 



 

Giả thiết H0: Sự khác biệt trong kết quả hồi quy mô hình ảnh hưởng ngẫu 

nhiên và ảnh hưởng cố định là không đáng kể. Giả định này, tương đương với giả 

định H1 là kết quả hồi quy theo mô hình ảnh hưởng ngẫu nhiên có sự sai lệch. 

Kết quả kiểm định Hausman cho giá trị χ2 = 2,89 và P_value = 0,5758 
 

Kết luận: không bác bỏ giả thiết H0 nghĩa là bác bỏ giả thuyết H1 như vậy hệ 

số ước lượng theo mô hình ảnh hưởng ngẫu nghiên không sai lệch 

Như vậy, theo kết quả kiểm định Hausman, trong phân tích này mô hình ảnh 

hưởng ngẩu nhiên (phương trình 3) là mô hình tốt hơn. 

4.4.2.2​Kiểm định LM 
 

Luận văn cũng sử dụng kiểm định Breusch và Pagan Lagrangian multiplier 

(LM test) để phát hiện các tác động ngẫu nhiên trong phương trình. Kết quả kiểm 

định như sau: 

Giả thiết H0 phương sai số giữa các quốc gia là không 

đổi Kết quả kiểm định χ2 = 693,83 và P_value = 0,000 

Kết luận: mức ý nghĩa 99% bác bỏ giả thiết H0, như vậy, phương sai sai số 

giữa các quốc gia (i) có thay đổi nghĩa là số liệu phân tích hồi quy có tồn tại tương 

quan dạng bảng, do đó hồi quy phương trình theo mô hình OLS thông thường có thể 

dẫn đến sai lệch và kết quả hồi quy từ mô hình ảnh hưởng ngẫu nhiên theo phương 

pháp GLS (phương trình 3) có sự tin tưởng cao. 

Như vây, kiểm định Hausman và kiểm định LM đưa ra kết luận chung cho mô 

hình phân tích là lựa chọn kết quả hồi quy của mô hình ảnh hưởng ngẫu nhiên theo 

phương pháp GLS (phương trình 3). 



 

4.4.3​Thảo luận kết quả 
 

Kết quả kiểm định lựa chọn mô hình ảnh hưởng ngẫu nhiên đã giải quyết được 

các hạn chế về hiện tượng đa cộng tuyến trong các biến quan sát vì mô hình này có 

tính đến sự khác biệt trong đặc điểm quốc gia thông qua tác động không quan sát 

được. Đồng thời, mô hình này được hồi quy theo phương pháp GLS cũng đã hạn 

chế ảnh hưởng của phương sai không đồng nhất trong số liệu dạng bảng. Như vậy, 

vấn đề quan trọng có thể gây thiên lệch trong kết quả của mô hình này là hiện tượng 

tự tương quan, nhưng do thời gian quan sát ngắn, giai đoạn quan sát là 10 năm nên 

hiện tượng tự tương quan nếu có xảy ra cũng không đáng kể24 vì vậy kết quả hồi 

quy theo mô hình này ít thiên lệch. Kết quả hồi quy mô hình như sau: 

Với mức ý nghĩa 95%, FDI đồng biến với lượng phát thải CO2 bình quân đầu 

người và có hệ số hồi quy cao nhất trong các biến quan sát. Theo kết quả này, khi 

các yếu tố khác không đổi tỷ lệ FDI/GDP tăng lên 1% thì gia tăng lượng phát thải 

CO2 bình quân đầu người thêm 19,76 kg/người. Nếu xét theo hệ số hồi quy này thì 

FDI đóng vai trò quan trọng trong phát thải CO2 ở châu Á . Tuy nhiên, như thống kê 

mô tả đã trình bày, 90% quan sát có giá trị FDI biến thiên trong khoảng +/-5% và 

giá trị tăng giảm hàng năm không theo quy luật, vì vậy, trung bình hàng năm giá trị 

của biến này tăng 0,05%. Với mức độ gia tăng này, vai trò của FDI đóng góp vào 

phát thải bình quân đầu người khu vực này không cao so với các biến khác nhưng 

cũng không thể phủ nhận FDI đồng biến với ô nhiễm môi trường khu vực Châu Á. 

Kết quả hồi quy này phù hợp với dấu kỳ vọng ban đầu và tương tự như kết quả của 

đa số các nghiên cứu như Jie He (2005), Mani và Jha (2006), Temurshoev (2006). 

Với mức ý nghĩa 99% và các yếu tố khác không đổi, GNI và lượng phát thải 

CO2 bình quân đầu người tuân theo quy luật đường cong EKC (GNI đồng biến với 

 

24 Theo Princeton LibGuides (2012) trong hồi quy theo mô hình ảnh hưởng ngẫu nhiên, hiện tượng 

tự tương quan là vấn đề nghiêm trọng của các dữ liệu dạng bảng với chuổi thời gian lớn (20 – 30 

năm), đối với các dư liệu dạng bảng với thời gian phân tích ngắn hiện tượng này không phải là vấn 

đề nghiêm trọng 



 

ô nhiễm và GNI2 nghịch biến) và hệ số hồi quy của hai biến này thấp nhất trong số 

các biến quan sát (hệ số hồi quy của GNI là 0,6543816 và GNI2 là -0,104*10-4). 

Đồng thời, thông qua kết quả hồi quy này, luận văn xác định điểm dừng trong 

đường cong thu nhập và phát thải CO2 châu Á là 31.460 USD/người. Kết quả này 

cho một số nhận định như sau: Thứ nhất, tại châu Á lượng phát thải ô nhiễm và thu 

nhập bình quân đầu người tuân theo quy luật đường cong EKC với điểm dừng là 

31.460 USD/người, kết quả này tương tự như nghiên cứu của Holtz-Eakin và 

Selden (1995)25. Thứ hai, là thống kê mô tả cho thấy GNI là biến có biên độ dao 

động theo thời gian cao với giá trị thay đổi trung bình hàng năm là 316 đơn vị 

(khoảng dao động từ -2.400 đến 3.776) vì vậy khi chưa đạt đến điểm dừng thì tác 

động của GNI đến ô nhiễm là rất cao. Thứ ba, số liệu thống kê mô tả cho thấy đa số 

các quốc gia Châu Á có mức thu nhập đầu người bình quân thấp hơn điểm dừng vì 

vậy, hiện nay, gia tăng GNI châu Á tác động lớn đến lượng phát thải ô nhiễm. 

Với mức ý nghĩa 99% và các yếu tố khác không đổi, MV nghịch biến và MV2 

đồng biến lượng phát thải CO2 bình quân đầu người (theo hình U) với điểm dừng là 

17,06%. Như vậy, sự gia tăng tỷ lệ sản lượng công nghiệp chế tạo trong đầu ra của 

nền kinh tế làm giảm lượng phát thải ô nhiễm môi trường nhưng khi tỷ lệ này vượt 

ngưỡng (17,06% GDP), gia tăng sản xuất công nghiệp chế tạo đồng biến với mức 

phát thải ô nhiễm môi trường. Kết quả này có một số điểm nổi bật cần lưu ý như sau: 

Thứ nhất, vấn đề đáng lưu ý trong kết quả hồi quy này là biến MV nghịch biến với ô 

nhiễm, nếu xét riêng lẻ tác động của biến MV đến ô nhiễm môi trường thì kết quả 

này không hợp lý. Nhưng MV có tác động khá phức tạp đến ô nhiễm26 và khi xét 

trên tổng thể nền kinh tế thì trong một giới hạn nhất định, MV có tác động thúc đẩy 

tăng trưởng kinh tế, yếu tố này có tác động tích cực với ô nhiễm. Đồng thời, xét trên 

mô hình, khi giá trị MV vượt ngưỡng thì tổng hợp tác động của MV và MV2 làm 
 

25 Theo phát hiện của nghiên cứu này, điểm dừng trong phát thải CO2 toàn cầu là 35.400 USD/ người 
(theo giá gốc 1985) 

26 Như giải thích tại mục 4.2.2 



 

gia tăng ô nhiễm môi trường. Điều này phù hợp với dấu kỳ vọng đặt ra. Thứ hai, kết 

quả thống kê mô tả cho thấy giá trị MV trung bình của khu vực Châu Á là 

19,45575% nghĩa là đã vượt qua điểm dừng vì vậy sự gia tăng MV dẫn đến gia tăng 

phát thải ô nhiễm ở Châu Á. Tuy nhiên, giá trị MV thay đổi trung bình hàng năm 

của các quan sát là -0,18%, mặc dù kết quả này không đủ khẳng định nền kinh tế 

châu Á phát triển theo hướng giảm thiểu ngành thâm dụng ô nhiễm nhưng có thể 

kết luận trong mô hình này vai trò đóng góp của MV vào ô nhiễm đang giảm dần. 

Kết quả phân tích trên đã trả lời cho câu hỏi nghiên cứu đề ra. Như vậy đầu tư 

trực tiếp nước ngoài làm gia tăng mức độ phát thải ô nhiễm ở Châu Á. 

4.5​Tóm tắt chương 4 
 

Chương 4 đã thực hiện các nội dung gồm lựa chọn phương pháp nghiên cứu, 

phân tích thống kê mô tả các biến, xây dựng mô hình kinh tế lượng và phân tích kết 

quả hồi quy. 

Trên cơ sở khung phân tích và nghiên cứu của Merican và cộng sự (2007) luận 

văn xây dựng phương trình hồi quy gồm các biến giải thích là FDI, giá trị gia tăng 

sản lượng ngành công nghiệp chế tạo và thu nhập bình quân đầu người để phân tích 

tác động của FDI đến ô nhiễm môi trường, mô hình này được Hettige và cộng sự 

(1997) đề xuất, được sử dụng trong nhiều nghiên cứu khác. Do số liệu phân tích ít 

và tương quan giữa các biến trong mô hình nên luân văn sử dụng dữ liệu dạng bảng 

để thực hiện hồi quy nhằm khắc phục hạn chế này. 

Kết quả phân tích tương quan cho thấy giá trị FDI đồng biến với CO2 theo 

quan hệ tuyến tính bậc 1 trong khi MV và GNI có tác động với CO2 theo hàm số bậc 

2. Từ kết quả phân tích này, luận văn đã xây dựng mô hình kinh tế lượng gồm CO2 

=(FDI, MV, MV2, GNI, GNI2) và thực hiện hồi quy phương trình này theo hai mô 

hình gồm: mô hình ảnh hưởng cố định và mô hình ảnh hưởng ngẫu nhiên. 



 

Kết quả hồi quy cho thấy cả hai mô hình đều có ý nghĩa thống kê vì vậy luận 

văn sử dụng kiểm định Hausman và kiểm định LM để lựa chọn kết quả hồi quy. 

Theo kết quả kiểm định, luận văn lựa chọn mô hình ảnh hưởng ngẫu nhiên với FDI 

tác động đồng biến với ô nhiễm và có hệ số hồi quy là 19,76 , MV tác động phi 

tuyến bậc 2 với ô nhiễm (MV nghịch biến và MV2 đồng biến) với điểm dừng là 

17,06% , GNI tác động với ô nhiễm phi tuyến bậc 2 với ô nhiễm (GNI và đồng biến 

và GNI2 nghịch biến) và có điểm dừng là 31.460 USD/người. Từ kết quả phân tích 

chương này, luận văn đưa ra kết luận là FDI làm gia tăng mức độ ô nhiễm môi 

trường khu vực châu Á. 



 

CHƯƠNG V 

KẾT LUẬN – KIẾN NGHỊ 

 
Chương này tóm tắt lại các kết quả luận văn đã đạt được đồng thời căn cứ theo 

kết quả phân tích đưa ra các đề xuất trong xây dựng chính sách thu hút đầu tư và 

chính sách quản lý môi trường khu vực châu Á. Ngoài ra, chương này cũng trình 

bày về giới hạn của nghiên cứu và đề ra các hướng nghiên cứu tiếp theo. 

5.1​Tóm tắt kết quả phân tích 
 

Dựa trên mô hình phân tích của Merican và cộng sự (2007) luận văn đã sử 

dụng dữ liệu bảng cho 21 nước khu vực châu Á trong 10 năm 2000 – 2009 để phân 

tích tác động của dòng vốn FDI đến ô nhiễm môi trường khu vực Châu Á. Với biến 

phụ thuộc là lượng phát thải CO2 bình quân đầu người và các biến độc lập là tỷ lệ 

vốn FDI theo GDP, thu nhập bình quân đầu người quốc gia và tỷ lệ giá trị sản lượng 

công nghiệp chế tạo theo GDP. 

Kết quả phân tích cho thấy FDI có tác động làm gia tăng mức độ ô nhiễm 

trong khu vực Châu Á. Ngoài ra, thông qua mô hình này, luận văn kết luận lượng 

phát thải ô nhiễm môi trường tại khu vực sẽ được cải thiện nếu GNI đầu người khu 

vực vượt qua mức 31.460 USD/người*năm và nếu giá trị sản lượng gia tăng trong 

ngành công nghiệp chế tạo vượt quá mức 17,06% GDP thì gia tăng sản lượng công 

nghiệp chế tạo đồng biến với phát thải ô nhiễm ở khu vực châu Á. Như vậy, FDI tác 

động gia tăng ô nhiễm môi trường khu vực Châu Á. 

5.2​ Gợi ý chính sách trong quá trình thu hút FDI khu vực Châu Á 

Dựa trên kết quả phân tích nghiên cứu tìm ra, luận văn đề xuất một số chính 

sách nhằm kiểm soát lượng phát thải khí CO2 ở các nước Châu Á cụ thế như sau: 



 

Đối với kiếm soát ô nhiễm từ hoạt động FDI 
 

Bằng chứng thực nghiệm mô hình cho thấy FDI làm gia tăng phát thải ô nhiễm 

ở khu vực châu Á. Tuy nhiên, thống kê mô tả cho thấy FDI đóng vai trò không cao 

trong việc làm tăng phát thải ô nhiễm ở Châu lục này. Vì vậy, đối với các nước 

Châu Á đẩy mạnh thu hút FDI để phát triển là điều cần thiết, song song đó các nước 

này cần có những hướng đi phù hợp nhằm đảm bảo lợi ích mà FDI mang lại cao 

hơn chi phí về môi trường. Để đạt được kết quả này, chính phủ các nước cần thực 

hiện song song hai nội dung: Thứ nhất gia tăng hiệu ứng chảy tràn công nghệ trong 

quá trình thu hút FDI thông qua gia tăng trình độ nhân lực, cơ sở hạ tầng… nhằm 

gia tăng khả năng hấp thụ vốn. Thứ hai là giảm chi phí về môi trường trong quá 

trình thu hút FDI. Giả thuyết về “Cuộc đua tới đáy” đã đưa ra quan điểm các nước 

sử dụng môi trường như một yếu tố ưu đãi trong đầu tư và hành động này tác động 

tiêu cực đến chất lượng môi trường do tính “không thể đảo ngược và không thể 

phục hồi của môi trường”. Vì vậy, trong quá trình thu hút đầu tư, các nước cần sàng 

lọc ngành nhằm hạn chế hạn chế dòng vốn FDI theo mục đích tìm kiếm tài nguyên, 

khai thác lợi thế ô nhiễm chảy vào. Đồng thời, thẩm định công nghệ dự án cũng là 

nhiệm vụ quan trọng của quốc gia thu hút đầu tư nhằm loại bỏ những dự án sử dụng 

công nghệ lạc hậu gây tổn hại đến môi trường. 

Đối với kiểm soát phát thải ô nhiễm trong nước 
 

Bằng chứng thực nghiệm của mô hình và thống kê mô tả cho thấy GNI bình 

quân đầu người và MV tác động với ô nhiễm theo hàm số bậc hai đồng thời trong 

giai đoạn hiện nay, tại khu vực Châu Á gia tăng giá trị hai biến này làm gia tăng 

phát thải CO2. Do đó, trong quá trình tăng trưởng kinh tế các nước Châu Á cần xây 

dựng chính sách quản lý và kiểm soát ô nhiễm môi trường của quốc gia một cách 

hợp lý. Một số gợi ý cho chính sách như sau: 

Thống kê mô tả cho thấy giá trị gia tăng đầu ra của các ngành công nghiệp chế 

tạo vượt quá điểm dừng nghĩa là tỷ trọng ngành thâm dụng ô nhiễm đã vượt quá 

giới hạn vì vậy trong quá trình tăng trưởng các nước Châu Á cần có chính sách để 



 

kiểm soát nhằm hạn chế gia tăng tỷ trọng ngành thâm dụng ô nhiễm trong nền kinh 

tế, song song đó xây dựng chính sách hạn chế phát thải ô nhiễm từ nhóm ngành này 

là điều cần thiết. 

Thống kê mô tả cho thấy GNI bình quân đầu người khu vực Châu Á chưa đạt 

đến điểm dùng vì vậy song song với quá trình tăng trưởng kinh tế các nước Châu Á 

cần áp dụng quy định thuế và các khoản phí môi trường, giấy phép phát thải hoặc 

ưu đãi đầu tư trong lĩnh vực thân thiện với môi trường là một trong những biện pháp 

cần thiết để kiểm soát lượng phát thải ô nhiễm môi trường trong quốc gia. 

5.3​Hạn chế của luận văn 
 

Phân tích sử dụng số liệu dạng bảng cho nhiều quốc gia trong khu vực với đặc 

điểm kinh tế, xã hội, trình độ phát triển khác nhau vì vậy vai trò tác động của các 

biến giải thích lên ô nhiễm ở các quốc gia là không giống nhau. Do đó, đưa các 

quan sát ở nhiều quốc gia vào mô hình với giả định tác động các quan sát lên biến 

phụ thuộc là đồng nhất cho tất cả quốc gia có phần không thỏa đáng. Đồng thời 

chênh lệch lớn trong giá trị các biến phân tích gây ra sai số chuẩn cao cho kết quả 

hồi quy của mô hình. Đây là một trong những hạn chế lớn của sử dụng số liệu dạng 

bảng. 

Giữa FDI và ô nhiễm có đảo ngược quan hệ nhân quả, nghĩa là một số nghiên 

cứu đề cập đến ô nhiễm như lợi thế so sánh và ảnh hưởng trục tiếp đến quyết định 

lựa chọn vị trí đầu tư của nhà đầu tư FDI, tuy nhiên trong phân tích giả định bỏ qua 

mối quan hệ theo chiều ngược này. 

Qua phân tích cơ sở lý thuyết, các biến trong mô hình có tương quan phức tạp 

và khả năng tồn tại hiện tượng tự tương quan nhưng do khoảng thời gian phân tích 

ngắn nên luận văn giả định hiện tương tự tương quan là không đáng kể. Tuy nhiên, 

nếu áp dụng mô hình này vào phân tích cho khoảng thời gian quan sát dài (20 – 30 

năm) thì hiện tượng tự tương quan là tác động chính gây thiên lệch trong kết quả 



 

hồi quy, trong trường hợp này, sử dụng phương pháp hồi quy động sẽ giảm sự thiên 

lệch trong kết quả. 

Phân tích giải thích tương quan giữa FDI và lượng phát thải ô nhiễm theo mô 

hình đề xuất của Merican và cộng sự (2007) nhưng không đi sâu vào các yếu tố ảnh 

hướng đến quyết định lựa chọn vị trí đầu tư cũng như không phân loại nhóm ngành 

ô nhiễm và không ô nhiễm trong dòng vốn FDI chảy vào. Vì vậy, luận văn chỉ có 

thể cung cấp được cái nhìn tổng quát về mối quan hệ giữa dòng vốn FDI và ô nhiễm 

mà không chứng minh FDI có tác thay đổi cơ cấu ngành trong quốc gia tiếp nhận 

đầu tư. 

Do việc đo lường độ mạnh yếu trong chính sách bảo vệ môi trường, tiến bộ 

khoa học kỹ thuật và một số yếu tố khác phức tạp và thiên nhiều về ý kiến chủ quan 

do đó luận văn giả định đây là thành phần sai số và không đưa vào mô hình phân 

tích. 

Luận văn không thực hiện đánh giá vai trò của FDI đến tăng trưởng kinh tế 

khu vực do đó chính sách đưa ra dựa trên giả định là FDI tác động tích cực đến tăng 

trưởng kinh tế khu vực. 

5.4​Gợi ý hướng nghiên cứu tiếp theo 
 

Kết quả phân tích và hạn chế của đề tài nêu trên gợi mở một số hướng nghiên 

cứu tiếp theo cho đề tài phân tích tương quan giữa FDI và ô nhiễm môi trường ở 

nước tiếp nhận đầu tư là 

(1)​ So sánh lợi ích kinh tế và chi phí về môi trường của dòng vốn FDI từ đó 

xây dựng chính sách ưu đãi đầu tư phù hợp. 

(2)​ Tác động của độ mở thương mại, chỉ số minh bạch chính phủ trong thu 

hút FDI đến ô nhiễm môi trường ở các nước tiếp nhận đầu tư. 

(3)​ Phân tích tác động của FDI đến ô nhiễm môi trường theo mô hình động. 
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STT (i) Tên viết tắt quốc gia Tên quốc gia 

1 ARM Armenia 

2 AZE Azerbaijan 

3 BGD Bangladesh 

4 KHM Cambodia 

5 CHN China 

6 HKG Hong Kong SAR, China 

7 IDN Indonesia 

8 JPN Japan 

9 JOR Jordan 

10 KAZ Kazakhstan 

11 KOR Korea, Rep. 

12 KGZ Kyrgyz Republic 

13 LAO Lao PDR 

14 MYS Malaysia 

15 PAK Pakistan 

16 PHL Philippines 

17 SGP Philippines 

18 LKA Sri Lanka 

19 THA Thailand 

20 TUR Turkey 

21 VNM Vietnam 
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	Hình 3.4 Lượng vốn FDI chảy vào các quốc gia vực Châu Á năm 2009 

	3.1.3​Vai trò vốn FDI đối với Châu Á 
	3.2​Hiện trạng phát thải CO2 khu vực Châu Á 
	Hình 3.5 So sánh khối lượng phát thải CO2 Châu Á và thế giới 
	Hình 3.6 Lượng phát thải CO2 bình quân đầu người năm 2012 
	Hình 3.7 20 quốc gia có lượng phát thải cao nhất thế giới 

	3.3​Tóm tắt chương 

	PHƯƠNG PHÁP NGHIÊN CỨU VÀ KẾT QUẢ PHÂN TÍCH 
	4.1.​Phương pháp nghiên cứu 
	4.1.1​Mô hình phân tích 
	4.1.2.​Đo lường biến 
	4.1.2.1​Hàm lượng phát thải ô nhiễm – CO2: 
	4.1.2.2​Thu nhập quốc dân bình quân đầu người – GNI 
	4.1.2.3​Giá trị gia tăng sản lượng ngành công nghiệp chế tạo – MV 
	4.1.2.4​Lượng vốn FDI 

	4.1.3​Dạng dữ liệu 
	4.2​Thống kê mô tả 
	Bảng 4.1 Thống kê mô tả các biến quan sát 

	4.2.1​Lượng phát thải ô nhiễm bình quân đầu người - CO 2 
	Hình 4.1 Khối lượng CO2 bình quân đầu người các quốc gia quan sát20 

	4.2.2​Lượng vốn FDI 
	Hình 4.2 Lượng vốn FDI các quốc gia quan sát21 

	4.​2.3 Giá trị gia tăng sản lượng ngành công nghiệp chế tạo – MV 
	Hình 4.3 Giá trị MV các quốc gia quan sát22 

	4.2.4​Thu nhập bình quân đầu người GNI 
	Hình 4.4 GNI bình quân đầu người các quốc gia quan sát23 

	4.3​Phương trình hồi quy 
	4.3.1​Tương quan biến độc lập và biến phụ thuộc 
	4.3.1.1​Phân tích tương quan giữa CO2 và FDI 
	Hình 4.5  Tương quan giữa CO2 và FDI 

	4.3.1.2​Phân tích tương quan giữa CO2 và MV 
	Hình 4.6 Tương quan CO2 và MV 

	4.3.1.3​Phân tích tương quan giữa CO2 và GNI. 
	Hình 4.7 Tương quan CO2 và GNI 
	Bảng 4.2 Kết quả phân tích tương quan giữa biến giải thích và biến phụ thuộc 
	Bảng 4.3 Hệ số tương quan giữa biến giải thích và biến phụ thuộc 


	4.3.2​Mô hình kinh tế lượng 
	4.4​Kết quả hồi quy 
	4.4.1​Kết quả hồi quy 
	Bảng 4.4 Kết quả hồi quy theo mô hình ảnh hưởng cố định 

	4.4.2​Lựa chọn kết quả hồi quy 
	4.4.2.1​Kiểm định Hausman 
	4.4.2.2​Kiểm định LM 

	4.4.3​Thảo luận kết quả 
	4.5​Tóm tắt chương 4 

	KẾT LUẬN – KIẾN NGHỊ 
	5.1​Tóm tắt kết quả phân tích 
	5.2​Gợi ý chính sách trong quá trình thu hút FDI khu vực Châu Á 
	Đối với kiếm soát ô nhiễm từ hoạt động FDI 
	Đối với kiểm soát phát thải ô nhiễm trong nước 

	5.3​Hạn chế của luận văn 
	5.4​Gợi ý hướng nghiên cứu tiếp theo 

	TÀI LIỆU THAM KHẢO 
	1.​Tài liệu tham khảo tiếng Việt 
	2.​Tài liệu tham khảo tiếng Anh 
	3.​Các trang web tham khảo 


