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Céc mat hang sifa tai mot siéu thi 8 Thanh phd New York hdm 14/12/2022. (Anh: Yuki lwamura/AFP/Getty

Images)

Theo cd quan dy bao kinh té ITR Economics, nganh cdng nghiép My sé tang trudng cham lai trong nam tdi, r6i

rdi vao mot cudc suy thoai vao nam sau.

Ong Patrick Luce, mot kinh té gia cta ITR, ndi v8i The Epoch Times rang, “Chilng t6i van du doan chu ky ting
trudng sé cham lai nhiéu hon vao ndm 2023, nhung giG day [an ha canh mém ban dau ma ching téi dy doan

vao khoang cudi ndm 2023 c6 vé nhu s& chuyén thanh ha canh cling vao nam 2024.”
M&t chi sé quan trong khién ITR thay d6i du bdo ndi trén la su dao ngudgc clia ldi suat cong khé phiéu.

H6i thang Bay, |gi suat cong kho phiéu 10 nam giam xudng dudi mdc 2 nam va muc chénh léch dao ngugc nay
da tang lén ké tif d4. Su ddo ngudc nhu thé bao hiéu rang cac nha dau tu canh gidc véi tinh hinh kinh té trong
vai nam tdi va trong qua kh(r diéu dé thudng cé xu hudng xay ra tir 12 dén 18 thang trudc khi xay ra mot cude

suy thoai.



Ong Luce cho rang trién vong am dam nay la do viéc Cuc Du trif Lién bang tdng manh 3i sudt trong ndm nay, tu

gan nhu bang 0 héi thang Ba [én mdic han 4% nhu hién nay.
Ong ndi: “Nam nay chiing ta thay rang Fed day manh [&i suat [én qua nhanh.”

Cha tich Fed Jerome Powell d3 néi trong nhiéu thang rang |i suat can phai duy tri & mdc cao hon trong thgi

gian dai hon dé ché ngu lam phat.

Lam phat d3 leo thang tif dudi 2% hoi dau ndm 2021 [én hon 9% hoi thang Sau. Ké tir do, lam phat da giam

xudng muc 7.1% trong thang Muai Mot.

Su gia tang nay dugc cho la do mét so yéu t6, chu yéu la do mdc chi tiéu rat [8n caa chinh phi trong dai dich
COVID-19, cling nhu nhiing gidan doan chudi cung Uing do cac bién phap phong tdéa dugc thuc hién dé déi pho
v3i dai dich.

Ong Luce cho biét su két hgp cua hai yéu té nay da “lam tac nghé&n hé théng.”

Chinh sach han ché nang lugng trong nudc ctia chinh phu Téng théng Biden va cudc chién & Ukraine la cac van

dé khac ma mot s6 chuyén gia cho la anh hudng dén lam phat gia ca.

Ong Powell d3 nhan manh rang Fed cé it quyén luc d6i v8i phia cung clia nén kinh t&, nhung éng c6 thé ¢

gang thu hep khoang céch gilfa san xuat va tiéu dung bang cach diéu chinh phia nhu cau.

Van dé g day |a, vao thdi diém Fed cho rang lam phat da dugc kiém soat, thi ¢ thé ho da that chat chinh sach

tién té qua muc roi.

“Nhiing tac dong nay khong xay ra trong mot s6m mét chiéu,” dng Luce ndi. “Ching can thdi gian dé phat tac

vé mat kinh té vi mo, 8 pham vi rong han.”
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Mot tdm bién “rao ban” treo trudc mot ngdi nha & Miami, Florida, hém 21/06/2022. (Anh: Joe Raedle/Getty

Images)
Hiéu Ung tré kéo theo

Trong phan tich ctia minh, ITR vi nén kinh té nhu mot doan tau hda. Nhiing toa xe phia trudc nhin thay tac
ddng cla nhiing gi sdp xay ra trudc tién, trong khi nhiing toa xe phia sau dang phan (ing chdm haon véi cac xu

hudng dang dién ra trong nén kinh té.

Ong Luce néi: “Khu vuc tai chinh dan dat nén kinh té. Thi trudng nha &, cu thé 1a loai hinh nha ddn lap, dan dat

nén kinh té.”

Sau dé dén cac chi s6 nhu ddn dat hang mdi va san xuat cong nghiép. Tiép dén nifa la mau dich ban siva sau
dé la ban 1é. Ong Luce chi ra rdng & cudi doan tau la gia tiéu dung, va day chinh xac a chi s6 ma Fed dang cd

gang tac dong.
Ong luu y rdng trong [inh vuc nha &, cudc suy thodi sap tdi la diéu duang nhién sé& xay ra.

L3i suat cao hon lap tic lam giam hoat dong cho vay, sau d6 hoat dong cho vay nhanh chdng gay tac dong dén

linh vuc nha &, von la linh vuc nhay cadm vdi cac bién dong vé l&i suat vay ng mua nha.

H6i thang Mudi, viéc cap gidy phép nha & da giam khoang 11% so vdi cung thdi ky nam ngoai, khién ITR nhan
dinh [inh vuc nay d& suy thoai.



Ong Luce néi: “Su sut giam d6 da bat dau roi.”

“Chlng t6i du doan diéu do sé tiép tuc xay ra trong suét nam tdi va tham chi sang ca quy dau tién ciia nam

2024
Tuy nhién, dng hy vong rang linh vuc nha & s& khdng sut giam lién tuc nhu trong cudc Dai Suy thodi ndm 2008.

Ong néi: “Hang tén kho ngay nay thap hon nhiéu so vdi hdi ndm 2005-2006 khi chiing dan dén cudc Pai Suy

thoai.”

Trong khi dd, ty |& nha s& hiiu d€ trong thap, con ty lé nha sd hitu khdng dé trong cao, va moi ngugi dugng nhu

van c6 du thu nhap dé tra cac khoan vay mua nha cua ho.

Ong Luce cho biét, “Kha nang thanh todn nd cia ngudi tiéu dung ngay ldc nay va kha nang thanh todn ng cla

gia dinh ngay lic nay la rat viing”
Yéu t6 dang gy ap luc [én linh vuc nha & la gia qua cao.

ITR dang ky vong Fed s€ tang ldi suat |én khoang 5% va sau d6 dung viéc tang |di suat vao khoang thang Ba

dén thang Nam nam sau.

Ong Luce néi: “Khi |3i sudt quy lién bang dat dén dinh diém va néu ho bat dau ha [&i suat xudng, thi diéu dé

cling sé€ gilip giam bét tinh trang [ap luc] vé kha nang chi tra hién nay trong thi trudng nha 3.

Ong luu y rang thi trudng nha & ddc biét phu thudc vao tinh dia phudng, cé nghiia la mét s8 khu vuc ¢é thé sé

ching kién su sup dé &n trong khi cé thé d6 chi la su sut giam & nhiing khu vuc khac.




Toan canh cong trudng xay dung Tesla Gigafactory & Austin, Texas, vao ngay 25/10/2021. (Anh: Mike
Blake/Reuters)

Suy thoai trong linh vuc cong nghé
ITR du dodn rang cong nghé la mét [inh vuc khac s& chiing kién suy thodi kinh té dén sém.

Ong Luce cho biét nganh nay da bi “kich thich theo xu hudng” trong thdi ky dai dich va do dé “dé bi anh hudng
bdi sy thodi trao hon trong thai ky hau COVID.”

ITR du kién, phan con lai cia nén kinh té c6 thé s& chim vao mét cudc suy thoai vao dau ndm 2024, mac du

tuong doi nhe.

Ong Luce cho biét, tif gdc dd GDP, cudc suy thodi nay cd thé gidng véi cudc suy thodi “di ngang rdi bat ting trg

lai” trong nhitng ndm 2000-2001.

TU géc do san xuat cong nghiép, cudc suy thodi nay cling sé gan giong cudc suy thoai vao cudi nhitng nam 1960

hodc dau nhitng nam 1990.
Ong ndi: “Chac chan [a nhe hon so véi nhiing gi ching ta thay trong cudc Dai Suy thodi.”

Ong giai thich rang cudc suy thodi kinh té€ nay s& khéng gy ra gidam phét, ma ding han 13 “mét su tam diing”

cla lam phat.

Trong phan con lai cta thap nién nay, ITR du kién lam phat sé tiép tuc tang cao. Mot mat, ngudi My dang gia di
tinh theo tudi trung binh, diéu d6 c6 nghia la luc lugng lao dong bi thu hep va ap luc tang luang. Ngoai ra,
trong thgi ky dai dich, nhiéu nguai lam viéc du d& dén tudi vé huu da bo viéc va dudng nhu ho khdng quay trg

lai.

Ong Luce ndi: “Khi tdi xem xét ty |é tham gia luc lugng lao ddng, phan 18n nhan kh3u hoc dang quay trd lai xu
hudng, nhung dac biét la nhiing ngudi trén 65 tudi chua quay trd lai ty € tham gia d6 tu thai dai dich COVID.”

Hon nifa, dai dich va nhifng tai uong do cac dgt phong toa da thic day mét “xu hudng ndi dia hda” cua cac
cong ty giam sy phu thudc vao cac ngudn cung cap ti ngoai quoc va dua hoat dong san xuat vé Hoa Ky. Diéu

dé cling thic day nhu cau lao dong trong nudc.



Viéc chuyén hudng sang miic hang tdn kho cao han dé khac phuc tinh trang gidn doan nguén cung tiém an

cling gay ra lam phat vi diéu nay hily hoai mot phan nang suat von.
Ong Luce néi, “Nhing xu hudng dé a c6 that va chlng ta dang cdm nhan dudc ching.”

Ong cho biét néu Fed khang khang gitt nhiém vu gilf lam phat quanh muc 2%, thi ho ¢ thé gap phai cic yéu té

“vé mat cau tric” “tao ra nhiéu ap luc lam phat han muic 2% d6.”

Ong Luce cho hay du béo ITR gia dinh rang thi trudng viéc lam s& van “d0 manh dé trd gilp tang trudng thu

nhap thuc té dang dién ra” va gia ludng thuc sé& “4 muc viia phai hodc giam xudng.”

M6t luu y khac la ITR dua ra cac du bdo dua trén cac luc lugng thi trudng — ho khdng cd géng dodn xem chinh
ph c6 thé [am gi, chdng han nhu dé (ng phd véi suy thodi kinh té.

*Ong Petr Svab lad mbt phéng vién chuyén dua tin vé New York. Trudc déy, ng tiing dua tin vé cdc chi dé quéc

gia bao gém chinh tri, kinh té, gido duc va viéc thuc thi phdp ludt.
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