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CHUONG 1: TONG QUAN VE CAU TRUC TAI CHINH
VA TAI CAU TRUC TAI CHINH NH TM CO PHAN

1.1. Céu tric tai chinh
1.1.1. Khai niém vé ciu tric tai chinh

CAu trac tai chinh cua doanh nghiép dugc dinh nghia 13 su két hop ctia ng ngin
han, n¢ trung han, dai han va von ¢cd phﬁn thuong duoc st dung dé tai tro cho quyét

dinh dau tu cua doanh nghiép.
1.1.2. Thanh phén ciia cdu tric tai chinh
Khi néi dén céu tric tai chinh chung ta thudng quan tdm dén hdn hop toan bé no,
von ¢6 phan va ca loi nhuén giit lai hop thanh tong ciu tric tai chinh.
1.1.2.1. No ngin han

Mot khoan ng hay mot nghia vu no thuong dugce xac dinh trong khoang thoi gian

dudi mot nam. No ngin han thuong dugc sir dung dé tai tro cho tai san luu dong.

1.1.2.2. Ng trung han

No trung han khic no ngin han 1a khoan thoi gian vay ng tir 1 ndm cho dén 5
nim. Thong thudng cac cong ty dung khoan ng nay dé tai trg cho cc dy an trung han

nhu nha xudng, may moéc thiét bi, cong cu dung cu.

1.1.2.3. N dai han

No dai han 1a thoi gian vay ng hay nghia vu ng thuong xac dinh trong khoang

thoi gian trén 5 nam.

No dai han ghi nhan nghia vu phai trd ng géc va 1ai ma nguoi di vay phai trd cho
ngudi cho vay trong khoang thoi gian dai. No dai han rat quan trong ddi v6i hoat
dong cua doanh nghiép, dugc tai tro cho khac du an dau tu dai han, hay tai trg cho
viéc mua ban, sap nhap. St dung n¢ dai han khong tao 4p luc tra ng vay. Tuy nhién

dé han ché nhiing rui ro nhu stc mua ctia dong tién, thoi gian thu hoéi ng lau. Tu
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nhiing nguyén nhan trén ngudi cho vay doi hoi phai dat mic 14i suat hop 1y va kém

theo cac diéu kién ki€m soat kha chat ché.
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1.1.2.4. Uu nhwoc diém ciia no ngin han, trung dai han.

v Uu diém.

- Viéc phan loai ng nay giup doanh nghiép c6 su Iya chon hop ly trong qua

trinh tai trg cho cac tai sdn doanh nghiép.

- No ngin han giup doanh nghiép quan 1y hiéu qua dong tién tir 46 tiét kiém

chi phi.

- No ngin han doanh nghiép dé tiép can c6 thé dung tai san cam cb thé chap

1a bat dong san hay dong san hodc thé chap bo ching tir. Lai suat ng ngan

han thuong thap hon no trung dai han.
- No trung dai han gitp doanh nghiép c6 mot lugng vén 16n dé tai tro cho

cac du an dau tu co thoi gian dai.

- No dai han dugc thanh toan trong thoi gian dai doanh nghiép it bi &p luc

nhu ng ngan han.

v Nhuoc diém

- No ngén han duoc thanh toan ca gbc 1an 1i trong thoi gian ngin nén ap

luc chi tra ng vay rét 16n.
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- No trung dai han do thoi gian thu hdi no kéo dai c6 thé xay ra rui ro. Do

d6 chii ng thuong doi hoi 14i suat cao lam gia tang chi phi sir dung von ctia
doanh nghiép. Cac diéu kién khic khe va dé dam bao cho khoan vay phai
c6 tai san c6 gia tri 16n. Kém theo van dé tham dinh dy an dan dén thong

tin khong duoc gitr kin.

1.1.3. Vén c6 phén
1.1.3.1. Vén cé phan thwong

Vén c6 phan thuong 1a mot chimg tir ching nhan quyén sé hiru cia ngudi chu
dbi v6i doanh nghiép. Day 1a loai cd phiéu phd bién nhit trong cac cong ty c¢d phan.
Nguoi sé hiru ¢d phiéu co quyén biéu quyét d6i v6i cac quyét dinh quan trong cua
cong ty trong cac ky dai hoi cd dong. Ngudi nam gitr ¢6 phan thudng duoc hudng cd
tic theo ty 1& phan trdm trén gia tri co phiéu dang nam gitr (hién nay gia tri nay duoc

cong ty c6 phan 4p dung déu can ctr vao ménh gié co phicu).
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Tuy nhién mirc ¢é tirc ndy khéng cé dinh ma tiy vao tinh hinh hoat déng kinh

doanh va ké hoach sir dung von ciia doanh nghiép trong méi giai doan.

1.1.3.2. Vén cé phan wu dii

La loai c6 phiéu dic biét trong cong ty cd phan, ngudi s hitu ¢d phiéu dugc
hudng mirc ¢b tire ¢d dinh hang ndm du cong ty c6 kinh doanh thua 18 hay lgi nhuan
cao. Nhitng ngudi ndm giit ¢d phiéu wu dai bi han ché quyén biéu quyét nhét dinh ddi
v6i nhitng quyét dinh 16n cua cong ty (trir truong hop thoa thudn riéng) ciing nhu
viéc tham gia diéu hanh. C6 phiéu uu dai duge xem nhu mdt loai chirng khoan ludng

tinh vtra giong co6 phi€u thuong vira giong trai phiéu.

1.1.4. Lgi nhuén giir lai

Loi nhuan giit lai 1a ngudn tai tro rat quan trong ctia doanh nghiép nhat 1a cac
doanh nghiép trong giai doan ting trudng nhanh rat can von. Loi nhuan giir lai gitp

cho nha quan tri chu dong dugc von, gidm chi phi str dung von.

Pbi voi cac ngan hang thuong mai ¢d phan ngudn loi nhuan gitr lai rat quan
trong. Trudc ap luc ting vén diéu 1& tir ngdn hang nha nudc budc cic ngan hang
thuong mai c6 phan phai ting von téi thiéu 1én 3.000 ty dong, 14i suat huy dong cao.
Huy dong von tir thi trudng chimg khoan khong dé dang, loi nhuan gitr lai nén duoc

uu tién trong cau tric von.
Tuy nhién cling c6 nhi¢u nhan to anh huong dén lgi nhuan gitr lai:

Chinh sach phan phéi lgi nhuan cua nha nude va doanh nghiép.

Kha nang tiép can thi truong von

Quyén kiém soat cong ty cta cd dong thuong

Loi nhuan dat duoc.
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- Ké hoach tang von trong tuong lai

- Ngoai ra kha nang sinh lgi cia dy an dau tu tir 1gi nhudn giir lai cling 14 yéu to

quan trong khi quyét dinh giit lai loi nhuan.

* Toém lai cau tric tai chinh gom no ngan han, trung va dai han va nguon von chii s¢

hitu dwoc mé phong theo so dé sau.:
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So dd1. M6 phong co ciu tai chinh ciia mot doanh nghiép nhu sau:

Co cAu tai chinh

DN

No ngin han

Co ciu
von
o No trung
Nguom vonr chiar so-triru va dai
hiru han

Trong thyc tién cau trac tai chinh co moi quan h¢ mat thiét véi gia tri doanh

nghiép nhét 1a vao nhiing thoi ky khing hoang va lam phat.

1.1.5. Cac dac trung cua cac loai hinh tai trg
1.1.5.1. Pdc trung ciia ng so véi co phin thuwong

Trong mot doanh nghiép ¢ hai cong cu chon lya co ban nhét 14 tai trg bang no
hay v6n c¢6 phan (chi yéu 1a vén ¢6 phan thuong). No 1a nghia vu doanh nghiép phai

ganh chiu do vay muon. Trong khi von ¢6 phan 1a phén tai san ctia doanh nghiép.
C6 4 dic trung dé phan biét:

- Pao han;

- Trai quyén do6i voi lgi nhuan;

- Trai quyén do6i voi tai san;
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- Tréai quyeén co tiéng ndi tham gia dieu hanh.

@ Dao han

No ludén cé tinh ddo han, ndé duogc chi tra vao mot khoang thoi gian quy dinh
trong thda thudn gitta doanh nghiép va chu ng. Tuy nhién c6 sy khac biét gitra ng

ngan han, trung va dai han nhu da néu trén.
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Vén ¢6 phan thuong khong ddo han. Khi cac chi sé hiru dau tu vao doanh
nghiép, khong c6 thda thuan s€ dugc tra lai khoan dau tu ban ddu. Mudn léy lai tién

dau tu ho phai tim ngudi mua lai ¢6 phan ciia minh hodc ban di doanh nghiép.

@ Quyén ddi voi loi nhuin

- Uu tién cua trdi quyén: Trudce tién wu tién trai quyén cua cac chi no réi moi

dén trai quyén cua cha sé hitu. Trai quyén cia cac chu ng uu tién hon tat ca
cac trai quyén khéc, trdi quyén cua cdc chu sé hitu vu dai doi voi lgi nhudn

thudng dung trudce trai quyén chu sé hiru con lai.

- Tinh chic chin cua trai quyén: Doanh nghiép phai thanh toan 14i cho no vay

khong phu thudc vao viéc doanh nghi€p c6 lgi nhuan hay khong.

@ Quyeén doi voi tai san

Khong mot nha dau tu ndo du 1 chi no hay chi s& hitu, khi dau tu vao doanh
nghiép ky vong vao viéc duoc wu tién nhan lai khoan tién dau tu bang viéc thanh ly
tai san cudi cung cta doanh nghiép. Tuy nhién trong thuc té ciing thudng x4y ra, khi

do trai quyén doi vai tai sdn dugc uu tién theo thir tu sau:

- Chu no.

Cac chu so hitu uwu dai.

Cac chu so hiru con lai.

Sau cung 1a cac c6 phan thuong ho cé thé nhan phan con lai néu con.

Tham khdo mién phi cac tai liéu khac tai luanvantot.com



https://luanvantot.com/
https://luanvantot.com/

Dich vu viét luin vin tron géi website: luanvantot.com Zalo/tele 0934573149

@ C6 tiéng néi tham gia diéu hanh

Thudng cac chi ng khong co tiéng néi trong viée diéu hanh doanh nghiép, mic
du c6 thé doi hoi mot sé didu kién vé hoat dong diéu hanh doanh nghiép khi thoa
thuan cho vay. Tuy nhién cac chi no khong c6 quyén bo phiéu bau va tham du vao

diéu hanh doanh nghiép.

1.1.5.2. Uu diém va han ché ciia cdc logi hinh tai tro

1.1.5.2.1. Uu diém va han ché no vay

v Uu diém

- Doanh nghiép ding ng vay, 13i vay s& duoc tinh vao chi phi tao ra tim chin thué

cho thué thu nhap doanh nghiép gép phan lam gia ting gia tri doanh nghiép.
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- Chi phi ng vay thuong thip hon nguén von c6 phan do phan 16n nha dau tu ky

vong ty 1¢ chia cd tirc cao hon 1ai suat ngan hang. Boi rai ro ctiia viéc nam gitr co

phiéu cao hon.

- No gitp cho cic nha quan 1y doanh nghiép than trong khi ra quyét dinh dau tur.

Thuc té trén thi trudng cac doanh nghiép c6 ngudn tién mit doi dao it c6 kha ning
tang truong nhanh. Do c6 khuynh huéng dau tur dan trai khong thudc thé manh ciia
doanh nghiép nén hiéu qua thip ma trong thuat ngr tai chinh goi 1a Overinvestment
(dau tu thai qud). Néu doanh nghiép tai tro no cho nhitng khoan dau tu s& duoc
tham dinh hiéu qua dy 4n va hiéu suét sinh 10i c6 dam bao dugc kha ning tra ng va

131 vay hay khong? Khi d6 sé& tao ra su kiém soat dau tu thai qua.

Tuy nhién, doanh nghi¢p khong thé tang n¢ 1én muc qua cao so v4i von chu sé

hitu lam cho doanh nghiép roi vao tinh trang tai chinh khong lanh manh dé roi vao

nguy co pha san ¢ nhirng giai doan khé khan.

v Nhuec diém

Do tinh chat vay muon nén viéc thim dinh dé dat dwoc sy dong thuan tuong doi
khic khe, nén viéc nam bt cac co hoi dau tu cham. Doi khi bé qua cac co hdi dau tu
¢6 loi nhuan cao nhung ciing rui ro cao. C6 khuynh hudng gi6i han nhitng chi phi dau
tu tao ra hi€u qua trong twong lai nhu chi phi nghién ctru, xay dung thuong hiéu,

nghién ciru san pham méi va dic biét 1a cac thuong vu M&A.

Miic tai trg ng cao con c¢6 su mau thuan gitta cac chu n¢ va nha dau tu. Khi chu
doanh nghiép dau tur vao nhiing dy 4n c6 rai ro cao nhung sinh loi nhanh. Mic du c6
thé tao ra gia tri thép trong tuong lai. Nguogc lai chi no lai muén doanh nghiép dau tu

vao nhitng dy 4n co6 it rii ro va ddm bdo kha ning du tra ng trong thoi gian cam ket.

1.1.5.2.2. Uu diém va han ché vén cé phan
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Uu diém chu yéu ctia von c6 phan 13 doanh nghiép khong phai chiu su kiém soat
boi don vi khac. Tir d6 c6 thé quyét dinh nhanh cac co hoi du tu, khong phai chiu ap

luc tra von va lai vay theo thoi han.
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Vén ¢ phan gitp cho doanh nghiép khéng lo ap luc di vay no véi 1ai suit cao

khi nén kinh té gap khing hoang.

Nhuoc diém cia von c6 phan 1a chi phi st dung von c¢6 phan thuong cao hon chi

phi sir dung no va cong ty khong dugc hudng loi tir tAm chin thué.

1.2. So lrge cdu triic tai chinh doanh nghiép va cau triic ngan hang thwong mai.

CAu trac tai chinh doanh nghiép bao gdm hai phan no va vén chu s¢ hitu. Doanh
nghiép sit dung no xem 1a don bay tai chinh, khi kinh doanh thuan budm xudi gi6 don
béy tai chinh luén mang lai 191 nhuan cho chu s¢ hiru. Pugc hiéu rz‘“mg khi khoan dau
tu bang von vay sinh 151 cao hon chi phi vay vdn thi phan chénh 1éch d6 di nhién

thuoc vé chu dau tu.

Theo 1y thuyét tai chinh ¢ dién khi ting mét ty 1& no nhat dinh nao d6 thi chi phi
ng va chi phi vén chu s¢ hitu ciing bat dau ting 1én. Quan diém cho rang ng 1 can
thiét dé giam chi phi sir dung von, nhung khong dwgc qua gidi han vi mdi doanh
nghiép va nganh nghé khac nhau co cau tric tai chinh tdi wu khac nhau.

Tuy nhién don bay tai chinh c6 hai mat. Khi kinh té suy thoai mit trai ctia don
bay tai chinh boc 10 rd nét né trd thanh ganh ning tao nén rui ro nguy hiém. Nhiéu

doanh nghiép thua 18, mat kha ning thanh toan ning hon nita ddn dén ph4 san.

Ngan hang thuong mai c6 dic diém giong nhu cac doanh nghiép trong nén kinh
té. Do dic diém 13 doanh nghiép kinh doanh tién té 1a loai hinh kinh doanh dic biét,
vbn va tién vira 1a phuong tién vira 1a muc dich kinh doanh. Pong thoi ciing 1a ddi
tugng kinh doanh cta ngan hang thuong mai, chinh nhimg dic diém trén 1am cho cau

tric tai chinh ngan hang c6 sy khac bi¢t so vdi doanh nghi¢p thong thuong:

Ngén hang thuong mai kinh doanh chu yéu bang vén ngudi khac, von ti co caa
ngan hang thuong mai chiém mat ty 16 rit thap trong téng von hoat dong. Hon nita
viéc kinh doanh ciia ngan hang thwong mai gin lién véi rai ro véi mirc d6 mao hiém

nhat dinh nhu kha ning chi tra cho khach hang, kha ning thu hdi ng cho vay va

nhiing rai ro trong dau tu tai chinh.
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Thong thudng trong ciu trac tai chinh ctia ngan hang no chiém ty 1& rat 1on trong
do6 chu yéu la ng ngén han, mot phﬁn duoc dung dé kinh doanh trung dai han va duogc
ding dé kinh doanh chting khoan thudc dang dau tu mao hiém c6 kha ning mang lai
loi nhudn cao trong ngan han nhung tim 4n rdi ro rat 16n. Ciu trac tai chinh ngan
hang thuong mai phan anh céu tric tai san, ciu trac von va ca mdi quan hé giita tai
san va ngudn von. Do co nhitng khac biét v6i doanh nghiép thong thudng ciing nhur
tac dong lay lan toan bd hé thong, anh huong 16n cho nén kinh té hon bat ky rai ro

cua loai hinh doanh nghiép nao khi d6 v&.

Do do6 trong qua trinh hoat dong cac ngin hang thuong mai phai thuong xuyén
phan tich, danh gia du bao dé co cac bién phap xay dung chan chinh ciu trac tai
chinh hop 1y trong timg thoi ky, timg giai doan phét trién c6 kha ning chiu dung
duoc rui ro ciia minh.

Ngéan hang s& chiu nhiéu rui ro sau khing hoang khi cac khoang cho vay trudc
day mot sd chuyén thanh no x4u do doanh nghiép bi tac dong tir cudc khing hoang.
Pau tu tai chinh khong sinh 16i nhu du kién hodc chuyén thanh thua 15, nhimng yéu

kém trong chinh sach tai chinh tr¢ thanh ganh nang cho ngan hang.

Van dé dat ra cho cac ngan hang thuong mai c6 phan phai lam sao xéac 1ap cho
minh mot cau truc tai chinh t61 vu khong chi don thuan xem xét tang gidm cac con so
tang von chu s¢ hiru hay gidm ng ma phai soat xét lai ban chat cua tung y€u to6 cau

thanh nén n6. B¢ dam bao loi ich hai hoa gitra quyén loi c6 dong va céc chu no.

Sau khing hoang viéc dam bao cac muc tiéu nén tang va tinh hiéu qua rat quan
trong hon chu trong t6i toc do ting truong. Can tim ngudn voén mang tinh trung dai
han, tan dung t6i da loi nhuan gitr lai dé tai dau tu ciing 1 hai trong nhiéu bién phap

han ché rui ro cho ngéan hang.

1.3. Cac yéu t6 anh hwéng téi cau tric tai chinh.

Theo 1y thuyét tai chinh doanh nghiép, khi xac 1ap cdu tric tai chinh cia doanh

nghiép phai két hop ca hai yéu té rii ro va ty suat sinh loi xem chung tic dong nhu

thé nao dén gia c6 phan va do d6 1 gia tri thi trudng ciia doanh nghiép.
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Mot s6 trudng hop tham chi khi EBIT cua doanh nghiép c6 trién vong lac quan,
EBIT du kién vuot qua diém hoa vén, EBIT lam cho thu nhap trén moi ) phén
(EPS) tang 1én chua han doanh nghiép c6 thé yén tim xac lap mot cau tric tai chinh
thién vé sir dung no. Ly do rui ro ting 1én vuot qué ty suat sinh loi ma cac cd dong
nhan duogc do rii ro trong kinh doanh khong ludng hét duoc dan dén rui ro tai chinh.
Céac ¢cb dong nhan ra rﬁng ty suét loi nhuan ma ho nhan duogc khong du bu dép cho rui

ro tai chinh.

Tuy nhién trong thuc té khi hoach dinh ciu tric tai chinh mot doanh nghi¢p

thuong phu thudc vao mot s6 dac diém sau:

1.3.1. Pic diém ciia nén kinh té

Khi doanh nghiép an dinh mét c4u triic tai chinh, doanh nghiép phai gan b6 véi
n6 mot khoan thoi gian. Vay khi thiét 1ap cdu trac tai chinh nén két hop gitta tinh

hinh thyec tién tai doanh nghiép va mot s6 du bao vé trién vong kinh té.

Mirc d¢ hoat dpng kinh doanh Néu dy kién mirc do hoat dong kinh doanh gia
tang diéu d6 c6 nghia 1a nhu cau tai san va von dé tai tro viéc mua cac tai san nay s&
gia ting. Viéc md rong hoat dong kinh doanh nhanh chéng lam cho khd néing diéu
déng tré nén quan trong hon trong viéc xay dung cac ciu trac tai chinh. Tac dong cta
cac thay dbi du kién trong mirc do hoat dong kinh doanh chung s& dan dén cac két

qua khéc nhau rat 16n doi voi cac nganh khac nhau.

Trién vong thi truwong von Néu doanh nghiép du bao von vay qua ton kém hay
khan hiém, doanh nghiép c6 thé mudn ting d6 nghién don bay tai chinh ngay. Néu du
kién 13i suat syt giam s& khuyén khich doanh nghiép han ché vay tién, nhung van duy

tri moQt vi thé dé dieu dong nham huodng loi cua tién vay ré hon vé sau.

Nhu vay 14i suat dong vai tro quan trong trong qué trinh ra quyét dinh nghién vé
str dung no hay von cb phan cua doanh nghiép. Vao thoi ky nén kinh té lam phat &
mirc cao Ngan hang Trung wong c6 xu hudng thit chat tién té khi d6 13i suit ting cao

qua stc chiu dung cta doanh nghiép. Viéc st dung vén vay khong con phu hop

doanh nghiép s& tu diéu chinh cau trac tai chinh cho phu hop véi tinh hinh thyc tién.



https://luanvantot.com/
https://luanvantot.com/

Dich vu viét luin vin tron géi website: luanvantot.com Zalo/tele 0934573149

Tran Vin Ping - K16 Luén van Thac Si Kinh Té

Tham khéo mién phi céc tai liéu khac tai luanvantot.com



https://luanvantot.com/
https://luanvantot.com/

Dich vu viét luin vin tron géi website: luanvantot.com Zalo/tele 0934573149

-10-

Thué sudt Do chi phi 13i vay dugc khau trir thué, gia ting thué suat 4p dung 1am

gia tang mong muon sur dung ng so voi st dung von khéc xét tir quan diém lgi nhuan.

Thué suét thu nhap ca nhan sé& tic dong dén viée chi tra cd tirc ctia doanh nghiép.
Céac cbd dong khong chiu thué thu nhép c4 nhan cho phén loi nhuén doanh nghiép cua
ho, nhung phai ndp thué cho phan loi nhuan chia cho ho khi nhan c6 ttrc. Vay khi
tang thué thu nhap ca nhan c6 xu hudng khuyén khich mot sé doanh nghiép giit lai
loi nhudn va st dung nhiéu hon loi nhuan gitr lai dé tai tro ting trudong. Khi hoach
dinh mot cdu trac tai chinh s& ty thuéc mot phan vao cac mirc thué suat twong tng

ctia thué thu nhap doanh nghiép va thué thu nhap c4 nhén.

1.3.2. Pic diém ciia nganh kinh doanh

Mdi nganh nghé kinh doanh khac nhau c6 ciu triic tai chinh khac nhau. Thuong

do céc dic tinh nhur nganh kinh doanh, bién dong theo chu ky va tinh chét canh tranh.

Nhu truong hop ngan hang thuong mai cling 1a mdt doanh nghi€p. Tuy nhién
khac vdi nhitng doanh nghi€p khac, ngan hang thuong mai 1a loai hinh doanh nghiép
dac biét trong hoat dong kinh doanh thé hién qua cac dac diém sau:

Ngan hang thuong mai kinh doanh cha yéu bang von ngudi khac.
Trong hoat dong kinh doanh ciia minh lu6n gan lién véi mot s6 rili ro ma ngén

hang budc phai chap nhan voi mirc d§ mao hiém nhat dinh.

Von chu s¢ hitu cia nganh nay chiém mot ty 1€ rat thap trong tong nguén von

hoat dong.

Do d6 ta thay rang ngoai ddc diém cua nén kinh té con tily thudc vao mdi nganh
nghé kinh doanh. Pé cin ¢t vao d6 hoach dinh mot cau trac tai chinh hop 1y, hiéu
qua.

1.3.3. Giai doan phat trién trong chu ky séng ciia doanh nghiép.
Yéu t6 ndy vira mang tinh thuc tién vira mang tinh ky thuat trong qua trinh hoach

dinh cAu tric tai chinh.

Tham khdo mién phi cac tai liéu khac tai luanvantot.com
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Tinh thuc tién 1a cac doanh nghiép thuong trdi qua cac giai doan: duoc sinh ra,
phat trién, trudng thanh va cudi cing thuong suy tan.

Giai doan mdi dugc thanh 1ap ty 1€ that bai s& cao. Nguén von trong giai doan
nay chu yéu 1a von mao hiém, thuong dat dugc qua dich vu cua nhitng doanh nghiép
chuyén tim kiém cac nha dau tu sin sang dau tu mao hiém. Trong giai doan nay
doanh nghi¢p khong nén tim kiém céc ngudn vén phai thanh toan c6 dinh. Can duoc
tai tro béng von cd phén s& tbt hon. Han ché chia cb tire gitt lai lgi nhuan dé tai dau

tu.

Giai doan phat trién nhanh rai ro kinh doanh van ¢ muc cao can chu y dén kha
nang di€u dong dé dam bao khi tang trudng cé thé ti€p xuc véi nguoén von khi can voi
cac dieu ki¢n c6 thé chap nhan dugc. Loi nhuén can dugc gilr lai do trién vong tang

truong tuong lai cao.

Giai doan truéng thanh cac doanh nghiép chuan bi ddi pho vdi cac tac dong tai
chinh. Chinh sach ¢ tirc trong giai doan nay nén chia & muc cao do trién vong ting

truong & mirc thip. Khong nén dé xay ra hién twong thira thay tai chinh.

Giai doan suy giam dai han, giai doan khong mong mudn cta cac doanh nghiép
phai xdy dung mot cau trac tai chinh cho phép dé dang thu hep cic ngudn von st

dung.

Trur giai doan dau doanh nghi¢p khong c6 nhicu su lua chon cac giai doan sau

mang tinh ky thuat dé tim ra c4u trac tai chinh t&i uu.

Vay cac ngan hang thuong mai c¢6 phan Viét Nam dang & trong giai doan nao cua
chu ky? Can ctr vao toc do phat trién cta nén kinh té. Lo trinh vach ra cho viéc ting
vbn diéu 1& 2012, 2015 c6 thé nhan ra cac ngan hang dang & giai doan phat trién

nhanh. Tuy nhién tang trudng phai di kém vai an toan va hiéu qua.

1.4. Tai cAu tric tai chinh
1.4.1. Khai niém

Tai cdu truc tai chinh 1a cu tric lai cic yéu t6 tai chinh dé tir d6 quyét dinh dau

tu, quyét dinh tai tro va quyét dinh phan phdi cua doanh nghiép nham dat mot cu
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1.4.2. Nguyén nhéan din dén tai cAu tric tai chinh.
1.4.2.1. Nguyén nhén bén ngoai

Trong xu thé toan cau hoa dién ra rat nhanh hoat dong ciia cac doanh nghiép phi
tai chinh va hoat dong trong linh vuc tai chinh khong con gidi han trong lanh thd ctia
qudc gia. Puoc sy hd trg manh mé cua cong nghé thong tin, moi giao dich va quan 1y
clia cac tap doan da qubc gia thuan loi hon. Trong vai thap nién tro lai day khing
hoang kinh té, khing hoang tai chinh ciing dién ra voi mat do day hon. Mot trong
nhirng canh thuc tu bao v¢ minh hitu hi¢u la doanh nghi€p nén tao cho minh mat ciu

truc tai chinh linh hoat.

Viét Nam thay doi rat manh tir khi gia nhap WTO, véi nhiing cam két ting bude
hoi nhap véi nén kinh té thé gidi, thi truong tai chinh dan mo cira. Cac ngén hang
thwong mai c¢6 phan trong nuéc khong con lwa chon ndo phai tai cau trac tai chinh dé

hoat dong hi€u qua c6 bién phap phong ngtra rui ro.

Chinh sach Chinh phu hién nay ciing tao diéu kién cho cac doanh nghiép tai cdu
tric tai chinh nhu chinh sach thué thu nhdp doanh nghiép, thué thu nhép cé nhan,.
Hon nita cac thong tu hudéng dan mua ban, sap nhap doanh nghiép, cac to chirc tai
chinh, ngan hang thuong mai,... s& tac dong truc tiép dén tai cAu trac tai chinh doanh

nghiép trong giai doan sau khung hoang.

1.4.2.2. Nguyén nhdn bén trong

Sau giai doan khung hoang moi thi tré' nén khé khan hon, san xuit kinh doanh
cham lai. Nén kinh té Viét Nam tir 2007 dén nay lam phat & mac cao doanh nghiép
san xuét bi dinh dén, pha san, ng XAu ngan hang tang 1én, két qud kinh doanh giam
sut. Thi trudng tai chinh anh huéng nghiém trong 1am cho viéc huy dong vén cua
doanh nghiép kho khan, mot s6 doanh nghiép tham gia dau tu tai chinh anh huéng do
bi sut giam gia tri. Cac ngan hang thuong mai chiu anh hudng truc tiép tir chinh sach
that chat tién té dé kiém soat lam phat. Ngoai ra ap luc gia ting niang luc tai chinh
theo 19 trinh tao nén mdt thach thirc cho cac doanh nghi¢p va cac ngan hang thuong
mai lya chon phuong hudng tai ciu trac tai chinh sao cho phul hop véi quy mé ting

truong va sy phat trién.
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Mot nguyén nhan khac kha quan trong tir yéu td ndi tai cac doanh nghiép Viét
Nam 14 vén nho, khong c6 mot chién lugc tai chinh trung, dai han. Nén khi bat tay

vao thyc hién tai cau truc s€ gap nhi€u can trd.

Pé kip thoi ngin chan suy thoai va c6 phuong huéng phat trién bén vimg cac
doanh nghiép phai tdn dung cac cong cu tai chinh. Nham muc tiéu phét huy loi thé vé
vén dé nang cao canh tranh vdi cac doanh nghiép khac. Trong d6 tai ciu trac tai

chinh 1a van dé uu tién.

1.4.2.3. Nguyén nhén khdac

Do nhitng bién ddi siu sic ctia nén kinh té thé gidi, su thay doi vé quy mo, chién
lugc phat trién trong mdi giai doan. Loi ich c6 dong budc cac doanh nghiép phai co
chinh sach hop 1y nhit cho sy ton tai va phat trién. Dé thyc hién didu d6 doanh
nghiép can phai c¢6 ciu tric tai chinh lanh manh. Boi mot loai san pham hay mot
chién luge kinh doanh thét bai khong anh hudng nhiéu t6i su ton tai cua doanh

nghiép. Nhung sai 1am trong tai chinh d& d4n dén nguy co phé san.

1.4.2.4. Nguyén nhén tdi cdu tric tai chinh cdc ngén hang thwong mai cé

phan.

Do dic diém nganh ngan hang ng ngan han chiém phan 16n, no trung dai han rat
it, von chit s hitu nhé hon nhiéu 1an so véi khoan ng. Tai san dugc hinh thanh chii
yéu tir ng ngin han (no ngan hang nha nudc, cic to chire kinh té va dan cu). Tai san
nim giit ludn chiu rui ro, ap luc ting vbn didu 16 tbi thiéu, ting hé s an toan vén tdi
thiéu. Cac ngan hang ting von diéu 1& nhanh trong lic nén kinh té thé gidi va kinh té
Viét Nam con nhiéu phirc tap khé kiém soat. Loi nhuan khong ting nhanh nhu giai

doan trude khung hoang.

Tir nhitng tac dong bén trong 14n bén ngoai cac ngan hang mudn phat trién bén

viing nén tai cau truc tai chinh.

Thamk]rf Y. ]r r \-]-:\ ]], ..]
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1.5. Riii ro trong tai cAu tric tai chinh
1.5.1. Rui ro khach quan

Rui ro khach quan 1a trong qué trinh thuc hién tai cau trac tai chinh chiu nhiéu
anh hudng tur thay doi dot ngdt ctia moi truong hoat dong kinh doanh, tinh hinh kinh
té thé gidi, cac chinh sach kinh té vi mé 1am cho cau triic tai chinh khong mang lai

két qua nhu mong doi.

1.5.2. Riii ro chu quan

Khi phéac thado mo6 hinh téi cAu trc rat thuan loi khi bat tay vao thuc hién gap tro
ngai nhu ngudn luc thyc hién han ché. Khong luong duge hét kho khan nhu xung dot

quyeén loi c6 dong véi muc tiéu cia nha diéu hanh. ..

1.6. Muc tiéu ciia tai cAu tric tai chinh ngian hang thwong mai c6 phan
1.6.1. Tiét kiém chi phi sir dung vén

Chi phi sir dung von 13 cai gia ma doanh nghiép phai tra cho cac ngudn tai trg
nhu no vay, ¢d phan wu dii, thu nhap giit lai, c6 phan thudng do s dung nhiing

ngudn tai trg nay dé kinh doanh.

Néu nhu mot doanh nghiép thong thuong chi phi st dung vén gdm nhirng muc
néu trén trong linh vuc ngan hang con phai trich 1ap du phong cho cidc mang kinh

doanh lam tang thém chi phi. Nhiing linh vuc rui ro cao trich 1ap du phong cao.

VD: Theo quy dinh thong tu 13 tir Ngan hang Nha nudc, cdc ngan hang thuong
mai phai trich 1ap du phong rui ro cho cac khoan cho vay bat dong san, dau tu chimg

khoan v&i hé so rui ro 1én dén 250%.

Nhu véy trude ddy cic ngan hang da trich dy du cho cac khoan cho vay trén nay

phai trich thém lam ting thém chi phi dang ké cho cac ngén hang.

Do d6 chi phi sir dung vén cua ngan hang duoc xac dinh cha yéu tir viéc hinh
thanh tai san va chi phi nhu cac doanh nghiép khac ngoai ra khi xay ra rui ro con phai

trich thém cho céc khoan nay .
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Vay chi phi sir dung von c6 anh hudng quan trong dén gia tri cac ngan hang. Chi
phi cao anh hudng truc tiép dén loi nhudn, xuat phat tir nhitng tai san ngan hang nim
gitr. Khi d6 nha dau tu nhan thay rui ro 16n ho s& doi hoi ty suét sinh loi 16n hon vi

vy gop phan lam chi phi ting thém.
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Tém lai tiét kiém chi phi sir dung von ciia ngdn hang ngodi nhitng chi phi thong
thwong con c¢é thém chi phi hinh thanh tai san. Nén quyét dinh dau tw c6 anh huwdng

lom dén chi phi va sy phat trién cia moi ngdn hang.

1.6.2. Kiém soat rui ro

Rui ro ma cac ngan hang thuong gip 1a ng xau tir hoat dong tin dung va dau tu
tai chinh. Trong d6 mang tin dung phan 16n 13 nhitng hop dong ky quy thudng dudi
dang c6 tai san dam bao. PAu tu tai chinh 14 nhitng céng cu tai chinh khong c6 tai san
dam bao nén rui ro rat 16n. Cudc khung hoang tai chinh vira qua cac ngan hang dau tu
bi anh hudng ning né tir viée dau tu qua muc tir céng cu tai chinh khi khing hoang

cac tai san ndy mat kha nang thanh khoan.

Trong cau tric tai chinh ngan hang phan 16n hinh thanh tir ng ngén han. Tir d6
cho thiy tai cdu tric tai chinh ngan hang rat khé khan. Tuy nhién hoan toan cé thé

thuc hién dugc néu cac ngan hang kiém soat dugc rui ro.

1.6.3. Thay ddi chinh sach phan phdi din dén thay d6i co cAu c6 dong

Vén ¢ phan hay von chu sé hiru thé hién ning luc tai chinh ctia doanh nghiép.
Ngudn vén c¢b phan duge hinh thanh tir ban ¢6 phan. Con ngudn von chii s¢ hiru gom
von cd phén, lgi nhudn gitr lai va mot sb cac quy trich 1ap theo déc thu ctia nganh nhu
ngan hang c6 quy cua to chirc tin dung, chénh léch ty gia, danh gia lai tai san. Nhu
thé von chu so hitu thé hién rd nhat ning luc tai chinh ciia mot doanh nghiép hay cua

ngan hang.

Theo danh gia cac ngan hang thuong mai chu ky song dang trong giai doan phat
trién nhanh. Theo Iy thuyét trat tu phan hang doanh nghiép thich tai trg ndi bo hon,
viéc gia tang loi nhudn giir lai rat cin. Nén thay doi chinh sach phan phéi 1a can thiét
va ciing rat can thay doi co cau cd déng dé cac ngan hang thwong mai hoat dong hiéu

qua.

Viéc thay ddi chinh sach phan phdi khéng lam thay ddi 16n trong ciu trac tai
chinh ngan hang. Nhung 1am chénh léch giita von diéu 1é va vbn chu so, trong diéu

kién hién nay nhi€u ngan hang tang von di€u 1¢ dé von chu s¢ hitu tdng 1én dap tng
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Do d6 thay d6i chinh sach phan phéi can dugc danh gia nhu mot thanh phan quan

trong trong qua trinh tai cdu triic tai chinh.

1.6.4. Gia tang lgi nhuan.
Muc tiéu quan trong cia tai ciu trac tai chinh 1 gia tang loi nhuan cho doanh
nghiép. Mot cau tric tai chinh t6i wu gitp doanh nghiép tiét kiém chi phi va thué thu

nhap doanh nghiép.

Mot cau truc tai chinh to61 wu gitp ngan gia tang loi nhuan trong tuong lai. Béi
hién nay nhi€u ngan hang rat can von dé dau tu vao cac tai san co dinh, cong nghé,
may moc thiét bi. Trong khi nguon von chu sé hiru han ché hodc néu tang qua nhanh
lam cho ty suat sinh lgi trén von chu s¢ hitu giam. Do do6 rat can tai cau trtc tai chinh

dé gia tang loi nhuan
1.7. Cac nguyén tic xay dung cu tric tai chinh
1.7.1. Tinh twong thich

Tinh twong thich thé hién tinh hop 1y cta cac loai vén sir dung ddi véi tinh chat
cla tai san duoc tai trg. Tac 12 loai vén ¢ dugc phai nhét quén hay hoa hop véi loai
tai sdn hoat dong ma doanh nghiép dang sir dung. bé dat dugc hiéu qua tdi wu doanh
nghiép phai kiém soat duoc cac ngudn tai trg dap tng pht hop v6i nhu cau kinh
doanh.

Tuy nhién trong thuc té do dac thu cua nganh, dat bi¢t 1a cdc ngan hang thuong
mai tinh twong thich dugc van dung linh hoat do.

Co trich ty 1¢ phén tram du trit bit budc theo quy dinh.

Bit budc tham gia bao hiém tién goi.

Nguon tai trg (huy dong von), va thu hdi ng (thu hdi ng cho vay) mang tinh lién
tuc.

Khi khé khin thanh khoan duogc hd tro tir Ngan hang Nha nude bang cach chiét

khau chimg tir ¢6 gia nhu trai phiéu Chinh phii va mot s6 chimg tir theo quy dinh.
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Nguén von huy dong thudng ngan han nhung dugc sir dung cho vay ngan han,
trung han va dai han theo ty 1€ quy dinh ctia Ngan hang Nha nudc trong ting thoi

diém.
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VD: Theo thong tu s6 13 c¢6 quy dinh:

Ngan hang huy dong vdn (vay no ngan han) 100 dong dugc cho vay tdi da 80

déng con lai dung dé du trir bit budc, tién mit. ..

Pugc cho vay dai han khong qua 30 ddng con lai cho vay ngan han va kinh

doanh vén trén thi trudng lién ngan hang.

Ngoai ra con dugc sir dung vén trén thi truong lién ngan hang dé cho vay. Theo

quy dinh hién hanh 1a 20% duogc 1am vén tin dung.

Uu diém: Tranh th sy linh dong cac ngan hang thuong mai phat huy duogc hiéu

qua kinh doanh do chénh 1éch 14i suét giita cac ky han va lai suat dau vao, dau ra.

Nhuwoc diém: Dé dat duoc loi nhuin cao cac ngin hang thuong mai st dung qua
mirc no ngin han dé tai tro trung dai han gay ra ruai ro thanh khoan rat nguy hiém cho

ca hé théng.

1.7.2. Tinh thoi diém

Tinh thoi diém dugc xem la quan trong trong qué trinh x4y dung cau tric tai
chinh. Béi chu ky song ciia doanh nghiép ting giai doan khac nhau doi hoi ciu tric

khac nhau.

Nhu trudng hop giai doan khai nghiép da phan cac doanh nghiép dung vén chu

s& hiru dé tai trg do chua c6 nhi€u tai san dé thé chap dé cam co di vay.

Viéc xac dinh tinh thoi diém gia ting no ngan han, trung dai han hay vn ¢6 phan
rat quan trong. Boi viéc xac dinh thoi diém phat hanh hop 1y s& lam t6i thiéu hoa su

pha loang cua cac dong luu kim tuong lai cia moéi ¢6 phan.

1.7.3. Tinh hi¢u qua

Khi x4c 1ap ciu cdu tric tai chinh vin dé& duoc nhic thuong xuyén 1a tinh hiéu
qua. Mudn dat duoc nguoi didu hanh phai tinh toan duoc tac dong cua yéu td rui ro
va ty suét sinh loi tac dong nhu thé nao dén gia c6 phan va do do 1a gia thi trudng cua

doanh nghiép.
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mat quyén kiém soat ho thuong c6 khuynh huéng huy dong vén tir cac chu no hon 1a
cac co dong. Nhung néu ting ty 1é no qua cao thi nguy co pha san cang cao kém theo
chi céc chi phi lién quan dén pha san lam chi phi sir dung vén ting cao vuot qua kha
ning chiju dung cta doanh nghiép. Hon nita khi pha san dong nghia v6i mat ludn
quyén kiém soat. Khi chu s& hiru chuyén sang huy dong vn c6 phan, nén xem xét tai

trg no hay von c6 phan rat quan trong trong cau triic tai chinh cta doanh nghiép.

Tro lai van dé quyén kiém soat trong cac ngan hang thuong mai cd phan hién

nay.

Déi véi cac ngan hang thuong mai cd phan Nha nude ndm ¢ phan chi phdi viée
phat hanh thém c6 phiéu theo ty 1& ¢6 dong dang nim giir s& khong anh hudng dén
quyén kiém soat do ty 18 tang thém nhu nhau. Chi thay ddi khi ban bét ¢6 phan dang

nam gitr.

Cac ngan hang hién nay cha yéu phat hanh cho c¢6 dong hién hitu néu c6 ban ra

bén ngoai thi s6 luong nho. Trir trudong hop ban cho cb dong chién lugc.

1.7.5. Kha nang tai trg linh hoat.

Dbi v6i doanh nghiép kha ning diéu dong hay tai tro linh hoat tirc 1a kha ning
diéu chinh ngudn vén ting hay giam dap ung voi thay déi quan trong ctia nhu cau
v6n. Nhung nhu cau vén cia doanh nghiép thay ddi theo tinh hinh kinh doanh hay
tinh hinh kinh té. Nén cic nha quan 1y tai chinh phai c6 kha ning diéu dong tai tro
mot cach hop 1y.

Nguyén tic kha ning tai tro linh hoat duoc cic ngan hang thwong mai ap dung
thudong xuyén trong hoat dong kinh doanh nhu dap tmg nhu cau thanh khoan, tai tro
cho céac dy an duogc ky két hay vao nhimg thoi diém nhu ciu von trong nén kinh té gia
ting. Mdi ngan hang dua ra mac 13i suat phu hop dé huy dong luong vén can thiét.
Tuy nhién c6 nhiing thoi diém nhu cau vdn thap, hay nén kinh té gap kho khan nhu
khung hoang, lam phat cao nhu cau vay von ngan hang thap lam cho ngan hang thira
von kha dung. Giam 13i suat huy dong dé giam von huy dong dén mirc can thiét theo

nhu cau.
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Sau cudc khing hoang hau hét cac doanh nghiép han ché mé rong hoat dong kinh
doanh nhu cau tinh dung khéng cao. Cac ngin hang thuong mai thanh 1y bt mot s6
tai san co rui ro cao va ding tién thu duoc dé lam giam b6t ng bang cach diéu chinh

131 suat.

Ngoai ra cadc ngan hang thuong mai c6 phan nén ap dung tri€t dé nguyén tac nay
dé quyét dinh tai trg ng hay von c6 phan cho viéc thay doi cong nghé, mua sam tai
san coO dinh, dau tu dai han nham nang cao hiéu qua kinh doanh va quyén lgi cho c6

dong.

1.8. Bai hoc céu triic tai chinh va tdi cAu tric tai chinh ngin hang trén thé gidi

sau khiing hoing

1.8.1. Bai hoc vé xay dung ciu tric tai chinh ciia Lehman Brothers

Cudc khung hoang nim 2008 lam cho hé thong ngan hang bi anh huéng nghiém
trong. Cac ngan hang dau tu 1a ddi twong chiu thiét hai 16n. Mot thoi cac dinh ché tai

chinh nay dugc vi nhu c6 may in tién.

Lehman 13 ngan hang dau tu 16n tha tu tai My sy pha san kém theo khoan ng
khéng 16 613 ty USD. Chim dut 158 nim ton tai cia minh, trudc day ngan hang nay

trudc day timg vuot qua nhiéu cudc khing hoang.

Bang 1.1 Bang cin ddi ké toan ciia Lehman Brothers truée khi pha sén

Tai san (triéu USD) Nguﬁn von (triéu USD)
Tién 7.500 Vay ngan han 200.00
Cong cu tai chinh 350.000 Vay ngén han ky quy 325.000
Hop dong ky quy 350.000 Vay dai han 150.000
Phai thu 20.000 Phai tra 98.000
Tai san khéc 72.500 Vén chu so hitu 27.000
Tong cong 800.000 Tong cong 800.000

(Nguon: Béo céo dicu tra cua Valukas)

Qua bang can doi ké toan cua Lehman ta thay von chu so hiru chiém ty 1€ rat nhé

trong tong ngudn von cua ngan hang. Vay ngan rat 16n va dau tu cac cong cu tai
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dang nim giit mét kha ning thanh khoan.
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Ngoai ra trude khi xin bao ho pha san vai ngy J P Morgan, Citi Group va mot sb

chu no khac dong loat sir dung quyén tiép can rat von, rat ra nhiéu ty USD

Bai hoc cho cac ngan hang thuong mai Viét Nam khong nén st dung vén huy
dong ngan han va vay lién ngan hang dau tu qua 16n vao cac ching khoan va nhimng

tai san co rui ro cao dé gip khé khin trong thanh khoan.

1.8.2. Ngin hang dau twr Goldman Sachs.

Goldman Sachs 1a mot trong nhimg ngan hang dau tu 16n nhat cia My va ciing 1a
mot trong nhimg ngan hang dau tu twong dbi it bi “thwong” nhét trong cudc khing
hoang vira qua. Nho dugc Chinh phu hd trg va cho phép duoc huy dong von nhu
ngan hang thuong mai ciing gop phan gitip ngan hang nay vuot qua kho khin. Ta xem
Goldman Sachs tai ciu trac tai chinh va tai san sau khung hoang qua bang can d6i ké

toan.

Béng 1.2: Bang cin ddi ké toan ciia Goldman Sachs nim 2008 va 2009

DVT: triéu USD

Tai san Nim 2008 Nim 2009
Tién 15,740 38,291
Chung khoan dau tu 106,664 36,663
Trai phiéu 122,021 144,279
Tién goi 180,795 189,939
Phai thu noi bo 25,899 12,597
Phai thu khac 64,665 55,303
Hop dong ky quy 338,325 342,402
Tai san khéc 30,438 29,468
Tong cong 884,547 848,942
No va von chii s6 hiru
Tién goi 27,643 39,418
Tién goi khach hang 62,883 128,360
CK ng 17,060 15,207
Cong cu tai chinh 38,683 24,134
Céac khoan phai tra khac 8.585 5,242
Phai tra khach hang 245,258 180,392
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GD no dinh gié theo tt 175,972 129,019
No ngén han 52,658 37,516
No dai han 168,220 185,085
No khac 23,216 33,855
Tong ng 820,178 778,228
Téng von CSH 64,369 70,714
Téng no va von CSH 884,547 848,942

(Ngudn: Béo céo thudng nién ctia Goldman Sachs www.gs.com)
Bang 1.3: Mt s6 chi tiéu lién quan Khac ciia Goldman Sachs

DVT: tri¢u USD

Cac chi tiéu 2009 2008 2007
Loi nhuan gitr lai 50,252 39,913 38,642
Loi nhuén rong 13,385 2,322 11,599
Vén chu so hitu 70,714 64,369 42,800

(Ngudn: Goldman Sachs, www.gs.com)

Ta thiy c6 mot sé diu chinh trong cdu truc tai chinh ciia ngan hang nay nhu sau
tong ng va von chi sé hitu nim 2009 giam, nén téng tai sin nim nay giam so voi
2008 nhung loi nhuan rong van ting chtng to nim 2009 ngan hang dau tu hiéu qua
va kiém soat riii ro c6 sy diéu chinh trong cdu tric tai chinh nhu sau: giam n¢ ngan
han gia ting no dai han (c6 su gia ting tién goi trong nim do Chinh phu cho ngan
hang dugc huy dong von nhu ngan hang thuong mai) vé tai san giam dau tu tai san c6
rii ro chuyén sang tai san c6 d6 an toan cao hon nhu dau ching khoan nam 2009 con
36,663 tricu USD so véi 106,664 triéu USD nam 2008. Trai phiéu tr 122,021 1én
144,279 triéu USD

Ngan hang gia ting tién mat dé sdn sang ddi pho véi tinh hudng thuén loi ciing

nhu kho khan c6 thé xay ra.

Gia tang von chii s¢ hiru hinh thanh tir lgi nhuan giir lai khong phai gia ting von

cO phan.

Bai hoc cho cac ngan hang Viét Nam 1a trong thoi ky khé khin can nhic quyét
dinh ting vbn diéu 1&. Boi su gia ting von sé gia tang ap luc loi nhuan, han ché gia

tang tai san phai ki€m soat rui ro dau tu va xem xét chinh sach cé tac dé tang von
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chu so hitu hon 1a tdng nhanh von di€u 1€ dan té1 mot so chi ti€u tai chinh gidm cling

nhu hi¢u qua kinh doanh.

1.8.3. Ngan hang Standart Charted

La ngan hang Anh quéc tén Standart Charted dén tir ngan hang Charted cta An
Do, Australia, Trung Qubc va ngan hang Standard cia Nam Phi. Nam 1969 hai ngan
hang nay sap nhap va doi tén thanh Standard Chartered 90% loi nhuan ngan hang dén
tr An P9, Chau A, Chau Phi va Trung Pong. Do lich sir ngan hang gin lién véi thude
dia Anh.

Hién nay Standard Chartered dang c6 mat tai Viét Nam hoat dong dudi dang

ngan hang ban buodn, ngan hang ban 1¢ v4i nhiéu dich vu ngan hang.

Bang 1.4: Bang cin d6i ké toan nim 2008 va 2009 cia Standart Charted

Nim 2009 Nim 2008
TAI SAN
Tién va tién goi NH trung wong 18,13 24,161
Tién goi va cho vay cac NH khac 50,885 46,583
Cho vay khéch hang 198,292 174,178
Chirng khoan kinh doanh 6,688 7,493
Chung khoéan dau tu ddo han 69,040 61,849
TS TC dinh gia theo thi truong thong qua 13i, 16 22,446 15,425
Cong cu tai chinh phai sinh (assets) 38,193 69,657
Tai san khéc 32,978 35,722
Tong tai san 436,653 435,068
NOQ PHAI TRA VA VON CHU SO HUU
Tién goi cia ngan hang khac 38,461 31,909
Tién g&i khach hang 251,244 234,008
Phat hanh gidy to c6 gia 29,272 23,447
Dy phong rti ro ng tiém an 14,505 15,478
Cong cu tai chinh phai sinh (liabilities) 36,584 67,775
Cac khoan phai tra va ng khac 16,730 16,986
Vén khac 21,937 22,770
Téng no phii tr 408,733 412,373
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Vén chii s6 hitu 27,920 22,695
Tong no phai tra va von chi sé hiru 436,653 435,068
Loi nhu4n sau thué nim 2009 3,477 ty USD
Loi nhuén sau thué nim 2008 3,344 ty USD

(Ngudn bao cao thudng nién Standart Charted), www.standardchartered.com

CAu trac tai chinh c6 su diéu chinh gia ting no trung dai han, ting vén chi s&
hiru tur nguén lgi nhudn giir lai.

Tai san: giam nam gii¥ tai san co rui ro cao nhu chitg khoan phai sinh ting nim
giit trai phiéu.

Bai hoc cho ngan hang Viét Nam nim 2009 tong tai san Standart ting khong

dang ké va loi nhuan ngén hang van ting.

Nim 2009 Standart giam dau tu chimg khoan so véi 2008 ting cho vay khach
hang d¢ gia ting lgi nhuan.

Nam 2009 Standar giam dau tu vao chimg khoan phai sinh so v&i 2008 rat dang
ké cu thé giam 1én dén 31,464 ty USD

Tom lai co thé thiy nhitng ngan hang trén sau cudc khung hoang tai chinh tong
tai san khong tang tham chi nhu Goldman Sachs con giam nén ho thu hep dau tu vao
céc tai san co rui ro cao, gia ting loi nhuan giir lai dé gia ting ning lyc tai chinh hon
1a chia ¢6 tirc dé phat hanh cd phiéu. diéu nay cho thiy cic ngan hang thuwong mai cb

phan Vi¢t Nam can nghién ctru.

Su pha san cua Ledman Brothers cling la bai hoc quy gia cho cac ngan hang Viét
Nam, st dung qué nhiéu ng nga‘in han dé dau tu vao nhiing tai san cd rui ro cao khi thi
truong khé khan tinh thanh khoan kém gia tri giam nhanh rat d& dan dén mat kha

nang thanh khoan roi vao tinh trang pha san.
1.8.4. Mt s6 ngin hang sap nhap
Mot sb ngan hang tu tai ciu truc b.':fmg cach ban bt tai san, hay mot bd phéan kinh

doanh d¢ trang trii kho khin, mot s6 pha san c6 nhimng trudong hop duogc sap nhap véi

ngan hang khac dé ton tai nhu mot s6 truong hop sau:
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Bang 1.5: Mt s6 thwong vu mua ban ngin hang nim 2008 trén thé giéi

Thoi diém sap nhap | Ngin hang bi mua lai Ngan hang mua lai
Thang 04/2008 Bear Stearns JP.Morgan
Théang 09/2008 Merrill Lynch Bank of America
Théang 09/2008 Lehman Brothers Barclays, Nomira Holdings
Théang 09/2008 Bradford & Bingley Chinh phu Anh, Banco Samtander
Théang 09/2008 Fortis Chinh phu Ha Lan, BNP Faribas
Théang 10/2008 Wachovia Well Fargo

[Ngudn téng hop thong tin tir Fdic béo chi va Trang web ctia cac to chirc

ctia tac gia H6 Quédc Tudn (Thoi bao Kinh Té Sai Gon 25/12/2008)]

Bai hoc cho cac ngan hang thuong mai ¢4 phan Viét Nam hién nay. Nhitng ngan
hang nho hoat dong kém hi¢u qua nén chon cho minh mot ddi tac manh dé sap nhap
hon dé tiép tuc hoat dong doc 1ap kém hiéu qua dé din dén nguy co pha san. Nhu
truong hop Merrill Lynch danh gia duoc “suic khoe” cia minh ho c6 hanh dong kip
thoi hop tac v6i Bank of America dé tranh pha san trong khi Ledman Brothers khong
¢6 nhiing quyét dinh hop 1y din dén phai xin bao ho phé san.
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KET LUAN CHUONG 1
Qua co so Iy ludn dé tai muon giai quyet van deé sau:
Tim hiéu khai niém vé cau truc tai chinh va tdi cau truc tai chinh dé lam co so
tiep tuc phan tich nhitng chwong sau.
Tai cdu truc tai chinh la van dé luon duwoc quan tam o cac cong ty co phan va

ngdn hang thirong mai cé phan né dwoc xem nhw mét chinh sach tai chinh. Trong

diéu kién thi truong tai chinh trong nuwoc va quoc té co nhiéu biéen dong.

Tai cau truc tai chinh la van dé nén thuc hién thuong xuyén theo moi giai doan

phat trién ciia doanh nghiép va thich nghi theo dién bién ciia nén kinh té.

Nhitng kinh nghiém vé cdu truc tai chinh va tai cdau truc lai tai san rui ro cao cua
cdc ngan hang trén thé gioi giup cho cac ngan hang Viét Nam can nhac truoc khi

quyéet dinh dau tw vao nhitng tai san co rui ro.

Nhitng co s¢ Iy ludn trén sé la nén tang cho dé tai tiép tuc nghién ciru & chirong

2, chuong 3.
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CHUONG 2: THUC TRANG TAI CHINH CAC
NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN VIET
NAM

2.1. Thue trang vé su ra doi ciia cic ngin hang TM ¢6 phin ¢ Viét Nam
2.1.1. Thue trang.

Tu khi dat nude théng nhét dén truée nam 1987 nén kinh té Viét Nam hoat dong
theo md hinh bao cép giéng nhu cac nudc khdi xa hoi chu nghia. Tir nam 1987 tré di
nén kinh té duoc tai cau trac va timg budc dwa dat nude vugt qua khing hoang - diéu

ma Lién X6 va mot s6 nudc Bong Au khong thé vuot qua.

Trong khoang thoi gian 10 nam tir 1991 dén 2000 GDP ting gap doi (2,07 lan).
Hang hoa khong con khan hiém do phat trién san xuit dap ing cac nhu cau can thiét
ctia nhan dan. Co cdu kinh té chuyén dich tich cuc, trong GDP ty trong néng nghiép
1a 38,9%, cong nghiép 22,3% tang 1én 34,9%, dich vu tang tur 38,8% Ién 40,2%.

Su chuyén bién tich cuc cta nén kinh té nhu cau diéu phéi von va ddm nhan chirc
ning trung gian thanh toan cho nén kinh té rat can thiét. Néu nhu trudc thap nién 90
hé théng ngan hang Viét Nam chi ton tai duy nht mot loai hinh ngan hang va gin
lién v&i mot hinh thie sé hitu 13 ngan hang qudc doanh thudc s¢ hitu Nha nuée (ngan
hang Nha nudc kiém chirc nang ctia ngan hang thuong mai ngay nay). Sau nam 1987
dé da dang hoa thanh phan kinh t& va hinh thic s¢ hitu cling nhu dap Gmg nhu cau
phat trién cta nén kinh té, ra doi mot loai hinh ngan hang méi do tu nhan gop von

thanh 1ap duoc goi 1a ngan hang thuong mai cb phan.

Trude day chi c6 mdt vai ngan hang thuong mai thudc s¢ hiru ciia Nha nude nhu:
Ngan hang Nong Nghiép & Phat Trién Nong Thon, Ngan hang Cong Thuong, Ngan
hang Pau Tu, Ngan hang Ngoai Thuong va mét sé quy tin dung, quy tiét kiém nhan
dan. Nhitng nam dau thap nién 90 cua thap ky XX, nhiéu ngan hang thuong mai c6
phan ra doi nhu: Ngan hang Hang Hai (1991), Ngan hang A Chau (1993), Ngan hang
Ky Thuong (1993), Ngan hang Bac A (1994) va nhiéu ngan hang khac ra doi. Cho
dén nay, ngoai cac ngan hang qudc doanh c6 hon 30 ngan hang thuong mai ¢ phan,
ngan hang lién doanh va ngan hang 100% von nudce
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ngoai dang hoat dong tai Viét Nam. Trong thap nién qua nén kinh t& Viét Nam ting
truéng & muc cao, tao tién dé cho cic ngan hang thwong mai ting nhanh vé quy mo,

téc do tang truong va loi nhuén.

2.1.2. Nhirng thuén lgi va kho khan
2.1.2.1. Thuan lgi

Trong thap nién qua nén kinh té Viét Nam ting truéng ¢ muc cao tao diéu kién
cho nganh ngan hang phat trién rat nhanh theo théng ké ctia Ngan hang Nha nudc tdc
d6 tang trudng tin dung binh quan giai doan 2005 dén 2009 1én dén 34%/nam. Nén
kinh té nudc ta ngay cang hoi nhap voi nén kinh té thé gidi, giao thuong véi cac nudc
tang manh tao diéu kién cho céc ngan hang phat trién cac dich vu nhu thanh toan xuét
nhap khau, kinh doanh ngoai té... Loi nhuan tir dich vu ngdy cang déng gép nhiéu

hon trong tong loi nhuin ngan hang.

Thoi gian qua c6 sy hién dién ctia mot s6 ngan hang nude ngoai dudi dang vin
phong dai dién, chi nhanh va gan day la ngan hang con 100% vén nudc ngoai hoat
dong tai Viét Nam. Do nhitng quy dinh cic ddi tuong niy bi mot sb gioi han trong
hoat dong kinh doanh, tao diéu kién cho cic ngan hang thuong mai c6 thoi gian
chuan bi trudc khi cac ngan hang nudc ngoai dugc binh dang tir ngay 01 thang 01
nam 2011.

Ngoai ra phan 16n nhitng ngudi giao dich véi ngan hang diéu tim dén véi cac
ngan hang trong nudc do niém tin va yéu t6 van hoa. Tuy nhién day khong phai 1a loi
thé 1au dai. Cac ngan hang nudc ngoai timg budc chuan bi “nhap gia tiy tuc” dé khac

phuc lgi thé cac ngén hang trong nudc cé dugc.
2.1.2.2. Kho khan
vV Kho khan tie bén ngoai:

Gan hai nam sau cudc khung hoang nén kinh té thé gidi van con nhi€u bat on.
Nudc MY chua hoi phuc chau Au roi vao bat 6n giao thuong han ché dan dén doanh

thu tir nghiép vu xuat khau sut giam.
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cao.
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Gan day cac nudc co tham gia hiép dinh Basel ngdi lai théng qua hiép dinh Basel
III budc cac ngan hang phai ting du trir bat budc 1én 7% (chia theo 16 trinh). Cao hon
nhiéu so véi hién tai 2% va cao hon ty 18 4% céac ngan hang My dang 4p dung. Tur
nhitng chuyén bién d6 lam cho cc nha 1am chinh sach can nhic lai mot s6 quy dinh
trong nudc dé chuan bi hoi nhép vai thi truong tai chinh quéc té. DU nudc ta nang hé

s0 an toan von 1én 9% nhung theo tiéu chuan Viét Nam.

vV Kho khan tir bén trong:

Nén kinh ting truéng nhung van chwa that sy 6n dinh lam phat & mtrc cao ngudn
vbn dau vao trung binh khoang 12% /ndm dau ra chénh léch khong nhiéu do 14i suat
cao vuot qua stc cia doanh nghiép. No xau c¢6 nguy co ting nhanh vi nhiéu doanh

nghiép mat kha ning thanh toan.

Ty gid bién dong ngoai t¢ khan hiém kém véi chinh sach han ché nhap si€u cua

Chinh phu 1am cho dich vu nhap khau giam.

Ngan hang Nha nudc gia ting hé s6 an toan vén CAR 1én 9% budc cic ngin
hang ting von diéu 1¢ diéu khong phai ngan hang nio ciing mudn. Ngoai ra nhiing
ngan hang nho ting v6n diéu 1é t6i thiéu tir mot nghin ty 1én ba nghin ty dong tham
chi nhu Vietinbank ting von thém hon 11.000 ty dong néu 1a doanh nghiép thong
thuong thi co sy thay doi rd nét trong ciu tric tai chinh. Bén canh dé con c6 nhitng
quy dinh gia tang trich 1ap du phong cho nhitng khoan cho vay kinh doanh bat dong

san ching khoan...

Tur nhitng kh6 khan trén cac ngan hang thuong mai c6 phan phai tim ra giai phap

t01 wu cho cau trac tai chinh cua minh.

2.2. Phin tich cdu tric tai chinh mét s6 ngin hang thwong mai c6 phin Viét

Nam tir 2006 dén 20009.

2.2.1. Céu tric tai chinh cac ngan hang thwong mai c6 phén
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Thuong (Vietcombank), ngdn hang TMCP Coéng Thuong (Vietinbank), ngan hang
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TMCP A Chau (ACB), ngan hang TMCP Xuét Nhip Khiu VN Eximbank va ngan
hang TMCP Sai Gon Thuong Tin.

Ky hiéu ma chung khoan: VCB, CTG, ACB, EIB, STB.

Day 1a nhitng ngan hang thuong mai c¢d phan c6 quy mé 16n, nhimng bién dong

clia cac ngan hang s& anh hudng dén thi truong tai chinh Viét Nam.

No hinh thanh chi yéu tir cac khoan ng Chinh phil, ng Ngan hang Nha nudc, tién

g01 va vay cac to chuc tin dung khéc, tién géi khach hang va mdt s cac khoan ng co

lién quan dén dic tho nganh ngan hang. Trong d6 khoan no tién goi khach hang

chiém ty 18 16n nhat trong tong no phai tra.

Bang 2.1. Thong ké no cic ngan hang nam 2006, 2007

DVT: triéu dong

Ngan No ngin han Ng¢ trung han Ng dai han Tong ng

hang 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007
VCB -l 176.667.939 3.221.058 - 2.471.164 -| 182.360.162
CTG - 127.703.409 9.758.395 - 18.004.638 -| 155.466.422
ACB 40.057.564 72.315.249] 2.796.115| 6.726.503 100.000]  7.554.890| 42.953.679 79.133.832
EIB 16.206.581 24.768.466 - 174.231 2.647.015( 16.380.812 27.415.482
STB 21.188.283 54.814.411 645.032] 1.824.400 152.522 584.375| 21.905.837 57.223.216

(Nguon bao cao tai chinh cua cac ngan hang ¢6 lién quan dugc kiém toan)

Bang 2.2. Thong ké ng trén von chi sé hiru nim 2006, 2007

DVT: triéu dong

Ngan Téng no Vén chii s6 hitu Ty 1é ng/vén CSH
hang 2006 2007 2006 2007 2006 2007
VCB { 182.360.162 {1 12.935.909 - 14.1
CTG { 155.466.422 {1 10.646.529 - 14.4
ACB 42.953.679 79.133.832] 1.696.515  6.257.849 25.3 12.4
EIB 16.380.812] 27.415.482 1.946.667  6.294.943 8.4 4.4
STB 21.905.837 57.223.21¢ 2.870.34¢  7.349.659 7.6 7.8
B. quéan 10,7
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Bang 2.3. Thong ké no cac ngan hang nim 2008, 2009

DVT: triéu dong

Ngian No¢ ngfm han No trung han No dai han Tf;ng ng

hang 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009
VCB 200.429.432 | 231.471.665 7.055.620) 7.204.558 555.244 191 208.040.296| 238.676.242
CTG 169.412.699 | 203.244.862 10.801.120] 9.758.395 1.040.379 18.004.638| 181.254.198| 231.007.895
ACB 90.337.756 | 152.210.025 7.098.416] 5.603.479 298.865 270.304 97.735.037| 158.083.808
EIB 34.576.087 50.101.362 9.900 112.162 817.757 1.881.513 35.403.744 52.095.037
STB 57.762.336 85.033.763 2.276.073] 6.891.959 641.536 1.316.521 60.679.945 93.242.243

(Nguon bao cao tai chinh cua cac ngan hang ¢ lién quan dugc ki€ém toan)

Bing 2.4. Thong ké ng trén von chi sé hiru nim 2008, 2009

DVT: triéu dong

Ngan Tong ng Von chii s¢ hiru Ty 1¢ ng/von CSH
hang 2008 2009 2008 2009 2008 2009
VCB 208,040,296 238,676,242 14,049,224 16,819,641 14.8 14.2)
CTG 181,254,198 231,007,895 12,336,159 13,381,740 14.7 17.3
ACB 97,735,037 158,083,808 7,608,102 9,640,403 12.8 16.4
EIB 35,403,744 52,095,037 12,844,077 13,353,319 2.6 3.9
STB 60,679,945 93,242,243 7,758,624 10,776,901 7.8 8.7
B. quan 10,5 12,1

(Nguon: Bao céo thuong nién cua cac ngan hang co lién quan dugc kiém toan )

Ty s6 no trén vén chil s& hitu binh quéan cta cac ngan hang trudc khung hoang
10.7% trong khi d6 Vietcombank 14.1%, Vietinbank 14.6%. Riéng truong hop

Eximbank téng ng phai tra & mirc 4,4 1an von chi s& hitu thap nhat trong nhom, ké

tiép 1a STB chua dén 9 lan thap hon mirc binh quan. Tuy nhién diéu nay khong han 1a

cdu trac toi vu do dic diém nganh kinh doanh duy tri ng & muc hop 1y tir d6 gia ting

tai san sinh loi.

Xét vé& goc d6 hiéu qua kinh doanh vén chi s¢ hitu 16n phai gia ting tong tai san

tuong Umg khi do hi¢u qua kinh doanh s€& cao hon.

Qua s liéu trén ta thdy nhitng ngan hang c¢6 so hitu Nha nude duoc cac nha cho

vay tai trg nhiéu hon do ho danh gia kha ning thanh toan ng gdc va lai cao hon cac
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ngan hang thuong mai ¢6 phan tu nhan. Chi phi vay ng ciia cic ngan hang thuong

mai ¢ phan Nha nuéc ciing thp hon.

Tir bang s lidu ta thdy no ngan han chiém trén 90% c6 trudng hop cta EIB nam
2006 1én dén 98,9% ngudn vén nay mot phan duge ngan hang dung dé tai trg tin

dung ngan han, trung dai han. ngoai ra con duoc dung dé dau tu tai chinh.

Bang 2.5. T 1¢ no ngin han trén tong no ciia cic ngin hang giai doan 2006 — 2009

bVT: %
Ngan hang 2006 2007 2008 2009

VCB 0 96,9 96,3 97
CTG 0 82,1 93,5 88
ACB 93,7 914 92,4 96,3
EIB 98,9 90,3 97,7 96,2
STB 96,7 95.8 95,2 91,2
Binh quan 96,4 91,3 95 93,7

Bang 2.6. Ty 1¢ n¢ trung han trén tong ng cic ngin hang giai doan 2006 — 2009

bVT: %
Ngan hang 2006 2007 2008 2009

VCB 0 1,8 3,4 3,02
CTG 0 6,3 6 42
ACB 6,5 8.5 7,3 3,5
EIB 0 0 0,03 0,2
STB 2,9 3,2 3,8 7.4
Binh quéan 3.1 3,96 4,1 3.7

Bang 2.7. Ty 1& n¢ dai han trén tong no cic ngan hang giai doan 2006 - 2009

PVT: %
Ngan hang 2006 2007 2008 2009

VCB 0 14 0,3 0
CTG 0 11,4 0,4 7.8
ACB 0,2 9,4 03 0,2
EIB 1,06 9,7 2.3 3,6
STB 0,7 1,02 1,06 1,4
Binh quan 0,7 6,6 (4,9 0,9 2,6 (1,5)
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(Nam 2007 va 2009 no dai han cua Vietinbank tang do co khoan goi tir kho bac Nha
nwoc dwoc phan theo dai han néu loai trir thi nam 2007 la 2,8% va nam 2009 la

0,024% thi s6 ng dai han binh quan dwoc diéu chinh lan luot la (4,9) va (1,5%)

Nguon von dai han coa cac ngan hang thwong mai dao dong manh do thoi diém
d40 han cta cac ngudn tai tro hay cac khoan tién goi theo s liéu trén ta nhan thay cac
ngan hang bi dong hay chua quan tdm dén ngudn von nay. Mot phan do thoi gian kéo

dai rui ro ty gia, lam phat va 1ai suat nén cung cau khé gap nhau.

Trong khi von ngan han va trung han giai doan trudc va sau khung hoang co ciu
khong thay ddi nhiéu.

* Vén chii s¢ hiru.

Thuong vén chi so hitu ngan hang thwong mai hinh thanh tir mot sé ngudn vén
diéu 1¢, quy cua t6 chirc tin dung, chénh léch ty gia, chénh léch danh gia lai tai san va
loi nhuén chua phan phéi.

Ngudn von nay dugc cic ngan hang dau tu cho tai san c6 dinh, trang bi cong

ngh¢, dau tu goép von va bo sung cho nguon von tin dung ngan hang.

Bang 2.8. Von chii s¢ hitu cac ngan hang giai doan 2006 — 2009

PVT: triéu dong

Ngén hang 2006 2007 2008 2009
VCB 11,228,000 12,935,909 14,049,224 16,819,641
CTG 5,607,022 10,646,529 12,336,159 13,381,740
ACB 1,696,515 6,257,849 7,608,102 9,640,403
EIB 1,946,667 6,294,943 12,844,077 13,353,319
STB 2,870,346 7,349,659 7,758,624 10,776,901
B.quin 4,669,910 8,696,977 10,919,237 12,794,400
Tang % 86,2% 25,6% 17,2%|

(Nguon bao céo thuong nién cia cac ngan hang co lién quan dugc kiém toan)

Tham khdo mién phi cac tai liéu khac tai luanvantot.com



https://luanvantot.com/
https://luanvantot.com/

Dich vu viét luin vin tron géi website: luanvantot.com Zalo/tele 0934573149
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nhuin tir dau tu chimg khoan, cho vay dau tu ching khoan véi lai suit thoa thuan
cao. Dién bién thuan loi kich thich cac ngin hang ting vén dé mé rong hoat dong
kinh doanh. Trong thodi diém d6 phan 16n dwa vao von c¢d phan viéc phat hanh ¢
phiéu mang vé cho cic ngan hang khoan chénh léch 16n gitta ménh gia va gia ban.
Thang du von nhiéu 1am gia ting von chil s& hitu nhu ACB, EIB, STB con VCB va
CTG chua cb phan héa. Tang trudng binh quan 86,2%, thoi diém d6 ngan hang Nha
nude chua that chit chinh sach tién té tao diéu kién cho céc ngan hang vay muon dé
dang khi gip kho khan thanh khoan nén cac ngan hang gia ting nhanh vén chu s

hiru tir d6 gia ting tai san rat manh.

Sau khuing hoang ting von diéu 1& ¢6 phan cham lai nhung vin & muc cao trong
do EIB ting gap doi. Su ting von qua nhanh cua EIB vao giai doan kho khin anh
huong dén hiéu qua kinh doanh.

2.2.2. Tinh hinh tai san

Do phan 16n tai san ngan hang dugc hinh thanh tir ngudn v6n ngan han nén phan
chia theo tai san ngin han va dai han nhu doanh nghiép s& khong phu hop ma
¢ day ta xem xé&t tinh hi¢u qud, va rui ro cia tai san do.

Bang 2.9. Thong ké tai san cac ngan hang giai doan 2006 — 2009

DVT: Ty dong

Ngén hang 2006 2007 2008 2009
VCB 167,128 197,363 222,090 255,496
CTG 135,363 166,112 193,590 243,785
ACB 44,645 85,391 105,306 167,881
EIB 18,324 33,710 48,248 65,448
STB 24,764 63,364 67,469 98,474
B.quan 78,045 109,188 127,341 166,217
Tang % 40%| 17 %I 30,5%

(Ngudn béo cdo thuong nién cac ngan hang da kiém toan)
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Bang 2.10. Thong ké cho vay phén theo ky han giai doan 2006, 2007

DVT: triéu dong

Ngan Cho vay ngz"m han Cho vay trung han Cho vay dai han Téng cho vay

hang 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007
ACB 9,578,439 17,493,467 4,786,212 6,762,500 2,649,768 7,554,890 17,014,419 31,810,857
EIB 7,834,454 14,614,723 1,296,147 2,125,475 1,076,791 1,711,953 10,207,392 | 18,452,151
STB 9,363,958  21,731,963| 2,870,004 6,472,460 1,952,232 7,173,724 14,185,834 | 35,738,147
B quén 8,925,617 17,946,718 2,984,121 5,120,145 1,892,930 5,480,189 13,802,548 | 28,667,051
Ty 18 % 64,7 62,6 21,6 17,9 13,7 19,1

(Ngudn bao céo thudng nién cac ngan hang da kiém toén)

Bang 2.11. Thong ké cho vay phin theo ky han giai doan 2008, 2009

DVT: triéu dong

Ngan Cho vay ngz“'m han Cho vay trung han Cho vay dai han Tﬁng ng

hang 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009
VCB 59,343,948| 73,706,171| 13,571,270 18,173,642 39,877,747| 49,741,313 112,792,965| 141,621,126
CTG 70,124,650 93,372,221 16,368,102 22,396,688| 34,259,321 47,401,576( 120,752,073 163,170,485
ACB 15,929,934 35,578,128] 6,794,868 10,367,009 11,621,461| 16,075,792 34,346218 62,020.929
EIB 16,444,641 27,393,114 2,307,879 3,888,204 2,479,678 7,100,537| 21,232,198 38,381,855
STB 19,777,308 38,586,238| 6,566,937 10,113,472 8,664,626| 10,957,294| 35,008,871 59,657,004
B.quan | 36,324,096| 53,727,174 9,121,811 12,987,803| 19,380,567| 26,255,302 64,826,465 92,970,279
Ty 1 56 57,8 14,1 14 30 28,2

(Nguon bao cao thuong nién cac ngan hang da kiém toan)

Bang 2.12. T¥ 1é cho vay phén theo ky han trong tong dw n¢ binh quan ciia

cac ngan hang giai doan 2006 — 2009

bVT: %

Ky han cho vay 2006 2007 2008 2009
Ngén han 64,7 62,6 56 57,8
Trung han 21,6 17,9 14 14
Dai han 13,7 19,1 30) 28,2
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Ta thiy tir 2006 - 2009 no ngin han va trung han giam xudng réi ting nhe nim
2009. Trong khi cho dai han tir nim 2006 — 2008 ting manh nim 2009 c6 diéu chinh
nhe nhung chiém 28,2 % trong tong du ng 13 qua cao so v6i ngudn von huy dong chi

yéu 12 ngan han d& gay ra rui ro thanh khoan ciing nhu ng xau.

Bén canh d6 cic ngoai viéc cho vay cac ngan hang thuong mai con ding ngudn
von huy dong dau tu chimg khoan kinh doanh, chimg khoan dau tu, gui va cho vay
tai cac to chic tin dung khac, gop von lién doanh dau tu lién két dudi day 1a sb liéu

lién quan

Bang 2.13. Chirng khoan kinh doanh cia cac NH giai doan 2006 -2009

DVT: ty dong

Ngan hang 2006 2007 2008 2009
VCB 1,431 1,364 309 5,768
ACB 640 501 224 638
EIB ] 8.2 ] 108
STB 263 4,155 473 849
Binh quén 583,5 1,507 2525 1,840

(Nguon bao cao thuong nién cia cac ngan hang dugc ki€ém toan)

Kinh doanh chimg kho4n mang lai lgi nhuan nhanh chéng cho ngan hang trong
ngin han, n6 ciing lam cho tai san nay “bay hoi“ rit nhanh can dugc kiém soét. Trudc
khing hoang VCB va STB 1a nhimng ngan hang nim giit nhidu tai san nay, nim 2008

giam xudng thap ndm 2009 c6 dau hiéu ting manh tré lai nhat 1a VCB.

Bang 2.14. Chirng khoan diu tw ciia cic ngin hang giai doan 2006 -2009

DVT: ty dong

Ngéan hang 2006 2007 2008 2009
VCB 40,133 40,868 41,567 32,634
CTG 17,394 37,404 40,959 38,997
ACB 4,228 9,132 24,441 32,166
EIB 1,587 6,076 7,518 8,401
STB 2,065 2,648 8,969 9,912
Binh quén 13,081 19,225 24,690 24,422

(Ngudn béo céo thuong nién cua cac ngan hang da kiém toan )
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Chitng khoan dau tu thudc dang tai san it rai ro hon. Chimg khoan dau tu thuong
dudi dang chimg khoan san sang dé ban va ching khoan giit téi ngay dao han. Phan
16n 1a trai phiéu do Chinh phii phat hanh hay céc to chirc kinh té trong nudc va nude
ngoai phat hanh khi can vdn c6 thé cam cd dé dam bao cac khoan vay tai Ngan hang
Nha nude. Kha nang sinh 101 tir khoan dau tu khong nhiéu. Tuy nhién van c6 rai ro do
nidm giir cua cac td chirc kinh té, néu cac don vi lam an khong hiéu qua cac chimg

khoan khong con thanh khoan giy ra nguy co mat vén.

Bang 2.15. Gép von déu tw dai han ciia cac ngan hang giai doan 2006 -2009
DVT: ty dong

Ngan hang 2006 2007 2008 2009
VCB - 1,934 3,670 3,637
ACB 433 762 1,178 2,346
EIB 92 690 860 1,933
STB 780 1,495 1,495 3,132
Binh quan 435 1,220 1,800 2,762

(Ngudn béo cao thudng nién cia cac ngan hang dugc kiém toan)
2.3. Hiéu qua hoat dong kinh doanh
Khac v6i doanh nghiép phi tai chinh da s cac tai san ngén hang ton tai dudi hinh
thitc quyén vé tai chinh. Vi vay phai sit dung doan bay tai chinh, viéc sir dung von
vay dé déy manh hoat dong tao thu nhap. Nhu truong hop EIB va ACB trong nam
2006, 2007 c6 von chu so hiru trong dwong nhau cu tric ng va vén chi s¢ hiru khac

nhau dan dén sy khac biét trong két qua kinh doanh nhu sau:

Eximbank 1a ngan hang c6 ty 18 ng trén von chu s¢ hitu thap nhit giai doan 2006
dén 2009. Do yéu t6 lich sir EIB ting trai qua giai doan kho khin bén bo vyc pha san.
No x4u cao gip nhiéu 1an ngudn vén chi so hitu, ngan hang nay bi xép vao giam sat
dit biét nén khong duoc phép st dung ng qua cao trong cau tric tai chinh so véi cac

ngan hang khac
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Bang 2.16. Cac chi tiéu tai chinh chii yéu cia EIB

DVT: % & ty dong

Chi tiéu 2006 2007 2008 2009
No ngin han 98,9% 90,3% 97,7% 96,2%
No trung han 0% 0% 0,03% 0,2%
No dai han 1,06% 9,7% 2,3% 3,6%
Vén CSH 1,946 6,294 12,844 13,353
Tong tai san 18,324 33,710 48,248 65,448
ROE 18,7% 11,3% 7,4% 8,6%
CAR 15,9% 27% 45,9% 26,8%

(Ngudn bio cao thudng nién cia EIB va tinh toan cia tac gia) No trung han hau nhu
khéng co, dic biét no dai han tuy thip nhung so voi cac ngan hang khac 1a kha cao do

duoc ho tro cho vay tir Ngan hang Nha nudc dé cau
truc lai ngan hang.
Vén chu s6 hitu ting nhanh chil yéu tir von thang du ctia nhitng 1an phat hanh c6
phiéu méi.

Viay véi tim ndng va thuong hi¢u trén thi truong va khong con sy giam sat dat
biét cua Ngan hang Nha nudc EIB c6 thé gia ting thém no trén von c6 phan vao thoi
diém phu hop véi sy On dinh ctia nén kinh té dé gia ting tai san tao co hdi ting thém

loi nhuén. cy thé 1a 1am cho hé so an toan von vé muc trung binh ctia nganh

Nguoc lai d6i v6i ACB trong ciu triic tai chinh ctia minh thé hién qua mot s6 chi
tiéu nhu sau:
Bang 2.17. Cac chi tiéu tai chinh chi yéu cia ACB

DVT: % & ty dong

Chi tiéu 2006 2007 2008 2009
No ngén han 93,7% 91,4% 92,4% 96,3%
No trung han 6,5% 8,5% 7,3% 3,5%
No dai han 0,2% 9,6% 0,3% 0,2%
Vén CSH 1,696 6,257 7,608 9,640
Téng tai san 44,645 85,391 105,306 167,881
ROE 46,6% 53,8% 36,7% 31,8%
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ACB duogc phép tai tro ng nhiéu hon trong cAu tric tai chinh cta minh. Dac biét
ACB ¢6 no trung han cao hon cac ngin hang khéac trong cdu trac tai chinh ctiia minh
nén vén chi s& hitu duy tri mire hop 1y tao ra kha nang sinh lgi cao va khi so sanh hai
ngan hang trén ta thdy ACB duy tri hé s6 an toan von & mirc vira phai véi ciu tric tai
chinh hop 1y gitip ACB hoat dong hi¢u qua hon cac ngan hang khac. Tuy nhién ACB
can phai tai cau triic thém vi ty sudt sinh lgi 6 xu hudng giam. No trung dai han ciing
giam dan trong khi cho vay trung, dai han c6 xu hudng ting gidng nhu mot sé ngan
hang khéc.

Toém lai duy tri ng ngan, trung dai han, von chu s¢ hitru va tong ng trén von chu
sO hiru mtrc hop 1y s€ gia tang lgi nhuan. Ngoai ra cling nén duy tri hé s6 an toan von

t6i thiéu hop 1y phu hop véi mdi giai doan thing, trAm cua nén kinh té.

Diéu nay chimg minh sy gia ting no trong pham vi cho phép su gia ting tai san

tao ra kha nang sinh lgi 16n hon.

Ngoai ra cac nha quan 1y thuong do ludng hiéu qua cua ting yéu t6 nhu téng du
no trén téng von huy dong, ty 1€ thu nhap 1ai can bién, ty suét loi nhuan hoat dong tin
dung. Con mét s tidu chi khac nhu tong thu nhap trén tong tai san, tng chi phi trén
téng thu nhap. Nhung dudi goc do tai cdu trac tai chinh tac gia tién hanh xem xét
ting von diéu 1& hién nay du phat hanh thém hay chia cd tic dudi dang cd phiéu
thuong s& anh huong t6i cac chi tiéu nhu ROE, ROA. Tang von diéu 1é cac ngan
hang s& gia ting huy dong von dé tang tong tai san. Nhung véi giai doan hién nay liéu
c¢6 hop 1y khong khi cac ngan hang nay mirc vén diéu 1é vuot quy dinh. Viéc nang hé

s0 an toan von c6 thé thye hién duge bang cau trac lai tai san co rui ro.

Bang 2.18. Loi nhuén sau thué cic ngan hang giai doan 2006 — 2009

DVT: Ty dong

Ngan hang 2006 2007 2008 2009

VCB 2,859 2,380 2,711 3,921
CTG 602 1,149 1,804 1,284
ACB 505 1,760 2,167 1,893
EIB 258 463 711 1,132
STB 470 1,397 954 1,670
Binh quén 939 1,430 1,669 1,980
Ty 18 ting trudng % 52% 16,7 18,6
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Po thi 2.1. Ting von chii s6 hiru, tai san va loi nhuin cac NH giai

doan 2006 - 2009
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Nam 2007 tat ca cac chi s6 von chu s hitu, 1gi nhuén, tong tai sdn cdc ngan hang
tang rat nhanh. Hon nita trong ndm c6 nhi¢u yéu to thuan lgi tu thi trudong tai chinh

tao diéu kién cho cac ngan hang phat trién ca linh vuc cho vay va dau tu tai chinh.

Niam 2008 thi trudng ching khoan xubng doc dau tu tai chinh khong con 1a co
hoi sinh nhiéu lgi nhuén cho cac ngan hang. Mic khac dé kiém ché lam phat Ngan
hang Nha nudc thit chit chinh sach tién té cic ngan hang bi gidi han cho vay dau tu

nhitng linh vuc ¢ rui ro cao.

Sau khung hoang nhiéu nguyén nhan kho khin ngudn von trén thi truong suy
giam chi phi st dung von cao thi truong tai chinh khong thuédn lgi mot s6 bi thua 15
hay lgi nhuén rat thip, no x4u sau khing hoang ting nhanh. Cac ngén hang phai trich
1ap du phong cho nhiing khodn ng x4u. Hon nita viéc phan loai ng theo tiéu chi méi,
nhitng nganh nghé nam trong dién rui ro cao phai trich thém dy phong lam gia ting

chi phi.

Nhin tir d6 thi ta thay von chi so hitu va loi nhuan c6 xu huéng hdi tyu xudng

bén dudi trong khi tai san dang di 1€n cao
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Loi nhuan rong

ROE = Vén chu s& hitu

Bang 2.19. Théng ké ROE tir nim 2006 — 2009

DVT: %
Ngin hang 2006 2007 2008 2009
VCB 29,1 19,2 19,7 25,6
CTG 10,1 14,1 16,5 20,6
ACB 46,8 53,8 36,7 31,8
EIB 18,7 11,3 74 8,6
STB 17,4 25,6 13,1 16,6

(Ngudn béo cdo thuong nién cac ngan hang dugc kiém todn)

Ta théy trudc khung hoang nhirng ngan hang ACB, STB duy tri dugc lgi nhuén,
tang von hop 1y ROE ting cao hon nim trude. VCB, CTG chua cb phan héa, EIB

dang chiu kiém soat dic biét ciia Ngan hang Nha nudc.

Mit khac VCB va EIB c¢6 ROE giam do ting von diéu 1¢ nhanh con
Vietcombamk lgi nhuan rong trong niam bi giam. Vén chii s¢ hitu cia EIB cao c6
duogc do ting von trong thoi diém thi trudng ching khoan ting néng gia ban cao hon

nhiéu so véi ménh gia hinh thanh vén thing du.

Sau khing hoang trir nhitng ngan hang ¢6 phan Nha nudc ndm giit ¢d phéan chi
phdi c6 ROE ting do cai tién hoat dong kinh doanh khi chuyén sang mé hinh hoat
dong méi. Nhimng ngan hang ¢ phan thuan tdy c6 xu huéng giam va ting cham so

v6i trude khing hoang.

Trudc ap lyc ting hé s6 an toan von tbi thiéu cic ngan hang dong loat ting von
diéu 1é dé vén chu so hitu tang 1én trong diéu kién nén kinh té chua c6 nhiéu thuan loi
cho hoat dong kinh doanh, s& tao thém ganh ning. Nhat 14 hai ngan hang 16n 1a VCB
va CTG ting lan luot 45%, 104%.
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Bang 2.20. K¢ hoach ting von diéu 1¢é nim 2010

DVT: ty dong va %

Ngén hang Vén diéu 18 2009| KH ting VDL 2010 Ting %
VCB 12,100 17,600 45%
CTG 11,252 23,000 104%
ACB 8,078 9,179 13,6%
EIB 8,762 10,560, 20,5%
STB 7,814 9,377 20%

(Ngudn dai hoi cd déng cac ngan hang c6 lién quan) TY suét sinh loi trén tong tai
san: ROA ciing 13 chi s6 dé xem xét hidu qua kinh doanh cila cac ngan hang, chi s6
nay noi lén kha nang sinh loi tir cac tai san

ngan hang c6 hop 1y khong? Bé tir d6 quyét dinh tai cau tric lai tai san.

Loi nhuan rong

ROA =
Téng tai san
Bang 2.21. S6 liéu thong ké ROA tir nim 2006 — 2009
Ngan hang 2006 2007 2008 2009
VCB 1.9 1,3 1, 1,6
CTG 0.4 0,9 1,2 1,3
ACB b 3. 2,6 2,]
EIB 1,7 1,9 1,7 1,9
STB 2 pX L3 L3
Binh quéan 1,6 2,2 1,7 1,8

(Ngudn bdo céo thuong nién cac ngan hang duoc kiém todn)

Sau khing hoang ROA ting cham lai nhitng khé khan tir nén kinh té, viéc gia
tang von diéu 1¢ qua nhanh cac ngin hang sé gia ting tai san nham gia ting loi
nhuan. Néu dau tu qua mirc vao nhitng tai san co rui ro cao kha ning thanh khoan
kém.
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kha nang kinh doanh, quan 1y rui ro. Hon ntra tuy thudc vao nhiing tdc dong cua
nén kinh té viéc diéu chinh tai san khong qua khé véi ngan hang do phan 16n 1a
no ngin han, ngan hang c6 thé giam danh muc tai san dé dap umg hé sb an toan

vén ma khong phai ting von diéu 16
2.4. Mot s6 nhan xét

2.4.1. Nhan xét vé ciu tric tai chinh

No ngin han chiém phéan 16n trong ciu trc tai chinh cua cac ngin hang
thuong mai hon 90%, n¢ trung dai han chiém mot ty 1€ rat nho. Trudce va sau khi
khing hoang khong c6 cai thién chimg to cic ngan hang chwa quan tim dén cu
tric tai chinh. Tuy nhién thay d6i cdu triic tai chinh can phai cai thién thuong hi¢u
kha ning chiu dung rui ro va cdt yéu hiéu qua kinh doanh cao dé cc nha tai tro

tin rang cac khoan cho vay trung dai han ctia ho dugc an toan.

Nguén tai tro ngan han cha yéu tir tién goi tiét kiém trong dan cu

Uu diém ky han tinh theo thang va trong d6i 6n dinh.

Nhuoc diém chi phi (13i suit tiét kiém) twong d6i cao va canh tranh giita cac
ngan hang gai git lam cho chi phi ting thém nhu khuyén mai qua ting. Ngoai ra

ciing c6 rai ro 16n khi khach hang rat dong loat dé mat kha ning thanh khoan.

Nguén trung dai han khé huy dong trong dan cu do ky han dai, thudng hinh
thanh tir von tai tro uy thac dau tu cho vay t chirc tin dung chiu rui ro. C6 thé
phat hanh trai phiéu, chimg chi tién goi dai han. Phat hanh trai phiéu qudc té vay
céc to chirc tin dung nudc ngoai nhung con nhiéu khé khan béi cac quy dinh va

cac ngan hang trong nudc hé so tin nhiém thap cling rat kho tiép can.

Cho vay chiém phan 16n trong tong tai san cua ngan hang cho vay ngin han
va trung han c¢6 xu hudng giam. Nguoc lai ky han dai han ting rat nhanh lam gia
tang rai ro anh hudng dén kha ning thanh khoan. Néu huy dong vén kho khan, rai
ro trong kinh doanh chimg khoén, gdy ra rai ro hé thdng rat cao vi hién nay cac

ngan hang dang gia ting dau tu ching khoan trong danh muyc tai san.

Tang von gop dau tu dai han 1am phan tan ngudn lyc tai chinh. Sau khing
hoang ngén hang nén tai cau triic lai tai san han ché gia tang tai san dé kiém soat
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rui ro.

Vén diéu 1¢ lién tuc tang trong thoi gian qua dii von chi s6 hitu méi thé hién
nang lyc tai chinh cia ngan hang nén rat can giir lai loi nhuan. Theo chu ky séng
cac ngan hang dang trong giai doan phat trién can giit lai dé tai dau tu thi cac
ngan hang lai chia ¢6 tirc kha cao du 1a tién mit hay cd tirc bang ¢ phiéu s& co
nhitng anh huéng nhat dinh. Khi can ting von lai phat hanh thém c6 phiéu khong

phai khi ndo thi truong ciing thuan lgi nhat 1a sau khung hoang.

Béang 2.22. Lgi nhuin giir 1ai ctia cac ngan hang giai doan 2006 - 2009

DVT: ty dong

Ngan hang 2006 2007 2008 2009
VCB - 91 1,014 1,652
CTG 57 192 184 836
ACB 336 1,435 697 1,339
EIB 201 398 104 448
STB 436 1,234 984 1,463

(Ngudn bio cao thudng nién cua cac ngin hang duoc kiém toan)
Trong d6 nam 2009 logi nhuan giir lai mot s ngan hang con phai chia thém ¢
tic cua nam do mdi tmg mot phan. Vi loi nhudn vai nghin ty dong nhu thé loi
nhuan gitr lai con qua khiém tén mot phan do ap luc tir ¢6 dong s& dugc trinh bai

& muc sau.

2.4.2. Tac ddng ciia khiing hoang dén céu tric tai chinh cic ngan hang thwong

mai c6 phan Viét Nam.

Sau khung hoang cac ngan hang ganh thiét hai nhiéu tir khoan dau tu tai chinh,
sut gidm gia tri tham chi mét tréng, rai ro ng xau do tinh hinh san xuét kinh doanh
dinh d6n. Trong mot s6 trudng hop doanh nghiép pha san, kha nang thu hoi no rat

kho khan du c6 tai san dam bao. Tdn chi phi va thoi gian dai méi thu hdi dugc.
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hudng dén kha ning thanh khoan.
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Sau khung hoang Chinh phu cac nuéc quan 1y chit chd nhim ting stc dé khang
cho cac ngan hang, nhu gia ting dy trir bat budc, kiém soat chit ché cac ching khoan
phai sinh. Hi¢p dinh Basel quy dinh ty 1¢ du trit bat budc 7% nhung chia ra nhiéu giai

doan theo 16 trinh d&én ndm 2019 cac ngén hang trong khdi phai dat 7%.

0 nudc ta ting hé s6 an toan von t6i thiéu 1én 9% ngay trong nam 2010 nhung

van con thap hon muc chung ciia khu vuc Pong A.

Bang 2.23. Hé s6 CAR ciia cac ngan hang cing nhém giai doan 2006 — 2009.

Ngan hang 2006 2007 2008 2009
Vietcombank 9.3 9,2 8,9 8,1
Vietinbank 5,2 11,6 11 8,1
Sacombank 11,8 11,1 12,2 11,4
A chau 10,9 16,2 12,4 9,9
Eximbank 15,9 27 459 26,8

(Ngudn bao cao thudng nién cac ngin hang co lién quan)
Tir mot s6 van dé trén tai cau trac tai chinh cac ngan hang thuong mai trd nén cp
bach. Ngoai ra viéc ting von dé cac ngan hang c6 quy md hon ting sirc manh rét can,
nhung khong thé dung dung mot size 4o giap khoac 1én cac co thé khac nhau. Co
nhirng ngan hang quy mé nho hoat dong rat hiéu qua kiém soat duoc rui ro. Khi ting
quy mo véan dé trd nén phiic tap vugt qua tam kiém soét sé rat nguy hiém. Vay ting
von diéu 18 chua phai 14 cach tot nhat trong diéu kién hién nay. Nén ap dung voi mirc

von didu 1é d6 ngan hang duge phép kinh doanh ¢ linh virc nao 1 pht hop nhat.

2.5. Nhitng rao can thach thirc khi thwe hién tdi ciu tric tai chinh cic ngian hang

thwong mai c6 phan Viét Nam sau khiing hoéng

v Khung phap ly dé thue hién
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bé giam thi¢t hai khi cac ngan hang phé san chinh phu ban hanh mdt s6 chinh
sach trén co s& do cac ngan hang cau truc lai tai chinh va cau truc tai san dudi dang

danh muc dau tu:

Tran Vin Pung - K16 Luén van Thac Si Kinh Té

Tham khdo mién phi cac tai liéu khéc tai luanvantot.com



https://luanvantot.com/
https://luanvantot.com/

Dich vu viét luin vin tron géi website: luanvantot.com Zalo/tele 0934573149

45-

Ngay 11/ 02/2010 thong tu sb 04/2010/TT — NHNN quy dinh viéc sap nhap, hop

nhét, mua lai t chirc tin dung.

Ngay 20/05/2010/ thong tu s6 13/2010TT- NHNN quy dinh vé cac ty 1& bao dam

an toan trong hoat dong ctia to chirc tin dung.

Ngodi ra con c6 nhitng nhitng chinh sach thué quy dinh murc thué danh trén c6

trc va danh trén 1ai von.

Thuén loi

Vi thong tu 04 tao hanh lang phap 1y md duong cho nhitng ngan hang yéu kém
khong c6 kha ning ting von theo 16 trinh thyc hién mua ban sap nhap vao ngan hang
16n hon dé ton tai. Chinh sach thué wu dai cho 13i von khuyén khich ngan hang gia

tang lgi nhuan gitr lai.

Kho khan

Véi mot s6 quy dinh bat bude cac ngan hang ting vén diéu 18, nang hé sb an toan
von t6i thiéu trong thoi diém khé khin anh huong dén két qua kinh doanh. Chua ké
gdy tac dong tiéu cuc cho thi trudng chimg khoan. C6 phiéu ngan hang bi pha loang
trong nhiéu nam téi. Néu xét theo tinh thoi diém dé xac 14p cdu trac tai chinh ting

von c0 phan giai doan nay khong thuan loi.

Bang 2.24. M ta ké hoach ting von diéu 1¢ va ké hoach lgi nhuin nim 2010

Ngén hang Voén diéu 18 2009| KH ting VDL Ting %
PVT: ty dong | 2010 PVT: ty d
VCB 12,100 17,600 45%
CTG 11,252 23,000 104%
ACB 8,078 9,179 13,6%
EIB 8,762 10,560 20,5%
STB 7,814 9,377 20%)

(Nguon dai hoi co déng cac ngan hang co lién quan)

Trong khi d6 lgi nhuan 2009 va ké hoach 1gi nhuan nam 2010 cta cic ngan

hang thuong mai c6 phan c¢6 lién quan nhu sau:
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Bang 2.25. Loi nhuén truéc thué nim 2009 va KH lgi nhuin nim 2010
PVT: ty dong va ty 1& %

Ngan hang Lgi nhuin truéec KH l¢i nhuin Tang, giam %
thué nim 2009 | truéc thué 2010
VCB 5,004 4,450 -11%
CTG 3,373 4,000 18,6%
ACB 2,838 3,600, 26,8%
EIB 1,533 2,200 43,5%
STB 1,901 2,400 26%

(Ngudn Pai hoi c6 déng thudng nién cua cac ngan hang)

VCB, CTG la nhiing ngan hang ting v6n diéu 1& manh nhat 45% va 104% nhung
loi nhuan ciia VCB am (11%) so véi ndm trudc diéu nay rat vo 1y ting von s& gy ap
luc cho ké hoach lgi nhuan khong chi trong nam 2011 va nhiéu nam sau. Néu phén

dau dé toi da hoa lgi nhuan s& gia tang riii ro trong khi VCB ng xau dang

o murc cao, du kién nim nay s& con ting cao hon do danh gia theo chuan qudc
té. Cac ngan hang con lai ké hoach 1oi nhuén cao hon murc tang von diéu 1& nhung s
tiém 4n rui ro trong moi trudong kinh doanh khong thuan lgi. Theo bao cdo ng x4u cac
ngan hang niy & muc thip. Van dé 1a c6 trung thuc hay khong theo 6ng Lé Xuan
Nghia no x4u cic ngan hang thwong mai cao hon nhiéu lan sé bao cao. WB tirng bao

dong vé no xau cac ngan hang thuong mai Viét Nam.

Bang 2.26. Thong ké n¢' x4u theo bao cdo cic ngin hang giai doan 2006 — 2009

Ngin hang 2006 2007 2008 2009
VCB 2,7% 3,87% 4,61% 2,47%
CTG 1,4% 1,1% . 0,61%
ACB 0,2% 0,1% 0,9% 0,4%
EIB 0,84% 0,87% 4,77% 1,82%
STB 0,72% 0,24% 0,62% 0,69%

(Ngudn béo cdo thuong nién cac ngan hang dugc kiém todn)
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2.6. Thach thire tir cAu tric lai cac khoan diu tw tai chinh.

Chirc ning chinh ctia hé thong ngan hang 1 diéu phdi dong von trong xa hoi va
1a kénh phuc vu phan 16n hoat dong thanh toan trong nén kinh té. Ngay nay theo da
phat trién cua thi truong tai chinh hién dai, cic ngan hang vira 1am trung gian diéu
phéi vén cung cip nghiép vu tin dung truyén thong vira 1a t chirc hoat dong dau tu

tai chinh.

Tuy nhién nhin tir cuéc khing hoang tai chinh nim 2008. Mam mong bt dau tai

M¥ noi duoc xem 1a trai tim ctia hé thong tai chinh thé giéi.

Trong hoat dong tin dung truyén thdng vai ddc thi riéng cac ngan hang ¢ thé tai
tro cho hoat dong kinh té 16n hon nhiéu 1an vén tu c6 ciia minh. Nguén von huy dong
phan 16n 1a tién nhan rdi trong dan cu, cic ngin hang phai d6i mat véi rii ro khing
hoang thanh khoan. Khi ngudi gui tiét kiém rat ddng loat va tinh lan truyén hé thong.
Trong khi cac khoan tin dung cho vay khach hang c6 ké hoach tra ng rd rang & mot
thoi ky nhét dinh. D6 1a 1y do hé thong ngan hang thuong mai cac nudc va cac ngan
hang thuong mai Viét Nam phai chiu sy quan 1y chat ch& quy dinh nhu: du trir bat
budc, ty 1& von t6i thiéu trén tong tai san, bao hiém tién gui bat budc va cac hd trg

nghi¢p vu thong qua thi trrong md cia Ngan hang Trung uvong.

Trong khi d4u tu tai chinh ngan hang vira 1a nha dau tu tryc tiép vira 13 ngudi moi
gidi cho cac nha dau tu ca nhan bo vén cta ho vao cic san pham tai chinh. Hoat dong
dau tu tai chinh din qua mat hoat dong tin dung truyén théng vé khdi luvong giao dich
ciing nhu ty 1& cAp vdn cho hoat dong kinh té. Nhur tit ca cac giao dich tai chinh ké ca
giao dich phai sinh trén thi truong tai chinh My 1én dén 650 nghin ty USD, 16n gap
nhiéu 1an GDP ciia My.

Su banh truéng ciia hoat dong tai chinh ding dau 1 cac ngan hang dau tur va cac
dinh ché tai chinh it chiu sy gidm sat caa Nha nudc nhu dbi voi mot ngan hang
thwong mai thuan tay. Do quy mo va tinh phirc tap cua nd kho c6 thé van dung céc
van ban phap luat dé kiém soat. O My nam 1993 dao luat Glass — Steagall bat budc
cac hoat dong dau tu tai chinh tach khoi cac hoat dong tin dung truyén théng. Mot
dinh ché tai chinh néu hoat dong ca hai mang tin dung truyén thdng va hoat dong dau
tu tai chinh. Bét budc phai 1ap cong ty me va chia cac loai hinh kinh doanh thanh
nhiéu cong ty con. Cac hoat dong lién quan dén tin dung truyén thng sé& duoc FED

giam sat. Trong khi SEC (Securities and Exchange Commission) quan ly cac
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td chuc tai chinh lién quan dén hoat dong dau tu nd duogc thuc thi dén nam 1999.
Ciing trong nam nay dao luat dugc bai bo. Nhiéu y kién cho rang déy 1a tién dé cho

cudc khing hoang hién nay.

Ddi véi Viét Nam thi truong tai chinh con non tré, thi trudng phai sinh chua phat
trién. Cac ngan hang thuong mai chu yéu 1a hoat dong tin dung thuan tay. Nhung hau
nhu cac ngan hang thuong mai 16n déu thyc hién dau tu tai chinh, hién tai chu yéu la
g6p von lién doanh, dau tu lién két, dau tu ching khoan. Tuy & giai doan ddu nhung

kiém soat 1a can thiét dé tranh duogc cac cudc khing hoang trong twong lai.

Bang 2.27. S6 liéu lién doanh lién két ciia cac ngan hang trong nim 2009.

Ngan hang S6 von gop dau tu|  Vén chu s hitu Ty trong %
Vietcombank 3,637 16,819 21.6%
Vietinbank 3,966 13,381 29.6%
Sacombank 3,132 10,776 29%
A Chau 2,346 9,640 20%
Eximbank 1,933 13,353 14.4%

(Nguon: Bao cdo thuong nién nam 2009 cua cac ngan hang co lién quan dugc kiém

toén)

S6 tién dau tu trén khong gém trai phiéu Chinh phu, to chirc tin dung va cac

chung khoan san sang de¢ ban.

Ty trong dau tu trén vén chu so hitu ctia cac ngan hang kha cao véi tim luc tai
chinh con han ché. Véi nhitng quy dinh méi ciia Ngan hang Nha nuéc nhu ting von
diéu 18. Nang hé s CAR 1én 9%,... didu nay gy thém kho khan. Boi trong sb cac
ngan hang trén déu gop von thanh 1ap ngan hang khac hay gop vén lién doanh theo ty
1¢ nhat dinh, nay phai gop thém vén vao theo ty 1¢ hodc chip nhan giam ty 1¢ ndm giit
¢ phan. Piéu nay tro thanh ganh ning cho cic ngan hang trén. Chinh ban than ho

cling phai ting von diéu 1é dé dép tng cac quy dinh cua Ngan hang Nha nudc.

Viéc tang von diéu 1& dé dap tng quy dinh trén chua phai 1a cac giai phap tot cho
cac ngan hang thuong mai. N6 chi dap tmg cho hién tai, con nhing nam tiép theo thi

sao? Khi Ngan hang Nha nudc c¢6 dy thdo ve 10 trinh tang von va chuan
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muc an todn vén, ting budc phai nang 1én cho phu hop véi khu vuc va nhitng thi

truong tai chinh trén thé gioi.

Thuc hién tai ciu tric lai danh muc dau tu, tap trung nang luc tai chinh dé nang

cao nang luc canh tranh 13 van dé can thiét. Nhung hau hét nhitng ngan hang nay dau

tu vao rat nhiéu ngan hang khac nhau, nganh nghé trong diéu kién khong thuan lgi

ctia thi truong ching khoan ciu tric danh muc nay khong hé dé dang.

Vi du Trong truong hop Vietcombank 1a mét trong nhiing ngan hang trén can

phai thyc hién tai cau trac danh myc dau tu.

Bang 2.28. S6 liéu gép von lién doanh cudi nim 2009 cia Vietcombank

DVT: triéu dong

Tén don vi tham gia gép von Ty 1€ Nganh kinh Gia tri
g6p von doanh ghi 56

Ngéan hang Shinhanvina 50% | Ngan hang 778,348
Cty TNHH Vietcombank—Bonday
Bén Thanh 52% | Khach san 152,953
Cty Lién doanh Quan ly Quy
Vietcombank 51% [ Quan Iy quy dau tu 47,926
Cty TNHH Béo hiém Nhan tho
Vietcombank 45% Bao hiém nhan tho 291,491
Tong cong 1,270,718

Bang 2.29. S6 liéu diu tw vao céc cty lién két cudi nim 2009 ciia Vietcombank

DVT: triéu dong

Tén don vi tham gia gép von Ty 1€ Gia tri

gbp von ghi s6
Cty TNHH Vietcombank-Bonday Bén Thanh 16% 15,117
Quy Vietcombank Partners 1Cty TNHH Bao 11% 7,733
Tf;ng cong 22,850,

Bang 2.30. So liéu dau tw dai han khac cudi nim 2009 cia Vietcombank

DVT: triéu dong

Tén don vi tham gia gop von

Ty 1€
gop von

NH TMCP Xuét Nhap Khau VN
NH TMCP Sai Gon Cong Thuong
NH TMCP Quén Doi

8.76%
6.63%
11%

Nganh kinh doanh

Ngan hang
Ngan hang
Ngan hang

Gia tri
ghi s6
632,065

93,408

812,641
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NH TMCP Gia DPinh 15.11% Ngan hang 238,300
NH TMCP Phuong Bong 6.9% Ngan hang 137,907
Quy tin dung Nhan dan Trung uong 0.37% Quy tin dung 5,000
Quy bao lanh Tin dung 0.93% Béo lanh Tin dyng 1,800
Cty CP Bao hiém Petrolimex 10% Béo hiém 34.3
Cty Khoan va Dich vu Dau Khi 3.04% Dau khi 66,386
Cty CP Thuong Nghiép Tong hop va
Che bien Luong thuc Thot Not 3.89% Luong thuc 4,024
Cty CP Béo hiém Nha Rong 7.5% Béo hiém 12,540
Cty Dich vu Buu Chinh Vién thong Sai Buu chinh vién
Gon 3.85% thong 138,072
Cty CP Van tai Dau Khi Thai Binh
Duong 10% Van tai dau Khi 120,000
Cty CP DPau tu Thong tin Tin Dung 1.9% Dich vu thong tin 0.38
Cty Tai chinh CP Xi Mang 11% Dich vu tai chinh 33,000
Téng Cty Phat trién Ha ting va Dau tu
Tai Chinh Viét Nam 1.5% bau tu 75,000
Cty CP Bat dong san Vietcomreal 11% Bat dong san 11,000
Cty CP Bét dong san Smartlink Car 8.8% Dich vu, thé 3,842
Cty CP Truyén thong va Ung dung
C@ng ngh¢ Thong tin FNBC 10% Truyén thong 13,440
Tong cong 2,447,542

(Ngudn béo cdo da duoc kiém toan ciia vietcombank)

Gop vbn dau tu hon 3600 ty hon 20% vén chu sé hitu, ty 1& gop von trong mdi
doanh nghiép chiém ty trong nho trir gbp vén lién doanh, danh muc dau tu dan trii.

Xét vé khia canh dau tu tai chinh “da dang héa danh muyc déu tu, phan tan rui ro”
phu hop khi du manh khong phai lo ting vén nhu hién tai. Cho du muc tiéu tré thanh
tap doan tai chinh hay ngan hang dau tu thuan tiy ciing khong thé quan 1y hiéu qua
von gop can phai ban c6 phan & mot s6 danh nghiép dé tap trung tai chinh can thiét.

Gop von thanh 1ap don vi lién danh va dau tu lién két dé tro thanh tap doan tai

chinh xem xét c6 phu hop véi dinh hudng phat trién?

- Linh vuc kinh doanh.

- Ty 1& gop von 16n ¢ thé tham gia quan 1y diéu hanh.
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Danh muc dau tu khéac con phai cau truc lai vi:
- Linh vuc ngan hang: Pau tu qua nhiéu vao cac ngan hang trong nudc vira 1la doi

thu canh tranh truc tiép mat khéc lai gop von dau tu. Ty 1€ gop von chiém ty 1€ nho
nén tham gia diéu hanh truc tiép con han ché. Khong hd tro mua ban, sip nhip

trong tuong lai.

Viéc thoai von ¢ cac ngan hang nay 1a viéc can lam ngay. Do phan 16n cac ngan
hang nay vén diéu 18 nho phai ting von diéu 1¢ theo quy dinh. Néu Vietcombank tiép
tuc gop von theo ty 1é thi anh huong dén ké hoach tai chinh ctia minh. B6i ban than
ngan hang nay ciing phai phat hanh thém c6 phiéu nang vbn diéu 1¢ 1én dé dam bao
hé s an toan vén theo quy dinh. H¢ luy lam cho céc chi sb tai chinh cta chinh ngan
hang nay kém hap dan. Tir d6 tac gia dé& xuét thoai von & cic ngan hang nay 1a can
phai thuc hién, chi ddu tur vao mot vai ngan hang co trién vong, c6 thé sap nhap trong

tuong lai.

Trong linh vyc bao hiém phi nhan tho ngan hang nay dau tu vao 2 cong ty véi ty
1& gop von & mirc 10% va 7.5%, chua di muc chi phdi tryc tiép dé quyét dinh cac van

dé quan trong.
Hiéu qua tir gop von va mua cd phan
Gop vbn, dau tu dai han cia Vietcombank 1a 3,673,730 triéu d@)ng chiém 21.8%

von chu so hitu (3,637,730 /16,710,333 = 21.8%)

Trong khi d6 thu nhap tir gop vén mua cb phan 396,437 triéu dong. Ty sudt sinh

loi tir gop von mua cd phan 10.9%. Ty suat sinh loi nhu vay twong dbi thap.

Tém lai, trong danh muc dau tu cua Vietcombank chua mang lai hi¢u qua cao,
xudt phat tir nhitng yéu t6 sau:
Pau tu theo chiéu rong ngoai nganh chinh, cting lic dau tu vao nhiéu ngan hang

trong nudc nén c6 nhirng kho khan va thuan loi sau:
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+ Kho khin: Pay 1a cac ngan hang von héa nhé ngoai trir Eximbank va hau nhu

tinh canh tranh ciia cac ngan hang nay con rat yéu, hiéu qua kinh doanh con
han ché. Trong tuong lai néu c6 mua ban, sap nhap, hop nhit cic ngan hang
nay thi ciing khong hd trg nhiéu cho kha ning canh tranh ciia Vietcombank.

Trong khi cac ngan hang nay dang can tang von diéu I¢, néu
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g6p thém vao Vietcombank s€ gia tding ganh nang tai chinh trong khi ban than
minh ciing phai phat hanh thém c6 phiéu gia ting von diéu 18 dé dap Gmg cac

quy dinh mai.

+ Thuan loi: Vi ty 1& gop von chiém ty 18 rat thap dé dang thoai vén & cac ngan

hang nay. Du thi truong ching khoan c6 giam sau viéc thoai von van khong
dan dén 15, hau nhu cac khoan ddu tu ndy & mic ménh gia.

Ngoai ra v6i danh muc dau tu qua dan tri s& lam cho ty suat sinh lgi binh
quan giam do c6 nhitng don vi kinh doanh khong hiéu qua, von chu sé hiru
con han ché, dau tu tai chinh, gop von lién doanh, lién két nhiéu dé& din dén
suy yéu nang lyuc tai chinh. Cu trtc lai danh muc déu tu, dau tu theo chiéu sau
13 rat can thiét. Tham chi co thé thoai vén ¢ tit ca cac don vi tham gia dau tu

dai han dé tap trung moi nguén lyc vuot qua giai doan khung
hoang hién tai va d6i pho véi thir thach trong tuwong lai.
Trong méang cong cu tai chinh (chimg khoan kinh doanh va chimg khoan dau
tir) chiém 12,8 % tong tai san nhung loi nhuén thuan gan 11% hiéu qua chua twong
xtng v6i murc rui ro tir khéi tai san nay.
D6 1a truong hop ciia VCB cac ngan hang con lai hau hét diéu gop von lién

doanh lién két nhu vay phan tan ngudn luc tai chinh kho phat trién theo chiéu siu.

2.7. Thach thirc chinh sich phan phdi

C6 nhiéu tranh luan vé chinh sich cd tirc co tac dong nhu thé nao dén gia tri
doanh nghiép. Piéu nay khé 1y giai theo mot cong thirc chung tiry thudc vao mdi giai
doan phat trién, chién lugc dau tu, ciu tric tai chinh ngoai ra con phu thudc vao cac

y€u to khac nhu sau:

- Han ché cua phép 1y;

- Céc anh huong cua thug;
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- Kha nang vay no va ti€p can thi trudng von;

- Bao vé chéng lai lodng gia.

Thong thuong lgi nhuan giir lai 1a ngudn von cd phan quan trong hon 1a phat
hanh ¢6 phiéu méi. Loi nhuan giit lai duogc dung dé tai dau tu kich thich ting trudng

loi nhuén trong twong lai. Ddi voi cac doanh nghiép ¢ giai doan phat trién thuong

Tran Vin Ping - K16 Luén van Thac Si Kinh Té
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gilr lai logi nhuén cao. Van dung van dé ndy vao thuc tién cic ngan hang thuong mai
b phan giai doan hién nay rat phu hop. Loi nhuén giit lai c6 thé bo sung vén diéu 18
dbi voi cac ngan hang chua dat t6i mirc quy dinh hién tai va trong tuong lai.

Néng lyc tai chinh cia mgt ngan hang thuong mai thé hién cac chi sd tai chinh.
Vén chu so hitu 1a mot phan quan trong trong yéu té ciu thanh.

Von chu s¢ hitu cua mdt ngan hang thuong mai thuong bao gom von va cac quy:

Von diéu I¢;

Von khac;

Quy cua td chirc tin dung;

Chénh léch ty gia hbi doai;

Chénh 1éch danh gié lai tai san;

Loi nhuén chua phan phéi.

Trong d6 loi nhuan chua phan phéi gop phan quan trong lam gia ting von chi s&
hitu. Thuong cb tirc dugc chia tir nguén lgi nhuan sau thué da duoc trich 1ap day du.
Du co tic 1a dang tién mat hay hinh thirc ¢6 phiéu déu c6 nhitng anh hudng nhat
dinh.

Déi véi trudng hop cb tirc dudi dang tién mit thé hién trén bang can ddi ké toan
dudi dang mot dong tién chi ra 1am cho vén chu s¢ hitu sut giam. Gia st trong truong
hop nay hé sb an toan von t6i thiéu dép tmg bang murc quy dinh 9% khong xét ti yéu

t6 dau tu, khong can phat hanh thém c¢6 phiéu méi.

Truong hop khong dap img quy dinh?
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Thudng von khéc, qui va cac khoan trén khong bién dong véi viée xac dinh duoc
thuc hi¢n theo chu ky ké toan. Bé dam bao vdn chu sé hitu tré lai mirc ban dau phai
gia ting vbn diéu 1é bang cach phat hanh thém mot lugng cd phiéu tri gia ding bang
luong tién mit chi tra c¢o tirc giébng nhu 1y thuyét tai chinh doanh nghiép chimg minh
dan dén gia tang chi phi sir dung von va lodng gia (xét trong truong hop gia ban bang

ménh gia nén khong c6 thang du von c6 phan).

Trudng hop co tirc dudi dang co phiéu dé gia ting von diéu 18, chi 1a viéc diéu
chinh k¥ thuat dé ting vén diéu 18 co thé tiét kiém mot s6 chi phi nhung c6 nhiéu ap

luc lgi nhuan cho nha diéu hanh do s6 luong ¢ phiéu gia ting.

Tran Vin Pung - K16 Luén van Thac Si Kinh Té
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D¢ danh gia va c6 nhiing dé€ xuat ta xem xét ¢o tlrc ciia cac ngan hang sau:

Bang 2.31. Co tirc ciia mdt s6 ngan hang giai doan 2008,2009, KH 2010

Nam [ Ty 18 % cb tic Ty 18 % co tirc Ty 18 % cb tire
Ngamhan 2008 2009 KH 2010
VCB 12 12 12
CTG - 13.6 15
STB 15 15 1416
ACB 28 26 27
EIB 12 12 1214

(Ngudn: Bao cao thuong nién va KH tir Pai hoi ¢6 dong cua cac NH c6 lién quan)

Bang 2.32. S tién dung dé chia c6 tirc nim 2009 ciia cic ngin hang

DVT: ty dong
Ngan hang Loi nhuén sau thué So tién dung dé chia co
nam 2009 tire
VCB 3,944 1,452
STB 1,484 1,211
ACB 2,201 2,031
EIB 1,133 1,051

(Nguon dua vao so liéu bao céo cua cac ngan hang va tinh toan cua tac gia)
(Vigc chia ¢6 tirc dugc tinh bang cach lay ty s6 phan trdm nhan véi ménh gia co

phiéu)

Vi du: Truong hop Vietcombank c6 sé ¢6 phiéu phd thong dén 31/12/2009 1a
120,100,000 CP.

Téng s6 tién dugc dung dé chia ¢ tirc duge tinh nhu sau:

120,100,000 CP x 10,0004 x 12% = 1,452 ty dong

Céc ngan hang thuong mai Viét Nam trong giai doan tang trudng nhanh. Tai sao
cac ngan hang lai chia ¢6 tirc & mirc cao? C6 nhidu nguyén nhan nhung theo tac gia
cht yéu c6 hai 1y do chinh nhu sau day:
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2.7.1. Yéu td ky thuat phat hanh c6 phiéu giai doan truwéc khiing hoang.

Trude khi cude khing hoang tai chinh xay ra ¢d phiéu ngan hang luén duoc nha
dau tu wu tién trong danh muc dau tu ty suét sinh loi tir nganh nay cao, ¢ tirc chia &
murc cao. Mot phan do sy ting trudng cia thi truong ching khoan kha ning sinh 1oi
1ai vén rat 16n. Phat hanh c6 phiéu méi thuong dugc chao mua véi thi gia cao rat
nhiéu 1an ménh gia, mang vé mot khoang chénh 1éch so véi ménh gia goi la nhiing
thing du von cho cac ngan hang. Tir d6 dung ngudn ndy dé bd sung von diéu 1& duéi
dang chia c6 tirc bang cb phiéu, phat hanh c¢6 moi dé dang. Nén lgi nhuan giir lai

chua dugc céc ngan hang quan tam.

2.7.2. Do co ciu co dong

0 thi truong ching khoan cac nudc phat trién nhu My, da sb cac nha dau tu
1a t6 chtrc c6 ky ning va chuyén mon viéc mua ban chi yéu dwa trén gia tri cta ching
khoan duoc tinh thong qua mé hinh dinh gia. Cac ca nhan tham gia dau tu thuong uy
thac cho cac t6 chirc dau tu dé han ché rui ro. Cac ngan hang 16n trén thé gidi nhu

HSBC, Citibank, Bank of America... s ¢6 ddng phan 16n 13 cac dinh ché tai chinh.

0 Viét Nam da s6 1a nha dau tu ca nhan trong d6 phan 16n c6 muc dich dau
co, kinh doanh ngan han; kha ning phan tich tai chinh, dinh gia c6 phiéu han ché

thuong dau tu theo cam tinh va quy luat s6 dong.

Bang 2.33. Co ciu c6 dong ciia mot s6 ngan hang thwong mai c6 phan

C6 dong Sacombank ACB Vietcombank

Vén gop % Voéngop | % Vén gop %
Co déng trong nuede 70.48 70.13 78.05
Cé nhan 4,065,661 | 60.68 [4,253,592 |54.43 550,759 |[49.05
T6 chirc 656,642 9.8 1,226,583 |15.7 |325,627 |29
Co ddong nude ngodi 29.52 29.87 21.95
Cé nhan 23,700 035 |[64.9 0 10,667 0.95
T6 chirc 1,954,350 | 29.17 [2,333,962 |29.87 |235,799 |21
Téng 6,750,353 | 100 7,814,137 |100 | 1,122,854 [ 100

(Nguon: Bao cao thuong nién cia cac ngan hang cé lién quan)
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Riéng truong hop cta Vietcombank do ngan hang nha nudc nam gitt 90.72% cd
phan chi ¢6 phan héa 9.28% tuong dwong voi 112,285,426 CP nén chi tinh trén
9.28%.

Biéu dd 2.2: co cAu c6 dong binh quén ciia Sacombank, ACB, VCB

0
A 0
— T chuc trong nudc: 18.16%
0
— C4 nhan nudc ngoai: 0.433%
26.68%

— T6 chirc nude ngoai:

® C'a nhan trong nuoc
® T6 clnic trong nude
= ("a nhan nuoe ngoat

® T4 clure nwde ngoai

V6i chu tric ¢ dong ca nhan chiém linh hon 50% la cac nha dau tu c4 nhan ciing
s& gy anh huong dén tai cdu tric tai chinh cac ngén hang. Cac nha dau tu nho 1é
thudng dau tu ngén han. Ho chu yéu quan tim dén loi nhuan trudc mét va ty 18 chi tra
cb tirc hon 1a ké hoach trung dai han. Pay ciing 1a mot trong nhitng yéu té can tré qua
trinh tai cdu trac tai chinh. Nhat 13 trong bdi canh hién nay thi trudong ching khoan
suy giam, ap lyc ting von diéu 1& va cic quy dinh tir phia ngén hang nha nudc.
Nhimng ngan hang thwong mai ¢6 phan c6 ngudn lgi nhuan chua phan phdi bd sung

von dicu 1€ tré nén de dang hon.

Tham khéo mién phi céc tai liéu khac tai luanvantot.com



https://luanvantot.com/
https://luanvantot.com/

Dich vu viét luin vin tron géi website: luanvantot.com Zalo/tele 0934573149

bé c6 nhiing d¢ xuat cu thé hon trong chinh sach phan phoi, tac gia thuc hién
mot cudce dicu tra nhd bang cach trad 161 bang cau hoi vé mirc cd tirc ma céc nha dau tu

ca nhan quan tam:

Tran Vin Pung - K16 Luén van Thac Si Kinh Té
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Chon mau 100 nguoi tham gia dau tu ching khoan.

Kinh nghiém dau tur tbi thiéu 2 nim

Viéc chon miu duoc 1ay nhu sau

Nhan vién Vietcombank dia ban thanh phé H6 Chi Minh 15 nguoi
Nha dau tu trén san tai céng ty chimg khoan Vietcombank 68 nguoi
Sinh vién ndm cudi khoa tai chinh doanh nghiép truong dai

hoc kinh té thanh phd H6 Chi Minh 17 ngudi

Tong 100 nguoi

Muc dich cua viéc nghién ctiru chon mau xem xét sy quan tam cua nha dau tu nhu
thé nao doi vai viéc phan phoi cd tirc. Va nhitng anh hudng cia chinh sach phan phoi

c6 anh hudng gi dén viéce tai cau trac tai chinh.
Két qua thyc hién nhu sau:

- C6 tire dudi dang tién mat hodc cd phiéu duoc chia trén 20%/nam la 57

nguoi;

- Chia cb tirc tir 10% dén 15%/nam két qua 34 ngudi;

- Chia cb tirc tir 5% dén dudi 10%/nam két qua 6 ngudi;

- Khong nén chia c6 tuc két qua 3 nguoi.

Bing 2.34. Tong hgp mirc cb tirc cac nha diu tw ca nhan ky vong

Mirc ¢6 tirc sé chia dudi dang S6 ngudi Ty 1€
tién mat hodc co phiéu dong y (%)
Trén 20%/nam 57 57
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Tur 10% — 15%/nam 34 34
T 5% — dudi 10%/nim 6 6
Khéng chia ¢b tirc 3 3
Téng 100 100

Biéu d6 2.3. Két qua diéu tra mirc c6 tirc ma nha dau tu ky vong

Tran Vin Pung - K16
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mTrén 20%/Mnam
B 0% den 15%/mnam
m 5% dén 10%/nam

m Khong chia

-

Khi tra 161 cdu hoi 1y do ¢ déng quan tm t6i mirc ¢6 tirc phan phdi nhu trén

nhén dugc két qua nhu sau:

E ngai sy thira thai tai chinh din dén hiéu qua dau tu thap 17 ngudi dong .

Lo ngai rui ro hé théng (chinh sach vi mo) 24 ngudi.

Xem ¢6 tlrc nhu ngudn thu nhap 47 ngudi

Khong quan tim hodc khéng mudn phan phdi 12 nguoi

Nhirng ngudi e ngai thira thai tai chinh, rai ro hé thong va xem cb tirc nhu ngudn
thu nhap thudc nhom quan tdm dén cd tirc. Pong v v6i ¢d tire tir 10% trd 1én 1a 88
nguoi tuong tng 88%.

C6 sy chénh 1éch nho 3% so véi tra 101 ddng ¥ mure ¢b tirc tir 10% trd 1én & trén.
Tac gia cho rang day 1a mirc sai s6 chap nhan dugc.

V6i két qua didu tra trén ta lién hé dén thyc tién co cdu c6 dong. RS rang cac

ngan hang thuong mai con nhiéu trd ngai khi ra quyét dinh giir lai phan 16n loi nhuan.
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Khi nén kinh té thdi gidi va Viét Nam chua c6 dau hi€u viing chac, lam phat nén kinh
té van & muc cao. Trong 1 dén 2 ndm téi biéu hién & 13i suat trai phiéu Chinh phu &
muc trén 10%/nam.
- Gia sir toan bg so tieén chia co turc dugce gitr lai dé dau tu vao trai phiéu
Chinh phu v&i mire 191 tire 10%/nam.

- Day 1a ngudn vén chu so hitu khong phai trich du trit bat budc.

- Chi phi quan 1y khoan dau tu nay khong dang ké.

Tran Vin Pung - K16 Luén van Thac ST Kinh Té
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- Khoan dau tu nay an toan cao nén khong x&p vao tai san c¢6 rui ro, loi
nhuan trude thué cua khoan dau tu vao trai phiéu Chinh phu sau mot nam:

Bang 2.35. Bang tinh lgi nhuin thu dwoe tir loi nhuén giir lai mang di dau tw

(BVT: ty dong)

Ngan hang S6 tién dung dé mua Loi tirc trai phiéu
trai phiéu Chinh phi 10%/nim
VCB 1,452 145.2
STB 1,211 121.1
ACB 2,031 203.1
EIB 1,051 105.1

2.7.3. Lién hé giira thue tién véi Iy thuyét MM vé chinh sach phan phoi

Theo MM trong mdt thi truong von hoan hao chinh sach c¢6 tirc khong anh hudng
dén gia tri doanh nghiép. Trong truong hop cac ngan hang thuong mai ¢d phan hién

nay chia ¢6 tirc c6 anh hudng dén gid tri doanh nghiép.

Chia bang tién mit trén bang can ddi ké toan thé hién mot dong tién chi ra. Khi
d6 ¢ su sut giam cta ngudn von. Ngay tai thoi diém thuc hién phan phbi theo quy
dinh cua Uy ban Chung khoan Nha nudc gia tri thi truong s& diéu chinh giam dung

bang ty 1& chi ra cong trir véi bién do ting giam trong ngay giao dich.

Chia dudi dang cb phiéu ciing c6 su diéu chinh twong tw nhung s& lam cho cb
phiéu bi pha lodng hon, vén chi s¢ hiru khong thay d6i, von diéu 1¢ ting tao ap luc

1én nha di¢u hanh ky vong loi nhuan cua c6 dong.

Chinh sach thué hién tai cling ung ho cho lgi nhuan gitr lai khi khong han ché loi
nhuan gitr lai ciia doanh nghiép. Vé phia ) dong cling dugc loi tir chinh sach thué,
v6i mirc thé suat tir ¢ tirc 14 5%, trong khi d6 thué suit chuyén nhuong vén 0.1%. RS
rang vé mat thué suat va thoi gian ung ho loi nhuan gitr lai.

Theo 1y thuyét trat tu phan han loi nhuan giit lai dugc wu tién, phat hanh ¢ phiéu

dugc xép hang sau cung. Nhimg ngan hang von diéu 1¢ 16n khéng chiu ap lyc ting
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von, dap ung chi tiéu an toan von chi can cau trac lai danh myc dau tu, diéu chinh

chinh sach phan phéi c6 thé han ché phat hanh thém c6 phiéu. RS rang ty 18
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chia c6 turc nhung thoi gian qua va ké hoach hién tai ciia cdc ngan hang can phai xem

lai vi nhitng 1y do sau:

Nén kinh té dang lam phat cao anh huong dén két qua kinh doanh cua

cac ngan hang, viéc han ché phat hanh thém c6 phan méi la can thiét.

- H¢ s6 an toan von va von diéu 1€ s€é dugc ning 1én. Theo du kién cta

Ngan hang Nha nuéc dén nam 2015 1a kha cao. Chia ¢6 tic rdi phat hanh thém

¢0 phiéu b sung vdn diéu 1é chua phai 1a giai phép.

Tom lai, chinh sdch cé tire thap trong giai doan hién nay doi véi cdc ngdn hang
thwong mai ¢é phan theo tdc gid sé mang lai hiéu qud cho ngdn hang va ca nha dau
tw. Viéc thuc hién trudc madt gap nhiéu khé khan do co cau cé dong. Chinh sdch co
tirc thdp lam cho nhitng c6 dong nhén thdy khéng phi hop véi muc tiéu dau tw ho
chia tay bang cdch ban ching di. Si gia ting gid tri cé phan dé dang thu hit dwoc
cdc nha dau tie té chive. Pdy ciing la co hdi dé cde ngdn hang co cdu lai ¢6 dong (han

ché nha dau tw cé nhan, thay vao d@é nhitng phdp nhan).

2.8. Panh gia chung vé tinh hinh tai chinh cac ngin hang thwong mai Viét Nam

hién nay

Néu nhu nim 2006 va nhimng thang ddu nim 2007 thi trudng ching khoan Viét
Nam duoc danh gia 1a ting trudng nhanh trong khu vuc, ¢ phiéu ngan hang duogc
xem 14 ¢6 phiéu “vua”. Nhiéu tap doan t6 chirc kinh té dang ky thanh 14p ngan hang.
Mot s6 ngan hang dia phuong duoc ning cip 1én thanh ngan hang do thi. Ngoai viéc
phai ting vén diéu 1é theo quy dinh, cac ngan hang phai thay d6i cach quan 1y, cong
ngh¢ dé tang nang lyc canh tranh va lgi nhudn twong xing. Trudc ap luc canh tranh
14n nhau tir ngdn hang ndi dia va cac ngan hang ngoai, budc ho phai tim ddi tac dé hd

tro.
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Theo 19 trinh ting vn diéu 1& va hé sd an toan von theo quy dinh, vén diéu 1é &
mot ngan hang thuong mai ¢6 phan duoc xem 13 16n nhat nhu Vietinbank chi dimg lai

& mirc khoang 1,2 ty USD (theo ty gia quy ddi 19,100 dong/USD).
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Bang 2.36. S6 liéu von diéu 1¢ va gia thi trwong wéc tinh dwoc quy ra USD

Vén diéu 18 Quy ddi ra Gia tri von Gia tri von
Ngan hang theo KH ndm USD hoa thi hoéa quy doi
2010 (ty dong) (ty USD) truong (ty d) ra ty USD

VCB 17,600 0.921 66,880 3.5
CTG 23,000 1.2 58,190 3.04
ACB 9,377 0.491 28,599 1.497
STB 9,179 0.481 15,971 0,8.36
EIB 10,560 0.55 20,169 1.056

(Ngudn: So6 li¢u cung cap tur dai hoi c6 dong cia cac ngan hang c6 lién quan va tinh

toan cua tac gia theo ty gia cong bd cua VCB thang 07/2010)

Gi4 c6 phan ciia cic ngin hang tinh binh quan trong thang 07 va tac gia dy doan

den cudi ndm 2010 khong c6 nhiéu bién dong.

Vén hoa thi trudng duoc tinh bang cach:

A ; 5 g Gi4 c6 phiéu thi truon

Gi4 tri von hoa thi truong = Tong SL cd phiéu x P i £
binh quan du doan

trong nam

Bing 2.37. Bang gia thi trwong wée trung binh/cd phiéu cac NH nim 2010
DVT: nghin dong

STB EIB

17.4 19

Ngan hang VCB
Gia CP du doan nam 2010 | 38

CTG
25.3

ACB
30.5

(Ngudn: cong ty chimg khoan Tan viét va tinh toan cua tac gia)

V6i gia tri von hoa thi truong cao nhét cia mot ngan hang khoang 3.5 ty USD, so
véi cac nude dang phat trién trong khu vuc va trén thé gii con rat khiém ton. Theo 10
trinh hoi nhap va timg budc tién téi ty do héa tai chinh ty 1¢ so hitu ctia nha dau tu
nudc ngoai d6i voi ngan hang ndi s& duoc ting 1én. Cac ngan hang nodi khong gia
tang nang luc tai chinh va hiéu qua kinh doanh, van dé bi cac ngan hang ngoai thon

tinh chi con cho thoi gian.
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phan chi phéi ngan hang trong nudc, dén thoi diém hop 1y s& tién hanh sap nhap.
Thoi gian qua hau hét cic ngan hang thuong mai c6 phan déu co ty 16 so hiru ciia nha
dau tu nudc ngoai chu yéu 1a cic ngan hang va céc to chirc tai chinh. Hau hét dat t6i

murc s¢ hitu tdi da duoc phép. Minh hoa & mot vai ngan hang nhu sau:

Bang 2.38. Ty 1é sé hiru ¢6 phan ciia nha diu tw nwée ngoai tai cac NH

Ngan hang Ty 1€ s& hiru
nha dau tw nwéc ngoai
VCB 29.08%
CTG 10.05%
ACB 30%
STB 29.95%
EIB 30%

(Nguon: Cong ty chimg khoan Tan Viét)

Hién nay CTG dang 1én ké hoach ban 20% von diéu 1é cho di tac chién luoc

nudc ngoai

Riéng Vietcombank va Vietinbank tinh trén ty 1€ khong thudc s¢ hiru Nha nudc. Cac
ngan hang khac déu c6 ddi tic nude ngoai s¢ hitu & muc tdi da. Trong bdi canh ap luc
tir nhiéu phia nhu 19 trinh tang vbn diéu 18 nam 2010 va ké hoach nang von diéu 18 1én

5.000 ty dong nam 2012 va 10,000 ty dong nam 2015. Nén kinh té& chwa c6 d4u hiéu

tang trudng bén virng chinh sach tién té thay doi thudng xuyén anh hudng dén hoat
dong kinh doanh ctia nganh. Loi nhuan khong twong thich véi vén diéu 1€ gia ting

anh huéng dén ROA va ROE. Khi d6 thi gia cta cac ngén hang

suy gidm s€ d€ thau tom cho céc ngan hang ngoai.

Do d6 van dé dit ra khong phai ting von diéu 1& s& 1am cho ngin hang noi tré
nén manh hon ma c6 khi gy ra kho khin hon. Dé gia ting loi nhuan cac ngan hang
dau tu vao cc tai san c6 rui ro cao. Cudc khing hoang tai chinh nam 2008 c6 thé do

nhiéu nguyén nhan nhung khong thé khong nhin nhan mét cach nghiém tic vi
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lgi nhuan ma céc ngan hang lao vao kinh doanh nhirng tai san c6 rui ro cao lai khong

dugc quan tri tot rui ro.

2.9. Nhén dinh vé ti cdu tric tai chinh cac ngin hang thwong mai c6 phén

Tir ndm 1989 dén 1993 ca nudc co 46 ngan hang thi 10 ngan hang budc phai sap
nhap. Nhitng ngan hiang niy yéu, mat kha ning thanh toan khong thé dé pha san kéo
theo ca hé thong. Ngan hang Nha nudc yéu cu cac ngan 16n nhu Ngoai Thuong, Dau
Tu va Phat Trién, Nong Nghiép va Phat Trién Nong Thon,... tiép nhan, sip nhap
nhitng ngan hang nay vao dé tiép nhan cac khoan ng. O giai doan nay tai cau trac duy
nhét 1a sap nhap vi chua co6 bao hiém tién gui, thi truong chimg khodn chua ra doi,
viéc dinh gid mua ban chua dugc thuc hién. Sap nhdp khong thé mang lai hiéu qua
cho cic ngén hang ma con tao thém ganh ning nhung d6i lai duoc Ngan hang Nha

nudc tai cap von, tiép von cho vay ho tro 1ai suat tai chiét khau.

Nhing nim gan dy nganh ngan hang ciing c6 nhiéu truong hop sap nhap nhung
khong phai sap nhap theo dién bién thi trudng ma chuyén giao quyén diéu hanh cua
nhiing ngan hang thwong mai ¢ phan c6 nguy co pha san cho ngan hang 16n diéu
hanh. Sau mot thoi gian vuot qua khé khin sé& thoai vén trao lai quyén diéu hanh nhu
Vietcombank timg 1am véi Eximbank nam 2000. Ngan hang nay hau nhu roi vao tinh
trang sdp phd san, Vietcombank dwoc chi dinh tiép quang gop 51% von didu 1¢ dé
nim quyén diéu hanh. Hién nay ty 18 s¢ hitu dimg & mic khoang 8%. Ngan hang nay

cling gitip Gia Pinh Bank vuot qua kho khan tuwong ty nhu trén.

Tom lai téi cdu trac tai chinh cac ngan hang thuong mai ¢6 phan trude day duoc
thuc hién khi gap kho khin tai chinh hay bén bd vire pha san chir khéng nhim muc
dich xac 1ap cdu tric tai chinh t6i wu dé gia ting hiéu qua kinh doanh. Phuong phap
thuong duoc ap dung 1a Ngan hang Nha nudc chi dinh mot ngan hang qudc doanh
dung ra tiép nhan gép thém vén cb phan chir khong dya trén tai trg ng nhu phat hanh
trai phiéu. Viéc 1am nay ddi véi cac ngan hang thuong mai quéc doanh dugc xem nhu

nghia vu hon 1a myc tiéu kinh doanh.

Cac ngan hang qudc doanh hién tai duoc tai cau trac theo xu hudng cd phan hoa.

Giai doan dau Nha nuéc ndm giit hon 90% nhung s& giam déan theo thoi gian
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thich hop. Khi ¢6 phan hoa moi quyét dinh lién quan dén hoat dong kinh doanh duoc

thong qua boi dai hoi c6 dong.

Vi viy tai cdu tric trong thoi gian toi s& dién ra theo dung quy luét thi trudng.
Viéc mua ban, sap nhap hay hop nhit s& dién ra theo thoa thuan cua hai bén giam dan

su can thi€p cua co quan Nha nudc .
Chinh vi thé dé c6 mot cau tric tai chinh vitng manh cac ngan hang thuwong mai
con nhiéu van dé can xem xét.
- Trong cau tric tai chinh cidc ngan hang chua quan tam dén ng trung dai han va

von ¢6 phan sau cho phu hop véi tinh hinh thyc tién. khong thyuc su an toan khi ding

ng ngan han tai tro cho tai san trung dai han.

- Vén dé phat hanh thém c6 phiéu gia ting von diéu 1¢ bi dong anh huong chat

luong tai san va cac chi so tai chinh.

- Chinh sach c6 tlrc rat can xem xét lai trong giai doan tdng trudng cua cac ngan

hang thuong mai. Gia ting ty 1& chi tra c6 tirc s& co anh hudng nhat dinh dén ning

luc tai chinh ctia cac ngan hang.

- Chinh sach dau tu anh hudng dén h¢ so an toan von. Viée dau tu dan trai, hiéu

qua thip 13 mot trong nhitng nguyén nhan 1am suy yéu tinh hinh tai chinh.
Ttr nhitng nguyén nhan khach quan 1an chii quan mdi ngén hang can xay dung

riéng mot cau trac tai chinh to1 vu du stre chong lai cac bién c6 va van dam bao kha

ning sinh loi. Trong khing hoang bén canh khé khin nhung van c6 nhiéu co hoi.
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KET LUAN CHUONG 2

Trude nhitng dién bién phirc tap cia cudc khing hodng tai chinh rdt nhiéu ngdn
hang ¢ My, Chdau Au, Chau A gdp khé khan Chinh phi cdc nwée va Viét Nam kiém
sodt chdt ché moi hoat dong kinh doanh ngdan hang. Xdy dwng cdu tric tai chinh toi
wu dé tiét kiém chi phi, gia tang loi nhudn trong diéu kién bi giam sat chqt tro thanh
van dé quan tém hang ddu cia cdc ngdn hang trén thé gici va ngdn hang thwong mai

6 phan Viét Nam.

Thuee trang nganh ngdn hang Viét Nam trong thoi gian dai chwa quan tdm dén
viéc xdy dung cho minh cdu triic tai chinh phit hop véi muc tiéu phdt trién trung dai
han. Hanh ddng mang tinh doi phé dién ra trong thoi gian dai, hién nay c¢é sw léch
pha giita ng ngdan han va tai san dai han mudn phat trién bén vieng can cé nhing
thay doi manh mé trong hoach dinh cdu triic tai chinh. Bé thuc hién tdi cdu tric tai

chinh phu hop.

Thi truong von trong nudc chira phdt trién khéng nhiéu co héi cho cdc ngdn
hang chon lwa theo muc tiéu cua minh. Voi nhitng kho khan do cac ngan hang phai

van dung nhiéu gidi phap dé dat dwoc cau triic tai chinh hiéu qua.
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CHUONG 3: CAC GIAI PHAP TAI CAU TRUC
TAI CHINH NGAN HANG THUONG MAI CO
PHAN VIET NAM SAU KHUNG HOANG

3.1. Dy béo tinh hinh kinh té Vi¢t Nam va nganh ngan hang tir nay dén 2015
3.1.1. Dy bao Kinh té

Giai doan 2010 dén 2015 nén kinh té Viét Nam tirng budce hdi nhdp sau rong vao
nén kinh té khu vuc ASEAN va cac nudc trén thé gidi theo 16 trinh cam két WTO.
Trong bdi canh nén kinh té thé giéi duoc du bao con nhiéu kho khin nhung dang trén
da hoi phuc. Kinh té My bat dau tang truong nhe. Kinh té Nhat sau hai thap nién tri
tré da tang truong trd lai. Khing hoang ng cong Chau Au kha quan hon dy doan. 6
1a nhitng dau hiéu tich cuc cho nén kinh té Viét Nam von dwa nhiéu vao xuit khau

sang cdac thi truong nay.

Tir nhitg du bao téng cuc thong ké c6 nhitng dy doan téc do ting truéng GDP

cua nudc ta trong 5 nadm téi nhu sau:

Biéu do 3. Dy doan GDP tir nim 2010 dén 2015
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(Nguén: Tong cuc thong ké)
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Véi nhitng du bao cta cuc théng ké trong 5 nim t6i nén kinh té nudc ta ting
truong tuong dbi 6n dinh tir nam 2010 dén 2012 du doan ting lién tuc sau d6 giam

xudng rdi tiép tuc ting.
Ly do giam theo s6 lidu qua khir ctia nén kinh té Viét Nam khoang hai thap nién

try lai day giéng nhu chu ky ba nim ting trudng s& c6 mot nim tang cham lai sau d6

tiép tuc ting diéu nay hoan toan phu hop.

Khi kinh té ting truong thudng kém theo mot lwong 16n tién dau tu vao nén kinh
té thuong c6 mot sd nganh ting truong nong. Thoi ky ndy vong quay tién trong luu
thong s& ting nhanh, nén kinh té dé gia ting lam phat. Nén vé mat quan 1y kinh té vi
mo c6 nhitng dong tic giam phanh dé tranh ting trudng néng dé roi vao suy thoai.

Khong riéng gi ¢ nudc ta ma cac nudc trén thé gisi thuong ap dung.
3.1.2. Du bao nganh ngin hang giai doan 2010 - 2015
Theo du bao nén kinh té nudce ta, ¢6 cin ctr dé du béo vé nganh ngan hang Viét

Nam c¢6 co hoi tdng trudng trong thoi gian téi:
- Mic du thi truong chimg khoan Viét Nam phat trién 1a kénh huy dong von cho

doanh nghiép nhung phan 16n 13 cung cp vén trung dai han. Trong khi d6 nén kinh
té m&i ndi khu vuc dan doanh phat trién nhanh. Cac cong ty trach nhi€ém hitu han,
doanh nghiép tu nhan von tu co rat thip can von hd tro cia ngan hang. Hon nita céc

doanh nghiép cin bd sung vén luu dong vay von tir ngan hang phi hop hon.

- Nén kinh t€ Viét Nam trong giai doan dau cua cong nghiép hoa rat can von. Nén

kinh t€ nudc ta ¢ nhuge diém tham dung von cao so mot s6 nudc trong khu vuc

thoi ky dau cong nghiép hoa.

Theo kinh té hoc chi s6 ICOR cang cao dong nghia véi hiéu qua dau tu thap,
chat luong tang trudng thip. Nhung dung trén goc do hoc thuét nghién ctru trién vong
ting truong nganh ngin hang trong giai doan méi. Dya trén du doan toc do ting
truong GDP két hop véi ICOR tir nim 2010 dén 2015, ¢ thé du doan nganh ngan
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soat dugc lam phat nén kinh té dat toc do tang truong nhu dy bao cia cuc
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thng ké thi téc do ting trudng tin dung cia cic ngan hang thuong mai gia ting tré
lai (Giai doan 2005 dén 2009 ting truong du no binh quan hang nim khoang 34 —
35% theo thong ké tir ngén hang nha nudc)

Néu nhin vao con sb wéc luong ting trudng thi qua Iy tuong. Bén canh d6 con
nhiéu thach thirc bat ngudn tir cac yéu t6 tai chinh ctia cac ngan hang dic biét 1a cac
ngan hang thuong mai c6 phan; vén thap, ting truéng nhanh thiéu bén ving; cong

v6i céac chinh sach ctia Chinh phu nhu tdng von di€u 1€ t6i thi€u, h¢ so an toan von.

Theo 16 trinh du thao ctia Ngan hang Nha nudc dén nam 2012, cac ngan hang
thurong mai phai ting vén diéu 1é ti thiéu 1én 5,000 ty déng, ndm 2015 s& nang 1én

10,000 ty dong.

Vé goc do quan 1y vi md hoan toan phu hop, cling ¢b ning luc tai chinh han ché

rui ro.

Khi thyce thi doc 1ap tirng ngan hang s& kho khan véi nhitng ngan hang nhé. Sau
khiing hoang chi phi no vay gia ting, lgi nhuan bién c6 xu huéng giam dan. Tang vén
diéu 1¢ dong nghia gia ting sd luong cd phan. Khong duy tri dugc cau trac tai chinh
hop 1y s& gay ra nhiing bét loi 1au dai. Nguoc lai diéu chinh hop 1y khong nhimng gitp
ngan hang try duoc trong khing hoang ma con tim dugc loi thé canh tranh, kinh

doanh thuan loi hon.

3.2. Giai phap tai cAu tric tai chinh cho cic ngin hang thwong mai cd phén Viét

Nam sau khung hoang

3.2.1. CAu triic ng trén von chii s¢ hitu hop 1y

Phan 16n tai san sinh loi cia cac ngan hang hinh thanh tir ng vay viéc duy tri mot
cdu trac no trén von chu so hitu hop 1y giup ngan hang c6 co hoi gia ting thém loi
nhuan. Thyc té& duoc chimg minh tir ndim 2006 dén 2009 ty 18 ng trén von cha sé hitu
binh quan cua cac ngan hang lan luot 10,7, 10,5 va 12,1 lan. Nhitng ngan hang cé ty
1€ no trén vbn chu s¢ hitu trén muc binh quéan s€ lam cho ty suét sinh loi trén vbn chu

s¢ hiru (ROE) tang cao hon nhu VCB, CTG, ACB.
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Nguoc lai mot sé ngan hang it sit dung don by tai chinh thap hon mirc trung
binh 1am mét di co hoi gia tang loi nhuan lac do ty suét sinh lgi trén vdn chi s& hitu

(ROE) thp nhu truong hop STB, EIB.

Tir d6 ¢6 thé két luan trong hoat dong kinh doanh ctia mdi ngan hang duy tri ciu
trac no trén von chii s hiru hop 1y. Phit hop véi timg thoi ky ma uwu tién no ngan han
hay trung dai han. Pé tir ¢6 hinh thanh cac tai san va tuong thich giam bét rui ro loi

nhuén s€ 6n dinh hon.

bé xac dinh duoc ciu trac tai chinh t6i wu phu thudc rat 16n vao kha nang nhan
dinh ciia nguoi lanh dao, khi chua dat dén gi6i han tdi uu thi ngan hang sé& c¢6 loi khi
vay ng dé gia tang tai san sinh 101, con vugt qué gidi han ng t6i wu ctua minh d@)ng
nghia véi viéc lam dung don bay tai chinh d& dan dén gia ting tai san chét luong kém

va nguy co rui ro tai chinh ngay cang cao.

3.2.2. Han ché gia ting von diéu I¢, gia ting tong tai san va giam b6t tai sin c6

rui ro cao trong giai doan khé khan

D6i v6i nhitng ngén hang khong thuoc dbi tuong ting von dicu 1é han ché gia
tang tai san diéu nay c6 givong nhu khéng pht hop v6i muc tiéu chién luge cua cac
ngan hang thuong mai Viét Nam. Nhung hoan toan hop 1y trong thoi ky khé khan
chat luong ciia tai san quan trong hon sb lugng tai san ma ngén hang dang nim git.

Tuy nhién nd duoc cac ngan hang trén thé gisi van dung va phat huy tic dung.
Ho khong gia ting lgi nhuan bang cach gia ting tai san didu nay qué rai ro doi khi loi
nhuan khong du bu dip thiét hai tir khoan dau tu gia ting. Hon nita cic ngudn tai trg
trong giai doan khing hoang tré nén khan hiém vdi chi phi cao. Véan dé quan trong 1a
kiém soat rui ro tai cdu truc lai danh muc dau tu. Nhu truong hop Goldman Sachs va

Standard Charter.

Diéu nay xem ra c6 thé dp dung dbi véi cac ngan hang khong thudc dién phai
tang von diéu 1¢ theo quy dinh. Dé ting hé sd an toan von t6i thiéu theo quy dinh
bang cach han ché gia ting téng tai san. Cu trac lai nhitng tai san “c6 “ rui ro, xtr Iy

ki€m soat ng xau han ché nam giir cac chirng khoan c¢6 rui ro.
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No trong cdu tric tai chinh ngan hang chu yéu 1a ngin han c6 thé chi dong ting
hodc giam. nén gia ting ty 1& no trung dai han dé can ddi lai tai san trung dai han

dang c6 xu hudng tdng nhanh sau giai doan khing hoang.

3.2.3. Tai cau tric ng va von co phan

Khi ngan hang can von d¢ dau tu vao nhiing tai san phuc vu hoat dong kinh
doanh hay dau tu dai han cAn xem xét tai tro no hay von c¢b phan, viéc ting von diéu
1& c6 ké hoach, c6 thé tai trg ng thong qua phat hanh trai phiéu trung han rdi chuyén
db6i thanh c6 phiéu ting vén diéu 18 theo 16 trinh.

Thoi gian qua dé mé rong hoat dong kinh doanh céc ngan hang thuong ting von
diéu 1¢ bang cach phat hanh thém c6 phiéu méi hay dudi dang chia cb tic bang co
phiéu tir loi nhuan giit lai hay ngudn von thang du (thu dugc tir chénh 1éch giita gia
ban va ménh gia) lam cho EPS giam. Diéu nay chimg t6 mot s ngan hang chua c6 ké

hoach tai chinh dai han va cht y dén cau truc ng trong cau tric tai chinh.

Trudc day, trude khi cd phan hoa Vietcombank Va Vietinbank co phat hanh trai
phiéu chuyén d6i khi c6 phan héa nhung véi s lwong han ché.

Hién nay ACB 1a mot trong sb it ngan hang co céu triic no va von co phan dé
chuyén d6i ting von diéu 1& hop 1y theo 16 trinh dam bao cac ty sb tai chinh: EPS,
ROA, ROE & mtic cao so voi cac ngan hang khac. Mic du chinh sach cb tirc tién mit

hang ndm déu chia & murc cao.

Bang 3.1. Trai phiéu chuyén déi ciia ngan hang ACB dén 31/03/2009

DVT: Ty dong

Ménh gia phat hanh 3,000
Thuyc hién chuyén d6i 1,650
Phan ng 1,350

(Ngudn: Béo céo thudng nién nam 2009 ciia ACB)
Chuyén d6i theo ménh gia 10,000d/CP

- Trong thang 03/2009 phat hanh thém mot sb trai phiéu co 10 trinh chuyén doi

dén nam 2012 nhung khong nhat thiét dén ky han cin ¢ vao thuc té nhu cau von
¢6 thé trude han:
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Bang 3.2. Trai phiéu chuyén ddi ciia ACB trong thang 03 nim 2009

Ménh gia phat hanh 4,510
Ky han 2 ndm 500
Ky han 3 nam 1,920
Ky han 5 nam 2,090

(Ngudn: Béo cio thudng nién nam 2009 ctia ACB)

Viéc phat hanh nay phat hanh cho cb dong hién hitu khong 4p dung cho dbi tac
nudc ngoai khi dii room nén han ché gay thiét hai cho c6 dong hién hiru va ddi tac khi

chuyén doi.

Ngoai ra hién mot sb6 doanh nghi¢p thuc hién phat hanh trai phiéu chuyén ddi voi
ky han xac dinh véi murc 13i suat bang 0. Khi dén han duoc ap dung theo gia thi
truong duoc chiét khau gia theo ty 16 % thoa thuan ban dau. Néu trai chii khong mudn
chuyén ddi c6 thé thu hdi khi ddo han cong véi mire 13i suat huy dong binh quén cua
mdt s ngan hang. Didu nay dam bao loi ich hai hoa ciia ¢6 dong cii va méi, doanh
nghiép vira chu dong véi ké hoach tai chinh. Day 1a van dé cac ngan hang thuong mai
cd phan can nghién ciru dé quyét dinh giai phap tai chinh tdi wu nhat sao cho phu hop
v&i tinh hinh kinh doanh.

Theo s6 liéu phan tich va do thi biéu dién phén trén loi nhuén va vén chu s¢ hitu
ngady cang tién gan nhau hon. Do d6 theo nhédn dinh cua tac gia tir ddy dén nim 2015
nhimng ngan hang trén khong chiu ap luc ting von diéu 18 nén han ché ti da viéc ting
v6n ¢6 phan. Nhu cau von tai tro cho mo rong kinh doanh nén tai trg biang ng trung

dai han.

Han ché ting von c6 phan gitp cac ngan hang cdu tric lai tai chinh hop 1y hon
sau mot giai doan gia ting von cd phan lién tyc. Dé thu hut tai tro ng trung han phat
hanh trai phiéu chuyén d6i dé dugc nha dau tu chap nhan hon. Van dé dua ra muc loi
tire trai phiéu hay chiét khau vao thoi han chuyén dbi con tiy thudc mire tin nhiém

ctia nha dau tu doi vai moi ngan hang khac nhau

3.2.4. TAi cu triic tai chinh théng qua mua ban sap nhap

Theo cam két WTO Viét Nam cho phép cac ngan hang nudc ngoai 1ap ngan hang
con 100% tir nay 01/04/2007 dén nay co sy gop mit ctia 5 ngan hang gom:
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DVT: Ty dong
Ngin hang Vén diéu 18
Standard Chartered 1,000
HSBC 1,000
ANZ 1,000
Shinhan (Han Qudc) 1,670
Hong Leong Bank Berhad (Malaysia) 1,000

(Ngudn: Ngan hang Nha nuéc)

Viéc tang von diéu I¢ theo quy dinh cua Ngan hang Nha nudc doi véi cac ngan

hang nay dién ra dé dang do dugc hau thun tir cdc ngan hang me & nuée ngoai.

Ngoai ra con nhiéu ngan hang khac dang trong giai doan xin thanh 1ap hay c6 chi
nhanh vin phong dai dién dang hoat dong. Nhitng ngan hang nay dang c6 chién luoc
dai han. Sy gbp mat cua cac ngan hang ngoai lam cho M&A s€ trd nén so61 dong hon.
Hién nay hau hét cac ngan hang thwong mai c¢6 phan trir Vietcombank va Vietinbank
chua d6i tac chién luoc 1a cac t6 churc tai chinh bén ngoai do chua thoa thuan duoc

gia cd. Con lai déu dugc ngan hang nudc ngoai mua hét bién d¢ duoc phép sé hiru.

Bang 3.4. Mot s6 truwong hop ban ¢ phin cho ngan hang nuwéc ngoai

Pon vi tinh: %

Ngan hang ban Ty 1€ Ngin hang mua
Techcombank 20% HSBC
VPBank 15% OCBC (Singapore)
SeaBank 15% Societe Genrrale SA (Phap)
Southern Bank 15% UOB
ABBank 15% Maybank

(Ngudn: So li¢u cong bo cua cac ngan hang va béao chi c6 lién quan)
Ngoai ra con nhiéu ngan hang khac c6 s¢ hitu ciia ngan hang nudc ngoai nhu

ACB, Sacombank...
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Nam 2010 M&A c6 1& chua sbi dong do von tdi thiéu 3,000 ty ddng, cac ngan
hang nhé con kha ning dap Gmg dugc. Tuy nhién theo du kién tir Ngan hang Nha
nude nam 2012 von didu 1¢ t6i thiéu ting 1én 5.000 ty dong. Trong tinh hinh kinh
doanh khéng thudn loi nhu hién nay, loi nhuan chil yéu ctia cic ngan hang nhé phan
16n tir tin dung ngan hang. Loi nhudn bién c6 xu hudéng thu hep dan 1am anh hudng

dang ké dén két qua kinh doanh.

Tir nhitng nguyén nhan cht quan va khach quan nhitng ngan hang c6 von diéu 1é
trong dién phdi ting theo du kién nén chon cho minh ddi tac phu hop néu ¢6 co hoi

thuc hién M&A mang lai hi€u qua hon phai ting von theo quy dinh.

Bang 3.5. Mt s6 ngan hang phai gia ting von diéu 1¢ bat budc nim 2010

DVT: Ty dong

Ngan hang Vén diéu 1¢ hién tai | Von diéu 1é tang thém | Tang von diéu 18
DaiA Bank 1,000 2,100 3,100
Vietbank 1,000 2,000 3,000
Mekong Bank 1,000 2,000 3,000
Ficombank 1,000 2,000 3,000
NamA Bank 2,000 1,000 3,000
Ocean Bank 2,000 3,000 5,000

(Nguon: Tl cac ngan hang c6 lién quan) bang
K& hoach ting vén trén dugc thuc cach phat hanh thém c6 phiéu cho
hién c6 déng hién hiru, gia ban bang

ménh gia.

3.2.5. Tai céu triic tai chinh tir chién lwgc kinh doanh

Hoach dinh chién lugce kinh doanh c6 anh hudng 16n dén tai cu tric tai chinh
cac ngan hang thuong mai ¢4 phan hién nay. Nhugc diém 16n cia ngin hang thuong
mai Viét Nam 1a von nho nhung lai dau tu dan trai. Tu d6 rét it ngan hang tao su khéc

biét trong san phém dich vu cta riéng minh, hi¢én nay Vietcombank a2 mdt trong
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d6 nhirmg ngan hang khac lai thua 18 rat nhiéu tir nhitng dich vu trén. Truong hop
Sacombank thua 13 tir kinh doanh ngoai té trong nim 2010 1én dén 540 ty dong la
mdt vi du. Hay nhu cudc chay dua gianh thi phan thé hién nay cic ngan hang dau tu
rat nhiéu cho co s¢ ha tang cta dich vu nay nhung khong phai nha bing nio ciing

kinh doanh hi¢u qua.

Do d6 xé4c dinh chién lugc, muc tiéu kinh doanh pht hop vé6i thé manh ctia minh
cling giup cho ban than mdi ngan hang khong chiu nhiéu ap luc gia ting tiém luc tai
chinh.

Trong bdi canh hoi nhdp thi truong tai chinh dan mé ctra nganh tai chinh Viét
Nam nhu chuan bj ra khoi. Bién ¢6 ltic ém dém nhung séng to gié 10n ciing 1a quy
luat cua bién khoi ndi 1én bat ctr khi nao. Dé ton tai va phat trién khong con cach nao
khac mdi ngan hang thuong mai ¢6 phan Viét Nam tu vi minh nhu mot chién thuyén
phai gia ¢b mot cach chic chin du anh c6 ra khoi hay khong. Bién chir khong phai ao
nha, xac dinh phuong hudng rd rang dé ton tai trong méi truong méi di tro thanh cap

bach.

3.3. Cac giai phap hd trg tai cAu tric tai chinh cic ngin hang thwong mai cb

phin Viét Nam

3.3.1. Tai ciu tric tai chinh ngin hang cin sy hd tro tir sy phat trién cia thi
truong tai chinh

Pé thuc hién tai cdu trac tai chinh doanh nghiép va cac ngan hang thuong mai rat
can sy hd tro tir thi trudng trai phiéu. Hién nay quy mé chi chiém khoang 3% - 6%
GDP. O cac nudc phat trién nhur thi truong My gia tri trai phiéu chiém 80% GDP. Trai
phiéu dang Iuu hanh trén thi trudng phan 16n 1a trai phiéu Chinh phi. Nhung dé thi
truong trai phiéu phat trién thi phai c6 nhidu trai phiéu doanh nghiép. Tir d6 tai céu
tric tai chinh doanh nghiép va tai ciu tric tai chinh ngan hang thuong mai néi riéng

tréd nén thuan loi hon.

Kinh nghiém tir thi truong tai chinh My khi tai cau tric mot ngan hang hay doanh
nghiép can dén nhitng ngan hang dung ra thu xép von, to chirc tai chinh dimg ra dinh

gia va tu van tai chinh thong thuong 13 cac ngan hang dau tu va cong ty tu
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véan phap luat dé giai quyét cac van dé phap 1y c6 lién quan. Ngoai ra can su hd tro tir

cac cong ty mua ban ng.

Do do, dé tai cau truc tai chinh cac ngan hang nhanh, hi€u qua can c6 sy ho trg

cta cac don vi co lién quan.

- Ngan hang dau tu: Cac ngan hang & Viét Nam hién nay hau nhu hoat dong chu

yéu, chirc ning nhu mot ngan hang thuong mai. Trong mot s truong hop ngén
hang ding ra thu xép von cho doanh nghiép dudi dang du an dau tu, tai trg mua
ban sap nhap con nhiéu han ché. Néu dién ra & qui mé nho. Gan day mot s6 cong ty
chimg khoan bat dau thyc hién chirc ning cia ngén hang dau tu dimg ra thu xép
vbn, tur van tai chinh doanh nghiép nhung ning luc tai chinh c¢6 han ché chua ximg
tam dé chu dong tu van tai cdu tric tai chinh cic ngan hang thuong mai hién nay.
Thoi gian qua khi thuc hién ¢6 phan héa ngan hang thuong mai Nha nudc phai thué

cac t0 chuec tai chinh bén ngoai, chi phi thuc hién rat ton kém.

- Tu van phap 1y: Thi trudng tai chinh phat trién, hé thong phap luat ngay cang

hoan thién dé thi trudng hoat dong hiéu qua, giai quyét tranh chip va nhiém vu tu
van phép 1y. Do tinh phtic tap cta nhitng quy dinh ty thin mdi ngan hang, doanh
nghiép khong thé nao am hiéu hét. Véi tinh chuyén nghiép sé& giup cho tai cau trac
tai chinh ngan hang dé dang vira tiét kiém thoi gian, chi phi co hoi. Hién nay da c6
mot s6 cong ty tu van tai chinh, vin phong luat su hd tro. Hién tai van con han ché
nhiéu vé kién thtc luat phap qudc té, nén khi thi trudng tai chinh hoi nhap M&A

vuot ra khoi bién giéi qudc gia s& gap nhiéu khé khan.

- Cong ty mua ban ng s€ hd tro tich cuc cho tién trinh mua ban, sép nhap cac ngan

hang thuong mai. Do dic thi cia nganh ngan hang ludn co ty 18 no xau nhat dinh
hién dién. Pé M&A va xac dinh gia tri doanh nghiép, viéc xtr Iy no x4u 1a van dé
quan trong. Tuy loai cong ty nay di ra doi nhung qui mé va sé no duge xur Iy con

han ché. Dac thu cta cong ty mua ban & cac nudc cac cong ty mua ban ng khong
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nham muyc tiéu tao ra loi nhuan. Do dic thu nganh nghé tiép quan nhiing khoan ng
xau khi duoc chuyén giao thuong dugce xép vao nguy co mat von, tai san dam bao
rat it. Qua trinh doi ng cong ty phai tén thém chi phi nén khé thu hat sy tham gia

cua khu vuc dan doanh. Thoi gian qua c6 mot vai cong ty dugce xu ly
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theo hudng khoanh ng, gian no hodc chuyén giao cho cong ty mua ban ng thudc so
hitu qudc doanh. Thoi gian xir 1y kéo dai anh huong hoat dong kinh doanh ngan

hang, phai trich 1ap du phong.

Tang qui mo, von cac cong ty mua ban ng va co ché phap 1y hd tro can thiét, giap

cac ngan hang cau truc ng xau va tai cau trac tai chinh néi riéng dugc nhanh chong.

Kinh nghiém tir Trung Quéc vao thap nién 90, tinh trang no xau cac ngin hang
thwong mai rat cao c6 nguy co cho ca hé thdng ngan hang ho tién hanh khoanh no va
chuyén cho mét sé cong ty mua ban. Tai cdp von cho cac ngan hang, gop phan cho

cac ngan hang thuong mai vuot qua hai cudc khing hoang.

Dbi véi cac ngan hang thuong mai c6 phan hoat dong theo co ché thi trudong hién nay
phai giai quyét theo co ché mua ban 13 rang. Vi vay vé phia quan Iy Nha nudc can tao

dicu kién thuén lgi cho cac cong ty mua ban ng.

3.3.2. Ngudn nhén lre
Dé thi truong tai chinh phat trién cling nhu xac 1ap céu tric tai chinh hop 1y, tai
cdu trac tai chinh rat cAn ngudn nhan luc c6 kién thirc tai chinh doanh nghiép ca trong

nudc va quoc t€ chuan bi cho giai doan hdi nhap.

Khung hoang tai chinh trong vai thap nién tr¢ lai day khoang cach thoi gian xay
ra gitra hai cudc khung hoang c6 hudéng ngin hon do tinh toan cau (muc do lay lan
cao), quy mo 16n vuot qua tdm kiém soat. Nén doanh nghiép noéi chung va cac ngan
hang thuong mai c6 phan noi riéng can c6 ké hoach tai chinh dai han va c6 hudng

diéu chinh thich hop céu trac tai chinh lam gia ting gia trj doanh nghiép.

Do dé moi ngan hang can phai trang bi ngudén nhan lyc cho minh. Cac co s¢ dao
tao can chuyén sau, lién doanh lién két dao tao quoc t€ dé cd ngudn nhan lyc chat

lugng cao.

3.3.3. Vé phia quan Iy nha nwéc
Tang von diéu 1& nhitg niam vé sau han ché budc cac ngan hang ting von theo
mirc chung. Ngan hang dat mic von nao thi chi duoc kinh doanh san pham gi tinh
hiéu qua kha thi hon. Thi trudng tai chinh M phat trién nhat thé gidi nhung van tén
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tai nhiéu ngan hang c6 von nhé dé phuc vu cho nhitng dbi trong va khu vuc nhat
dinh, s& han ché rai ro. Khi ting vén qua nhanh vuot qua tim kiém soat ctia nguoi
diéu hanh. Ap lyc gia tang lgi nhuan cho twong xtng véi von diéu 1¢ dan t6i cho vay
thong thoang, dau tu dan trdi, quan trj rti ro kém s& rat nguy hiém cho chinh ngan

hang d6 va ca hé thong.

Viéc quy dinh diéu kién thanh 1ap ngan hang c6 phan theo théng tw 09/2010 phai
c6 tbi thiéu 100 c6 dong tham gia (gop von thanh 1ap trong d6 c6 tdi thicu ba c¢6 dong
sang 1ap c6 tu cach phap nhan). Can dugc nghién ctu danh gia lai nhitng han ché tir
quy dinh. B&1 mdt s6 to chue hay vai ca nhan ching minh c6 du tiém luc hoat dong
dap tmg nhu cau d6i khi hiéu qua hon. Cudi cung thi nhom it c6 dong hay tdi thiéu
100 c6 dong ciing chiu trach nhiém trén nhimg quy dinh cta phap luat. Nhu phan tich
& phén trén c6 qua nhiéu nha dau tu dan dén kho khin khi can quyét dinh cac van dé

quan trong trong kinh doanh.
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KET LUAN CHUONG 3

Pé cdc ngdn hang thirong mai c6 phan cé nhitng danh gid khach quan hon vé

cau truc tai chinh hién tai cua minh.

Trong chwong 3 dwa ra mét sé yéu té gidi phap c6 thé chwa phit hop véi chién
lirge kinh doanh ciing nhw muc tiéu ma nha diéu hanh cam két véi ¢é dong trong nam
tai chinh. Nhung theo tac gia né rat can thiét dé khac phuc khé khan tir cuéce khing
hodng véi tam nhin trong 5 ndm gitip cdc ngdn hang cé phan xdy dung dwege cdu tric
tai chinh t6i wu. Cac phwong phap dwa ra duwa trén co so khoa hoc thuc tién tai Viét

Nam 50 liéu thong ké qua khir va mot so dwa trén ké hoach cua cdc ngan hang.

Ngodi ra con tham khdo kinh nghiém tdi cdu tric mot sé ngdn hang va cdc
quéc gia bén ngodi lanh thé Viét Nam. Tir dé két hop véi thuc tién cdc ngdn hang

thwong mai co phan dé dé ra giai phap tdi cau truc hiéu qua hon.
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KET LUAN CHUNG
Tai cau trac tai chinh cac ngén hang thwong mai c6 phan hién nay 1a viéc lam cap
bach vi:
-Sau khiing hoang phat sinh nhiéu yéu t6 khong thuan loi anh hudng dén hoat
dong kinh doanh.
-Phai xay dung dugc muyc tiéu trung han vira dap tmg muc tiéu ngan hang dé ra,

vua dap ung 19 trinh ting von diéu 1€ toi thi€u ctia ngan hang nha nudc mot cach

chu dong, hiéu qua va dap ing mat sé ti€u chuan quoc té€ dé chuan bi hoi nhéap.

-Pé tai phan anh tinh hinh hién tai dang 4p dung & mot s ngan hang thuong mai

cd phan mang tinh ngin han va c6 ddu hiéu khong 6n dinh trong trung han. Tinh
dic trung va rai ro hé thdng tai ciu trac tai chinh ngén hang c6 phan nghién vé
hudng k¥ thuat va co phﬁn than trong so véi viée tai cAu tric tai chinh mot doanh

nghiép thong thuong.

-Chuong 1: Pua ra cac co s¢ 1y ludn dugc thira nhan vé cau tric tai chinh. Va

dua trén nhiing 1y thuyét d6 lam co s cho viéc phan tich thuc trang va dé ra
nhiing gidi phap thuc hién.

-Chuong 2: Dya vao thuc trang chung cua nén kinh té va tinh hinh hién tai cua
mot s6 ngan hang thuong mai ¢d phan c6 anh hudng 16n. Két hop vai cac yéu t6
kinh t& vi mo, va yéu t6 kinh té hoc, dinh hudng ting von diéu 1¢, 13i suét trung
han cho ngan hang thwong mai c6 phan tir ngan hang trung wong. D¢ tai tién hanh

tim hiéu thuc trang ciing nhu cac chi sé tai chinh lién quan dé ra giai phap.

-Chuong 3: Tir nhitng van dé néu & chuong 1, chuong 2 dé tai dé ra giai phap can

thiét nhat dé tai cau truc tai chinh nganh ngan hang dat hiéu qua cao.

Céc giai phap phai duoc hd tro tir nguoi diéu hanh, cd dong, hd tro tir chinh
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phu, ngan hang trung wong,... Su két hop dong bd véi quyét tim cao s& mang lai hiéu

qua cao.

V61 muc tiéu ndm 2020 Viét Nam tré thanh nude cong nghiép, vai tro cua ngan
hang trong nén kinh té 1a rat quan trong. Strc khoe ciia ngan hang 1a ctia nén kinh té
giéng nhu chiéc binh thong nhau dé dat dugc muc tiéu trén, cac ngan hang phai c6

c4u trac tai chinh hop 1y va vitng manh.

Tran Vin Pung - K16 Luén van Thac Si Kinh Té
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2.4. Mot sb nhan xét

2.4.2. Tac dong cua khiing hoang dén ciu tric tai chinh cac ngan hang thuong mai c6

phan Viét Nam.
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