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N,

V8i 190.000 quan dudc tap trung quan doi téi cac khu vuc ly khai Donetsk va Luhansk
— mac du cac hoat ddng ngoai giao vao phut chét van dang dién ra. M6t cudc xam ludc
clia Nga vao Ukraine sau d6 la cac bién phap triing phat nghiém ngat ciia phuong Tay
sé gy ra nhitng hdu qua chinh tri va kinh té dang k&, dang chi y nhat la su thiéu hut
nang lugng tram trong dan dén lam phat cao hon va suy giam kinh té, dac biét la &
chau Au. Gia dau va khi dét toan cau sé tang dot bién trong thdi gian téi. Tuy nhién, gia
cao haon sé khuyén khich san xuat nhiéu han bao gom cac chuyén hang khi tu nhién
héa long (LNG) dudc chuyén hudng sang chau Au. Trong khi tinh trang thiéu hut nang
lugng c6 kha nang giam bdt vao cudi nam nay, hau qua chinh tri cia mot cudc xam

ludc ciia Nga sé lam gia tang xung dot dia chinh tri trong nhiéu nam tgi.
Xam lugc, tring phat va thi€u hut nang lugng

Phudng Tay nhan manh rang cac bién phap triing phat manh mé sé dudc ap dung déi

v3i Nga, nhung con bd ngd nhiéu chi tiét ngoai truf dé cap dén viéc tu chéi cho Nga tiép
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can thi trudng tai chinh quéc té cling nhu thi trudng xuat nhap khau déi vdi hang hda
quan trong bao gom cac san pham cong nghé cao - vé cd ban la dé gy ap luc [én nén
kinh té€ Nga . Nga c6 thé ¢ gang tim ngudn cung cap mét s6 san pham bi cdm va da
dang héa thuang mai & nai khac, dac biét la vdi Trung Quoc - nhung ¢ |€ sé khong thé
bl dap day di cho cac |énh triing phat.

Cé |&, mot s6 chuyén giao hang khi dot ciia Nga (chiém 40% lugng nhap khau ctia Chau
Au) va dau tho (hon 1/3 lugng hang nhdp khau cta Chau Au) sé dudc phép dé khong
khién Chau Au rai vao khing hoang kinh té va nang lugng. Nga cé thé phan (ing vdi cac
lénh triing phat bang cach giam han nifa viéc giao hang téi cac thi trugng giao ngay va
tham chi cd géng chia ré chau Au bang cich cat gidm ngudn cung cho céc nudc nhu Ba
Lan va Lithuania, nhiing nudc da tich cuc hdn trong viéc ho trg Ukraine va tranh dung
t8i Dlc. Nhung it cd kha nang Nga sé nguing hét chuyén giao hang vi lo ngai gay tén hai
nghiém trong dén do tin cdy cia minh v@i tu cach la nha cung cap nang lugng lau dai.

Nhan day, théng tin rang chinh phu Blc d3 tién hanh cac budc dé ngling chiing nhan

dudng 6ng dan khi Nord Stream |l sé chi c6 gia tri biéu tugng vé mat chinh tri vi dudng
éng d6 van chua trd thanh mét yéu t6 trong can bang cung cau khi dét hién tai & chau

~

Au.

Trong béi canh nay va vdi du tri thap, gid khi dét & chau Au - dudc do ludng bdi gid
chudn TTF (c6 s& chuyén nhugng quyén sd hiiu) clia Ha Lan - da tang vot trong suot
nam 2021: tif khodng € 17 moi megawatt gid vao dau nam [én € 187 moi megawatt gic
vao cudi ndm. Tuy nhién, cho dén nay vao ndm 2022, gia khi dét ctia chdu Au gan day
da giam trd lai khoang 75 € do viéc giao hang tU cac tau chd LNG da dudc chuyén
hudng tif chiu A. Thuc thé, trong thang qua, [an dau tién cic chuyén vin chuyén LNG
clia My dén chau Au d3 vudt qua lugng giao qua dudng dng tif Nga. Do cang LNG va cac
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G sd tai khi héa khong dugc phan bo dong déu trén toan EU, nén can phai dam bao
viéc giao hang thuan tién va cong bang cho tat ca cac thanh vién. Trong moi trudng
hdp, gia khi d6t cia chau Au c6 kha nang sé tang trd lai khi Nga xam ludc Ukraine va
phai chiu cac |énh triing phat cia phudng Tay. Trén thuc té, gia khi dot da tang sau khi
Nga cong nhan hai khu vuc ly khai 8 Donbas.

Gia khi d6t cao da thuc day viéc chuyén mot phan sang dau, dac biét la dé san xuat
dién. biéu nay da cing co su phuc héi manh mé clia nhu cau sau khi ndi ldng cac han
ché cla Covid, day gia dau tho tang 15% trong nam nay, vugt qua mic 90 USD / thung.
Theo du bdo clia ngédn hang J.P. Morgan, gia dau sé tang lén 120 USD / thung trong
truong hdp co cudc xam ludc; va lén 150 USD / thung néu Nga giam mét nlfa lugng
nang lugng cung cap cho chau Au dé tra diia cac [énh triing phat. Ngay ca trong trudng
hdp xdu han, tac dong cd kha nang xay ra ti mot cudc xam ludce cia Nga vao Ukraine
sé it nghiém trong han nhiéu so vdi lénh cdm van dau moé nam 1973 ctia OPEC - khién
gid dau tang gap bon lan va chinh sach tién té ctia My that chdt dang ké dan dén cudc

suy thoai nam 1973- 74.

V@& cd ban, gid dau cao s& khuyén khich ting san lugng. Hién tai, A Rap Xé Ut va Céc
Tiéu vudng qudc A Rap Théng nhat (UAE) cb cong suat du phong khodng 3,5 triéu
thung / ngay va c6 thé dugc My thuyét phuc dé tang san lugng. Ban than My co thé san
xuat nhiéu hdn, sau khi da tré thanh nha san xuat dau va khi dét hang dau thé gidi vao
nam 2021. That vy, Cd quan Nang lugng Qudc té (IEA) da udc tinh rang ngudn cung

dau toan cau sé tang trung binh 6,2 triéu thung / ngay vao nam 2022, so vdi vdi mdc
tang 1,5 triéu thung / ngay vao nam 2021. Néi cach khac, thi trudng dau mo toan cau sé

thang du trd lai vao cudi nam nay - giai trif ap luc tang gia.
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Bén canh nang lugng, mot cudc xam lugc ciia Nga co thé lam gian doan ngudn cung
cap cac mat hang quan trong khac bao gom titan (dudc st dung trong may bay), paladi
(dudc stf dung dé ché tao b6 chuyén doi xtc tac) va neon (tUf Ukraine, dudgc st dung dé
san xuat chat ban dan), kén (Nga la nha san xuat Idn thi ba ) va [ia mi (Nga la nha xuat
khau l&n nhat) - day gia ctia ching lén, lam tang thém ap luc lam phat va gay ra tinh
trang thiéu hut cho cac quéc gia va cong nghiép phu thudc vao nhitng mat hang xuat
khau dé. Tuy nhién, tac dong tong thé cta ching déi vdi nén kinh té toan cau co € it

lan tdéa han so véi sy gian doan trén thi trudng nang lugng.
Hai yéu t6 gy phdc tap

Trong ngan han, gid nang lugng va cac hang héa khac tang sé khién ty & lam phat cao
han trong thdi gian dai hon; va tang trudng chdm hon trong bai canh su khdng chac
chan gia tang. Diéu nay sé dat ra mét tinh thé kho xUf ddi véi nhiéu ngan hang trung
uong khi d6i mat vdi lam phat gia tang va toc d6 tang trudng cham lai. Vi du, trong lan
slfa ddi du bao kinh té vao thang 1 nam 2022, IMF d3 cat giam udc tinh tang trudng

nam 2022 cla thé gidi 0,5 diém phan tram (ppt) xuéng con 4,4%, cao hdn déi véi My la
1,2 ppt con 4% va thap han déi vdi chau Au 4 0,4. ppt con 3,9%; dong thdi nang udc
tinh lam phat tiéu dung clia cac nén kinh té phat trién thém 1,6 ppt |én 3,9%. Gia nang
lugng va hang hda tang sau cudc xam ludc cd thé thic day cac dgt diéu chinh giam udc
tinh tang trudng mai trong khi nang cao udc tinh lam phat. bac biét, ty lé lam phat cao
lién tuc sé tao thém ap luc 1én Cuc DU trii Lién bang Hoa Ky, bi coi la chdm tré trong
viéc déi phé vdi tang lam phat, phai that chdt chinh sach tién té sém han va kién quyét
han - 6 thé bang cdch ndng muc tiéu |3i sudt cia Fed thém 0,5% vao cudc hop thang
Ba tdi, ti€p theo la nhiéu [an tang sau d6. K&t qua 3, thi trudng tai chinh sé van bién

dong trong mot ché do giam gia.
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Vé mat dia chinh tri, Trung Qudc c6 thé Igi dung su ban tdm cla phudng Tay véi Nga /
Ukraine dé thuc hién cic hanh dong gy han hon & An D6 Duang - Thai Binh Duang,
didu nay s& [am gia tang cang thang v8i My. Hon nifa, cdc cudc tan cdng mang tang
cuong c6 thé dudgc du kién tu Nga va Trung Quéc, de doa gian doan cac cd sé va chiic
nang quan trong & cac nudc phuang Tay, cling nhu can thiép vao cudc bau ctf clia cac

nudc nay.

NGi tom lai, mdt cudc xam lugc ciia Nga vao Ukraine sau d6 la cac énh triing phat
cua phuong Tay sé lam tang gia dau, khi dét va cac hang hoa khac, lam tang ty &
lam phat trong khi gidam tdc do tang trudng - vdi tac dong nhiéu hon vao chau Au.
Cudi cung, gia cao hon sé thuc day san xuat nhiéu hon dé€ giam bét ap luc tang gia.
Nhin chung, tac déng kinh té toan cau dai han sé han ché do ty trong nho ctia Nga
trong nén kinh té thé gigdi - chi 1,7%. Tuy nhién, vé mat chién ludc, tac dong sé lau
dai, két tinh xung dot giifa Trung Quéc / Nga va My / phudng Tay thanh mot cudc
chién tranh lanh mdi - v@i viéc ting cuong chién tranh mang va cac cudc chién

tranh nong co thé xay ra & ngoai vi.
Tran Quoc Hung

Thanh vién cdp cao khéng thudng trd tai Atlantic Council, va la cuu giagm déc diéu hanh

tai Vién Tai chinh Quéc té va nguyén pho giam déc tai Quy Tién té Qudc té
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