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........................ 

 

 المقدمة

 

التعويم قضية تعد السياسي الاقتصاد الاقتصادي المجال في للجدل إثارة القضايا اكثر من واحدة  

,المعاصر, الاقتصادي



كلحولهوبرفسعر ديدليةفيييجردليس جو - ف .فالتعوي

ولدور تقلحيث ها،ديةاسةسفةفي إلى سعرِّدمن قِب

هم"السعر يمثل الصرف سعر أن حقيقة من تنبع الموضوع هذا دراسة أهمية إن "

علىمبا بشكلويؤث لمية،محليةأسواقينيركونفتوحقتصادأي

ياقيناللةددخرتثمارتجارةدفقات عالم

أسعار قلباتسيةلىأمريكيةةعارياساتمنمي- بدء

والتبحآأسالع والباحثينالسياسلصاالا أ�  

ثمريوال

استعراض خلال من الاقتصادي، التعويم لظاهرة شامل تحليل تقديم إلى الدراسة هذه تسعى  

إلى الخارجية الصدمات عبرها تنتقل التي التأثير قنوات وتحليل الآلية، لهذه التاريخية الجذور  

وقوالنة ف�الأ-خاصة الرائدة الدولية التجارب واستقراء المحلي، الاقتصاد

الاممتالةالخفانجاحواملعلى

الأجوالاحتيالوالواالاق،الا

اةفي يةالالللتتحة،

الأكاديمية الدراسات بأحدث الاستشهاد مع التحليلي، الوصفي المنهج على الدراسة وتعتمد  

يال)كصندوق المصداقية ذات الدولية المؤسسات عن الصادرة والتقارير

الأسواق منحبياناتحليإالإ،ا  
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:أولاً:

الاقتصادي التعويم تعريف 1.1  

العملات مقابل المحلية العملة قيمة تحديد فيه يتم الصرف لسعر نظام هو الاقتصادي التعويم  

السلطات من مباشر تدخل دون الأجنبي، الصرف سوق في والطلب العرض لآليات وفقًا الأجنبية  

ظلا  .فيلدفاومسعتحد زي (فيال)البنك النقدية

لميزانمثل: صادتغيراتستجابةولحظي-  ومي -بلفير

تقبليةتوقعاتفائدة،أسعاروفروالمال رأستدفتجاري،

 

الصرف لسعر رئيسية أنظمة ثلاثة بين التمييز المهم ومن : 

الدو)مثل أجنبية بعملة عملته المركزي البنك يربط حيث :الثابت الربط نظام -1

طاتدامسعرهذا عنفاتزمات،سلة � (أو

ي،قآليات السوق لتحديده السعر يُترك حيث :المُدار التعويم نظام -2

اطةلمواتبين "التحيانا" ا

السعر ويُترك المركزي، البنك من تدخل أي يوجد لا حيث :الكامل الحر التعويم نظام -3  

والطلب العرض لقوى وفقا بالكامل ليتحدد . 

 

إطار تتبنى التي الناشئة الاقتصادات معظم أن إلي الحديثة الاكاديمية الأبحاث وتشير  

مساعدة كأداة الصرف سعر يُستخدم حيث مرن، تعويم تطبيق إلي تميل التضخم استهداف  

.ذاته. حد في رئيسي كهدف وليس النقدية للسياسة

 .
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وودز بريتون انهيار : التاريخية النشأه 1.2  

م1 97م التع ة "لنظام"الولادة إن القول يمكن

الد تحويلقابلبتعلينيكسوريتشار لأمريكيللرئيسلتاريخالقرار

اوبرينظاأ، لعالميةالحربنهامساك  

 

ربط مع بالدولار، العملات ربط على يقوم (1971–1944) وودز بريتون نظام كان  

.للأونصة. دولارًا 35 بسعر بالذهب رسميًا الدولار 

  ل�

 :

تعاني أن عالمية احتياطية كعملة الدولار دور يتطلب حيث :ترافين مفارقة -1  

لكن للعالم، السيولة لتوفير المدفوعات ميزان في مستمر عجز من المتحدة الولايات  

نفسه الدولار قيمة في الثقة يقوض المستمر العجز هذا . 

إلى ثابت، صرف سعر على للحفاظ الدول، اضطرت إذ :النقدية الاستقلالية فقدان -2  

الاقتصادية ظروفها كانت لو حتى الأمريكية، السياسة مع النقدية سياساتها تنسيق  

مختلفة سياسات تتطلب المحلية . 

 

بينما التعويم، نظام إلى المتقدمة الاقتصادات معظم اتجهت النظام، هذا انهيار وبعد  

.الربط. أنظمة اتباع في أطول انتقالية لفترة النامية الاقتصادات استمرت
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استدامة عدم أثبتت والتي ،1997 عام آسيا وأزمة 1994 عام المكسيك أزمة مثل  

الأموال رؤوس حركة بحرية يتسم عالم ظل في الجامدة الصرف سعر أنظمة . 

 

 

:ثانياً:

التعويم أثر لانتقال الرئيسية القنوات 2.1  

قنوات عدة عبر القومي الاقتصاد إلى التحول هذا آثار تنتقل التعويم، نظام إلى التحول عند  

.مترابطة. :

 

ن) تعويةةضد:الأولى: القناة

عملة .لمبيةجذبئدةفعإلىركزطرقد

لنشاطايبد،الأالشركاتعلالا تكلفةةالفارتفا

منهااشتفعاليةا ثرتكون قناةذهأنتبحالاقتصاد

 نهامة، الةصةمية .درسببيدًاريضًا

الماليالظرلال024ر2  

 

: :الثانية: القناة

 

الأجنبيةالديولهذالحقيقالعبيرتفقيمتهاوانخفاالعملتعوي .وعن

ماليأزمحدوإلويؤدالإفلانحالشركايدفقمم

على كبيرة بدرجة يعتمد القناة هذه تأثير أن الدولي النقد صندوق عن صادرة دراسة أظهرت وقد  

الصرف أسعار تقلبات مخاطر من بالتحوط الشركات قيام مدى . 
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: :الثالثة: القناة

  .وم

لشروفقًالطويالمدعلالتجارالميزاتحسيفذليساهالنظريةالناحي

مارشاليرن

زيادة نتيجة التضخم معدلات ارتفاع في يتمثل عكسي تأثير يحدث قد القصير، المدى على لكن  

المستورد بالتضخم يُعرف ما وهو والغذاء، الطاقة مثل المستوردة، الخام والمواد السلع أسعار . 

المُدار التعويم ظل في الرسمية التدخلات دور 2.2  

نيم"التعويم أن من الرغم على الواقفإلمرالبنكتدنظحر "يع

الصرلساأشكاتماالناش قتصاداتمعظمالعم

أهدلتحق

سوق في التدخل أن الدولي النقد صندوق عن الصادة للسياسات المتكامل الإطار ويوضح  

ا يكون أن يمكن الصرف ّّ ابرزها من معينة، حالات في مفيدّّ : 

 

والشراء البيع أسعار فروق تتسع عندما :السوق في المنظمة غير الاضطرابات تصحيح -1  

الاقتصادية الأساسيات من بدلًا الذعر من حالة وتعكس كبير بشكل . 

 

مفاجئ بشكل الأجنبية الاستثمارات تنسحب عندما :الأموال رؤوس هروب فترات أثناء -2  

المحلية العملة على شديدة ضغوطًا يفرض مما كبيرة، وبكميات . 

 

المركزي البنك يتدخل قد كبيرة، الداخلة المال رأس تدفقات تكون عندما :الاحتياطيات لتراكم -3  

التنافسية بالقدرة يضر قد بما المحلية، العملة قيمة في مفرط ارتفاع لمنع الأجنبية العملات بشراء  

 .للصادرات
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سعر لاستهداف التدخل أو التدخل في الإفراط أن من الدولي النقد صندوق يحذر ذلك، ومع  

جدوى. دون الاحتياطيات ويستنزف المركزي البنك مصداقية يقوض أن يمكن معين صرف .

ةمنالال"   

 

 

 

 

:ثالثاّ:

:ناجحة: تجارب 3.1  

.المسار. هذا في سبقت التي الدول تجارب دراسة دون التعويم تأثير فهم يمكن لا

 "

ةاوالهالمماة،حرية "ووصفة

 

أمريكا) :أولآ:

عملات مؤشر ارتفع حيث ،2025 عام في لعملاتها ملفتًا أداءً اللاتينية أمريكا دول شهدت  

ح)أسعار متشددة نقدية سياسات تبني إلى النجاح هذا يُعزى %.20 من بأكثر المنطقة

الا ل�الإرتفعوائد عنباالمال رأسدفق (جذبتم

 اولرةتد،الارًا

فيال النقدصندوعتقرأكد.قةال  



 

) :ثانيآ:
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نفسها، الفترة في نسبيًا ضعيفًا أداءً الآسيوية العملات شهدت اللاتينية، أمريكا من النقيض على  

النمو بتباطؤ تأثرًا أكثر آسيا أن حقيقة التباعد هذا يعكس %.5 تتجاوز لا عوائد حققت حيث  

.المنطقة. تجاه الأمريكية التجارية والسياسات الصيني، الاقتصادي



 .

 

 

 

 

 

صعوبات واجهت التي الدول من دروس 3.2  

م نجح. من كل ليس  لدول .بعضتعوَّ دفعت عوإليدروغيرتحو تيجةهظًامنًا

يكليضعفتيجأو  

:الأولى: الحالة

منتعوظل"شة"الهشة" العملة علي صارخًا مثالاً التركية الليرة يعتبر  

فيا لاران8 %0رة،5لي2 201902

تقليدية غير نقدية وسياسات المركزي، البنك الاستقلالية فقدان مزمن، تضخم :الرئيسية الأسباب  

اةاال)كـخفض

النقدية السياسة مصداقية يتطلب بل نفسه؛ تلقاء من الاستقرار يصنع لا التعويم الدرس  

وإطارًا مؤسسيًا قويًا

 

:الثانية: الحالة
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سعر في حادة تقلبات مصر شهدت ،2024 في أخرى مرة ثم 2016 نوفمبر في الجنيه تعويم عد  

امعضلة "الاق" .التضخم. في كبيرًا وارتفاعًا الصرف

موجةيسلكتثماجذبلدولمؤسساتثقةستعروريلتعوي  

شرائيةالقوةتخفقاستضخمي

 

:الثالثة: الحالة

.الصرف. سعر إدارة لفشل دراماتيكية الأكثر المثال الأرجنتين تكون ربما

 .

فالعجز الصرف، لسعر نظام أي لنجاح أساسي شرط المالي الانضباط أن الأرجنتين من الدرس  

أي ويقوض التضخم زيادة إلى يؤدي مما النقود، طباعة عبر تمويله يتم ما غالبًا المزمن المالي  

النقدي الاستقرار لتحقيق محاولة . 

 

:رابعاً:

المحتملة الإيجابية الآثار 4.1  

الاقتصادي التعويم يحقق أن يمكن المناسبة، الظروف ظل وفي صحيح بشكل تطبيقه عند  

القومي للاقتصاد الكبيرة المكاسب من مجموعة : 

 

: :أولاً:

الطوارلمواجهبهالاحتفافيمكنالتعويمف .أم

تن ا�يتييدقرهااالحقيقي

ة فيكبشكلذهاعليالط ارتفع حيثآمكأصلذهاا نحوت

سنوات
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سعال" ::ثانياً:

صندة .دراك ل�"الصرف

اراعنوان" تتالهذ02 4ن2 فاالنق

اهرت،"تعويمار ت سرةعتعتعت



 

أرالصادثه (يالفي) ::ثالثاً:

المتالالتجالميويالمالإني

 

::رابعاً:

 مندل،(الطلب و اا)  اّ" إأن لاريّّا "ّّ سعرّ



 

 

الرئيسية والتحديات السلبية الآثار 4.2  

ذات الناشئة الاقتصادات في خاصة كبيرة، له المصاحبة المخاطر أن إلا التعويم، إيجابيات لكل  

الهشة الاقتصادية الهياكل : 

:أولاً:

النهائية. أو الوسيطة السلع من سواء الواردات تكلفة ترتفع المحلية، العملة قيمة انخفاض عند .

  ل�

   .

استقرار تحليل سياق في بالتفصيل الظاهرة هذه الدولي النقد صندوق دراسات إحدى تناولت وقد  

 .الأسعار

:ثانياً:
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دولاردين ب�ات) ميةيات "فيالعمتط"عدم وجود

تمحليلعملةرادات و تتحوأت .اا

لهذهمُقر البنوك كانتإمنه مصرفية أزمةإفرمشكل

:ثالثاً:

فيها اليومي التداول حجم يبلغ حيث العالم، في سيولة والأكثر الأكبر الأجنبي الصرف أسواق تُعد  

والسياسي الاقتصادي اليقين عدم لحالات الحساسية شديدة أنها إلا دولار، تريليونات 10 نحو . 

بشكل السيولة تتراجع وقد حاد، بشكل والشراء البيع أسعار فروق تتسع قد الأزمات، أوقات وفي  

الحقيقية الاقتصادية الأساسيات تعكس لا الصرف سعر في عنيفة تقلبات إلى يؤدي مما مفاجئ، . 

:رابعاً:

انخفاض فإن المحلية، بالعملة مقومة استثمارات أو مدخرات لديها التي والشركات للأسر بالنسبة  

الاستهلاك يقلل قد مما الأجنبية، بالعملات قياسها عند الحقيقية قيمتها انخفاض يعني العملة  

 .والاستثمار

 

 

:خامساً:

الداخلي الانتقال وضعف الصرف سعر قناة قوة 5.1  

ظل في سياساتها إدارة عند حقيقية معضلة الناشئة الاقتصادات في المركزية البنوك تواجه  

فيديبيرةرتهاراسةفيها  بما.التعويم.

بينالنالسياأوللنقدندوق

المتقدملاقتصادا

 

تنخفض الفائدة، سعر المركزي البنك يخفض عندما المتقدمة، الاقتصادات في :الجوهري الفرق  

.والاستثمار. الاقتراض يحفز مما مباشر، بشكل السوق في الفائدة أسعار

 .
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فإن الفائدة، أسعار الناشئة الأسواق في المركزية البنوك تخفض عندما أنه إلى الأبحاث تشير  

المالية للظروف يحدث ما على حاسم بشكل يعتمد الأجل قصيرة السوق أسعار إلى الانتقال  

كما- .العالمية. غير ديدبعد بًاحدث

الماعةتالماأ-كيةديةاسةوقع

فيدولنقدندوقعنادراسةكدتهما .هالف

 

إليها، الحأوفعاليكبيرًا من جزءًا تفقد قد النقدية السياسة أن يعني هذا

م" فيمن � وفبـٌعاٌعرف وهو

 

 

 

 

 

:الجديدة: التحديات 5.2

التسعينيات. في التعويم عن تمامًا مختلف والعشرين الحادي القرن من الثالث العقد في التعويم .

 :

:أولاً:

الرقمية العملات تدفقات وصلت المرتفعة، التضخم معدلات ذات الناشئة الاقتصادات بعض في  

كبيرة مستويات إلى المستقرة والعملات البيتكوين مثل . 

أجنبية عملات إلى مدخراتهم وتحويل المال رأس ضوابط تجاوز للمواطنين العملات هذه وتتيح  

النقدية السياسة فعالية من ويضعف المحلية العملة على الضغط يزيد مما فوري، بشكل . 

:ثانياً:
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.جذري. بشكل الصرف سوق هيكل تغير

كلتفعاستثموشركاتالتحوكصنادي) 

كالمؤ بيرة .هذهلحوظ تقلالبنوكأ

عنصادراسللعاويالتيدحا

التبدي" مسحتع تفصيلذاناقشت 2520يناي الدول قددوق

لحولهم

:ثالثاً:

.الدولار. على الاعتماد تقليل نحو ثابت لكن بطيء اتجاه هناك العالمي، المستوى على

 66% 2015

 57.8% 202 2025.



 .

:رابعاً:

الجيوسياسية العوامل أن إلى أشار الذهب على المتزايد الطلب حول الدولي النقد صندوق تقرير  

.المركزية. البنوك احتياطيات تشكيل في الأهمية متزايد دورًا لعبت



التقليديالصرسوديناميكيايغيالتحو .هذ

:سادساً:

المختلفة الفئات على التعويم تأثير 6.1  

كيفية أي التوزيعية آثاره إلى النظر دون القومي الاقتصاد على للتعويم الكامل الأثر فهم يمكن لا  

الاجتماعية الفئات مختلف بين التعويم وخسائر مكاسب توزيع . 

 

:أولاً:

أسلوالقصالالتعتضررًا من الأكثر هم الفقراء
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يزانيةمنكنسبتشة (الو)الغذاء الأساسية السلع أسعار ارتفاع -1  

الأسرة

بعملات مدخراتهم تنويع أو الصرف سعر مخاطر ضد التحوط على الفقراء قدرة محدودية -2  

 أجنبية

الأجر تآكل إلى يؤدي مما الأسعار، ارتفاع مع بسرعة التكيف على الأجور قدرة ضعف -3  

 .الحقيقي

 

والزرالمحالصن)مثل الواردات مع تتنافس التي والقطاعات المصدرون

فسةعلى درةكثرتهمصبححيث لة،فاضمنيودون (هم .

ويالإيالت المنوامويي

الإز

 

:ثالثاً:

"خطيئة من تاريخيًا عانت التي الناشئة الاقتصادات في خاصة تضررًا، الأكثر هي الفئة هذه

.دوليةأسواقفيمحملتهاقتراضلىدرتعدمصل "

ها �امما د،لافعال

 

التعويم ظل في الاجتماعية الحماية آليات 6.2  

أن يمكن الاجتماعية للحماية آليات اعتماد أن أظهرت التعويم إدارة في الناجحة الدول تجارب  

السلبية الآثار من يخفف : 

اءة و�ادكام) االالبدلاً من :الموجة الدعم برنامج -1  

طإلنلاأكثر

)تعديل المستهلكين أسعار بمؤشر المعاشات أو للأجور الأدنى الحد ربط :الأجور سياسات -2

تضعفً لأكثرلفئات (يحميت
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فترات في والبطالة الاجتماعية المساعدات برامج تغطية توسيع :الاجتماعي الأمان شبكات -3  

الاقتصادي التعديل . 

آليات  "كأحدو"تكافل برنامج تضمنت 2016 تعويم بعد المصرية التجربة

لتضخمعدلاتقارنة �الدعم قيمةكفاي فيلتحلكناعيحماية

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الخاتمة
على وآثاره الدولية وتجاربه وآلياته الاقتصادي التعويم لمفهوم التحليلي الاستعراض هذا بعد  

كدروس تصلح التي الأساسية الاستنتاجات من بمجموعة الخروج يمكن القومي، الاقتصاد  

 :مستفادة
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كبرى :اأهدا تحقيقأداةه "بفي ًا"هدفًا ليس الاقتصادي التعويم :أولاً

ت .نللالتالااستالأالاحت

مالأدا هذه هيكليةمؤسسيةالبيئة علىكليعت

ً ال)كأمريكا الدولية التجارب تحليل يُظهر :ثانيا وال

 لانضباطه� ،فيالصسالحا العوامل احًا (أنن  

امل،غابت ثماالنقدي السياسة  مصداقيةلمركزي،البنكتقلالالمالي،

فرت،ا؛ م م�ل

ً الاقتصادات على التعويم مخاطر أكبر يشكلان العملات تطابق وعدم المستورد التضخم إن :ثالثا  

.الناشئة.

 

 .

ً والجيوسيالحباري-الذي الجديد العالمي المشهد :رابعا

عويم .ادارةعقيدمنيز المصالمالمؤالمشالع

تح،ةعمماتتالم



ً .الكلي. تأثيره لفهم حاسمة للتعويم التوزيعية الآثار :خامسا

 ناجحاستراتيجيأفإ .لذلك

الأكثالفئاعلالسلبيالآثامتخفالاجتماعيللحمايآلياتتضمأيجللتعوي

ضعفً

ً للدكلناواحد م"نظام يوجد لا أخيرًا، :سادسا

ًاجب،واالوالتروقات .ا

لعمل،سوقمرو الية،أسواقمقجارنفتاح :درجةةا  

ؤسساتوجودة

تعد أن يجب التعويم إلى للتحول تسعى دولة أي بأن التوصية يمكن الاستنتاجات، هذه ضوء وفي  

 ل�:خلال: من نفسها

 .
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