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Qua thoi gian nghién ctru 1y luan va thuc té, tac gia da hoan thanh luan
van thac si ké toan v6i dé tai “Phan tich bao cdo tai chinh ctia Cong ty c¢6 phan
Tu van va Xay dung Cong trinh Mai Linh”.

Tac gia xin bay to 1ong biét on sdu sic nhat t6i TS. Tran Thi Dw di tin
tinh hudng din, quan tdm gitp d&, chi bao va di dong gdp nhiéu ¥ kién quy
bau gitp tac gia hoan thién Luan van nay.

Tac gia ciing xin té 10ng biét on sau sic tdi thay, co, cac anh chi va ban
bé da diu dit, giup d& trong khoa hoc. Xin cam on gia dinh va bé ban, nhiing
ngudi luén khuyén khich va giap do tac gia trong moi hoan canh khé khan.

Trong quaé trinh thyuc hién kho ¢ thé tranh khoi nhitng khiém khuyét, vi
viy tac gia rat mong nhan duoc ¥ kién déng gop cua quy thiy, cd gido va ban
doc dé luan vin duoc hoan thién hon.

Xin tran trong cdm on!

Ha Noi, ngay thang nam 2019
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Nguyén Thi Huyén Nga
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Chuong 1
TONG QUAN VE PE TAI NGHIEN CUU

1.1. Tinh cép thiét cia dé tai

Nén kinh té Viét Nam dang trong qua trinh chuyén d6i theo hudéng kinh
té thi trudng, md cira hoi nhap kinh té cing khu vyc ciing nhu toan cau. Chinh
vi thé, hé théng doanh nghiép ciing da va dang khong ngimg ddi méi va phat
trién theo huéng da dang hoa céc loai hinh doanh nghiép va hinh thirc sé hitu.
Chinh vi vay, da dit ra nhitng yéu cau cap thiét ddi v6i nha quan 1y, quan tri
doanh nghiép va dic biét 1a nhitng nha quan tri tai chinh doanh nghiép can c6
su hiéu biét va co nhimg kién thirc co ban vé phan tich tai chinh doanh nghiép,
dé co thé phan tich, danh gia mot cach dung din nhat vé hoat dong, hiéu qua
kinh té cia doanh nghiép theo hé thong chi tiéu kinh té tai chinh phu hgp, nam
16 dugc dau 1a diém manh, diém yéu dé dua ra nhitng quyét dinh kip thoi,
chinh xéc.

Phén tich béo cdo tai chinh 1a mot cong viéc vo cung can thiét khong
nhitng d6i voi chu sé hiru doanh nghiép ma con can thiét dbi voi tat ca cac ddi
tuong bén ngoai doanh nghiép c6 quan hé vé kinh té va phap 1y voi doanh
nghiép. Panh gid dugc dung thuc trang tai chinh, chi doanh nghi¢p s€ dua ra
dugc cac quyét dinh kinh té thich hop, st dung mot cach tiét kiém va co hiéu
qua von va cac ngudn lyc, nha dau tu c6 quyét dinh dung dan véi sy lwa chon
dau tu ctia minh, cic chu ng duge dam bao vé kha nang thanh toan cua doanh
nghiép dbi v6i cac khoan cho vay, nha cung cip va khach hang dam bao duogc
viéc doanh nghiép s& thuc hién cac cam két dit ra, cac co quan quan ly Nha
nude ¢6 duge cac chinh sach dé tao diéu kién thuan loi cling nhu hd tro cho
hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép va dong thoi kiém soat dugc hoat

dong cua doanh nghiép bang phap luét.



Céc doanh nghiép xay dung ngay cang khing dinh vi tri ciia minh trong
nén kinh té, c6 nhimg dong gop to 16n dbi voi nén kinh té, tao viéc 1am cho
nguoi lao dong, ... Tuy nhién, thong tin ké toan dugc cung cip tir nhitng doanh
nghiép ndy noéi chung va viéc phan tich BCTC néi riéng van con nhiéu ton tai
can khéc phuc.

Xuat phat tir nhitng 1y do trén, tic gia dd manh dan di siu vao tim hiéu
va hoan thanh dé tai nghién ctru cia minh 13 "Phén tich bio cdo tai chinh
ciia cong ty Cong ty ¢d phan Tw van va X4y dung Cong trinh Mai Linh".
1.2. Tong quan céc cong trinh nghién ctru c6 lién quan

Lu4n van thac sy voi dé tai “Phan tich bao cdo tai chinh cong ty ¢6 phan
Vinaconex 257(2015) ctia tic gia Bui Van Hoang da khai quat hoa nhiing van
dé 1y luan vé phan tich bao céo tai chinh, tién hanh phan tich va dé xuét nhiing
giai phap cu thé hoan thién cong tac phan tich bao cdo tai chinh tai Cong ty cb
phﬁn Vinaconex 25. Tuy nhién, luan van bi gidi1 han boi nhitng han ché da trinh
bay ¢ trén nham phuc vu quan tri doanh nghi¢p, hudng té1 hoan thi¢n h¢ théng
chi tiéu dé danh gia, phan tich doanh nghiép tét hon, chwa hudng t6i phuc vu
nhitng d6i tuong lién quan khéc.

Luan van thac sy “ Phan tich bao c4o tai chinh nham ting cudng quan ly
tai chinh tai buu dién tinh Nghé An” (2015) cua tac gia Tran Thi Hoa, da khai
quat hoa nhitng van dé 1y luan vé phan tich bao cdo tai chinh doanh nghiép, két
qua nghién ctru ¢ y nghia dbi v6i nhidu dbi twong lién quan. Song, ndi dung
phan tich chua sau, dan trai, mot sd chi tiéu quan trong nhu: co ciu timg khoan
muc cua tai san, muic do doc 1ap tai chinh ctia cac cong ty khong dugc luan van
dé cap, phan tich.

Lu4n vian thac s§ “ Phan tich Bao c4o tai chinh tai cong ty c6 phan Duoc
pham Ha Tay” (2015) ciia tac gia Nguyén Tién Diing di tap trung hé thdng hoa
dugc nhitng van dé 1y luan co ban vé phan tich tinh hinh tai chinh thong qua

bao



c4o tai chinh, dé cp sdu dén cac phuong phap ciing nhu ndi dung phan tich
bao cdo tai chinh doanh nghiép. Song luan vin méi chi dimg lai & quan diém
clia cac nha quén tri, phan tich tinh hinh tai chinh nhiam phat hién ra nhimng wu
diém, nhuoc diém cia cong tac phan tich tinh hinh tai chinh dang dién ra tai
cong ty, nham xay dung nén hé thong chi tiéu dé phén tich va hoan thién cong
tac phan tich tai céng ty ma chua hudng téi viée phan tich nhitng bién dong
trong hoat dong cua cong ty, tim hiéu nguyén nhan va dua ra cac bién phap dé
khic phuc va nang cao hiéu qua hoat dong. Cac dé tai trén déu da hé thong hoa
dugc co sd 1y ludn, cac phuong phép, chi tiéu dé phuc vu phan tich tai chinh
trong doanh nghiép.

Qua qua trinh nghién ciru vé cac luan 4n, khéa luan va cac bai bao thi da
c6 rat nhidu cac cong trinh nghién ctu vé phan tich bao cdo tai chinh. Mdi
cong trinh déu thé hién duoc nhiing giai phap cu thé dé hoan thién cong tac
phan tich bao cdo tai chinh, dwa ra nhitng 1y luin vé phan tich bao céo tai chinh
cling nhu phan tich duoc thyc trang wu, nhuge diém cua cong ty. Tuy nhién
chua c6 mot nghién ctru nao vé phan tich béo cao tai chinh tai Céng ty co phan
Tu van va Xay dung va Cong trinh Mai Linh. Do d6, tac gia lua chon dé tai
“Phan tich bdo cdo tai chinh cta cong ty Cong ty cd phan Tu van va Xdy dung
Cong trinh Mai Linh”.

1.3. Muc tiéu nghién ciru

Hé théng nhimg van dé 1y ludn co ban vé phan tich bao cdo tai
chinh doanh nghiép trong nén kinh té thi truong.
Phén tich bao céo tai chinh ctia Cong ty cd phan Tu van va Xay

dung Cong trinh Mai Linh va phan tich nguyén nhan anh huéng dén tinh hinh
tai chinh ctia Cong ty.

Pé xuat mot so giai phap va kién nghi nham cai thién tinh trang tai

chinh ctia Cong ty co phan Tu van va Xay dung Cong trinh Mai Linh.



1.4. Cau héi nghién ctru
D¢ dat muc ti€u nghién ctru, tac gia tap trung tra 101 cac cau hoi sau:

Nhitng chi ti€u nao dugc sir dung trong phan tich bao cao tai chinh?
Thuc trang tai chinh cua Cong ty c6 phan Tu van va Xay dung
Cong trinh Mai Linh nhu thé nao?
Lam thé ndo dé cai thién tinh hinh tai chinh cua Céng ty ¢6 phan

Tu van va Xay dung Cong trinh Mai Linh?
1.5. P6i twong va pham vi nghién ctru
Péi twong nghién ciru ctia Luan vin 13 tinh hinh tai chinh cia
Cong ty ¢6 phan Tu van va Xay dung Cong trinh Mai Linh véi cac co so dit
lidu tir Bang can dbi ké toan, Bao céo két qua kinh doanh, B4o co luu chuyén
tién t&, Thuyét minh bao cdo tai chinh.
Pham vi nghién cuu:
- Pham vi khong gian: Pé tai duoc thyc hién tai Cong ty c6 phan Tu
van va Xay dung Cong trinh Mai Linh.
- Pham vi thoi gian: Phan tich bao cdo tai chinh ctia Cong ty c¢b phan
Tu van va Xay dung Cong trinh Mai Linh trong giai doan tir nim 2016 —
2018.
- No6i dung: Phén tich, danh gia BCTC cta Cong ty ¢ phan Tu van va
X4y dung Céng trinh Mai Linh, tir d6 trinh bay cc giai phap nhim nang cao
nang lyc tai chinh cua cong ty.
1.6. Phwong phap nghién ciru
Trong qua trinh thyuc hién dé tai, tic gia da st dung két hop cac phuong
phép sau:
Phwong phdp thu thdp so liéu:



Thu thap cac sb liéu thong ké qua bao cdo tai chinh: bao céo tinh hinh
hoat dong kinh doanh, quy mé vén, doanh thu,...ctia Cong ty cac nim 2016,
2017 va 2018.

Phan tich va xw ly dir liéu:

Trong qua trinh lam dé tai nghién ctru, tic gia s& sir dung nhiéu phuong
phap phan tich khac nhau nhu: phuong phap phan tich tong quat, phan tich ty
18, so sanh cac hé s6 va tong hop suy dién, mé hinh phan tich Dupont.

- Luan van st dung phuong phdp tinh todn va so sanh cac chi ti€u
nghién ciru theo thoi gian, so sanh giita sb thuc té ky phan tich véi so thuc té
ctia ky kinh doanh trudc nhdm xéac dinh rd xu hudng thay ddi vé tinh hinh hoat
dong tai chinh ctua doanh nghiép. Panh gia toc d6 ting truong hay giam di cia
cac hoat dong tai chinh cta doanh nghiép.

- So sanh, d6i chiéu tinh hinh bién dong ca vé sé tuyét doi va sd
twong ddi trén timg chi tiéu, thng béo céo tai chinh. Phén tich sy bién dong vé
quy mo cua tung khoan muc, trén tung bdo cdo tai chinh ctia doanh nghiép.
Qua d6 xéac dinh duoc muc bién dong vé quy mé cua chi tiéu phan tich va muc
d6 anh huong cta timg chi tiéu nhan t6 dén chi tiéu phan tich.

- So sanh doc, ngang, st dung céc ty 1€, cac hé s6 thé hién moi tuong
quan gitra céac chi ti€u trong ting bao cao tai chinh, gilta cac bdo cdo tai chinh
ctia doanh nghiép. Phan tich theo chiéu doc trén cac bao céo tai chinh 13 phan
tich sy bién dong vé co ciu hay nhiing quan hé ty 1¢ giita cac chi tiéu trong hé
thdng bao céo tai chinh doanh nghiép.

- So sanh x4c dinh xu huéng vé tinh chat lién hé giira cac chi tiéu.
Céc chi tiéu riéng biét hay cac chi tiéu tong cong trén bao cdo tai chinh duoc
xem xét trong méi quan hé véi cac chi tiéu phan anh quy mé chung va ching
c6 thé dugc xem xét trong nhidu ky dé phan anh rd hon xu huéng phat trién
clia cac hién tuong kinh té - tai chinh ciia doanh nghiép.

- Phuong phap ty 1€ 1a phuong phap dua trén viéc phan tich y nghia

cua céc ty 1¢ gitta mdt khodn muc nhat dinh trén bdo cdo vdi mot hoac nhicu



khoan muc khac. Tuy theo muc ti€u phan tich ma quyét dinh lva chon cac
nhom chi tiéu phan tich, mirc d6 ctia nhom chi tiéu, trong ting thoi ky cu thé.
Ngoai ra khi thyc hién phuwong phap phan tich ty 1& con c6 thé ap dung mod
hinh phan tich Dupont cho phép phén tich sdu hon vé& mdi twong quan giita cac
ty 16 d6 anh hudng t6i van dé can phan tich.
1.7. Y nghia ciia dé tai nghién ciru

Vé mat 1y ludn: D& tai nghién ctru s& gop phan hé thdng hoa co s
Iy luan vé phan tich bao cdo tai chinh trong doanh nghiép tir d6 13 co s& cho
viéc ap dung phan tich bao céo tai chinh doanh nghiép.

Vé mdt thuc tién: Can ctr vao két qua phan tich bao céo tai chinh

Cong ty c6 phan Tu van va Xay dung Cong trinh Mai Linh, dé tai nghién ciru
nay sé gitp nhitg ngudi quan tAm co cai nhin tong quan vé tinh hinh tai chinh,
hiéu qua hoat dong kinh doanh cua Cong ty, ddng thoi phuc vu cho viée ra
quyét dinh dung dan va dé xuit mot s giai phap nhdm gop phan cai thién tinh
hinh tai chinh va ning cao hiéu qua tai chinh ctia Cong ty c6 phan Tu van va
Xay dung Cong trinh Mai Linh.
1.8. Két cAu ciia luin vin

Ngoai phan muc luc, két luan, danh muc tai liéu tham khao, danh muc

chir viét tat, phu luc, luan van dugc két ciu thanh 4 chuong:
Chuong 1: Tong quan vé dé tai nghién ciru.
Chuong 2: Co s6 1y luan vé phan tich BCTC doanh nghiép.
Chuong 3: Phan tich bdo céo tai chinh tai Céng ty c¢b phan Tu van va
Xay dung Cong trinh Mai Linh.
Chuong 4: Cac giai phap cai thién tinh hinh tai chinh cua Cong ty c6

phan Tu van va Xay dyng Cong trinh Mai Linh.



CHUONG 2
CO SO LY LUAN VE PHAN TiCH BAO CAO TAI CHINH
DOANH NGHIEP
2.1. Ban chit, muc tiéu va y nghia ciia phan tich bao cdo tai chinh
2.1.1. Bdn chit phén tich bdo cdo tai chinh

D3 c6 rat nhiéu quan diém vé khai niém Phan tich bao céo tai chinh, tiéu
biéu nhur:

Phén tich bao céo tai chinh thuc chat 13 phan tich cic chi tiéu tai chinh
trén hé thng bao cao hodc cac chi tiéu tai chinh ma ngudn thong tin tir hé
thong béo cido nham danh gia tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép, cung cip
thong tin cho moi dbi twong c6 nhu cdu theo nhimg muc tiéu khac nhau
(Nguyén Ngoc Quang, 2011).

Phan tich bao cao tai chinh 1a qua trinh xem xét, kiém tra, d6i chiéu va
so sanh sb liéu vé tai chinh trong ky hién tai véi cac ky kinh doanh da qua.
Thong qua viéc phn tich bao céo tai chinh s& cung cip cho ngudi st dung
thong tin c6 thé déanh gia tiém nang, hiéu qua kinh doanh ciing nhu rui ro vé tai
chinh trong twong lai ctia doanh nghiép (Nguyén Ning Phuc, 2008).

Phan tich bao cao tai chinh 1a vi¢c st dung cac cong cu va k¥ thuat phan
tich & xem xét mdi quan hé giita cac chi tiéu trén bao cdo tai chinh, tir d6 danh
gia vé tinh hinh tai chinh hién tai cling nhu du bao vé tinh hinh tai chinh trong
tuong lai cua doanh nghiép (Pham Thi Thuy, 2013).

Nhitng khai niém vé phan tich BCTC & trén di phan 4nh viéc phan tich
b4o céo tai chinh c6 y nghia rat quan trong dbi voi mdi doanh nghiép, mdi
nganh, mdi dia phuong va toan xa hoi. Phan tich bdo cdo tai chinh nhim cung
cap nhing thong tin hitu ich khong chi cho cac nha quan tri trong doanh nghiép
ma con cung cip nhimg thong tin da dang, phong phti cho cac dbi twong quan

tam khac nhau ca bén trong va bén ngoai doanh nghiép, bao gom:



(] Nhom nguoi st dung thong tin bén trong doanh nghiép bao gdm
chui s& hiru doanh nghiép, nha quan tri doanh nghi€p va can bg, cong nhan
vién.

Thir nhat: D61 voi chu sé hitu doanh nghiép va nha quan tri doanh
nghiép 14 nhitng ngudi tryc tiép quan 1y doanh nghiép, ho can phai hiéu 16 tinh
hinh tai chinh cling nhu cac hoat dong khéac ctia doanh nghiép. Chinh vi vay,
nhitng thong tin tir phan tich bdo céo tai chinh s€ danh gia dugc kha nang tai
chinh, hiéu quéa hoat dong trong tirng giai doan, ting bo phan, kha nang sinh
101, kha nang tich liiy lgi nhuan doanh nghié¢p, cac thong tin ndy s€ hudng cac
quyét dinh ctia Ban giam ddc theo chiéu hudng phu hop voi thuc té ciia doanh
nghiép, nhu quyét dinh vé d4u thau, huy dong von va phan phdi loi nhuan, cac
thong tin tir phan tich bao cdo tai chinh 1a co s cho cac dy toan tai chinh, ké
hoach huy dong va dau tu vén, 13 co sé dua ra cac quyét dinh trong dai han,
gop phan cung cb uy tin, xdy dung thuong hiéu doanh nghiép trong nén kinh té
thi truong.

Thir hai: Dbi voi can bo, cong nhan vién 14 nhimg ngudi cd ngudn thu
nhap gin voi loi ich cua doanh nghiép, théng tin tir phan tich bao céo tai chinh
gitp ho hiéu duogc tinh On dinh va dinh hudng cong viéc hién tai va tuong lai
dbi v6i doanh nghiép. Qua do6, xdy dung niém tin ctia can bd cong nhan vién
dbi voi timg quyét dinh kinh doanh cua chu thé quan 1y.

(] Nhom ngudi st dung thong tin bén ngoai doanh nghiép bao gdm
cac nha dau tu, ngan hang, nha cung cap, cac ddi thi canh tranh, cic co quan
chtrc ndng ctia Nha nudc,...

Thir nhat: Phan tich bao céo tai chinh d6i voi cac nha dau tu 13 cac co
d6éng mua cb phiéu, cac cong ty gbp von lién doanh,...Cac nha dau tu quan tim
tryc tiép dén gia tri cia doanh nghiép, kha ning sinh loi ctia von, cach thirc

phan chia loi nhuan. Pong thoi théng tin phan tich ciing gitip cho cac



nha dau tu du doan gia doanh nghiép, du doan gia tri c6 phiéu, du doan kha
nang sinh 101 cua von, han ché céc rai ro ¢6 thé xay ra.

Thir hai: Phan tich bao cao tai chinh ddi v6i nhimg ngudi cho vay va cac
t6 chic tin dung. Trong cic doanh nghiép, von vay thuong chiém ty 1& tuong
d6i cao dé dap ung nhu cau san xuat kinh doanh, do vy khi cho vay nhitng d6i
twong nay thuong danh gia kha niang thanh toan ngan han, trung va dai han,
kha ning sinh 16i cua vbn, dong thoi, du doan trién vong ciia doanh nghiép
trong twong lai nham dua ra cac quyét dinh cho vay phu hop véi ting doanh
nghiép, tir d6 han ché dén murc thap nhat rui ro khi cho vay.

Thir ba: Pbi v6i nha cung cip, ho ciing rat quan tim dén tinh hinh tai
chinh ciia doanh nghiép théng qua kha ning thanh toan dé quyét dinh xem c6
chinh sach ban chiu va quan h¢ ban hang lau dai hay khong.

Thir tu: D61 v6i cac cong ty kiém toan, cac thong tin phan tich bao céo
tai chinh nhim x4c minh tinh khach quan vé tinh hinh tai chinh ctia mot t6
chtrc hoat dong, gitp cho cac chuyén gia kiém toan dy doan duoc xu hudng tai
chinh s& xay ra dé ning cao do tin cdy cta cac quyét dinh.

Thir nam: Dbi véi cac co quan quan Iy Nha nuée, théng qua cac thong
tin tir phan tich bao cdo tai chinh dé danh gia, kiém tra, kiém soat cac hoat
dong kinh doanh, hoat dong tai chinh tién té ctia doanh nghi¢p co6 tuan thu theo
dung chinh sach, ché d6 va luat phap quy dinh khong, ¢6 co ché vé chinh sach
thué hop 1y,...

Nhu vy, vai tro ciia phan tich bao céo tai chinh 1a rat quan trong ddi véi
cac dbi twong quan tim theo timg goc do khac nhau. Tir d6, ho vira danh gia
toan dién, téng hop, khai quat, vira c6 thé xem xét mét cach chi tiét hoat dong
tai chinh ctia doanh nghiép, tim ra nhitng diém manh va diém yéu vé hoat dong
san xuét kinh doanh cua doanh nghiép, dé nhan biét, phan doan, du bao va dua

ra quyét dinh tai chinh, quyét dinh tai trg va dau tu phu hop.



2.1.2. Muc tiéu cua phdn tich bao cdo tai chinh

Thuc té cho théy, moi hoat dong kinh té ciia doanh nghiép déu nim
trong thé tic dong lién hoan véi nhau. Bai vay, chi ¢ thé phan tich bao cdo tai
chinh ctia doanh nghiép méi danh gia diy du va sau sic moi hoat dong kinh té
trong trang thai thuc cua chang. Trén co s& d6, néu 1én mot cach tong hop vé
trinh d6 hoan thanh cdc muc tiéu - biéu hién bang hé thong chi tiéu kinh té k¥
thuat tai chinh cua doanh nghiép. Trong diéu kién kinh doanh theo co ché thi
truong c6 sy diéu tiét vi mo cta nha nudc, cic doanh nghiép déu binh dang
truée phap lut trong kinh doanh. Mdi doanh nghiép déu c6 rat nhiéu ddi tuong
quan tdm dén tinh hinh tai chinh ciia minh nhu cac nha dau tu, nha cho vay,
nha cung cip, Mdi ddi tugng nay quan tdm dén tinh hinh tai
chinh ctia doanh nghi¢p trén nhiing goc do khac nhau. Song nhin chung, ho
déu quan tim dén kha ning tao ra dong tién mat, kha ning sinh 101, kha ning
thanh toan va muc loi nhuan tdi da. Boi vay phan tich bao cao tai chinh cua
doanh nghiép phai dat dugc cac muc ti€u sau:

Phan tich bdo céo tai chinh phai cung cdp day du nhing thong tin hiru
ich cho cac nha dau tu, cac cha ng va nhirng nguoi st dung khac dé ho c6 thé
ra cac quyét dinh vé& dau tu, tin dung va cac quyét dinh twong tw. Thong tin
phai d& hiéu d6i véi nhiing nguoi cé trinh do twong ddi vé kinh doanh va vé
cac hoat dong kinh t& ma mudn nghién ctru cic thong tin nay.

Phan tich bao céo tai chinh ciing nham cung cap thong tin quan trong
nhit cho chii doanh nghiép, cic nha dau tw, cac chu ng va nhitng ngudi sir
dung khac danh gia s6 luong, thoi gian va rai ro ciia nhitng khoan thu bang
tién tir ¢d tirc hodc tién 14i. Vi cac dong tién cuia cac nha dau tu lién quan véi
cac dong tién cua doanh nghiép nén qua trinh phan tich phai cung cap thong tin
dé giup ho danh gia sé luong, thoi gian va rui ro cta cic dong tién thu thuan

du kién ctia doanh nghiép.



Phan tich bao cdo tai chinh ciing phai cung cép tin vé cac ngudn lyc kinh
té, von chu s hiru, cac khoan ng, két qua cua cac qua trinh, cac tinh hubng lam
bién d6i cac ngudn von va cac khoan no ciia doanh nghiép. Pdng thoi qua d6
cho biét thém nghia vu cua doanh nghiép dbi voi cac ngudn luc ndy va cac tac
dong ctia nhitng nghiép vu kinh té, giup cho chu doanh nghiép du doan chinh
X4c qua trinh phat trién doanh nghiép trong twong lai.

Qua d6 cho thay, phan tich bao céo tai chinh doanh nghiép 13 qua
trinh kiém tra, ddi chiéu sd liéu, so sanh s liéu vé tai chinh thuc c6 cua doanh
nghiép voi qua khir dé dinh hudng trong twong lai. Tir d6 c6 thé danh gia day
du mit manh, mit yéu trong cong tac quan Iy doanh nghiép va tim ra cac bién
phap st thuc dé tang cudng cac hoat dong kinh té va con 1a can cr quan trong
phuc vu cho viéc du doan, du bdo xu thé phat trién san xuét kinh doanh cua
doanh nghiép.

2.1.3. Y nghia ciia phdn tich bdo cdo tai chinh

Hoat dong tai chinh co mbi quan hé truc tiép vo1 hoat dong san Xuét
kinh doanh. Do d6 tat ca cac hoat dong san xuat kinh doanh déu c6 anh hudng
dén tai chinh cua doanh nghiép. Nguoc lai, tinh hinh tai chinh tét hay x4u déu
c6 tac dong thuc day hodc kim ham ddi véi qua trinh san xuat kinh doanh.
Chinh vi vay, phan tich bdo céo tai chinh c6 ¥ nghia quan trong dbi véi ban
than chu doanh nghiép va cac doi twong bén ngoai c6 lién quan dén tai chinh
cua doanh nghi¢p.

Poi véi nha quan tri doanh nghiép: Céac hoat dong nghién ciru tai chinh
trong doanh nghi¢p dugc goi la phan tich tai chinh ndi bd. Khac véi phan tich
tai chinh bén ngoai do nha phan tich ngoai doanh nghiép tién hanh. Do o6
thong tin day du va hiéu rd vé doanh nghiép, cac nha phan tich tai chinh trong
doanh nghiép c6 nhiéu lgi thé dé c6 thé phan tich tai chinh tot nhat. Vi vay nha

quan tri doanh nghi€p con phai quan tdim dén nhiéu muc ti€éu khac nhau



nhu tao cong an viéc 1am cho nguoi lao dong, nang cao chit luong san pham
hang hod va dich vu, ha chi phi thip nhat va bao vé moi truong. Doanh nghiép
chi ¢6 thé dat dugc muc tiéu nay khi doanh nghi¢p kinh doanh c¢6 1ai va thanh
toan dugc no.

Nhu vay hon ai hét cac nha quan tri doanh nghiép can c6 di thong tin
nham thyc hién can béng tai chinh, nham danh gia tinh hinh tai chinh da qua dé
tién hanh can dbi tai chinh, kha nang sinh 101, kha nang thanh toan, trd ng, rii
ro tai chinh cta doanh nghiép. Bén canh d6 dinh hudng cac quyét dinh cia ban
giam dbc tai chinh, quyét dinh dau tu, tai trg, phan tich loi tirc cd phan.

Péi véi cde nha dau tw: Moi quan tdm cta ho chu yéu vao kha ning
hoan vdn, murc sinh 1ai, kha nang thanh toan von va sy rii ro. Vi thé ma ho can
thong tin vé diéu kién tai chinh, tinh hinh hoat dong, vé két qua kinh doanh va
cac tiém ning cua doanh nghiép. Cac nha dau tu con quan tim dén viée diéu
hanh hoat dong cong tac quan 1y. Nhimng diéu d6 tao ra sy an toan va hiéu qua
cho cac nha dau tu.

Poi véi cdc nha cho vay va cung cdp hang héa cho Doanh nghiép: Mbi
quan tdm cta ho hudng dén kha ning tra ng cua doanh nghiép. Qua viéc phan
tich bdo cdo tai chinh ctia doanh nghiép, ho dac biét cht y toi ) luong tién va
cac tai san c6 thé chuyén d6i thanh tién nhanh dé tir d6 co thé so sanh duoc va
biét dugc kha nang thanh toan tirc thoi ciia doanh nghiép.

Péi v6i co quan nha mede nhw co quan Thué, Tai chinh va ngueoi lam
thué cho Doanh nghiép: Qua phan tich bao cdo tai chinh sé& cho thiy thuc trang
vé tai chinh ctia doanh nghiép. Trén co s& d6 s& tinh toan chinh xac muc thué
ma cong ty phdi ndp, co quan Tai chinh va co quan chti quan s€ c6 bién phép
quan 1y hiéu qua hon. Bén canh cic chu doanh nghiép, nha dau tu,...ngudi lao
dong c6 nhu cau thong tin co ban gidng ho béi vi no lién quan dén quyén loi

va trach nhiém, dén khach hang hi¢n tai va tuong lai cua ho.



Tir nhitng ¥ nghia trén, ta thay phan tich béo cao tai chinh cé vai tro
quan trong ddi v6i moi nha quan tri trong nén kinh té thi truong c6 quan hé mat
thiét v6i nhau. D6 1a cong cy hitu ich duoc ding dé xac dinh gia tri kinh té,
danh gia diém manh, diém yéu tai chinh ctia doanh nghiép. Trén co s& d6 phat
hién ra cac nguyén nhan khach quan, chu quan gitp cho ting nha quan tri luc
chon va dua ra quyét dinh phu hop v6i muc tiéu ma ho quan tim. Do vy, phin
tich bao céo tai chinh la cong cu dic luc cho cac nha quan tri kinh doanh dat
két qua va hiéu qua cao nhat.

2.2. Nguon thong tin sir dung cho phén tich bio cio tai chinh

Bio cdo tai chinh 1a nhitng bao cao tong hop nhat vé tinh hinh tai san,
vén chil s¢ hitu va cong no ciing nhu tinh hinh tai chinh, két qua kinh doanh,
tinh hinh luu chuyén tién té va kha ning sinh 10i trong ky ctia doanh nghiép.
Béo céo tai chinh cung cip céac thong tin kinh té - tai chinh chu yéu cho ngudi
str dung thong tin ké toan trong viéc danh gia, phan tich va du doan tinh hinh
tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép.

Béo c4o tai chinh dugc st dung nhu ngudn dit liéu chinh khi phan tich
tai chinh doanh nghiép. Trong hé thdng bao cdo tai chinh, Bang can dbi ké toan
va bao cio két qua hoat dong kinh doanh 13 mot trong nhiing tu lidu cdt yéu
trong hé théng thoéng tin vé& cac doanh nghiép. Ngoai ra, bao cdo luu chuyén
tién té va thuyét minh BCTC ciing cung cap rat nhiéu thong tin quan trong sir
dung cho phan tich BCTC.

2.2.1. Nguon thong tin tir bang cin doi ké todn

Khai niém: Bang can d6i ké toan (CDKT) 1a mot BCTC ké toan tong
hop phan anh khéi quat tinh hinh tai san ctia doanh nghiép tai mot thoi diém
nhat dinh, dudi hinh thai tién té theo gia tri tai san va ngudn hinh thanh tai san.
Vé ban chit, Bang CPKT 14 mot bang cin ddi tong hop gitta tai san véi ngudn

von chu s¢ hitu va cong no phai tra cua doanh nghiép.



Y nghia: Bang CDKT 1a tai liéu quan trong dé phan tich, danh gia mot
cach tong quat tinh hinh va két qua kinh doanh, trinh d6 sir dung vén va nhiing
trién vong kinh té tai chinh cta doanh nghiép.

Qua viéc xem xét phan “Tai san” cho phép danh gia tong quat ning luc
va trinh d§ st dung tai san. V& mit phap 1y, phén tai san thé hién “sd tiém luc”
ma doanh nghiép c6 quyén quan 1y, st dung 1au dai gin véi muc dich thu dugc
cac khoan lgi ich trong twong lai. Khi xem xét phan “Ngudn vén”, vé mit kinh
té, ngudi st dung thdy dugc thyuc trang tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép.
Vé mit phap 1y, ngudi sir dung thdy duogc trach nhiém cua doanh nghiép vé
téng s6 von da dang ky kinh doanh v6i Nha nude, vé s tai san dd hinh thanh
bang von vay Ngan hang, vay d6i twong khac cling nhu trach nhiém phai thanh
todn cac khoan ng véi nguoi lao dong, voi ) dong, véi nha cung cép, vol
Ngan sach.

Ngi dung va két cdau: Bang CDKT c6 cu tao duéi dang bang can dbi s,
du cac tai khoan ké toan va duoc sip xép cac chi tidu theo yéu cau quan Iy.
Bang CDKT gdm c6 hai phan: Phan tai san: phan anh gia tri tai san va Phan
ngudn von: phan anh ngudn hinh thanh tai san. Hai phan “Tai san” va “Ngudn
von” c6 thé duoc chia hai bén (bén trai va bén phai) hodc mot bén (phia trén va
phia duéi). M&i phan déu c6 sb tong cong va sd tdng cong cua hai phan bao
gio cling bang nhau vi cing phan anh mot luong tai san theo nguyén tic
phuong trinh ké toan.

2.2.2. Nguon théng tin tiv bdo cdo két qua kinh doanh

Khdi niém: Bao cdo két qua kinh doanh (BCKQKD) 1a mot BCTC ké
toan téng hop phan anh tong quat tinh hinh va két qua kinh doanh, tinh hinh
thuc hién nghia vu voi Nha nudc ciia doanh nghiép trong mét ky hach toan.

Y nghia: BCKQKD 14 tai liéu quan trong cung cip sb liéu cho nguoi st

dung thong tin c6 thé kiém tra, phan tich va danh gia két qua hoat dong kinh



doanh cua doanh nghiép trong ky, so sanh véi cac ky trude va cac doanh
nghiép khac trong cling nganh dé nhan biét khai quat két qua hoat dong cua
doanh nghiép trong ky va xu hudéng van dong nham dua ra cac quyét dinh quan
Iy va quyét dinh tai chinh cho phu hop.

Néi dung va két cau: Bao céo két qua hoat dong kinh doanh gom c¢6 5
cot:

Cot s6 1: Céce chi tiéu béo cdo.

Cot s6 2: M sb ctia cac chi tiéu twong tng.

Cot s6 3: Sb hiéu tuong tng v6i cac chi tiéu cta bao cao nay dugc thé
hién chi tiéu trén Ban thuyét minh B4o cdo tai chinh.

Cot s6 4: Tong s phat sinh trong ky bao cdo nam.

Cot s6 5: SO liéu ctia ndm trude (dé so sanh).

2.2.3. Nguon théng tin tir bdo cdo lwu chuyén tién t¢

Khdi niém: Bao cao luu chuyén tién té (LCTT) 1a bao cdo ké toan tong
hop phan anh viéc hinh thanh va sir dung luong tién trong ky béo cdo cua
doanh nghiép. Cin ctr vao bao cio ndy, ngudi ta ¢6 thé danh gia dyoc kha ning
tao ra tién, su bién dong tai san thuan ctua doanh nghiép, kha nang thanh toan
cling nhu tinh hinh luu chuyén tién coa ky tiép theo, trén co s¢ d6 du doan
dugc nhu cau va kha ning tai chinh ctia doanh nghiép.

Y nghia: Bao cio LCTT cung cap cac thong tin bd sung vé tinh hinh tai
chinh cta doanh nghi¢p ma bang CDKT va BCKQKD chua phan anh dugc do
két qua hoat dong trong ky cta doanh nghiép bi anh huéng boi nhidu khoan
muc phi tién t&. Cu thé 1, bao cdo LCTT cung cap cc thong tin vé ludng vao
va ra cua tién va tuong duong tién, nhitg khoan dau tu ngan han c6 tinh luu
dong cao, co thé nhanh chong va sin sang chuyén d6i thanh mot khoan tién
biét trudc it chiu rui ro 16 vé gia tri do nhiing su thay dbi vé 13i suat gitp cho

ngudi str dung phan tich danh gia kha ning tao ra cac ludng tién



trong twong lai, kha ning thanh toan cac khoan ng, kha ning chi tra 1ai cd
phan...,dong thdi nhitng thong tin ndy con gitp ngudi st dung xem xét sy khac
nhau giita 1i thu dugc va cac khoan thu chi bang tién.

Ngi dung va két cau:

Phan I: Luu chuyén tién tir hoat dong SXKD phan anh toan bo dong
tién thu vao va chi ra lién quan truc tiép dén hoat dong kinh doanh cta doanh
nghiép nhu tién thu ban hang, tién thu tir cac khoan thu thuong mai, cac chi phi
bang tién nhu tién tra cho nguoi cung cap (trd ngay trong ky va tién tra cho
khoan no tir ky trudc) tién thanh toan cho cong nhan vién vé lvong va BHXH,
cac chi phi khac bang tién (chi phi van phong pham, cong tac phi,...).

Phan 2: Luu chuyén tir hoat dong dau tu: Phan 4nh toan bo dong tién
thu vao va chi ra lién quan tryuc tiép dén hoat dong dau tu cta doanh nghiép,
bao gdm dau tu co sé vat chat k§ thuat cho ban than doanh nghiép nhu hoat
dong XDCB, mua sam TSCD, dau tu vao cac don vi khac dudi hinh thirc gop
von lién doanh, dau tu chiing khoan, cho vay, dau tu ngén han va dai han.
Dong tién luu chuyén dugce tinh gdm toan bd cac khoan thu do ban thanh 1y tai
san ¢ dinh, thu hoi cac khoan dau tu vao cac don vi khac, chi mua sam, xay
dung TSCD, chi dé dau tu vao cac don vi khac.

Phdn 3: Luu chuyén tién tir hoat dong tai chinh phan 4nh toan bo dong
tién thu vao va chi ra lién quan truc tiép dén hoat dong tai chinh cua doanh
nghiép. Hoat dong tai chinh bao gdm cac nghiép vu lam tang, giam von kinh
doanh cua doanh nghiép nhu chu doanh nghiép gdp von, vay vén, nhan vén
lién doanh, phat hanh trai phiéu, c¢6 phiéu, trd no vay,...Dong tién luu chuyén
dugc tinh bao gdm toan bd cac khoan thu, chi lién quan nhu tién vay nhén
dugc, tién thu do nhan von gop lién doanh bang tién, do phat hanh c¢o phiéu,
trai phiéu, tién chi tra 13i cho cac bén gdp vén, tra 13i co phiéu, trai phiéu bang

tién, thu 14i tién giri.



2.2.4. Nguon théng tin tiv thuyét minh bdo cdo tai chinh

Khai niem: Ban thuyét minh Bdo cdo tai chinh 1a mot b phan hgp thanh
khong thé tach roi cua Béo cdo tai chinh doanh nghiép dung dé mé td mang
tinh tuong thuat hodc phan tich chi tiét cac thong tin s6 liéu da dugc trinh bay
trong Bang Can ddi ké toan, Bao cao két qua hoat dong kinh doanh, Bao céo
lwu chuyén tién té cling nhu cac thong tin can thiét khac theo yéu cau cia cac
chuan muc ké toan cu thé. Ban thuyét minh B4o céo tai chinh ciing c6 thé trinh
bay nhiing théng tin khac néu doanh nghiép xét thay can thiét cho viéc trinh
bay trung thuc, hop 1y.

Y nghia: Thuyét minh bdo cdo tai chinh trinh bay khai quat dac diém
hoat dong cua doanh nghi¢p, ndéi dung mot s6 ché dd ké toan duge doanh
nghiép lya chon dé ap dung, tinh hinh va 1y do bién dong cua mot sb dbi tuong
tai san va ngudn vén quan trong, phan tich mot sb chi tiéu tai chinh cha yéu va
cac kién nghi ctia doanh nghiép. Pong thoi, Thuyét minh bao céo tai chinh
cling c6 thé trinh bay thong tin riéng tuy theo yéu cau quan 1y ciia Nha nude va
doanh nghiép, tuy thudc vao tinh chét ddc thu cia timg loai hinh doanh nghiép,
quy mo, dac diém hoat dong san xudt kinh doanh t6 chirc bo may va phan cép
quan ly ctia doanh nghiép.

Ngi dung va két cau: Thuyét minh bao cao tai chinh duoc lap clung véi
bang CDKT va BCKQKD, khi trinh bay va 1ap Thuyét minh béo cdo tai chinh
phai trinh bay bang 10i van ngan gon dé hiéu, phan sb liéu phai théng nhat véi
s6 liéu trén cac bao céo ké toan khac.

Thuyét minh céo tai chinh c6 ndi dung co ban sau:

- Pic diém hoat dong ctuia doanh nghiép.

- Ché 6 ké toan 4p dung tai doanh nghiép.



- Chi tiét mot sd chi tiéu trong bao céo tai chinh ké toan nhu: Chi phi
san xudt kinh doanh theo yéu té; Tinh hinh ting giam theo timg nhom tai san
¢ dinh, tung loai tai san ¢6 dinh; Tinh hinh thu nhdp cta cong nhan vién; Tinh
hinh ting, giam von chu s& hiru; Tinh hinh ting, giam cac khoan dau tu vao
cac don vi khac; Cac khoan phai thu va ng phai tra; Giai thich va thuyét minh
mot sd tinh hinh va két qua hoat dong san xuét kinh doanh; Mot sb chi tiéu
danh gia khai quét tinh hinh hoat dong ctia doanh nghiép nhur chi tiéu bé tri co
cdu vbn, ty suat loi nhuan, tinh hinh tai chinh; Phuong huéng san xuét kinh
doanh trong ky t6i; Cac kién nghi,...

2.3. Cac phuong phap trong phan tich bao cao tai chinh

Phuong phap phén tich 13 cach thirc tiép can ddi twong phan tich da
dugc thé hién qua hé théng chi tiéu phan tich, dé biét duoc y nghia va moi
quan hé hitu co cua cic thong tin tir chi tiéu phan tich (Nguyén Ngoc Quang,
2011).

Céc phuong phap phan tich BCTC d¢6 la: phuong phap so sanh, phuong
phap can dbi, phuong phap loai trir,...Cac phwong phap nay duge sir dung mot
cach linh hoat, phtl hop véi ting ndi dung phan tich dé danh gia thuc trang tai
chinh cta doanh nghiép dudi theo nhiéu chiéu huéng khac nhau va sir dung
cho cac muc dich danh gid khac nhau.

2.3.1. Phwong phap so sanh

Phuong phép so sanh 1a phuong phap st dung phd bién va quan trong
trong phan tich kinh doanh n6i chung va bao céo tai chinh noéi riéng. Khi thuc
hién so sanh thuong ddi chiéu céc chi tiéu tai chinh véi nhau dé biét duge muc
bién dong ciia cac ddi tugng dang nghién ciru. Két qua phuong phap so sanh
thuong thé hién sd tuyét ddi, sé twong dbi va sd trung binh (Nguyén Ngoc
Quang, 2011).

[ Néi dung ciia phwong phdp so sanh (Nguyén Niang Phiic, 2008):



- So sanh gitra s6 thuc t& ky phén tich véi s thuc té cua ky kinh
doanh truéc hodc trude nita nham xac dinh rd xu hudng thay ddi, danh gia te
dé tang truong hay giam di cta cac hoat dong tai chinh ctia doanh nghiép.

- So sanh giira sb thuc té ky phén tich véi sb ky ké hoach dé xac dinh
mtrc phin d4u hoan thanh nhiém vu ké hoach trong moi mit ctia hoat dong tai
chinh.

- So sanh giira s6 liéu ctua doanh nghiép véi sd liéu ciia nganh nham
danh gia tinh hinh hoat dong san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép tot hay
xau, kha quan hay khong kha quan.

[ Cdc ky thudt so sanh bao gom:

- So sanh bang s6 tuyét ddi: 1a két qua ctua phép trir giira tri sb cua ky
phan tich so vé&i ky gbc cuia cac chi tiéu kinh té, két qua so sanh biéu hién khoi
luong quy mo ciia cac hién tuong kinh té.

- So sanh bang s6 twong dbi: 1a két qua ciia phép chia, giita tri s6 ctia
ky phan tich so véi ky gdc ctia cac chi tiéu kinh té, két qua so sanh biéu hién
két cAu, mdi quan hé, tde do phat trién, murc phé) bién cua céc hién tuong kinh
té.

- So sanh bang sb binh quan: sé binh quan 1a dang dic biét cua sb
tuyét d6i, biéu hién tinh chat dic trung chung vé mit sb lugng, nham phan anh
dic diém chung cua mdt don vi, mot by phan, hay mot téng thé chung c6 cung
mot tinh chét.

[l Ung dung ky thudt co ban ciia phwong phdp so sanh (Nguyén
Nang Phuc, 2008):

- So sanh theo chiéu ngang: Phuwong phap dbi chiéu, so sanh tinh
hinh bién dong ca vé sb tuyét dbi va sé twong ddi trén timg chi tiéu, ting
khoan muyc cua tung bao céo tai chinh. Thuc chét 1a phan tich su bién dong vé

quy mo.



- So sanh theo chiéu doc: Phuong phap st dung cac ty 18, cac hé sb
thé hién mdi twong quan giita cac chi tiéu trén timg bao cdo tai chinh hoic giita
cac bao cdo tai chinh trong hé théng bao cao tai chinh. Thuc chat 1 phan tich
bién dong vé co cau.

- So sanh x4c dinh xu huéng va tinh chét lién hé gitra cac chi tiéu:
Céc chi tiéu riéng biét hay cac chi tiéu tong cong trén bao cdo tai chinh duoc
xem xét trong méi lién hé véi cac chi tiéu phan anh quy mé chung va ching co
thé duoc xem xét trong nhiéu ky dé phan anh ré hon xu hudng phat trién cta
cac hién tugng, kinh té - tai chinh.

2.3.2. Phwong phap loai trir

Phuong phap loai trir duoc 4p dung dé xac dinh mirc d6 anh hudng cua
timg nhan t6 doc 1ap toi chi tiéu nghién ctru. Khi xac dinh anh hudng ctia mot
nhan t6 t6i cac chi tiéu phan tich thi s& gia dinh cac nhan t6 con lai khong thay
d6i. Phuong phap ndy bao gdm hai dang: phuong phap thay thé lién hoan va
phuong phap s6 chénh 1éch.
2.3.2.1. Phirong phdp thay thé lién hodn

Phuong phap thay thé lién hoan 1 phuong phap thay thé lan lugt timg
nhan t6 tir gia tri gdc sang ky phan tich dé xac dinh muc d6 anh hudng cua
nhan t6 d6 dén chi tiéu nghién ctru. Cac nhan t6 chua duoc thay thé thi giir
nguyén ky gdc. C6 bao nhiéu nhan t6 anh huong thi c6 bay nhiéu nhan té can
phan tich. Sau d6, so sanh tri s6 cua chi tiéu nghién ctru vua tinh duoc voi tri
sd ctia chi tiéu nghién ciru trudce khi thay thé nhan t6. Mirc chénh 1éch vé trj s6
ctia chi tiéu nghién ctru trude va sau khi thay thé chinh 13 anh huéng cua ting
nhan t ti tong thé chi tiéu phan tich.

Diéu kién ap dung phuong phap nay 1a mbi quan hé cac nhan t6 dén chi

tiéu phan tich 14 truc tiép, cac nhan t6 anh hudng c6 quan hé tich sb hoic



[

thuong sd véi cac chi tidu phan tich va cac nhan t6 phai duoc sip xép theo
trinh ty tir nhan t6 s6 lwong dén nhén té chit luong.

Khi phan tich theo phuong phap niy thi khong dugc thay doi trinh tu
sap xép cua cac nhan t6. Khi danh gia su thay doi cia mot nhan t6 thi gia dinh
nhan t6 khac khong thay doi nhung khong dugc tach rdi moi quan hé cua cac
nhan td.

Mo hinh chung cua phwong phap nay duoc khai quat nhu sau:

Gia dinh chi tiéu Q can phan tich; Q tuy thudc vao 3 nhan té anh hudng,
theo thtr tu a, b va ¢; cac nhan tb nay c6 quan h¢ tich sb chi tiéu Q, tr do6 chi
tiéu Q duoc xac dinh cu thé nhu sau:

Q=a.b.c

Néu quy uéc ky ké hoach duoc ky hiéu 1a s6 0 (s6 khong) con ky thuc té
duoc ky hiéu bang sd 1 (s6 mot) - Tir quy udc nay, chi tiéu Q ky ké hoach va
ky thuc té 1an luot duoc xac dinh nhu sau:

Qo=4ay.by.co,vaQi=a,.b,.c
- Sb tuyét dbi: Q=0Q,-Q,, trong d6 Q la s6 chénh léch tuyét dbi
ctia chi tiéu phan tich giita ky phan tich va ky gdc.
- S6 tuong dbi:
(Q,/Q,)*100 Céc nhan t6 anh
huong:
Q.=a,.by.co-3,.by.c
Q,=a,.b;.co—a;.by.c
Q.=a;.b,.c;—a,.b,.c
Téng hop cac nhan té anh hudng:
Q= Q@+ Qt+ Q
Trén co s& da phan tich mirc d6 4nh huéng cia timg nhén td, can rat ra

nhiing két luan va kién nghi nham nang cao hiéu qua cua chi ti€u phan tich.



2.3.2.2. Phirong phdp sé chénh léch

Phuong phép sé chénh 1éch 13 phuong phap dwa vao sy anh hudéng cua
timg nhén t6 dén chi tiéu phan tich. Phuong phap nay dugc sir dung khi cac
nhan t6 c6 quan hé véi chi tiéu phan tich dugc biéu dién dudi dang tich, cac
nhan t6 duoc sip xép theo thir ty nhan t6 sé luong roi dén nhan té chit luong.
Phuong phap ndy 1a phuong phap rat gon ctia phuong phép thay thé lién hoan.

Khi thyc hién phuong phap niy, mudn phan tich sy 4nh hudng ctia mot
nhan t ta léy phén chénh 1éch cta nhan té d6 nhan véi tri s6 cic nhan t6 khac,
nhan t6 chua thay doi tri s6 giit nguyén & ky gbc, nhan t6 da thay doi tri sb
chuyén sang ky phan tich, cit nhu thé cho ti hét.
2.3.3. Vidn dung mé hinh tai chinh Dupont

Mo hinh tai chinh Dupont thuong duge van dung dé phan tich mbi lién
hé giita cac nhan t6 anh hudng téi chi tidu tai chinh can phan tich. Nho sy phan
tich méi lién hé giita cac nhan t6 ma c6 thé phat hién nhan t6 da anh huong dén
chi tiéu phan tich theo mot trinh tu logic chét ch€ va nha phan tich s€ nhan biét
dugc cac nguyén nhan va cai thién tinh trang yéu kém c6 thé xay dén.

Mo hinh tai chinh Dupont thuong dugc van dung dé phan tich ty suat
sinh 101 trén tong tai san (ROA), ty suit sinh 15i trén vn chu s¢ hiru (ROE).

Néu phan tich ty suat sinh 10i trén tai san (ROA) thi c6 dang sau:

LNST LNST Doanh

Ty suit sinh 16 trén tong tai sian thu thuin

T(K)ng tai san Doanh thu thuin
Tong tai san
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So d6 2.1. M6 hinh tai chinh Dupont
(Nguén: Nguyén Ngoc Quang, 2011)

Tir mo hinh trén c6 thé thiy rang, dé nang cao kha ning sinh loi ciia mot
d6ng tai san ma doanh nghiép dang sir dung, quan tri doanh nghiép phai nghién
ctru va xem xét co6 nhiing bién phap gi cho viéc nang cao khong ngung kha
nang sinh 101 cua doanh thu va sy van dong cua tai san.

Nhu vay, phan tich tai chinh theo mo hinh Dupont ¢6 ¥ nghia rat 16n d6i
v6i quan tri doanh nghiép, khong nhiing danh gid hiéu qua kinh doanh mot
cach siu sic va toan dién ma con danh gia day dii va khach quan dén nhiing
nhan t6 anh hudng dén hiéu qua kinh doanh. Tir d6 d& ra duoc hé thong cac

bién phép ti mi va xac thuyc nhdm tdng cudng cong tac cai tién to



chttc quan 1y doanh nghiép, gop phan khong nging nang cao hiéu qua kinh
doanh cta doanh nghiép & céc ky kinh doanh tiép theo.
2.3.4. Phwong phdp lién hé can doi
Phuong phap lién hé can d6i 1a phwong phéap dya trén co so su can bang
vé luong gitra hai mit cia cac yéu td va ciia qua trinh kinh doanh. Khi cac chi
tiéu nhan tb c6 quan h¢ voi cac chi tiéu phan tich dugc biéu hién dudi dang
téng s6 hodc hiéu sb. Phuong phap lién h¢ can ddi duoc van dung dé xac dinh
sy anh hudong bang mirc chénh 1éch cua timg nhan té giita cac ky (ky thuc té so
v6i ky ké hoach, ky hién tai so v6i ky trude), giita cac nhan t6 mang tinh doc
1ap (Nguyén Ning Phic, 2008).
2.4. Noi dung phan tich bao cao tai chinh
2.4.1. Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh Doanh nghiép
Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh 1a viéc xem xét, nhan dinh
chung vé tinh hinh tai chinh doanh nghiép. Céng viéc nay s& cung cap cho
ngudi st dung thong tin biét duoc tinh hinh tai chinh ctua doanh nghiép co
kha quan hay khong. Viéc danh gid khai quat tinh hinh tai chinh doanh
nghi¢p dugc thuc hién thong qua cac chi ti€u co ban sau:
2.4.1.1. Panh gid khdi quat tinh hinh huy déng vén ciia doanh nghiép
Su bién dong (ting hay giam) cta tong s6 ngudn von cudi nim so voi
dau ndm va so véi cac ndm trudc lién ké 13 mot trong nhimg chi tiéu duogc st
dung dé danh gia kha ning t6 chirc, huy dong vén trong nim cta doanh
nghiép. Tuy nhién, do von cia doanh nghiép ting, giam do nhiéu nguyén
nhan khac nhau nén su bién dong cta tong sb ngudn von chua thé hién day
du tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép, do d6 khi phan tich, can két hop véi
viéc xem xét co cu ngudn von va su bién dong cua ngudn von dé c6 nhan

x¢ét phu hop.



Pé phan tich xu hudéng ting truéng cua vén, cac nha phan tich st
dung phuong phéap so sanh bang s6 twong ddi dinh goc (yi/y0; i=1 ,2....,n)

tién hanh so sanh toc do tang trudng theo thoi gian cua tong s6 von véi mot

ky gbc cb dinh:
Tong s6 von hién co tai ky thir i
Téc d6 ting trwong von = *100
ky thir i so véi ky gbc Tong so von hién co tai ky goc

Pé biét dugc nhip diéu ting truong von (huy dong von) c6 déu dan giira
cac ky hay khong, cac nha phan tich st dung phuong phap so sanh bing sb
twrong d6i lién hoan (yi/y(i-1)). Tir d6 lién hé véi tinh hinh thyc té dé danh gia
tinh hinh huy dong vén ciia doanh nghiép.

Tong so6 von hién ciia tai ky thir i
Téc @) ting trwomg von = *100

ky thir i so v6i ky (i-1) Tong s6 von hién co tai ky (i-1)

2.4.1.2. Banh gia khai quat mure do doc lap tai chinh cua doanh nghiép

Mirc d6 ddc lap, tu chu vé mat tai chinh cta doanh nghiép phan anh kha
ning cta doanh nghiép trong viéc dua ra cac quyét dinh vé chinh sach tai chinh
va hoat dong ctia doanh nghiép ciing nhu quyén kiém soat cac chinh sach do.
Dé danh gia khai quat mac d6 doc 1ap vé mit tai chinh cia doanh nghiép, nha
phan tich thuong st dung cac chi tiéu sau:

Hé s tai tro: 13 chi tiéu phan anh kha ning tuy bao dam vé mit tai chinh
va muc do doc lap vé mat tai chinh ctia doanh nghiép. Chi ti€u nay cho biét,
trong tong s6 ngudn von cua doanh nghiép, ngudn von chi s¢ hiru chiém may
phan. Trj s6 cua chi tiéu cang 16n, ching to kha ning ty bao dam vé mit tai
chinh cang cao, mtirc o doc lap vé mit tai chinh cua doanh nghiép cang tang

va nguoc lai, khi tri s0 cta chi ti€u cang nho, kha nang tu bado dam vé mat tai



chinh ctia doanh nghiép cang thip, mirc d6 doc 1ap vé tai chinh ctia doanh
nghiép cang giam.
Hé sb tu tai tro tai san dai han (hay h¢ s6 von chu s& hitu trén tai san dai
han): 1a chi tiéu phan 4nh kha nang trang trai tai san dai han bang vén chua s
hiru. Chi tiéu nay dugc xac dinh:
Von chii

A K gns s6 hiru
He¢ so tai tr¢ =

Tong so
nguon
von

Von chu sé hiru

H¢ s0 tu tai tro tai sin dai han
= Tai san dai han

Tri s chi tiéu Hé s6 ty tai tro TS dai han cang cao, chung to von chi s&
hitu dugc dau tu vao tai san dai han cang 16n. Piu nay gitp doanh nghiép tur
dam bao vé mit tai chinh nhung hiéu qua kinh doanh s& khong cao do vén dau
tu chi yéu vao tai san dai han, it sir dung vao kinh doanh quay vong dé sinh
loi.

(1 Hé s6 tw tai tro tdi san co dinh (He $O von chii s¢ hitu trén tai san
¢é dinh): 1a chi tiéu phan anh kha ning dap tng bd phan tai san ¢ dinh (da va
dang dau tu) bang von chu so hiru.

Voén chii s6 hiru
H¢ s6 ty tai trg TSCD =
TSCP di va dang diu tw




Do tai san cd dinh 13 bo phan tai san dai han chi yéu phan 4nh toan bd
co sO vat chét, k§ thudt cta cong ty nén khong thé dé dang nhuong ban hay
thanh 1y, vi vy trong cac trudng hop cong ty can can nhic dwa ra phuong an
kha thi nhat.

2.4.2. Phdn tich cdu tric tai chinh va tinh hinh bio ddm nguén vén cho
hoat dpng sin xudt kinh doanh

Phan tich cdu trc tai chinh 1a viéc danh gia tinh hop 1y cua co cau
ngudn vén xét trong méi lién hé voi co cdu tai san ciia doanh nghiép. Phén tich
chinh sach tai trg von gitip cac dbi twong st dung thong tin nhan biét duoc
chinh sach huy dong von trong méi lién hé véi chién luoc kinh doanh cua
doanh nghiép.

Pbi véi ndi b doanh nghiép, phan tich cau trac tai chinh 13 co s dé cac
nha quan tr1 doanh nghi€p nhan dién dugc diém manh, diém yéu cla céu tric
tai chinh hién tai, tir d6 tim ra bién phap dé dat dugc ciu tric tai chinh ti vu.
Bén canh d6, phan tich cu truc tai chinh ciing gitip cho cac nha quan tri doanh
nghiép thdy duoc rai ro vé mat tai chinh, dé tir d6 ¢ giai phép kip thoi dé dua
doanh nghiép tranh cac rai ro khong dang co.

DPdi véi nhiing chu thé bén ngoai doanh nghi¢p, dac biét 1a cac nha cho
vay, nha cung cdp tin dung ma doanh nghiép mudn vay, thi ho phan tich cdu
trac tai chinh dé danh gida mac d6 rai ro tin dung trudce khi ra quyét dinh cho
vay. Mit khac, phan tich mdi quan hé giira ngudn vén voi tai san giup cac nha
cho vay danh gia kha nang bu dip cho cac khoan ng trong truong hop doanh
nghiép gip rii ro pha san. Hay d6i véi cac nha quan 1y nha nudc, thi phan tich
cdu tric tai chinh cua doanh nghiép dé han ché nhimng bat 6n cta nén kinh té
do doanh nghiép lam an khong hiéu qua va no qua nhiéu, c6 nguy co vé v ng,

pha san.



Phdn tich cdu triic tai chinh bao gom:
[ Phan tich co cAu tai san.
(] Phan tich co ciu ngudn vén.
[] Phan tich mbi quan hé giira tai san va ngudn von.
2.4.2.1. Phdn tich co cdu tai sin
Phén tich co cdu tai san nham xem xét ty trong cta timg b phan tai
san trong tong tai san gitta cac ky véi nhau, cho phép nha quan ly danh gia
khai quat tinh hinh st dung vén ciing nhu phan bd vén ctia doanh nghiép c6
hop 1y voi nganh nghé, linh vuc kinh doanh cua doanh nghiép hay khong. Tir
d6 giup doanh nghiép duy tri mot co cu tai san can ddi co thé tdi thiéu hoa chi
phi huy dong va tdn dung t6i da cong sut sir dung cua tai san.
Khi phan tich co cdu tai san, ching ta st dung phuong phéap so sanh
doc véi téng tai san, cac loai tai san cu thé 1an luot dugc chia cho téng tai san
dé xac dinh ty trong cua ching trong tong tai san. Cong thirc duoc xac dinh

nhu sau (Nguyén Niang Phiic, 2008):

Ty trong cua tirng Gia tri cua tirng by phan tai sin
bo phén tai san chiém = x 100
trong tong tai san Tong tai san

Ngoai ra, dé cu thé va xem xét sy thay do6i cta ting nhén t6 trong viéc
phan tich co ciu tai san, ching ta c6 thé két hop phén tich doc va phan tich

ngang, theo mdt bang tinh nhu sau (Nguyén Ngoc Quang, 2011):



Bang 2.1. Phén tich co cdu tai sin
DPon vi tinh: Viet Nam d(fng
Ky gbc Ky phén tich | Chénh léch

Tai san S Ty Sé Ty Sé Ty
tign UONg| i, tromg | gy | trom
(%) (%) g
(%)

A. Tai san ngan han

1. Tién va tuong duong tién

2. Pau tu tai chinh ngan han

3. Phai thu ngén han

4. Hang ton kho
5. Tai san ngan han khéc

B. Tai san dai han

1. Phai thu dai han

2. Tai san ¢6 dinh

3. PAu tu tai chinh dai han

4. Tai san dai han khac

Téng cong: (A+B)

Nhin vao bang phan tich co ciu tai san, ching ta c6 thé thiy duoc su
bién dong ting, giam ca vé sb tuyét ddi va sd twong ddi cua céc chi tidu trong
phan tai san ciia doanh nghiép. Mat khac, chung ta cling c6 thé thay duoc mirc
d6 anh huong cua chi tiéu tai san trong tong tai san dé tir d6 c6 thé danh gia
duoc khai quat mirc d6 anh hudéng va dua ra nhimg chinh sach hop 1y dé dam
bao co ciu tai san trong doanh nghiép.
2.4.2.2. Phdn tich co cdu nguon von

Ngudn vén trong doanh nghiép gdm hai loai: vén chua sé hitu va no phai
tra:

] 'Von chu sé hitu 1a s6 von ctia cac chu sé hitu, cac nha dau tu gop vao



ban dau va dugc bo sung thém trong qué trinh kinh doanh. Sy ting trudng cta
von chi s hitu theo thoi gian phan anh mac do doc lap vé tai chinh tao niém
tin cho cac nha dau tu bo tién vao doanh nghiép.

O No phai tra phan anh sé vén cia doanh nghiép di chiém dung trong
qua trinh hoat dong san xuét kinh doanh. Nhiing khoan no nay mang tinh cam
két va trach nhiém thanh toan, chira nhiing rui ro, tuy nhién v6i nguon vén nay
doanh nghiép co thé sir dung nhu mot don bay tai chinh, ting loi ich cho cac
chu s¢ hiru.

Nhu vay, phan tich co cdu ngudn von giup cho cic nha quan trj nim
duoc co ciu huy dong von, biét duge trach nhiém cua doanh nghi¢p véi cac
nha cho vay, nha cung cép, nguoi lao dong va danh gia duoc mirc do doc lap
vé tai chinh ciing nhu xu huéng bién dong cua co cdu ngudn von.

Khi phan tich co cdu ngudn vdn, chung ta sir dung phuong phap so sanh
doc véi tong ngudn von, cac loai ngudn vén cy thé duge chia cho téng ngudn
vén dé xéac dinh ty trong ctia chiing trong tong ngudn von. Cong thire duoc tinh
nhu sau (Nguyén Ning Phiic, 2008):

Ty trong cua tirng Gia tri cia tirng by phan

ngudn vén
bo phan von chiém = x 100
trong téng ngu(“)n Téng ngu(“)n von

Ngoai ra, dé cu thé va xem xét sy thay d6i cua ting nhén t6 trong viéc
phan tich co ciu tai san, chung ta c6 thé két hop phan tich doc va phan tich

ngang, theo mdt bang tinh nhu sau (Nguyén Ngoc Quang, 2011):



Bang 2.2. Phén tich co cAu ngudn von

DPon vi tinh: Viet Nam déng

Ky gbe Ky Chénh 1éch
phin
Nguon von tich
sé | W |ss| WY | s | IV
tign | TONE | 3y | TONE | ga,, | trom
(%) (%) g
(%)

A. No¢ phai tra

L. No ngén han

II. No dai han

B. Nguon von chii sé hiru

1. Ngudn von chu s¢ hitu

2. Ngudn kinh phi va quy
khac

Téng cong: (A+B)

Nhin véo bang phén tich co cau ngudn von & trén, ching ta co thé thiy
duoc su bién dong ting giam ca vé sb tuyét di va s twong ddi cua cac chi tiéu
trong phan ngudn von cta doanh nghiép. Néu phan vén chi sé hitu ctia doanh
nghiép chiém ty 1é cao chimg to doanh nghiép c6 mirc d6 doc lap tai chinh cao,
tao niém tin cho cac nha dau tu va nguoi cho vay. Tuy nhién khong phai ty 1é
ctia von chi so hiru cao bao gid ciing tdt, boi doanh nghiép s& khong thé st
dung dugc don béy tai chinh tir cic khoan no chiém dung nén mét co hoi dau
tu sinh 101.
2.4.2.3. Phdn tich méi quan hé giita tai san va nguon von

Chinh sach huy dong va str dung von khong chi phan anh nhu cau vén
cho hoat dong ma con quan hé truc tiép dén an ninh tai chinh, d&én hiéu qua s
dung von cua doanh nghiép, tac dong truc tiép dén hiéu qua kinh doanh ciing
nhu rii ro kinh doanh ctia doanh nghiép. Vi thé, phan tich cau triic tai chinh

ngoai phan tich co cau tai san, co cau ngudén von con phan tich



moi quan h¢ gilra tai san va nguon von dé thay dugc chinh sach sir dung von

ctia doanh nghiép (Nguyén Ning Phuc, 2008).

Dé phan tich mbi quan hé giira tai san va ngudn von, cac nha phan tich thudng

st dung cac chi tiéu sau:
[ Hé 56 no so véi tai san (hé sé ng) (Nguyén Ngoc Quang, 2011):
No phai tra
Hé s6 no' so véi tai san =
Tai san
Chi tiéu nay phan anh mirc d6 tai tro tai san ciia doanh nghiép bing céc

khoan ng. Chi ti€u ndy cang cao chung t6 tai san cua doanh nghi¢p dugc hinh
thanh chu yéu tor cac khoan no phai tra, lam cho mac do phu thudc tai chinh
ciia doanh nghiép ngay cang 16n, kha ning doc 1ap vé tai chinh ngay cang
giam. Chi tiéu nay rt quan trong v4i cac nha tin dung khi quyét dinh liéu co
cho doanh nghiép vay tién hay 1a khong.

Pé phan tich cy thé va xem xét timg nhan t6 anh hudng, cong thirc hé sb

ng so véi tai san con duoc bién d6i nhu sau (Nguyén Ngoc Quang, 2011):

Hé so ng  Taisan - Von CSH Von CSH
S0 vGi = =1- =1 - H¢ s0 tai tro
tai san Tai san Ngudn von

Theo cong thurce trén, dé giam hé 6 no so vai tai san thi can tang h¢ sb tai
tro.
[ Hé s6 tai san so véi von chit s¢ hiru (Pon bay tai chinh) (Nguyén Ngoc
Quang, 2011):
Tai san
H¢ s tai san so véi VCSH
Vén CSH

Chi tiéu nay phan anh muc do dau tu tai san cia doanh nghiép bang von
chu s& hitu. Chi tiéu ndy cang cao chimg t6 muc do doc lap vé tai chinh cang

giam do tai san dugc dau tu nhiéu boi cac khoan no.



Cong thic cua chi tiéu nay con duge viét lai nhu sau (Nguyén Ngoc Quang,

2011):

H¢ s tai san VCSH + No phai tra No phai tra
S0 vOi = =1+
VCSH Vén chii sé hiru Vén chi sé hiru

Nhu vy, dé giam hé so tai san so voi von chu sé hiru, cac nha quéan 1y
phai tim moi bién phap nham giam ty 1& no phai tra trén vn chu s hitu nham
tang cuong tinh ty chi vé tai chinh.

2.4.3. Phan tich hinh cong ng va kha nang thanh todan
2.4.3.1. Phan tich tinh hinh cong no

Tinh ti do canh tranh trong nén kinh té thi truong dang ngay cang thiic
day nén kinh té phat trién, mit khac, cic quan hé tai chinh phat sinh ngay cang
nhiéu, da dang dan dén tinh trang chiém dung vbn cua nhau trén thi truong la
thudng xay ra, dic biét d6i voi cac doanh nghiép c6 nhu cau von 16n. Do vay,
phan tich tinh hinh cong no phai thu, phai trd cé y nghia quan trong trong qua
trinh phat hién cac ddu hiéu rui ro tai chinh c6 thé xay ra. Bén canh do, trong
nén kinh té thi truong hau hét cac doanh nghiép déu tu chu hoat dong tai chinh,
léy thu bu chi va thuc hién qua trinh tai san Xuat mo rong, chinh vi vdy ma
phan tich cong no phai thu, phai tra cang c6 y nghia quan trong trong viéc cung
cip nhitng thong tin vé& co cdu phai thu dé dua ra cic bién phap thu hdi phu
hop. Pong thoi thdy duoc co cdu cac khoan phai tra dwa ra cac bién phap thanh
toan kip thoi dé nang cao hiéu qua sir dung von.

- Phan tich cong no phdai thu:
Phan tich cac khoan phai thu

Céc khoan phai thu cua doanh nghiép bao gdm: Phai thu khach hang,

tra trude cho nguodi ban, phai thu khéc,...Khi phan tich cac khoan phai thu, sir

dung phuong phap so sanh doc, 1y timg khoan phai thu cu thé 1an luot dugc



chia cho tong cac khoan phai thu dé xac dinh ty trong ctia ching trong tong cac

khoén phai thu:

Ty trong cua tirng Gia tri cua tirng khoan phai thu
khoan phai thu = x 100
trong tong cac Tong cac khoan phai thu
khoan phai thu

Ngoai ra, dé cu thé va xem xét sy thay do6i cta ting nhén t6 trong viéc
phan tich co ciu tai san, chung ta c6 thé két hop phan tich doc va phan tich
ngang, 1ap bang phan tich co cdu timg khoan phai thu trong ty mau Bang phan
tich co cau tai san. (theo bang 2.2)

Qua viéc phan tich, gitip cho cic nha quan trj c6 thé dua ra chinh sach
thu héi cong no kip thoi va phit hop véi timg khoan phai thu, giam bot sb vén
bi chiém dung, gop phan ning cao hiéu qua kinh doanh.

"I Phdn tich phai thu cua khach hang

Trong cac khoan phai thu, phai thu ctia khach hang thuong chiém ty
trong 10n va c¢6 y nghia quan trong d6i voi tinh hinh tai san ciia doanh nghiép.
Khi phén tich no phai thu khach hang, cic nha phén tich thuong so sanh sb
cubi ky véi sé dau ky hodc qua nhiéu thoi diém dé thdy quy mé va tdc do bién
dong ciia khoan phai thu khach hang, co cdu ciia khoan phai thu khach hang.
Thong qua do, cac nha quan tri c6 thé dua ra nhitng quyét dinh phu hop nhu
tang cuong giam sat khoan phai thu tung khach hang, dua ra cac chinh sach
khuyén mai, chiét khdu phu hop cho ting ddi twong cu thé, ...

Phan tich phai thu khach hang, nhitng nha phéan tich thuong st dung céac
chi tiéu sau:

- S6 vong quay phai thu khach hang (Nguyén Ngoc Quang, 2011):

S6 vong quay Doanh thu thuén

phai thu =
khach hang No phai thu khach hang binh quan



Trong do:

+ No phai thu khach hang binh quan dugc tinh nhu sau:

No phai thu S6 du phai thu khach hang dau ky va cudi ky
khach hang =
binh quin 2

+ Doanh thu thuan ldy tir chi tiéu ma 03 thudc Béo cao két qua kinh doanh.

Chi tiéu s6 vong quay phai thu khach hang cho biét trong ky phéan tich
cac khoan phai thu quay dugc bao nhi€u vong, chi ti€u nay cang cao ching té
doanh nghiép thu héi tién hang kip thoi, it bi chiém dung vén. Tuy nhién, s6
vong quay phai thu khach hang qua cao ciing khong tdt vi ¢6 thé anh hudng
dén san lugng hang tiéu thu do phuong thirc thanh toan ciia doanh nghiép 1a
quéa chat ché.

- Thoi gian mot vong quay phai thu khach hang (Nguyén Ngoc Quang,

2011):

Thoi gian mot Thoi gian cia ky phéan tich
vong quay =

phai thu khach hang S6 vong quay phai thu khach hang

Chi tiéu nay cho biét, dé thu hdi duoc cac khoan ng phai thu doanh nghiép
phai cin mot thoi gian bao 1au. Chi tiéu nay cang ngan chimg t6 viéc thu hoi
v6n cang nhanh, doanh nghiép it bi chiém dung von. Nguoc lai, thoi gian cia
mot vong quay cang dai ching to toe do thu hdi von cang cham, doanh nghiép
dang bi chiém dung vén ngdy cang nhiéu. Tuy nhién, chi tiéu nay qua ngin
cling khong phai 13 t6t cho doanh nghiép vi quéa cing nhéc va khong linh dong,
dan dén san luong hang tiéu thu kém. Thoi gian cta ky phan tich dugc tinh

theo ndm 365 ngay.



Khi phan tich chi tiéu ndy, cic nha phan tich ¢ thé so sanh ky thu tién
binh quén cua ky phan tich v6i ky gbe dé thdy duoc tinh hinh thu hdi cong ng
dé tir d6 ¢ cac bién phap thu hoi ng nham goép phan 6n dinh tinh hinh tai
chinh.

- Phan tich cong no phdi tra:
"1 Phan tich cac khoan phdai tra

Céc khoan phai tra cua doanh nghiép gom phai tra nguoi ban, phai tra
can bo céng nhan vién, phai tra tién vay,...Khi phan tich cac khoan phai tra,
thuong st dung phuong phéap so sanh doc voi téng cac khoan phai tra, 1y gia
trj tng khoan phai tra cu thé chia cho gia trj tong cac khoan phai tra, xac dinh

ty trong cua ching. Cong thirc dugc tinh nhu sau:

Ty trong cua tirng Gia tri cua tirng khoan phai tra
khoan phai tra = x 100
trong tong cac khoan phai tra Tong cac khoan phai tra

Ngoai ra, dé cu thé va xem xét sy thay do6i cta ting nhén t6 trong viéc
phan tich co cdu no phai tra, co thé két hop phan tich doc va phan tich ngang,
1ap bang phan tich co cau timg khoan phai tra twong tw mau Bang phén tich co
cAu tai san. (theo bang 2.3)

O Phan tich khoan phai tra nguoi ban

Trong cac khoan phai tra, phai tra ngudi ban c6 ¥ nghia quan trong ddi
v6i kha nang thanh toan va uy tin cua doanh nghi¢p. Khi cac khoan phai tra
ngudi ban khong c6 kha ning thanh toan, ddu hiéu rui ro tai chinh xuét hién, uy
tin cia doanh nghiép gidm di. Khi cac khodn phai trda ngudi ban dugc thanh
toan dGng han, uy tin cta doanh nghiép dugc ning cao, gop phan nang cao
thwong hiéu. Vi vay, phan tich tinh hinh phai tra ngudi ban 14 can thiét va
thuong xuyén. Khi phan tich tinh hinh phai tra nguoi ban, chung ta stir dung cac

chi tiéu sau:



- S6 vong quay phai tra ngudi ban (Nguyén Ngoc Quang, 2011):

S6 vong quay Gia von hang ban

phai tra =

nguoi ban Ng phai tra nguoi ban binh quan
Trong do:
+ No phai thu khach hang binh quan dugc tinh nhu sau:

No phai tra S6 du ng¢ phai tra ngudi ban dau ky va cuéi ky

nguoi ban =

binh quin 2

+ Gia vbn hang ban 1y tir chi tiéu ma 11 thudc Bao cdo két qua kinh doanh.

Chi tiéu vong quay phai trd ngudi ban phan anh trong ky phan tich cac
khoan phai tra nguoi ban quay dugc bao nhi€éu vong. Chi ti€éu nay cang cao
ching té doanh nghiép thanh toan tién hang kip thoi, it chiém dung vén cia
cac ddi tuong. Tuy nhién néu chi tiéu nay cao qua ciing khong tot bai vi c6 thé
doanh nghiép dang thira tién luén thanh toan trudc han, anh huéng dén hiéu
qua st dung von.

- Thoi gian mot vong quay phai tra ngudi ban (Nguyén Ngoc Quang, 2011):

Thoi gian mot Thaoi gian cia ky phan tich
vong quay =
phai tra nguoi ban S6 vong quay phai tra ngudi ban

Chi tiéu nay cang ngin ching t6 kha ning thanh toan tién cang nhanh,
doanh nghiép it di chiém dung von ciia cac doi tac. Nguoc lai chi tiéu nay cang
cao ching to doanh nghiép c6 kha ning thanh toan cham, s6 von doanh nghiép
chiém dung 1a nhiéu c6 thé anh huong dén uy tin va thuong hiéu ciia doanh
nghiép trén thi truong. Thot gian cua ky phan tich 1a ndm 365 ngay.

Khi phan tich chi tiéu nay, c6 thé so sanh thoi gian ciia mot vong quay

ky phan tich véi ky gbe dé thiy dugc tinh hinh thanh toan céng no ctia doanh



nghiép dé tir 46 ¢ cac bién phap huy dong von, gop phan 6n dinh tinh hinh tai
chinh.
2.4.3.2. Phan tich kha nang thanh toan

Kha ning thanh toan 14 kha ning phan 4nh tiém luc tai chinh ctia doanh
nghi¢p chi trd dugc cac khoan ng, cac khoan ng nay bao gém ca no ngén han
va ng dai han. Do vay, phan tich kha ning thanh todn khong nhiing gitip cho
cac nha quan tri doanh nghiép c6 ké hoach tai chinh thich hop nhim nang cao
hiéu qua hoat dong tai chinh hién tai va twong lai ma con cung cap nhing
thong tin hiru ich ma cac nha dau tu, nha cho vay quan tim dé danh gia chét
luong tai chinh va hiéu qua hoat dong ciia doanh nghiép dé dua ra quyét dinh
¢6 nén bo tién dau tu hay cho vay. Khi danh gia kha nang thanh toan, nguoi
phan tich thuong thong qua s6 liu trén Bang can doi ké toan va Thuyét minh
B4o c4o tai chinh duoc thé hién qua cac chi tiéu nhu hé s6 kha nang thanh toan
hién hanh, kha ning thanh toan nhanh, kha ning thanh toan tong quat,...Sau
khi tinh toan cac chi tiéu nay thi tién hanh 1ap bang dé danh gia bang cach so
sanh gitra ky phén tich va ky ké hoach dé nhan xét va dua ra cac danh gia can
thiét.

[ Phdn tich kha nang thanh todn tong qudat:

Hé s6 kha nang thanh toan tong quat: 13 chi tiéu phan anh kha ning
thanh toan chung ctia doanh nghiép trong ky bao céo. Chi tiéu nay cho biét: véi
tong s6 tai san hién c6, doanh nghiép c6 bao dam trang trai dugc cac khoan ng
phai tra hay khong. Néu trj s6 chi tiéu "Hé sé kha ning thanh toan tong quat"
cua doanh nghi€p luén >1, doanh nghi¢p bao ddm dugc kha nang thanh toan
tong quat va nguoc lai; tri sd nay <1, doanh nghiép khong bao dam duoc kha
ning trang trai cac khoan ng. Tri s6 cua “Hé s6 kha nang thanh toan tong quét”

cang nho hon 1, doanh nghiép cang mat dan kha ning thanh toan.



H¢é s6 kha niing Tong sb tai san
thanh toan =
tong quat Tong s6 no phai tra

Chi tiéu nay con cho biét v6i toan bo tai san hién c6 doanh nghiép co
dam bao kha ndng thanh toan cdc khoan n¢ phai trd cua doanh nghiép hay
khong. Chi tiéu nay cang cao, chung té kha nang thanh todn cua doanh nghiép
t6t, 1a nhan t6 quan trong thu hat cic nha tin dung cho vay. Nguoc lai, néu chi
tiéu ndy qua thap va kéo dai c6 thé dan t&i nhitng vién canh xdu cho doanh
nghiép 1a giai thé hodc phé san.

(] Phdn tich kha nang thanh todn ngdn han

Phan tich kha ning thanh toan ngén han 1a dénh gia kha ning dap tng
cac nghia vu thanh toan cac khoan no trong thoi han duéi mot nam ké tir ngay
phat sinh cta doanh nghiép. No ngin han bao gdm cac khoan phai tra nguoi
ban, phai tra ngudi lao dong, vay ngan han,...Phan tich kha ning thanh toan
ngén han bao gé)m cac ndi dung: Hé s6 kha nang thanh toan ng ngén han, hé sb

kha nang thanh toan nhanh va hé s6 kha nang thanh toan tirc thoi.

- Hé $6 kha nang thanh todn no ngcdn han (Nguyén Ngoc Quang, 2011):

Hé s6 kha niing Tai san ngan han
thanh toan =
no ngin han No ngin han

Chi tiéu nay cho biét v6i tong gia tri cta tai san ngin han hién c6 doanh
nghiép c6 dam bao kha niang thanh todn ngan han hay khong. Chi tiéu niy cang
cao cho thdy kha ning thanh toan ng ngin han cia doanh nghiép cang tt va
nguoc lai. Chi tiéu nay cao ching té mdt bd phén cua tai san ngén han duoc
dau tu tir ngudn von on dinh, cho thiy cé tinh tu chu trong hoat dong tai chinh.

Néu chi tiéu nay thap, tirc 1a tai san ngan han khong bu dap cho ng



ngan han cho thay doanh nghiép dang gip khé khan trong viéc tra nhitng
khoan no dén han lam anh hudng khong tét dén hiéu qua kinh doanh.
- Hé 56 kha nang thanh todn nhanh (Nguyén Ngoc Quang,

2011): Hé s6 kha niing Tai san ngan han - HTK

thanh toan =

nhanh No¢ ngfm han

Chi tiéu nay do luong tinh thanh khoan cua sd lan ma tién mat, cac
khoan phai thu va cac khoan dau tu tai chinh ngin han dam bao cho n¢ ngin
han. O déy, hang ton kho bi loai trir ra khi tinh hé s6 kha ning thanh toan
nhanh vi ching c6 thoi gian chuyén d6i thanh tién 1au hon so vdi tai san ngin
han con lai. Chi tiéu nay néu qua cao va kéo dai ciing khong tot, co thé dan t6i
hiéu qua str dung von giam. Nhung chi tiéu ndy ma thip qua, kéo dai cang
khong tt vi c6 thé xuat hién rui ro tai chinh, nguy co pha san c6 thé xay ra.
- H¢ s6 thanh todn tirc thoi (Hé s6 kha ning thanh toan ngay) (Nguyén
Ngoc Quang, 2011):
H¢ s6 kha ning Tién + Piu tw tai chinh ngin han
thanh toan =
tire thoi No ngin han
Chi tiéu nay cho biét kha ning thanh toan ngay cia tién ddi v6i cac

khoan no qua han va dén han & bat ctr thoi diém nao. Chi tiéu nay cao ching to
kha ning thanh toan cta doanh nghiép doi dao, tuy nhién néu ma cao qua va
kéo dai lai cho thidy doanh nghiép dang c6 luong tién nhan rdi 14 rat 16n, @
dong dan dén hiéu qua sir dung von thip. Chi tiéu nay thap va kéo dai cho thiy
doanh nghiép khong con du kha nang tra no.

"I Phdn tich kha nang thanh toan no dai han

Phan tich kha nang thanh toan dai han la danh gi4 kha nang dap Gng céc
nghia vu thanh todn cac khoan ng trong thoi han trén mot nam. No¢ dai han bao

gdm cac khoan phai tra nguoi ban, phai tra nguoi lao dong, vay dai



han,...Phan tich kha ndng thanh toan dai han bao gém cac ndi dung: h¢ s6 kha

ning thanh todn no dai han va hé s6 kha nang tra tién 13i vay.
- Hé $6 kha nang thanh todn no dai han (Nguyén Ngoc Quang, 2011):
H¢ s6 kha niing Tai san dai han
thanh toan =
ng dai han N¢ dai han
Chi ti€u nay cho biét kha nang thanh toan n¢ dai han ddi voi toan bod gia
tri thudn cua tai san ¢ dinh va dau tu dai han,...Chi tiéu nay cang cao chimg t6
kha ning thanh toan dai han trong twong lai cia doanh nghiép cang tét, gop
phan 6n dinh tinh hinh tai chinh. Néu chi tiéu nay thip, chua thé khiang dinh
kha niang thanh todn dai han trong tuong lai cia doanh nghiép 1a xau. Tuy
nhién, doanh nghiép van can c6 bién phap sém dbi voi chi tiéu nay.
- H¢ s6 kha néng tra tién 1di vay (Nguyén Ngoc Quang, 2011)
H¢é s6 kha niing Loi nhuin truéc thué + Chi phi ldi vay
tra tién =
1ai vay Chi phi lai vay
Chi ti€u nay thé hién muc d6 lgi nhuin dam bao cho kha nang tra 1ai vay
ctia doanh nghiép. Hé sd ndy cang cao chimg t6 kha ning bu dap chi phi 1ai
vay cang tot, tir d6 tang thém uy tin cho doanh nghiép, cac nha cho vay sin
sang quyét dinh cung tmg vén cho doanh nghiép.
(] Phdn tich vén lwu dong rong
Vén luu dong rong 14 phan chénh léch giira ngudn von thuong xuyén va
gi4 tri Tai san ¢ dinh va Pau tu dai han.
Vén lvu dong rong = Ngudn von thwong xuyén — Tai san cb dinh va
Pau tw dai han
Chi tiéu thé hién nguodn gbc cua von luu dong hay phan tich bén ngoai

ve von luu dong:



—  Néu Vén luu dong rong < 0 (tirc Ngudn von thuong xuyén — Tai
san ¢6 dinh va Pau tu dai han < 0) nghia 13 Ngudn vén thuong xuyén khong du
dé tai tro cho Tai san ¢b dinh va Pau tu dai han, sy thiéu hut nay duoc bu dép
bang mot phan ngudn von tam thoi hay No ngan han. Can bang tai chinh trong
truong hop nay khong tot vi Doanh nghiép ludn phai chiu ap luc vé cac khoan
No ngan han. Doanh nghiép can phai c6 nhiing diéu chinh dai han dé tao ra
mot can bang moi theo huéng bén ving.

—  Néu Vén luu dong rong = 0 (tirc Ngudn von thuong xuyén — Tai
san c¢6 dinh va Pau tu dai han = 0) nghia 1a Ngudn von thuong xuyén vira du
dé tai tro cho toan bd cac khoan Tai san ¢6 dinh va Pau tu dai han. Can bé“mg
tai chinh trong trudng hop niy tuy c6 tién trién va bén viing hon nhung ciing
chua an toan va c6 nguy co mat tinh bén virng.

—  Néu Vén luyu dong rong > 0 (tirc Ngudn vén thuong xuyén — Tai
san c¢6 dinh va Pau tu dai han > 0), trong truong hop nay Ngudn vén thudng
xuyén khong chi sir dung dé tai tro cho Tai san c¢d dinh va Pau tu dai han ma
con s dung dé tai tro mot phén cho Tai san luu dong cua Doanh nghi€p can
bang tai chinh lac nay rat tot va an toan.

Tuy nhién dé danh gia can bang tai chinh trong dai han, ta can phai xem
xét Von luu dong trong trong chudi thoi gian thi méi du toan dugc nhimg kha
ning trién vong vé can bang tai chinh trong twong lai. Phan tich vén luu dong
rong qua nhiéu ky c¢6 nhirng trudng hop sau:

- Néu Vén luu dong rong giam va am: danh gia mic do an toan va bén
virng tai chinh ctia Doanh nghi¢p cang giam, vi Doanh nghiép phai str dung
nguodn vén tam thoi dé tai tro Tai san ¢6 dinh. Doanh nghiép sé& gip ap luc vé
thanh toan ngin han va c6 nguy co pha san néu khong thanh toan dung han va

¢6 hiéu qua kinh doanh thap.



—  Néu Vén luu dong rong duong va ting qua nhiéu nam: danh gia
mirc an toan cia Doanh nghiép 1a t6t vi khong chi Tai san cb dinh ma ca Tai
san luu dong dugc tai tro bang ngudn von thudng xuyén. Tuy nhién dé phan
tich k§ ludng can phai xem xét cic bd phin cdu thanh ngudn vén thuong
xuyén. Dé dat dugc mirc an toan nhu thé thi Doanh nghiép phai ting ngudn
vbn chi s& hitu hay ting No dai han. Néu ting chi s& hitu thi s& tang tinh doc
lap vé tai chinh cia Doanh nghiép nhung lai giam di hiéu ing don bay no.
Nguoc lai tang no dai han thi hi€u tng don bay tai chinh s€ phat huy tdc dung
nhung bén canh do6 lai chiu rui ro vé str dung ng. Con néu Vén luu dong duong
va tang do thanh 1y lién tuc Tai san cb dinh 1am giam quy mo Tai san ¢b dinh
thi chua thé két luan tinh an toan vé tai chinh c6 thé Doanh nghiép dang trong
thoi ky suy thoai phai thanh 1y Tai san c¢6 dinh.

—  Néu Vén luu dong rong c6 tinh 6n dinh: Nghia 1a Vén luu dong
rong khong ting, khong giam hodc co ting, c¢6 giam thi diéu do6 thé hién cac
hoat dong ctia Doanh nghiép dang trong trang thai 6n dinh. Tuy nhién trong
truong hop nay ciing can xem xét dén ngudn tai trg dé c6 duoc su 6n dinh do.

Ngoai ra Von luu dong rong con dugc tinh 1a phan chénh 1éch gitra Tai
san luu dong va Pau tu ngén han véi No ngén han:

Voén luu dong rong = Tai san luu dong va Pau tw ngan han — No ngin han

Chi s6 can bang nay thé hién rd cach thirc sir dung Vén luu dong rong:
Vén luu dong duoc phan bd vao cac khoan phai thu hang tén kho hay cac
khoan nhu tién. N6 nhan manh dén tinh linh hoat trong viéc st dung Vén luu
dong trong Doanh nghiép. Do d6 ma phan tich theo chi tiéu nay la nhidn manh
dén phan tich bén trong ctia Doanh nghiép. Ngoai ra mdi quan hé gitra cac yéu
td Tai san luu dong va Pau tu ng'fm han vé1 No ngén han con thé hién kha

nang thanh todn cia Doanh nghiép.



Phdn tich nhu cau Von luu ddng rong va ngan quy rong:

Chi tiéu nhu cau Vén luu dong rong hoat dong kinh doanh mot cach
téng quat duoc tinh nhu sau:

Nhu ciu Vén hru dong rong = Hang ton kho + No phai thu — No ngin han
(trwr ng vay)

Ngéan quy rong = Von lwu dong rong — Nhu ciu von luvu dong

Duya vao chi tiéu nhu cau Vén luu dong rong va Ngan quy rong ta phan
tich vé can bang tai chinh nhu sau:

- Néu Vén luu dong rong 16n hon nhu cau Vén luu dong rong thi phan
chénh léch 14 cac khoan von bang tién con lai sau khi da bu dédp cac khoan vay
ngan han, khoan nay goi 1a Ngan quy rong. Ngan quy rong duong thé hién mot
su can bang tai chinh an toan vi doanh nghiép khong phai vay dé bu dap su
thiéu hut vé nhu cau Vén luu dong rong nén khéng gip kho khin vé thanh toan
trong ngan han.

—  Néu Vén luu dong rong bang nhu cau Vén luu dong rong hay Ngan
quy rong = 0 thi toan bd cac khoan von bang tién 13 dau tu ngan han dugc hinh
thanh tir cac khoan vay ngin han. Pay 1a dau hiéu vé tinh trang mét cin bang
tai chinh.

—  Néu Vén luu dong rong nhé hon nhu cau Vén luu dong rong hay
Ngan quy rong 1a s6 4m diéu nay c6 nghia 1a Vén luu dong rong khong du dé
tai tro nhu cau Vén luu dong rong va Doanh nghiép phai huy dong cac khoan
vay nga“'m han dé bu dép su thiéu hut d6 va tai tro mot phﬁn Tai san ¢b dinh khi
Vén luu dong rong am. Can bang tai chinh duoc xem 13 kém an toan va bat loi
v6i1 Doanh nghiép.

2.4.4. Phdn tich hi¢u qud hoat dpng sin xudt kinh doanh ciia Doanh nghiép
Hi¢u qua kinh doanh 1a mét chi ti€u kinh té tong hop phan anh trinh 4o

st dung cac nguff)n vat luc, tai chinh ctia doanh nghi¢p dé dat hiéu qua cao



nhat (Nguyén Ngoc Quang, 2011). Phan tich hiéu qua kinh doanh giup cac d6i
tugng quan tdm do luong kha ndng sinh 161, hiéu qua quan 1y hoat dong kinh
doanh cua doanh nghi¢p. Vi vay, nang cao hi€u qua kinh doanh 1a mdt trong
nhirng bién phap cuc ky quan trong ctia cac doanh nghiép dé thuc day nén kinh
té tang trudng cao mot cach bén vimng.

Phén tich hiéu qua kinh doanh 14 qu4 trinh xem xét méi quan hé giira két
qua dau ra véi cac yéu td ddu vao, bao gdm cac ndi dung: danh gia hiéu qua sir
dung tai san bao gdm ca ngdn han va dai han, phan tich kha ning sinh 101, phan
tich hiéu qua dau tu va phan tich hiéu qua str dung von.
2.4.4.1. Phdn tich hiéu qua sur dung tai san

Phéan tich hiéu quéa st dung tai san khong nhitng phan tich hi€éu qua st
dung tong tai san ma con ca phan tich hiéu qua tai san ngin han va dai han
bang cach xdy dung va phan tich cac chi tiéu tong hop, chi tiét phu hop véi
ting nhom tai san. Tl viéc phan tich trén c6 thé dua ra dugc nhimng bién phap
nang cao hiéu qua sir dung tai san, tan dung toi da cong suat cia tai san.

Khi phan tich hi€u qua sur dung tai san thuong stir dung cac chi ti€u sau:

- Hiéu sudt sir dung tong tai san (Nguyén Ngoc Quang, 2011):

Hiéu suit sir dung Doanh thu thuén

tong tai san
Tong tai san binh quin

Chi tiéu nay cho biét hoat dong cta tai san va kha ning cua doanh

nghiép dé tao ra doanh s6 ban hang thong qua viéc st dung tai san. Chi tiéu

nay cang cao ching to tai san duoc sir dung mot cach cé hidu qua, gbp phan

lam tang doanh thu, tao diéu kién tang loi nhudn. Nhung néu chi tiéu nay qua

thdp tirc 1a don vi dang lang phi céng suit, doanh nghiép can c6 nhitng bién
phap cai thién.

- Sudt hao phi cia tai san so véi doanh thu thuan (Nguyén Ngoc Quang,

2011):



Suit hao phi ciia Tong tai sian binh quin
tai san so voi =
doanh thu thuin Doanh thu thuin
Chi tiéu nay cho biét trong mot ky phan tich, doanh nghiép thu duoc

mot dong doanh thu thuan thi can bao nhiéu dong tai san dau tu, chi tiéu nay
cang thap chimg t6 doanh nghiép str dung tai san c6 hiéu qua, tiét kiém tai san.

- Vong quay hang ton kho (Nguyén Ngoc Quang, 2011):

Vong quay Gia von hang ban
hang =
ton kho Hang ton kho binh quén

Chi tiéu nay cho biét, trong ky phén tich von dau tu cho hang ton kho
quay dugc bao nhiéu vong, chi tiéu ndy cang cao ching té hang ton kho van
dong khong ngimg d6 14 nhan t6 dé ting doanh thu, gop phan ting lgi nhuan
cho doanh nghiép.
2.4.4.2. Phdn tich kha nang sinh loi

"I Phdn tich kha nang sinh loi trén doanh thu (ROS-Return on sales):

Ty suét sinh 1oi Loi nhuén sau thué
trén doanh thu = x 100
(ROS) Doanh thu thuén

Doanh thu ¢6 anh hudng truc tiép dén loi nhuan cudi cung cua doanh
nghiép, chinh vi vay ma dé tang loi nhuan sau thué can phai duy tri tbc do ting
ctia doanh thu nhanh hon tc do ting cua chi phi khi d6 méi c6 duoc sy phat

trién bén viing.

Chi tiéu nay phan anh v6i 100 dong doanh thu thuan thi duoc bao nhiéu

ddng loi nhuén sau thué. Chi tiéu ndy cang cao chimg to kha ning sinh 161 cta



vbn cang cao, doanh nghiép kiém soat dugc chi phi. Pbi véi nha quan tri, day
13 nhan t6 quan trong dé quyét dinh c6 nén mé rong quy moé san xuit va thu hat
vbn dau tu tir bén ngoai hay khong.

U] Phdn tich kha nang sinh 1oi trén véon dau tw (ROI — Return on

Investment)

Phén tich kha ning sinh 10i trén von dau tu 14 cn ct dé cac nha quan
trj trong doanh nghiép c6 cai nhin tong quat vé von chii s¢ hitu va von vay ciia
doanh nghiép. Tir d6 co thé dua ra quyét dinh liéu ring c6 nén tiép tuc vay
thém tién dé dau tu cho hoat dong kinh doanh hay huy dong vbn tir cac co
dong. Chi tiéu nay dugc xac dinh nhu sau (Nguyén Ngoc Quang, 2011):

Ty sudtsinh 16i ~ LNST + Chi phi 1i vay x (1 - Thué suét thué TNDN)
trén von dau tw = x 100
(ROI) Vén CSH binh quén + Vén vay binh quan
EBIT x (1 - Thué suit thué TNDN)
= x 100
Von CSH binh quén + Von vay binh quin
Chi tiéu nay cho biét voi 100 dong von dau tu vao doanh nghiép c6 thé
dem lai bao nhiéu ddng loi nhuin cho doanh nghiép. Ddng thoi so sanh giira
nim nay véi nim trude, so sanh voi cac doanh nghiép cing nganh dé danh gia
dugc hi€u qua sur dung von dau tu.
(] Phdn tich kha néng sinh 1o trén tong tai san (ROA - Return on Assets):
Ty suét sinh 1i Loi nhuén sau thué

trén tong tai san = x 100
(ROA) Tong tai san binh quan



LNST Doanh thu thuin
ROA = X
Doanh thu thuén Tong tai san
= ROS X S6 vong quay tong tai san

Stc sinh 10 co ban trén tong tai san phan anh hiéu qua st dung tai san
& doanh nghiép, thé hién trinh d6 quan 1y va st dung tai san. Chi tiéu nay cho
biét binh quin mdt don vi tai san st dung trong qua trinh kinh doanh tao ra
duoc bao nhiéu déng lgi nhuén trude thué.

Chi tiéu nay cho biét trong ky phan tich, doanh nghiép dau tu 100 dong
tai san thi thu duoc bao nhiéu dong loi nhuan. Chi tiéu ndy cang cao ching to
hiéu qua sir dung tai san ctia doanh nghiép 1a tét, gop phan nang cao kha ning
dau tu cua doanh nghiép.

Theo mo6 hinh Dupont, thi chi tiéu ROA con dugc phan tich nhu sau:

Tir mo hinh trén c6 thé thay ring khi s6 vong quay cua tai san cang cao
thi strc san xudt cta tai san cang 16n. Mudn ty suit sinh 15i ctia tai san cang 16n
thi cin nang cao sd vong quay tai san, mot mit ting quy mé vé doanh thu
thuan, mat khac sir dung tiét kiém hop 1y tai san, khai thac toi da cong suat tai
san d3 dau tu, giam b6t hang tén kho va san pham dé dang. Bén canh do, ty
suat sinh 10i trén tong tai san ciing phu thudc vao hai yéu t6 1a loi nhuan sau
thué va doanh thu thuén, hai yéu t6 nay c6 quan hé cung chiéu véi nhau. Nhu
vay, dé tang quy mo vé doanh thu thuan ngoai viéc phai giam cac khoan giam
trir doanh thu, m& rong thi phan, dong thoi phai ting cuong kha ning kiém
soat chi phi trong khau san xudt va tiéu thu, ha gia thanh san xuét hodc nang
cao chat lugng san pham dé ting gia ban, ting doanh thu dan dén ting loi

nhuan kinh doanh.

[ Phdn tich khd nang sinh 1oi trén vén chii sé hitu (ROE — Return on

Equity):



Ty suét sinh 1oi Loi nhuén sau thué
trén von chii sé hiru = x 100
(ROE) Vén chii sé hiru

Céac nha dau tu rat coi trong dén chi ti€éu hi¢u qua st dung von chu so
hiru vi ho quan tdm dén kha nang thu duoc loi nhuan tir dong von ma ho bo ra.
Mat khac chi ti€u nay gitip cho nha quan tri ting cuong kiém soat va bao ton

vbn, gop phan 1am cho doanh nghiép ting truéng bén virng.

Chi tiéu nay cho biét ctr 100 dong vdn chu s6 hitu dau tu thi tao ra duoc
bao nhiéu dong lgi nhuan sau thué. Chi tiéu ny cang cao, giup cho nha quan
trj c6 thé di huy dong vén méi trén thi truong tai chinh dé tai trg cho sy ting
truong cua doanh nghiép. Nguoc lai néu chi tiéu nay nho thi chig té hiéu qua
kinh doanh thap, doanh nghiép s& gap khé khin trong viéc thu hut von dau tu.
Tuy nhién, strc sinh 16i trén von chu sé hitu cao khong phai luc nio ciing thuan
loi boi doanh nghiép khong thé tin dung dugc don bay kinh doanh tir cac
ngudn von vay bén ngoai.

Theo mé hinh Dupont thi chi tiéu ROE duoc bién doi nhu sau:

Loi nhuan Tong tai san
sau thué Doanh thu thuin binh quin
ROE = X X
Doanh thu Tong tai san binh quin VCSH
=ROS x S6 vong quay tai sin x Pon bay tai chinh

Tuong tu nhu chi tiéu ROA da trinh bay ¢ trén, khi phan tich cac nhan
t6 anh huong toi ty suat sinh 10i ctia von, dé ROE cao thi ty suat loi nhudn trén
doanh thu phéi cao, s vong quay tai san cao,...Tir d6 dua ra cac bién phap
nhim ning cao hiéu quéa ctia timg nhan t6 gop phan day nhanh ty suat sinh 1oi

vOon chu sé hiru.



2.4.4.3. Phdn tich hiéu qua sur dung chi phi

Chi phi 13 nhimg khoan ma doanh nghiép phai hao ton dé tao ra duoc
doanh thu ma muc dich cubi cung 1a lgi nhuén. Phan tich hi€u qua st dung chi
phi ¢6 ¥ nghia rit quan trong, giup cic nha quan tri nhan dinh mac d6 chi phi
str dung 13 tiét kiém hay lang phi dé tir d6 c6 nhimng giai phap diéu chinh phu
hop. Chi phi ctia doanh nghiép gom: Gia von hang ban, Chi phi ban hang, Chi
phi quan 1y doanh nghiép, Chi phi tai chinh va Chi phi khac. Dé phan tich hiéu

qué chi phi, ta phan tich céc chi tiéu cy thé sau:

[ Ty sudt sinh loi ciia gid vén hang ban (Nguyén Ngoc Quang, 2011):

Ty suét sinh 1oi Lg¢i nhuin gép ban hang
cua = x 100
gia von hang ban Gia von hang ban

Chi tiéu nay cho biét trong mot ky phan tich, dau tu 100 déng gia von
hang ban thi thu dugc bao nhiéu dong loi nhuan gdp. Chi tiéu nay cang cao
ching to mirc loi nhuan trong gia vén hang ban cang 16n, cac mit hang tiéu thu

tot va nguoc lai.

Chi tiéu nay thuong phu thudc vao dic diém kinh doanh cua ting nganh
cu thé. Tir chi tiéu nay, nha quan trj cling c6 thé tinh toan duoc khi dau tu thém

mot ddng gia von hang ban thi doanh thu thuan thém vé 13 bao nhiéu.

[ Ty sudt sinh 1oi ciia chi phi ban hang (Nguyén Ngoc Quang, 2011):

Ty suit sinh 1oi Loi nhuin thuin HPKD
cua = x 100
chi phi ban hang Chi phi ban hang

Chi tiéu nay cho biét, trong mot ky phan tich, dau tu 100 dong chi phi
ban hang thi thu dugc bao nhiéu déng loi nhuén thuan. Chi tiéu nay cang cao
ching té loi nhuan thuan trong chi phi ban hang cang 16n, doanh nghiép tiét

ki€ém duogc chi phi ban hang.



[ Ty sudt sinh loi cia chi phi QLDN (Nguyén Ngoc Quang, 2011):

Ty suit sinh 1oi Loi nhuin thuin HPKD
cua = x 100
chi phi QLDN Chi phi QLDN

Chi tiéu nay cho biét, trong mot ky phan tich, dau tu 100 dong chi phi
QLDN thi thu dugc bao nhiéu dong loi nhuan thuin. Chi tiéu ndy cang cao
ching t6, loi nhuan thuan trong chi phi QLDN cang 16n, doanh nghiép tiét
ki€ém duoc chi phi QLDN.

[ Ty sudt sinh loi ciia tong chi phi (Nguyén Ngoc Quang, 2011):

Ty suét sinh lgi Loi nhuén ké toan truéc thué
cua = x 100
tong chi phi Tong chi phi

Chi tiéu nay cho biét, trong mot ky phan tich, dau tu 100 dong chi phi
thu duoc bao nhiéu déng loi nhuén ké toan trude thué. Chi tiéu nay cang cao
ching t0 muc loi nhun trong chi phi cang 16n cang 16n, doanh nghiép tiét
kiém duogc chi phi.

2.4.5. Phén tich tinh hinh lwu chuyén tién t¢

Phén tich tinh hinh luu chuyén tién t& dua vao bao céo luu chuyén tién
t¢ s& gitip cho cac nha quan 1y biét dugc tién cua doanh nghiép dugc tao ra tir
dau va sir dung vao muc dich gi. Tir 6 du doan luong tién trong twong lai caa
doanh nghiép, biét duoc nang lyc thanh todn hi¢n tai cling nhu biét duogc su
bién dong cia timg chi tiéu va timg khoan muc trén bao céo luu chuyén tién té.
Bén canh d6, viéc phan tich nay sé& giup cho moi dbi twong c6 nhu cau st dung
thong tin ctia doanh nghiép biét duoc quan hé giira 13i, 16 rong v6i ludng tién té
cling nhu cac hoat dong kinh doanh, hoat dong dau tu va hoat dong tai chinh
anh huong dén dong tién nhu thé nao.

Khi phan tich Bio cdo luu chuyén tién t&, cac nha phan tich thuong xem

xét tinh hinh bién dong cta timg muc va timg khoan muc trong timg hoat



dong anh huong dén su bién dong cua ca dong tién thuan luu chuyén trong ky.
Qua d6 dua ra nhitng nhan xét va kién nghi thich hop nham thuc day lugng tién
lru chuyén trong timg hoat dong ciing nhu cho ca dong tién thuan luu chuyén
trong doanh nghiép.

Dong thoi, cadc nha phan tich con tinh toan va so sanh céc chi tiéu:

Téng sb tién thuin luvu chuyén
tir hoat dong kinh doanh

Ty trong tién tao ra tir hoat dong

kinh doanh so vgi tong lurgng tién = R PN N
luu chuyén trong Ky Tong so tien thuan luu

chuyén trong ky

Téng s6 tién thuin luu
chuyén tir hoat dong

2 oA ~ A A d?lll tll’
Ty trong tién tao ra tir hoat dong dau tw

$0 v6i ton lugng tién =
luu chuyen trong ky

Téng sb tién thuin luu
chuyén trong ky

Téng s6 tién thuin hru
chuyén tir hoat dong
X tai chinh
Ty trong tién tao ra tir hoat dong
tai chinh so véi tong lrgng tien =
lwu chuyén trong ky Tong s6 _tién thuén luu
chuyén trong ky

Tir viée phan tich cac chi tiéu trén s& cho biét kha ning tao ra tién tir moi
hoat dong dong gép bao nhiéu phan trim vao tong sé tién thuan luu chuyén
trong ky cta doanh nghiép. Hon thé nita, qua viéc phan tich céc chi tiéu d6 s&
cho biét tién duogc tao ra tir hoat dong nao 1a chu yéu trong ba hoat dong dé cua

doanh nghiép. Mat khac, tuy vao dac diém cta doanh nghiép,



yéu cau ctia d6i twong st dung thong tin s& phan tich chuyén siu mot trong cac

khia canh cua bdo cdo luu chuyén tién t¢.

Bing 2.3. Phan tich bdo cdo Luwu chuyén tién t¢

Don vi tinh: Viet Nam d&ng

Ky gbc Ky phén tich Chénh léch
Chi tiéu FORY Ty trong R Ty trong FORY Ty trong
So tién (%) So tién (%) So tién (%)

L. Lwu chuyén tién tir hoat dong
kinh doanh

1. Tién thu dugc tir ban hang,
cung cap dich vu va doanh thu
khac

2. Tién chi tra cho ngudi cung
cap hang hoa va dich vu

3. Tién chi tra cho nguoi lao dong

4. Tién chi tra 13i vay
5. Tién chi khéc tir hoat dong
kinh doanh

Luu chuyén thuan tir hoat dong
kinh doanh

1L Lu’u‘chuyén tién tir hoat
dong dau tw

Tién thu 14i cho vay, ¢6 tirc va loi
nhuan duoc chia

Luu chuyén thuén tir hoat dong
dau tw

III. Luu chuyén tién tir hoat
dong tai chinh

Tién vay ngan han, dai han nhan
duoc

Luru chuyén thuén tir hoat dong
tai chinh

Luwu chuyén thuén trong ky
Tién va twong dwong tién diu
ky

Tién va twong dwong tién cudi
ky




KET LUAN CHUONG 2

Chuong 2 tic gia di khai quat nhitng ndi dung co ban vé phén tich
BCTC bao gom: Ban chat, muc tiéu va y nghia ctia phan tich bao cdo tai chinh;
ngudn thong tin stir dung cho phan tich bao céo tai chinh. Tac gia ciing da dé
cap cac phuong phap phan tich BCTC bao gdbm phuong phap so sanh, phuong
phap loai trir, van dung mo hinh tai chinh Dupont, Phuong phdp lién h¢ can
dbi. Tiép theo, tac gia dé cap dén ndi dung phan tich BCTC véi 5 ndi dung:
Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh Doanh nghiép, Phén tich ciu triic tai
chinh va tinh hinh bao dam ngudn vdn cho hoat dong san xuit kinh doanh,
phan tich hinh cong ng va kha ning thanh toan, Phén tich hiéu quéa hoat dong
san xudt kinh doanh ctia Doanh nghiép va Phén tich tinh hinh luu chuyén tién

A

té.



Chuong 3
PHAN TiCH BAO CAO TAI CHINH CUA CONG TY CO
PHAN TU VAN VA XAY DUNG CONG TRINH MAI LINH

3.1. Gi6i thiéu vé Cong ty c6 phan Tu van va Xay dung Cong trinh Mai Linh
3.1.1. Qud trinh hinh thanh va phdt trién ciia cong ty
[ Théng tin chung vé Cong ty:

Tén giao dich trong nudc: Cong ty ¢b phan Tu van va Xay dung Cong
trinh Mai Linh.

Tén giao dich quéc té: MAI LINH WCA., JSC

Pia chi: S6 73, ngd 29/78, phé Khuwong Ha, phuong Khuong Dinh, quan
Thanh Xuan, thanh phd Ha Noi.

Vian phong giao dich: Phong 402, toa CT4B, khu d6 thi Trung Van,
thanh ph6 Ha Noi.

S6 dién thoai: 02463.296.318.

M s6 thué: 0102127069

Vén diéu 18: 28.888.000.000 dong (Hai muoi tam ty tAm trim tam muoi
tam triéu dong chan).

Gidy chting nhan DPKKD: S6 0102127069 do S¢ Ké hoach va Pau tu
Thanh phé Ha Noi cip ngay 27 thang 12 nim 2006, thay ddi lan thi 5 ngay
05/8/2015.

1 Qud trinh hinh thanh va phdt trién:

Cong ty Cong ty c6 phan Tu van va Xay dung Cong trinh Mai Linh
dugc thanh 13p va hoat dong tai Viét Nam trén co s& hop nhat mot sd to xay
dung dan dung do tu nhan lam chu tir nam 2000, theo hinh thirc Cong ty trach
nhiém hiru han (TNHH) nhiéu thanh vién. Sau d6, Cong ty chuyén thanh Cong
ty C6 phan bat dau tir nim 2006. Muc tiéu cta sy hop nhit va chuyén



d6i loai hinh doanh nghiép nay 12 nham huy dong duoc mot sé von tu co twong
d6i 16n (bao gdm nha xuéng, may moc, thiét bj va tién vén) dé dau tu cho cac
hoat dong xay lip dan dung va cong nghiép ¢ quy mé 16n hon, dong thoi
chuan bj cho viéc gia nhép thi truong ching khoan néu cé thé.

[ Sw hinh thanh va phat trién ciia Céng ty ¢6 phan Tuw van va Xdy dung

Céng trinh Mai Linh ¢ thé tém tat trong 2 giai doan phdt trién sau:

- Giai doan 1 (trudc nim 2006): Su hinh thanh va phat trién cua cac
t6 hop san xudt nho 1¢, lam dn manh mun, tap trung chi yéu vao ddi tuong
khach hang la cac ho gia dinh, lam thué cho cac doanh nghiép c6 khé nang tai
chinh manh ciing nhu uy tin trén thi truong xay dung. Dia ban hoat dong trong
thoi ky nay chi goi gon trong mot vai tinh tai khu vyc phia Bic.

- Giai doan 2 (sau nim 2006): Su hop nhét dé hinh thanh Cong ty ¢
phan Tu van va Xay dung Cong trinh Mai Linh duy tri khach hang truyén
théng va dan tiép can duoc véi khach hang méi 13 cac sd, ban, nganh, cic
Cong ty, xi nghi€p tai cac dia phuong; xay dung cac cong trinh c6 quy mo
ngdy cang 1on. Dja ban hoat dong ciia Cong ty cb phan Tu vén va Xay dung
Cong trinh Mai Linh trong thoi ky nay da phat trién ra nhiéu ving, dic biét da
vuon vao tin mién Trung, mién Nam. Nganh nghé kinh doanh chu yéu 13 xay
dung cac cong trinh nhu: dan dung, cong nghiép, giao thong, thuy lgi va kinh

doanh cac loai vat liu xay dung.



"l Co cdu co dong:

Bang 3.1. Thong tin vé c6 dong ciia Cong ty Mai Linh

STT Co dong Ty 1é¢ % CP
1 Pang Tuén Thinh 40%
2 Poan Thai Binh 20%
3 Poan T6 Nhu 20%
4 Luu Vian Hién 20%

3.1.2. Chirc nang, nhiém vu cua Cong ty

Cong ty c¢b phan Tu van va X4y dung Cong trinh Mai Linh ¢4 11 nim
kinh nghiém vé linh vuc hoat dong xay dung.

Linh vuc kinh doanh:

- Thi cong x4y ldp cac cong trinh giao thong, xdy dung, thuy loi, xdy lip
dién.

- San l4p mit bang cong trinh.

- Tu vén, giam st cac cong trinh giao thong, thuy loi, xdy dung.

- Budn ban, kinh doanh cac vat liéu xay dung.

- San xuét kinh doanh céac san phim co khi, cdu kién thép, vat liéu xay
dung céc loai.

Quy trinh san xudt kinh doanh ciia céng ty:

Quy trinh x4y dung tai Cong ty c6 phan Tu vin va Xay dung Cong trinh

Mai Linh dugc thé hién qua céc so do sau:



Hd sor dur thiu

Thuyét minh bién
phép thi cong

l

Du toan dau thau

Tham gia
daun

Tau

Ki két hgp dong
kinh té

I

Thi cong cong
trinh

!

Nghiém thu cong
trinh

v

Ban giao cho chu diu tur, hoan tt
thanh toan va bao hanh cong trinh

So d0 3.1: Quy trinh xiy dwng ciia cong ty Mai Linh

Cadc giai dogn cua quy trinh:

O Ho6 so du thau: Khi nhan dugc thong tin mo1 thau thi ban lanh dao

Cong ty cing cac phong ban phdi hop voi nhau lam hd so du thau bao gom

bién phap thi cong va du toan thi cong.

O Thuyét minh bién phdp thi céng: M ta cong trinh,quy mo va dic

diém cua cong trinh, dua ra bién phap thi cong tong hop rdi dua ra bién phap

thi cong chi tiét.




1 Du todn déu thau:

- Lap bang du toan chi tiét gdm c6 khéi lwong, don gia vat liéu, nhan cong,
may moc thi cong.

- Lap bang vat tu va bu chénh léch gié.

- Lap bang tinh cudc van chuyén.

- Tur bang chi tiét trén 1ap bang tong hop chi phi.

[ Tham gia ddu thau: Ctr ngudi di tham gia dau thau.

(1 Kikét hop dong kinh ké: Sau khi da tring thau thi ki két hop dong
kinh té bao gom nhiing diéu khoan ma hai bén da thoéa thuan.

(] Thicéng céng trinh: Sau khi ki két hop dong kinh té thi 14p ban chi
huy cong truong va tién hanh thi cong.

O Nghiém thu céng trinh: Sau khi hoan thanh xong, tién hanh nghiém
thu toan bo cong trinh dé ban gia cho chu dau tu.

[ Ban giao cho chii dau tw hodn tdt thanh todn va bdo hanh céng trinh.



DANH SACH MOQT SO CONG TRIiNH TIEU BIEU PA VA PANG THI

CONG CUA CONG TY
) Gia tri Thoi gian hop
Tong gia | do nha don A
TT Tén hgp dong dﬁn.g thue Khéi Hoan quan ‘ky
N cong thanh | hop dong
hién
1 Cac cong trinh xay dung
Goi thau sé 39: Xay dung
Nha Chiéu dai s¢; Nha
tram x4; Nha huin luyén
tap vO; Nha kho Hau can
K¥ thuat; Nha Truc ban
tiép dan; Nha cang vu; Nha
tam gilt; Nha xe dap, xe
| | mays Nhaxe 0 td; Tram B6 tu 1énh
sua chira tau; Hoi truong + Canh st
phong HCM; Bép 10 hoi 29,1 ty 29,1ty 11/2013 | 8/2014 bidn Vie
. f 1én Viet
D70 va D140); Céng phu; N
A . X A am
Séan bong chuyén; H¢
thong bién tén nha; Bi tap
thé lyc chuyén nganh; Kho
vii khi) — (Giai doan
2).
Goi thau thi cong xay
dung nang cap mo rong, B6 tu 1énh
) xdy dyng kho ky thuét 3 Canh sat
tang va ha tang k¥ thuat 8,60 ty 8,60 ty 2014 2015 | bién Viét
thudc khu B B tu 1énh Nam
Canh sét bién.
Thi cong nha & bo doi tau ]é;’rf}‘f SIZ?h
3 | vahatang k¥ thuat hai @6i | 27,60ty | 27,60 ty 2015 2018 X <
\ ; LA bién Viét
401 Vung canh sat bién 4.
Nam
Goi thau: Cai tao, nang
cap mé rong Kho tong B¢ tu 1é€nh
4 hop, nha xe, va ha tang k§ Canh sat
thuat thugc Khu ky thuat 21ty 21ty 08/2017 | 12/2018 | bién Viét
Hai d61 302/BTL Vung Nam
CSB 3
Goi thau: Xay dyng nha Bo tu 1énh
an bép + hoi truong thude , , Canh sat
> | Hai doi 101/BTL Viing 1oty 16ty | 092016 | 122016 | i riey
CSB 1 Nam




‘ Gia tri Thoi gian hop
pr R e e B
TT Tén hop ddng dﬁnzp e Khéi | Hoan | quanky
hién cong thanh | hop dong
Goi thau: Xay dyng nha Bo tu 1énh
so chi huy, nha ¢ bd doi, , , Canh sat
6 nha & & quan thuoe Hai 10,00ty [ 10,00ty [ 05/2017 | 01/2018 bidn Viét
doi 102/BTL Vung CSB 1 Nam
Goi thau s6 3: Thi cong
xdy dung, 1ap dit thiét bi Bo tu lénh
7 | vAcongnghé. Congtrinh: | o 50 | 951 | 062017 | 0972017 | Canh it
Xay dung, niang cap kho bién Viét
xang diu BTL vung CSB Nam
4 giai doan 2
Trung tam
Stra chira, cai tao phong dao tao va
g |hoc,mhaGhocvientrung 15 50 | 350 | 070018 | 10/2018 | PO dudng
tam dao tao va boi dudng nghiép vu
nghiép vu Canh sat bién. Canh sat
bién
Goi thau Xay dung kho vii B6 tu 1énh
khi dan thudc Hai doi , , Canh sat
9 | 102/BTL Ving canh sét 3ty | 33ty | 0972018 | 122018 | yea ey
bién 1 Nam
Goi thau thi cong xdy B tu 1énh
dung céi tao kho tong hop , , Canh sat
10 khuB Bo twlenh Canhsat | SO% | 96ty | O8/2018 1 122018 |y e yiey
bién Nam
I Céc cong trinh giao
thong
Ban
QLDA
Goi thau so 2: Cai tao dau tu va
nang cap duong truc xa xdy dung
(gém cac xa Lu Cu, xa , , cac cf)ng
1 Pong Van, xa Phé La) 1492ty | 14,92ty [ 04/2009 | 11/2010 trinh giao
hqyén bong Van, tinh Ha thong xy
Giang dung
huyén Béc
Mé
Goi thau: Xay dyng nha B0 tu 1énh
so chi huy, nha ¢ b doi, , , Canh sat
6 nha & & quan thuoe Hai 10,00ty | 10,00ty [ 05/2017 | 01/2018 bin Viét
d6i 102/BTL Vung CSB 1 Nam




‘ Gia tri Thoi gian hop
Vg | donhh L Ghng | ey
TT Tén hop ddng P e Khéi | Hoan | quanky
5 hién cong thanh | hop dong
Goi thau s6 3: Thi cong
xay dung, lap dat thiét bi B0 tu 1énh
va cong nghé. Cong trinh: , , Canh sat
7 Xay dung, nang chp kho 9,5ty 9,5ty 06/2017 | 09/2017 bién Viét
xang dau BTL vung CSB Nam
4 giai doan 2
Stra chira, cai tao phong T}'ung tan‘l
g | hoc, nha & hoc vien trung 3,5ty 35ty | 07/2018 | 10/2018 339 :1@0~ .
tam dao tao va bdi dudng D » Ly of dudng
nghiép vu Canh st bién. nghiép vu
CSB
Goi thau Xay dung kho vii B tu 1énh
khi dan thudc Hai doi , , Canh sat
? | 102/BTL Ving canh sat 3G 33ty | 0972018 1 122018 |4k ey
bién 1 Nam
Goi thau thi cong xay B6 tu 1énh
dung cai tao kho tong hop , , Cénh sat
10 khu B Bo tu lénh Canh sét 9,6 ty 9,6 ty 08/2018 | 12/2018 bién Viét
bién Nam
Cac cong trinh giao
I A
thong
Ban
QLDA
G6i thau s6 2: Cai tao dau tu va
nang cap duong truc xa xay dung
(gom cac xa Lu Cq, xa , , cac cong
1 Pong Vin, xa Phd La) 1492ty | 14,92ty | 04/2009 | 11/2010 trinh giao
huyén Pong Van, tinh Ha thong xay
Giang dyng
huyén Bac
Mé




3.1.3. Co céu to chirc va chikc nang ciia cdc phong ban

GIAM BOC CONG TY

PHO GIAM BOC PHU PHO GIAM BOC PHU
TRACH KY THUAT TRACH TO CHUC,
THI TRUCNG

v v
{ !

PHONG TO CHUC PHONG KY THUAT - PHONG TAI CHINH —
HANH CHINH KE HOACH KINH DOANH

W W \L

CAC DBOI THI CONG

So d6 3.2. So' 46 bd may quan ly ciia Cong ty Co phan Tu véan va Xay
dung Cong trinh Mai Linh
(Nguon: Bdo cdo ciia cong ty Mai Linh 2019)
- Tong sb lao dong cia cong ty 1a khoang 100 ngudi, s lao dong
trong linh virc x4y lap 75 ngudi trong d6, can bd chuyén méon 20 nguoi.

Ban Gidm déc: Bao gém 01 Giam ddc: chiu trach nhiém trudc toan

cong ty va Phap luat vé viéc thuc hién quyén va nghia vu duge giao. Cac Pho
giam ddc c6 trach nhiém hd tro giam ddc didu hanh cac mang hoat dong cua
cong ty, bao gdm 01 phé Giam ddc phu trach k¥ thuét, 01 pho Giam dbc phu
trach to chirc, thi trudng. Cac nhiém vu cta Ban giam dbc gom to chic diéu
hanh, quan 1y moi hoat dong san xuét kinh doanh cua cong ty theo diéu 18 cong
ty va tuan thu phap luat; xay dung va trinh Hoi dong quan trj cac quy ché quan

Iy diéu hanh noi bd, ké hoach san xuat kinh doanh, ké hoach tai



chinh hang nam va dai han cua cong ty; bao cdo Hoi dong quan tri vé tinh hinh

hoat dong, két qua san xuat kinh doanh,...
Phong T6 chirc Hanh chinh: La phong chirc nang gitp viéc gidam

déc trong

cong tac to chirc, lao dong san xuat kinh doanh, cong tac ché do chinh
sach v61 nguoi lao dong, cong tac hanh chinh quan tri, cong tdc quan 1y kho
tang nha xuong, dat. Tham muu cho giam ddc vé viée t6 chirc tuyén dung lao
dong, phan cong sép xép nhén su bd tri déu cho lao dong truc tiép cach td churc
san xuat. Giup giam ddc theo dai tinh hinh cong tac Cong ty, thuc hién ché do

thi dua khen thudng — ky luat trong nhan vién dé c6 co so tra luong hop 1y.
Phong Tai chinh - Kinh doanh: La phong chuyén mon nghiép vu co6

chtrc ning gitp viéc giam ddc trong linh vyc quan 1y tai chinh kinh té trong
toan cong ty theo dang quy dinh ctia nha nudc, diéu 1¢ ciia cong ty va quy ché
t6 chirc ctia cong ty. Thuc hién diy du quy dinh vé cong tac t6 chirc ké toan
duoc quy dinh tai cac van ban nha nuéc, diéu 18, quy ché t chirc ciia cong ty.
Kiém tra hudng dan nghiép vu dbi v6i cac don vi tryc thude cong ty. Co chirc
ning giup viéc giam ddc trong linh vuc to chirc hoat dong san xuét kinh doanh
va cac hoat dong dich vu khéc. Nghién ctru xac dinh ké hoach bién phap thuc
hién nhiém vu san xuat kinh doanh thang, quy, nim cua toan cong ty va truc
tiép thuc hién nhiém vu kinh doanh phﬁn san lugng con lai khi cong ty da giao
cho chi nhanh. Tong hop théng ké thyc hién ké hoach san xuat kinh doanh
hang thang, quy, ndm cua toan cong ty. B4o cao cong ty va cac co quan chirc
ning. Phdi hop cung véi phong ban chirc ning xay dung ké hoach san xuét
kinh doanh hang niam, ké hoach trung han va hudng phat trién cong ty.

Phong Ky thudt - Ké hoach: Lap ra phuong an thi cong cong trinh,

gidm sat qua trinh thi cong, nghiém thu ting giai doan va cong trinh dé dam
bdo cong trinh dat hi¢u qua tién d6 va chét lugng tdt. La phong chuyén moén

hoa cac chure nang giup viée gidm doc trong linh vyc xay dung ké hoach san



xuét kinh doanh hang nadm, ké hoach trung hoach va phan b6 ké hoach cho cac
don vi truc thudc. Theo ddi viée thuc hién ké hoach cua toan cong ty. Pé xuit
cac bién phap bao dam cho viéc thyc hién ké hoach dé ra. Chu tri va phan bo
v6i cac phong ban chirc ning trong viéc xay dung ké hoach san xuét kinh

doanh va tham gia cac ké hoach khac.
Poi véi bg phdn ky thudt: 13 bd phan giup viée giam dbc cong tac

quan Iy k¥ thuat vé thiét bi may moc, ky thuat trong san xuét kinh doanh.
Quan 1y xay dung hd so dét toan cong ty. Cling phong t6 chtrc hanh chinh phéi
hop trong cong tac quan 1y st dung dat. Chu tri va phdi hop véi cac phong ban
chtrc nang trong viéc xay dung ké hoach dau tu, thuc hién cac thu tuc dau tu va
theo doi trong qua trinh dy 4n dugc thuc hién.

- Ngoai ra, Cong ty con co cac doi thi cong: Thi cong, 1ap quyét toan
cac cong trinh, hang muc cong trinh theo hop dong do Cong ty giao; dé xut
cac dinh muc kinh té k¥ thuat, nguyén vat liéu, cong cu c6 lién quan dén nhiém
vu cua doi.

3.1.4. Co ciu t6 chirc b mdy ké todn

T6 chirc b mdy ké toan tai Cong ty:

Ko bodm frarbmmg

!

Ké
Ké K tod
Kd i todin m
todm chi phi T=iC tha
ting san B, nh
hop XAt Berar toma
mis mg, .
thanh il thi

So d0 3.3. So' @6 b may ké toan ciia Cong ty co phan Tw van Xy dung
Cong trinh Mai Linh
(Nguon: Phong Ké todn Tai chinh)



Ké toan truong: Grup Giam ddc to chire, chi dao thuc hién toan bod

cong tac ké toan, thong ké, thong tin kinh té, hach toan kinh té ctia Cong ty. Ké
toan trudng con lam nhiém vu kiém tra giam sat vi¢c 1ap va thuc hién cac ké
hoach san xuét, tai chinh, kiém tra tinh hinh bién dong vat tu tai san, theo doi
cac khoan thu nhép va hoan thanh nghia vu doi véi Nha nudc.
Ké todn téng hop: Cé trach nhiém thu thap, téng hop toan bd sb liéu
tur
cac nghiép vu kinh té phat sinh, chinh sach ké toan. Lap bao céo tai

chinh, b4o céo thué. Theo doi, ké khai, hach toan céc nghiép vu cung ing dau
ra, cong no phai thu hdi v6i khach hang. Lap cac bao cao ké toan lién quan dén

doanh thu ban hang, cong ng phai thu,...
Ké todn chi phi san xudt, gié thanh: Phu trach vé chi phi san xuat &

cac
cong trinh, tinh gia thanh san pham tirng cong trinh, mé& cac so ke toan
ve chi phi san xuat, gia thanh cong trinh,...

Ké todn TSCP, lwong, nguyén vdt liéu: Phy trach ké toan vé TSCD,

ting, giam, stra chita TSCD, tinh toan va phan b khiu hao TSCP. Theo ddi
nguyén vat ligu, CCDC tai cac cong trinh, kiém tra va thuc hién thanh toan

lwong, cac khoan bao hiém cho ngudi lao dong.
Ké todn thanh todn, thii quy: Chiu trach nhiém viéc quan 1y tién

mat, dam bao thu chi tién mat, theo ddi va thanh toan cong ng ddi véi ngan
hang, cdc nha dau tu, cung cép hang hoda, nguyén vat liéu, bdo céo ton quy
hang ngay va ndp vao ngan sach theo quy dinh,...
3.1.5. Pic diém t6 chirc hé thong ké todn tai Cong ty

Ché dj ké toan Cong ty dang dp dung:

- Cong ty ap dung ché do ké toan doanh nghiép theo thong tu sb
133/2016/TT- BTC ngay 26/18/2016 cua B¢ Tai chinh.



- Cong ty c¢b phan Tu van va X4y dung Cong trinh Mai Linh hién nay
dang ap dung hinh thirc ké toan nhat ky chung trén phan mém ké toan.

- Nién d¢ ké toan ap dung: Bat dau tir ngay 01/01 két thuc vao ngay
31/12. - Phuong phap tinh thué GTGT: Cong ty sir

dung phuong phap khau
trur.
- Phuong phap tinh khéu hao TSCD: Céng ty
st dung phuong phép

khéu hao duong thing.

- Don vj tién té sir dung trong ghi chép ké toan va nguyén tic,
phuong phap chuyén d6i cac dong tién khac: VND.

- Phuong phap hach toan hang ton kho: theo phuong phap KKTX.

- Phuong phap tinh gia hang xuat kho: Theo gia thuc té dich danh.
3.2. Phén tich bao cdo tai chinh Céng ty c6 phin Tw van va Xay dung
Cong trinh Mai Linh

Céac ndi dung phan tich BCTC Cong ty cd phan Tu van va Xay dung
Cong trinh Mai Linh (Mai Linh) dugc tac gia thu thap tt BCTC cua cong ty
trong 3 nam tir 2016 dén 2018 (phu luc sb 1, 2). Pbi véi cong ty cting nganh dé
so sanh, tac gia lua chon cong ty C6 phan Pau tu Xay dung Bach Pang TMC —
cong ty co tru sé tai Ha Noi da niém yét trén thi truong ching khoan, BCTC
ctia cong ty TMC niam 2018, chi tiét tai phy luc s6 3.

Déi nét vé cong ty Co phan Pau tw Xdy dung Bach Pang TMC:

Cong ty Co phan Pau tu Xay dung Bach Pang TMC dugc d6i tén tir
Cong ty C6 phan Pau tu Xay dung & Lip may TMC la cong ty con thudc
Tong cong ty Xay dung Bach Pang duoc thanh 1ap vao nam 1998 c6 pham vi
trén ca nudc. Cong ty chuyén thi cong cac cong trinh dan dung, cong nghiép,
ha tang k¥ thuat 16n, khong ngimg vuon 1én dé 1am ch va chiém linh thi
truong vé céng nghé nhu: thi cong nha cao tang, thi cong nha may xi ming,
xdy dung cac tram xur Iy va cip nudc véi quy mo vira va 1én,...VSi nhimng kinh

nghiém qua thyc té, Cong ty da trd thanh mot doanh nghiép san xuat



kinh doanh da nganh nghé, da san pham thudc nhiéu linh vyc khac nhau: xay
lép, san xudt cong nghiép, vat li¢u xay dung, dau tu du 4n va kinh doanh nha
d,...hoat dong trén khip moi mién ca nudc. DA va dang phat trién khong nging
ngay cang 16n manh.

3.2.1. Danh gid khai qudat tinh hinh tai chinh ciia Cong ty

Danh gid khai quat tinh hinh tai chinh cua cong ty Mai Linh thong qua:

- Panh gia khai quat tinh hinh huy dong vén ciia doanh nghiép.

- Banh gia khai quat mace do doc 1ap tai chinh.

- Panh gia khai quat kha nang thanh toan.

- Panh gia khai quat kha nang sinh 161.

Dé danh gia khai quat tinh hinh huy dong von ciia doanh nghiép 14 sy
bién dong cua tong von chu sé hitu giai doan 2016-2018 1a twong ddi it, hon
nira ciing thé hién day du tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép.

Danh gid khai quat mirc do doc 1ap tai chinh ctia doanh nghiép: Cac chi
tiéu danh gia khai quat mac do doc lap vé mat tai chinh cta doanh nghiép dugc
tong két trén bang 3.2 nhu sau:

Bang 3.2: Danh gia khai quat mirc do doc 1ap tai chinh cia
cong ty Mai Linh

Don vi tinh

: Viét Nam dong

Chi tiéu

2016

2017

2018

1. VOn chu sé htru

8.489.693.086

8.188.386.652

8.258.840.199

2. Tong ngudn von

39.104.365.570

47.768.351.671

17.643.403.742

3. Tai san dai han 1.634.887.293 3.570.947.577 973.323.748
4. TSCP 1.496.424.545 1.232.540.719 926.606.905
5. Hé s6 tai trg = (1)/(2) (lan) 0,217 0,171 0,468

6. HE so tu: tai tro TSDH = 5.193 2293 8,485
(1)/(3) (1an)

7. HE so tu tai trg TSCD = 5.673 6.644 8.913

(1)/(4) (lan)

(Nguon: Téc gid tinh todn dya vao BCTC nam 2016, 2017, 2018 ciia céng ty

Mai Linh)




Bang 3.2 cho biét, cac chi tiéu danh gia khai quat mirc do doc lap tai
chinh cta Céng ty nim 2018 déu ting so v6i cac nam 2017 va 2016. Hé sb ty
tai trg clia ndm 2018 1a 0,468 1an cao hon so véi ndm 2017 12 0,171 1an va ndm
2016 1a 0,217 1an phan anh kha ning ty bao dam vé mit tai chinh va muc do
doc lap vé mit tai chinh cta cong ty. Tri s6 tu tai tro TSDH nam 2018 1 8,485
lan chimg t6 von chu s& hitu ctia cong ty co thira kha ning dap ung hay tai trg
tai san dai han. Piéu d6 sé& gitip cong ty tu dam bao vé mat tai chinh gép phan
bao dam an ninh tai chinh dé vuot qua kho khin. Déi voi hé s tu tai trg TSCD
nam 2018 1a 8,913 1an da phan 4nh kha nang dap ung bd phan tai san cb dinh
bang von chu so hitu. Pidu d6 ching t6 mic do doc 1ap vé tai chinh cta cong
ty dd dugc cai thién tuong dbi tot, cong ty can phat huy cac bién phap dé cai
thién murc d6 doc 1ap vé tai chinh.

3.2.2. Phén tich cdu tricc tai chinh va tinh hinh bdo dim nguén von cho
hoat dong kinh doanh
3.2.2.1. Phdn tich co cdu tai san

Ttr s6 liéu BCTC cua Cong ty ¢ phan Tu van va Xay dung Cong trinh Mai
Linh (sau ddy goi tat 1a Cong ty Mai Linh) cdc nim 2016, 2017 va 2018, tac
gia tong hop trén bang s6 3.3 dudi day:



70

Bang 3.3. Phin tich co cdu tai san ciia Cong ty Mai Linh giai doan 2016-2018

Pon vi tinh: Viéet Nam do”‘ng

2016 2017 2018 Cubi niim 2018 so véi nim
o 2016 2017
Chi tiéu Ty Ty Ty
Gia tri trong Gia tri trong Gia tri tron (+/-) (%) (+/-) (%)
(%) (%) g
(%)
A. Tai san ngén han 37.469.478.277 | 95,82 | 44.197.404.094 92,52 | 16.670.079.994 | 94,48 | -20.799.398.283 | -55,51 | -27.527.324.100 | -62,28
trgrilégn d‘ij‘o‘r’lictli‘g‘ﬁé‘“ 16.636.140.981 | 42,54 | 9.918.090.409 | 20,76 | 11.874.775.265 | 67,30 -4.761365.716 | -28,62 | 1.956.684.856 19,73
I1. Pau tu ngan han 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
g;afizrlfhoan phai thu 7.112.043.346 18,19 |16.007.104.559| 33,51 4795304.729 | 27,18 -2316.738.617 | -32,57 | -11.211.799.830 | -70,04
IV. Hang ton kho 12.109.042.895 | 30,97 |[18.272.209.126] 3825 0 0 -12.109.042.895 [ -100 | -18.272.209.126 |  -100
V. Tai san ngén han khéc 1.612.251.055 4,12 0 0 0 0 -1.612.251.055 | -100 0 0
B. Tai san dai han 1.634.887.293 4,18 | 3.570.947.577| 748 973.323.748 5,52 -661.563.545 | -40,47 | -2.597.623.829 | -72,74
1. Phai thu dai han 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
I1. Tai san ¢ dinh 1.496.424.545 3,83 | 1.232.540.719 2,58 926.606.905 5,25 -569.817.640 | -38,08 | -305.933.814 -24,.82
I11. Gia trj rong TS dau tur 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
IV. Pau tu dai han 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
V. Tai san dai han khac 138.462.748 035 | 2338406858 | 49 46.716.843 0,26 -91.745.905 66,26 | -2.291.690.015 | -98,00
Tong cong tai sin 39.104.365.570 100 | 47.768.351.671 100 17.643.403.742 100 -21.460.961.828 | -54,88 | -30.124.947.929 | -63,06

(Nguon: Téc gid tinh todn dwa vao BCTC nam 2016, 2017, 2018 ciia cong ty Mai Linh)




Qua Béang 3.3 ta thiy tong tai san cta doanh nghiép nim 2018 ¢6 xu
huéng giam so v6i cac ndm 2016 va 2017. Tong tai san nam 2018 giam so véi
nim 2017 14 30.124.947.929 ddng, tuong Gng véi 63,06%. Nguyén nhan chu
yéu 1a do tai san ngdn han nam 2018 giam nhanh so v&i 2017, 1am cho tai san
giam 14 27.527.324.100 dong, tuong Gmg voi 62.28%, trong khi tai san dai han
cling giam voi ty trong gidm nam 2018 so véi nam 2017 1a 72,74% lam cho gia
tri tai san dai han giam 13 2.597.623.829 d6ng. Nhu viy, c6 thé thiy rang quy
mo ctia Cong ty chua c6 xu hudng mé rong, co cdu dang thay doi tir dan ting
tai san dai han sang giam tai san ngin han, tuy nhién tai san ngan han vin
chiém ty trong 16n trong tong tai san, nim 2016 chiém 95,82%, nim 2017 1a
92,52% va nam 2018 14 94,48%. Piéu nay cho thy su phu hop véi linh vuc
kinh doanh cta Cong ty 1a xdy dung cong trinh. Co thé thiy rang trong giai
doan x4y dung cong trinh tir nguyén vat liéu 1a sit, thép, xi ming, gach,...qua
cac giai doan mai hoan thanh. Chinh vi vdy ma ty trong cua tai san ngan han

van chiém ty trong 16n trong tong tai san.

Tai san ngan han cta Cong ty qua cic nim c6 sy giam vé gid tri va ty
trong, cu thé nam 2016 1a 37.469.478.277 dong véi ty trong 95,82%, nam 2017
gid tri 44.197.404.094 dong véi ty trong 92,52% thi nam 2018 gid tri
16.670.079.994 ddng ty trong 1a 94,48%. C6 su giam nhu trén 1a do sy bién

dong cua cac chi ti€u trong tai san ngan han.

Tién va twong duong tién 1a chi tiéu bién dong nhe trong tai san ngan
han. Néu nhu nam 2017, gia tri 12 9.918.090.409 dong, ty trong 1a 20,76%, thi
nam 2018 gia tri 1a 11.874.775.265 ddng twong Gng ty trong 1a 67,3%. Gia tri
cuia tién va twong dwong tién ting, tuy nhién ty trong ting twong dbi thip lam

cho tong tai san van giam.



Céc khoan phai thu ngan han 1 chi tiéu bién dong 16n nhat trong tai san
ngan han. Néu nhu nim 2016 gia tri 13 7.112.043.346 dong chiém ty trong trén
tong tai san 1a 18,19%, nam 2017 gia tri 1a 16.007.104.559 dong chiém ty
trong trén tong tai san 1a 33,51%, ndm 2018 gia tri 1a 4.795.304.729 ddng
tuong ung voi ty trong la 27,18%. Riéng so sanh nam 2018 v4i nam 2017, gia
tri ctia cac khoan phai thu ngin han giam 1am cho tong tai san giam tuong ing
11,211,799,830 déng voi ty trong 70,04%. Két qua nay da cho théiy su nd luc
trong viéc duy tri mdi quan hé khach hang cua cong ty, tuy nhién ciing co rui

ro lién quan dén kha ning thu hdi céng no va tinh trang bi chiém dung von.

Hang t6n kho cta cong ty c6 ty trong giam 16n nhét trong tong tai san.
Nam 2017, gia tri hang ton kho 1a 18.272.209.126 dong, ty trong 38,25% thi
dén nam 2018, gia tri hang ton kho khong con (dat 0 dong, ty trong 1a 0%),
giam toan bd. Chu yéu c6 thé 1a do sy giam xudng cta chi phi san xuit kinh
doanh d¢ dang — dén nam 2018 cong trinh do dang d6 dd hoan thanh. Nam
2018, do kho khin ctia nganh xay dung noi chung va mot sé nguyén nhan,

cong ty chua tién hanh xay dung cong trinh méi.

Tai san dai han cua cong ty co ty trong ting tir ndm 2016 dén nam 2017,
tuy nhién dén nam 2018 muc do giam nhe, 1a do sy giam nhe cua tai san cd
dinh trén téng tai san. Néu nhu nim 2016, tai san c¢d dinh co gia tri la
1.496.424.545 dong thi dén nam 2017 chi con gia tri 1a 1.232.540.719 dong,
niam 2018 1 926.606.905 so voi ndm 2016 giam 569.817.646 dong, twong Gmg
ty trong giam 1a 38,08%. Co sy giam xudng nay c6 thé 1a do trong nam 2018
cong ty thuc hi¢n thanh 1y mot s6 tai san c¢6 dinh va chuyén tai san c6 dinh
thanh cong cu dung cu. Trong khi do, tai san dai han khac cua cong ty cling co

bién dong qua ba nam.



3.2.2.2. Phan tich co cdu nguén von

Ngudn von cta Cong ty bao gdm No phai tra va Vén chi s¢ hiru. Trong
No phai tra bao gém cac khoan thudéc muc No ngén han va No dai han, con
Vén chu sé hitu cling chi bao gdm muc Vén chi s¢ hitu va muc Nguon kinh
phi khong phat sinh. Tir s6 liéu BCTC cac nam 2016, 2017 va 2018, tac gia lap

Béang 3.4 phan anh vé co cau nguon von cua Cong ty:



74

Bang 3.4. Phan tich co cAu ngudn vén ciia Cong ty Mai Linh giai doan 2016-2018
DPon vi tinh: Viet Nam déng

2016 2017 2018 Nam 2018 so v6éi nam 2016, 2017
Chi tiéu Ty Ty Ty
2016 201
Gia tri trong Gia tri trong Gia tri trong (%) (%)
(+/-) 7
(%) (%) (%)
(+-)
A. No¢ phai tra 30.614.672.484 | 78,29 | 39.579.965.019 | 82,86 9.384.563.543 | 53,19 | -21.230.108.941 | -69,35 | -30.195.401.476 | -76,29
I. No ngén han 30.614.672.484 | 7829 | 39.579.965.019 | 82,86 9.384.563.543 53,19 | -21.230.108.941 | -69,35 | -30.195.401.476 | -76,29
II. No dai han 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B. Von chu sé hitu | 8.489.693.086 21,71 8.188.386.652 17,14 8.258.840.199 | 46,81 -230.852.887 2,72 70.453.547 0,86
I. Von chu s¢ hitu 8.489.693.086 21,71 8.188.386.652 17,14 8.258.840.199 46,81 -230.852.887 2,72 70.453.547 0,86
Tong cong nguon
39.104.365.570 100 47.768.351.671 100 17.643.403.742 100 | -21.460.961.828 | -54,88 | -30.124.947.929 | -63,06
von

(Nguén: Tdc gid tinh todn dira vao BCTC nam 2016, 2017, 2018 ciia céng ty Mai Linh)




Qua Béang 3.4 nam 2018 so v&i nam 2017 gia tri tong ngudn von cua
Cong ty giam vdi gia tri 12 21.460.961.828 dong, ty trong giam 13 54,88%. Co
su bién dong twong ddi 16n nhu vy nguyén nhan chil yéu 1a sy giam xudng
ciia ng ngan han. Nam 2017, no ngin han 1a 39.579.965.019 ddng, ty trong
trén téng nguén von 1a 82,86% thi dén nam 2018, ng ngén han la
9.384.563.543 dong, ty trong 1a 53,19%, muc giam 1a 21.230.108.941 dong
tuong ng ty trong giam 1a 69,35%. Va ciing c6 thé thay rang, trong ba nim
2016-2018, Cong ty chi c6 cac khoan ng ngén han va khong c6 cac khoan ng
dai han, tirc 1a cac khoan no dai han bang khong. Piéu d6 cho thay, Cong ty
dang can nhimg ngudn von ngan han dé quay vong von nhanh, phyc vu cho
nhu cau san xuét ngén han. Mot loi thé cua viée s dung ng ngén han ddi véi
Cong ty d6 1a cac khoan ng vay tin dung trong ngan han thi diéu kién cho vay
thuong it khit khe hon so vé6i cac khoan ng vay tin dung dai han, chi phi sir
dung ciing thap hon va gitp Cong ty c6 thé dé& dang linh hoat diéu chinh co ciu
ngudn von. Tuy nhién c6 mot luu ¥ ddi v6i cac khoan ng ngin han doi hoi
Cong ty c6 nghia vu thanh toan trong thoi gian ngan, néu khong dap tng duoc
s& roi vao tinh trang mat kha ning thanh toan, cac khoan no dén han gay ra
nhitng 4p luc ddi voi qua trinh san xuat kinh doanh nhét 1a khi sir dung no
ngan han dé dau tu cho tai san dai han do thoi gian thu hoi von 1au. Vi vay,
Cong ty can c6 bién phap tich cuc trong viéc diy manh kha ning thanh toan
trong ngan han nhung dong thoi tim kiém cac khoan ng dai han c6 diéu kién va
thoi gian dai hon dé khong 1& nhitng co hdi dau tu, gop phan vao ddy manh san
xuét kinh doanh trong thoi gian t6i.

Trong khi do, vbn chu s& hitu miac du gia tri bién dong nhe qua ba ndm
nhung ty trong so véi téng ngudn von lai ting vao nim 2018, cy thé 1a nam
2017 gié trj 1a 8.188.386.652 dong, ty trong 14 17,14% thi dén ndm 2018 gi tri
1a 8.258.840.199 dong véi ty trong 12 46,81%. Vén chu so hiru bién dong



chu yéu 1a do bién dong cua loi nhuan, trong khi d6, chi ti€u “Vén gop cua chu
so hiru” qua 3 nam tir 2016 dén 2018 1a khong doi, 1a 10.000.000.000 d.

Nhin lai, c¢6 thé thdy ring, co ciu ngudn vdn cua cong ty dang co sy
chuyén dich tich cyc. Tuy nhién, chua da dang hoa ngudn huy dong dé thuc
hién tai co cau toan dién theo muc tiéu da dé ra. Cong ty can dam bao duoc
muc do hop 1y cua cac khodn ng vi rui ro trong thanh toan céc khoan ng trong
tuong lai.

3.2.2.3. Phan tich moi quan hé gitra tai san va nguon von



Bang 3.5. Phan tich mdi quan hé giira tai sin va ngudn von ciia Céng ty Mai Linh

DPon vi tinh: Viéet Nam dé‘ng

Cubi nim Nim 2018 so véi nam
Chi tiéu 2016 2017
2016 2017 2018
(+-) % (+/-) %
1. Tong no phai tra 30.614.672.484 | 39.579.965.019 | 9.384.563.543 | -21.230.108.941 | -69,35 | -30.195.401.476 | -76,29
2. Vén chi s6 hitu 8.489.693.086 | 8.188.386.652 | 8.258.840.199 -230.852.887 2,72 70.453.547 0,86
3. Tong ngudn von =
” 39.104.365.570 | 47.768.351.671 | 17.643.403.742 | -21.460.961.828 | -54,88 | -30.124.947.929 | -63,06
Tong tai san
4. Heé sb no so véi tai
‘ 0,783 0,829 0,532 0,251 -32,06 0,297 -35,81
san = (1)/(3) (lan)
5. Hé s6 tai san so véi
4,606 5,834 2,136 2,470 -53,62 -3,698 63,38

VCSH = (3)/(2) (lan)

(Nguon: Tdc gid tinh todn dira vao BCTC nam 2016, 2017, 2018 ciia céng ty Mai Linh)




Bang 3.6. So sanh mdi quan hé giira tai sin va ngudn vén ciia Cong ty Mai Linh véi mot cong ty khac cing nganh nim

2018
DPon vi tinh: Viet Nam déng
2018
Chi tiéu .
Mai Linh T™MC So sanh
1. Téng no phai tra 9.384.563.543 166.204.614.209 - 156.820.050.666

2. Von chu sé htru

8.258.840.199

- 3.032.500.069

11.291.340.268

3. Tong ngudn von = Tong tai san

17.643.403.742

163.172.114.140

-145.528.710.398

4. Hé sb no so voi tai san = (1)/(3) (l4n)

0,532

1,019

-0,487

5. Hé s6 tai san so véi VCSH = (3)/(2) (lan)

2,136

53,808

-51,672

(Nguon:

Tac gia tinh toan dwa vao BCTC nam 2018 cua Cong ty Mai Linh, TMC)
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Qua Bang 3.5, cho thdy hé s6 no cua cong ty so vai tai san ¢ xu hudng
bién dong nhe qua cac ndm 2016, 2017, 2018. Nam 2016, hé s6 no 13 0,783 lan
thi dén ndm 2017, hé s no 1a 0,829 1an nhung dén nam 2018, hé s6 nay giam
con 0,532. Cung vé6i d6 1a hé s6 tai san so véi von chit s¢ hitu nam 2018 so véi
hai nam 2016, 2017 dang c6 xu hudng giam, cu thé 1a nim 2018 so v&i nim
2017 giam 3,698 1an tuwong ung ty trong giam 63,38%. Piéu nay cho thiy kha
ning doc 1ap vé tai chinh cia cong ty ngay cang ting, cac tai san dang dugc
dau tu bang ngudn von di vay hoic chiém dung vén tir cac khoan phai tra
ngudi ban da giam thiéu.

So véi mot cong ty cung nganh nghé 1a Cong ty CO phan Pau tu Xay
dung Bach Pang TMC ¢ Bang 3.6, nam 2018 thi hé s6 no so voi tai san cua
cong ty Mai Linh thap hon cua Cong ty TMC 0,487 lan. Cé sy chénh léch nay
1a do co cdu cta ngudn von cia cic Cong ty 1a khac nhau. Diéu nay cho thay,
da s cac cong ty nganh xay dung cong trinh c6 kha ning doc 1ap vé tai chinh.
3.2.3. Phan tich tinh hinh cong ng va khd nang thanh todn
3.2.3.1. Phan tich tinh hinh cong no

- Phan tich tinh hinh cdc khoan phai thu:

Nhim 1am rd hon su bién dong trong co cAu tai san, nhat 13 tai san ngén
han ctia Cong ty nhu di phan tich ¢ phan 3.2.2.1 va nham lam rd hon cong tac
thu hoi cong no, tac gia tap trung di phéan tich tinh hinh cac khoan phai thu
dugc trinh bay theo Bang 3.7 duoi day:
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Bang 3.7. Phan tich tinh hinh cic khodn phai thu cia Cong ty Mai Linh giai doan 2016-2018
DPon vi tinh: Viéet Nam d‘é‘ng

Nam 2018 so v6i nam
2016 2017 2018
2016 2017
Chi tiéu Ty Ty Ty
Giatri |trong Gia tri trong [ Giatri trong (+/-) (%) (+/-) (%)
(%) (%0) (%)
1. Phai thu
hat 423.904.044 | 596 | 423904044 | 2,65 | 434.891.609 907 | 10987.565 | 2,59 | 10.987.565 2,59
khéch hang
2. Tra truGe 2.669.487.748 | 37,53 | 11.564.549.640 | 7225 | 341762245 7,13 | 23FTTBI0B 1 499 . 97,04
cho ngudi ban 11.222.787.395
3.Cackhoan | 10651554 | ses | 4.018.650875 | 2511 | 4018650875 838 679 0 0 0
phai thu khac
4. Du phong
han kho doi
I. Cac khoan
phai thu ngén | 7.112.043346 | 100 | 16.007.104559 | 100 | 4795304729 100 | -2.316738.617 | -32,57 | . o 200 00 | 70,04
han
I1. Cac khoan
phai thu dai 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
han

(Nguén: Tdc gid tinh todn dira vao BCTC nam 2016, 2017, 2018 ciia céng ty Mai Linh)



Nhu da phan tich & phan phan tich co ciu tai san vé cac khoan phai thu,
qua Bang 3.7, c6 thé thiy quy mo téng cac khoan phai thu ting tir nim 2016
dén 2017 va giam manh sang nam 2018, do anh hudng 16n nhét tir cac tra trudc
cho ngudi ban. Nam 2018, khodn trd trudc cho ngudi ban gidm sau véi gia tri
341.762.245 dong, ty trong trén tong cac khoan phai thu 1a 7,13%; nim 2016,
gia tri khoan tra truéc cho ngudi ban 1a 2.669.487.748 ddng, chiém 37,53%
tong cac khoan phai thu. Mit khac, ciing thay rang nam 2017, cong ty ting
manh cac khoan tra trudc cho nguoi ban so véi nam 2016, voi gia tri dat
11.564.549.640 dong, ty trong 1 72,25%. Nguyén nhan c6 thé 1a do Cong ty sir
dung chinh sich mua hang tng trudc cho ngudi ban dan dén nha cung cip
chiém dung von ctia cong ty nhiéu (cong ty Mai Linh thuong mua cac yéu tb
dau vao cia cac nha cung cdp nhu: mua sat, thép cua cic doanh nghiép san
xuét, kinh doanh sét thép, mua xi ming ctia cac doanh nghiép vé xi ming, mua
da, gach, cat...). Khoan phai thu khach hang trong hai nam 2016 va nam 2017
khong c6 su bién dong vé gia tri, dat 423.904.044 ddng; nim 2017, chiém
2,65% tong cac khoan phai thu. Ngoai ra, cdc khoan phai thu khic qua ting
nim duy tri & mic On dinh, hau nhu khéng thay doi vé gia tri, gia tri dat xdp xi
la 4.018.650.875 d@)ng. bac biét, khoan du phong phai thu khé doi tr ndm
2016 sang nam 2018 khong phat sinh, do cong ty khong c6 phat sinh cac khoan
ng xau, chimg to chinh sach ban hang ciia cong ty 1a kha tét, khach hang kha
hai long.

Phdn tich tinh hinh phai thu khach hang:

Thong qua Bang 3.8, cho thdy doanh thu thuan cta cong ty nam 2018
ting so v&i nam 2016, sb tién ting 32.465.141.610 dong, twong tng voi
132,9%, nam 2018 so véi nam 2017 ting 43.728.181.347 ddng, twong (g véi
332,16%. Mat khac, cac khoan phai thu cudi mdi nam kha 6n dinh, riéng nam

2018 so v6i nam 2017 tang nhe voi gia tri tang 14 10.987.565 dong,



tuong tng ty trong ting 1a 2,59%. Nguyén nhan cho khoan doanh thu thuan va
phai thu khach hang ting 18n c6 thé 1a do cong trinh hoan thanh vao nim 2018,
cong ty ban cho khach hang. Khoan phai thu khach hang chi tang nhe, nhung
cong ty ciling can phai luu ¥ do cho vay no s& dan dén viéc bi chiém dung vén
boi ddi tac, vi vay trong thdi gian t6i cong ty can tap trung day manh viéc thu

hoi cong ng hon nira.

Trong nam 2018, s vong quay phai thu ciia Coéng ty Mai Linh la
132,495 vong, twong Umg voi thoi gian mot vong quay phai thu 1a 2,755 ngay.
So v&i nam 2016, 2017 thi s vong quay khoan phai thu khach hang ting va
thoi gian mot vong quay phai thu khach hang giam. Theo cac con s trén bang
c6 thé thdy, nam 2017, tbc do thu hdi von dat 31,056 vong quay cac khoan phai
thu va thoi gian dé quay hét mot vong 1a 8,533 ngay. Nhu vay, c6 thé thay hoat
dong thu hdi cong no véi khach hang dang c6 nhitng bién chuyén tich cuc rd
rét, cong ty thu hoi tién hang, cac khoan cong n¢ kip thoi va it bi chiém dung

von.
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Béang 3.8. Phan tich tinh hinh phai thu khach hang cia Cong ty Mai Linh giai doan 2016-2018
Don vi tinh: Viet Nam déng

Cuo0i nam

Nam 2018 so voi nam

Chi tiéu 2016 2017
2016 2017 2018

+-) % +-) %
1. Doanh thu thuin (ddng) 24427739813 | 13.164.700076 | 56.892.881.423 32465141610 | 1329 | 43728181347 | 332.16
2. Phai thu khach hang dau ky (dng) 793.874.044 423.904.044 423.904.044 -369.970.000 46,6 0 0
3. Phai thu khach hang cuéi ky (ddng) 423.904.044 423.904.044 434.891.609 10.987.565 2,59 10.987.565 2,59

— —— o

?&gr?g thu khach hang binh quan = (2)+(3)/2 608.889.044 423.904.044 429.397.827 -179.491.218 29,48 5.493.783 13
5. 86 vong quay khoan phai thu khach hang = 40,119 31,056 132,495 92,376 23026 101,439 326,63
(1)/(4) (vong)
6. Ngdy binh quén vong quay khoan phai thu 9,098 8,533 2,755 -6,343 69,72 5778 67.72
khach hang = 365/(5) (ngay)

(Nguon: Tdc gid tinh todn dira vao BCTC nam 2016, 2017, 2018 ciia céng ty Mai Linh)
Bang 3.9. So sanh n¢ phai thu khach hang cia Cong ty Mai Linh va cong ty TMC cung nganh nam 2018

Don vi tinh: Viet Nam déng

Chi tiéu Mai Linh TMC So sanh
1. Doanh thu thuin (dong) 56.892.881.423 0 56,892,881,423
2. Phai thu khach hang dau ky (dong) 423.904.044 29.952.121.602 -29,528,217,558
3. Phai thu khach hang cudi ky (ddng) 434.891.609 27.345.320.483 -26,910,428,874
4. Phai thu khach hang binh quan = (2)+(3)/2 (ddng) 429.397.827 28.648.721.043 -28,219,323,216
5. S6 vong quay khoan phai thu khach hang = (1)/(4) (vong) 132,495 0 132,495
6. Ngay binh quin vong quay khoan phai thu khach hang = 365/(5) (ngay) 2,755 0 2.755

(Nguon: Tdc gid tinh todn dwa vao BCTC ndm 2018 ciia Céng ty Mai Linh, TMC)
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So sanh voi cong ty cung nganh nhu phan tich & Bang 3.9, thi con s6
doanh thu thuan ciia cong ty van & muc cao hon nhiéu, trong khi d6 ng phai
thu cubi nam 2018 thi cong ty TMC lai 16n hon cong ty Mai Linh rat nhiéu. C6
thé thdy nam 2018 s6 vong quay cac khoan phai thu khac hang ctia Mai Linh 13
132,495 vong thi cua Cong ty TMC la 0 vong do cong ty TMC khong phat
sinh doanh thu. Nhin lai, mdc du cong ty da co nhiéu cai thién rd rét trong tinh
hinh thu hdi cong ng nhung so véi cong ty cung nganh ¢ cung quy mé thi di
c6 hiéu qua rd rét. Tuy nhién, Cong ty Mai Linh vin can c¢6 nhiéu chinh sach
dé tang hiéu qua thu hodi ng va tranh cac trudng hop chiém dung vén lam anh

hudng dén hoat dong kinh doanh.
- Phdn tich tinh hinh cac khoan phdi tra:

Céc khoan phai tra ctia Cong ty trong giai doan 2016-2018 gdm cac
khoan no ngén han, trong do cac khoan ng ngén han chiém ty trong 100%, va

dé 1am rd hon su bién dong cac khoan phai tra, tac gia 1ap Bang 3.10 duéi day:
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Bang 3.10. Phan tich tinh hinh cac khodn phai tra ctiia Cong ty Mai Linh giai doan 2016-2018

Pon vi tinh: Viéet Nam d&ng

Nam 2018 so véi nam

2016 2017 2018
2016 2017
Chi tiéu Ty Ty Ty
Giatri | trong Gia tri trong [ Giatri | trong (+/-) (%) (+/-) (%)
(%) (%) (%)

1. Vay va n¢ ngan han 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Phai trd nguoi ban 1.080.982.294 | 3,53 3.165.082.286 80 | 6568490486 | 50,12 | 5487.508.192 | 507,64 | 3.403.408.200 | 107,53
3. Nguoi mua fra tien 27.408.695.000 | 89,53 | 35.242.609.000 | 89,4 0 0 -27.408.695.000 |  -100 | -35.242.609.000 | -100
trudce
4. Thue va cac khodn 985.078.483 3,22 34.975.413 0,09 | 734297706 | 579 | -250.780.777 | -25.46 699.322.293 1999,47
phai nop Nha nudce
5. Phai trd nguoi lao 0 0 0 0 0 o 0 . . .
dong
6. Chi phi phai tra 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Céc khoan phai tré, 1.139.916.707 | 3,72 1.137.298.320 2,87 | 2.081.775351 | 44,1 941.858.644 82,63 944.477.031 83,05
phai ndp khac
8. Qtiy khen thudng, o 0 0 o 0 0 0 . . .
phuc loi
I. No ngin han 30.614.672.484 | 100 | 39.579.965.019 100 | 9.384.563.543 | 100 | -21.230.108.941 | -69,35 | -30.195.401.476 | -76,29
I1. N¢ dai han 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

(Nguén: Tdc gid tinh todn dira vao BCTC nam 2016, 2017, 2018 ciia céng ty Mai Linh)




Qua Bang 3.10, c6 thé thiy rang tong cac khoan phai tra cua Cong ty
dang bién dong theo timg nidm, nim 2016 gia tri 1a 30.614.672.484 dong thi
dén nam 2017, cac khoan phai tra ting 1én voi gia tri 39.579.965.019 dong;
dén nam 2018 1a 9.384.563.543 giam xudng so véi nim 2017 va 2016. So véi
nam 2017, thi nam 2018 giam 30.195.401.476 dong, twong mg ty trong tang 14
76,29%. Nguyén nhan c6 su bién dong nay 1a do:

+ Vay va ng¢ dai han trong 3 nam tir 2016 — 2018 tai cong ty khong phat
sinh. Pay 1a mot trong nhitng diéu ma coéng ty can cin nhic dé hoat dong san
xuét kinh doanh duoc lién tuc.

+ Nguoi mua Gmg tién trude c6 xu hudng ting vé gia tri tir nam 2016 dén
nam 2017. Nam 2017 véi gia tri 1a 35.242.609.000 dong, ty trong 1a 89,04%
trén tong cac khoan phai tra; ting so voi nim 2016 vé gia tri nhung ty trong it
khac biét so véi nam 2016. Tuy nhién, nam 2018, khodn muc ngudi mua ng
tién trudc bang khong do cong trinh hoan thanh ciia cong ty da ban hét cho
khach hang, con cac hop ddng khéc thi khach hang thanh toan ngay 13 chi yéu.

+ Thué va cac khoan phai ndp Nha nudc: Nam 2018 co ting so v6i nim
2017 nhung giam so voi nam 2016, mirc gia tri cia nam 2018 1a 734.297.706
dong, tmg véi ty trong 7,82%. Piéu d6 di cho thiy cong ty dang nd luc cai
thién ngudn doanh thu dé tao uy tin cho cic nha dau tu ciing nhu khach hang
va c6 dong.

+ Ngoai ra, cac khoan phai tra ngudi lao dong qua cac nim tir 2016 dén
2018 déu bang khong. Cong ty khong con ng nguoi lao dong. Picu dé ching
t6 Cong ty di thay d6i thoi gian tra luong, thudng va quan tim nhiéu hon dén
nguoi lao dong, cac khoan luong, thudng,...dung ky han, yén tam véi viéc lam

tai Cong ty.



Phan tich khoan no phai tra nguoi ban:

Nim 2018, danh ddu mét su chuyén bién manh mé trong co cAu céc
khoan no ngan han, trong d6 khoan no phai tra ngudi ban c6 bién dong 1on vé
mat gia tri. Ty trong khoan phai tra nguoi ban cling c6 bién dong nhe. Nam
2018, khoan phai tra nguoi ban ting dang ké. Dudi ddy 1a Bang 3.11 va Bang
3.12: Phéan tich khoan ng phai trd nguoi ban va so sdnh véi mot doanh nghiép

cung nganh:
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Bang 3.11. Phén tich tinh hinh phai tra ngwoi ban ctiia Cong ty Mai Linh giai doan 2016-2018
Don vi tinh: Viét Nam déng

Cudi nam Cuoi nam 2018 so v6i cudi nam
Chi tieu 2016 2017
2016 2017 2018
(+/-) %o (+/-) %o
1. Gia v6n hang ban (don 23.511.665.772 | 10.846.910.012 | 3011701902 | 59 500.036.130 | 12547 | 42.164.791.890 | 388,73
g g

2. Phai trd ngudi ban dau ky (dong) 1.575.692.725 | 1.080.982.294 | 3.165.082.286 | 1.589.389.561 | 100,87 | 2.084.099.992 192,80
3. Phai tra nguoi ban cudi ky (dong) 1.080.982.204 | 3.165.082.286 | O-968:490486 1 507508100 | s07.64 | 3403408200 | 107.53
4. Phai tra ngudi ban binh quéan = (2)+(3)/2 (d6ng) 1.328337.510 | 2.123.032.290 | 4.866.786.386 | 3.538.448.877 | 266,38 | 2.743.754.096 129,24
5. S6 vong quay phai tra ngudi ban = (1)/(4) (vong) 17,700 5,109 10,893 -6,808 -38,46 5,784 113,20
6. Thoi gian mOt vong quay phai tra ngudi ban = 20,621 71,44 33,509 12,888 62,50 -37,931 -53,09
365/(5) (ngay)

(Nguon: Tdc gid tinh todn dwa vao BCTC nam 2016, 2017, 2018 ciia céng ty Mai Linh)

Béang 3.12. So sanh ng phai tra nguoi ban cia Cong ty Mai Linh véi m¢t doanh nghiép cung nganh nidm 2018

Don vi tinh: Viet Nam déng

Chi tiéu

Mai Linh

T™MC

So sanh

1. Gia von hang ban (dong)

53.011.701.902

0

53,011,701,902

2. Phai tra ngudi ban dau ky (dong)

3.165.082.286

8.211.547.237

-5,046,464,951

3. Phai tra nguoi ban cudi ky (dong)

6.568.490.486

4.814.238.786

1,754,251,700

4. Phai tra nguoi ban binh quan = (2)+(3)/2 (ddng)

4.866.786.3866

6.512.893.012

-1,646,106,626

5. S6 vong quay phai tra ngudi ban = (1)/(4) (vong)

10,893

0

10.893

6. Thot gian mgt vong quay phai trd ngudi ban = 365/(5) (ngay)

33,509

0

33,509

(Nguon: Tdc gid tinh todn dia vao BCTC ndm 2018 ciia Céng ty Mai Linh, TMC)




Qua Bang 3.11, c6 thé thiy rang gia von ciia Cong ty co su bién dong
16n, nam 2018 so véi 2016 ting 29.500.036.130 dong, twong Ung ty trong ting
125,47%, nam 2018 so véi 2017 tang vé6i gia tri 1a 42.164.791.890 dong, ty
trong ting twong tng 13 388,73%. Nguyén nhan 1a do sb lugng cong trinh hoan
thanh giao cho khach hang cuia cong ty tang lam cho gia vén hang ban ting lén.

Sb vong quay phai tra nguoi ban ciia Cong ty khong dong déu. Cu thé,
nim 2016 dat s6 vong quay 1a 17,700 vong va s6 ngdy thuc hién mot vong
quay 1 20,621 ngay. Dén ndm 2017 tinh hinh khong c¢6 chuyén bién tich cuc
bang nim 2016, s6 vong quay dat 12 5,109 vong va sd ngay thuc hién mot vong
quay giam dan dat 71,44 ngay. Pén nam 2018, mic du Cong ty di ting san
luong bén, tuy nhién sb ng phai tra nguoi ban ciing ting theo nén s vong quay
phai tra ngudi ban dat 13 10,893 vong va sd ngdy thuc hién mot vong quay 13
33,509 ngay. Nhu vay, Cong ty di co su cd ging, nd luc khi vuot qua nhimg
kho khin trong nim 2017, két qua nay ciing 1a mot didu dang khich 18 va cong
ty can phat huy hon nita du s6 vong quay phai trd ngudi ban ting cao s& anh
huong nhiéu dén hiéu qua str dung von va thoi gian mot vong quay phai tra
ngudi ban ting c6 thé anh hudng dén uy tin, thurong hiéu cia doanh nghiép
trén thi tredng vi s6 von doanh nghiép bi chiém dung nhiéu.

Cong ty c¢6 duge su cb gang khong ngimg va dat duoc nhiing két qua rat
tich cuc, so v6i mot doanh nghiép cuing nganh theo Bang 3.12, két qua nay
cling da phan anh diéu d6. So v6i Cong ty TMC sb vong quay no phai tra 16n
hon 100% vi cong ty TMC nidm 2018 khong phat sinh gia von va doanh thu
ban hang. Tuy nhién, cong ty Mai Linh van phai cAn nhitng bién phap cai thién
tinh hinh khoan no phai tra ngudi ban hon nita dé ting uy tin trén thuong
truong.
3.2.3.2. Phan tich kha nang thanh toan

Trong qué trinh hoat dong san xuat kinh doanh, cac doanh nghiép can

phai di vay muon hoac chi€ém dung von tir cac nha cung cap va cac doi tuong



khac tir d6 xuat hién hoat dong thanh todn giita cdc bén. Do vay, dam bao kha
ning thanh toan ciia doanh nghiép 1a mot diéu khong chi ndi bo doanh nghiép
quan tAm ma cac d6i twong bén ngoai ciia doanh nghiép ciing phan tich cac kha
ning thanh toan nay dé danh gia dugc kha ning ciia doanh nghiép dén dau, c6
nén cho vay hay khong. Dé dénh gia kha nang thanh toan cia cong ty bang

viéc phan tich kha ndng thanh toan ng nga"m han, kha nang thanh toan n¢ dai

han nhu sau:

- Phdn tich kha nang thanh todn tong quat (Tong s6 TS/Tong sb ng phai

trd): Can cur vao bao cdo tai chinh cua Cong ty qua cadc nam 2016,

2017,

2018 va bao céo tai chinh cua cong ty TMC cung nganh, tac gid 1ap bang phan

tich va so sanh kha ning thanh toan tong quat:

Bang 3.13. Phan tich kha ning thanh toan tong quat ciia Cong ty

Mai Linh giai doan 2016-2018

Cuoi nam

Don vi tinh: Viéet Nam déng

Cubi nim 2018 so

Chi tiéu voi 2017
2016 2017 2018 (+/-) %

1. Tai san ngan han 37.469.478.277 | 44.197.404.094 | 16.670.079.994 | -27.527.324.100 | -62,28
2. Tai san dai han 1.634.887.293 3.570.947.577 973.323.748 | -2.597.623.829 | -72,74
3. Tong cong tai san

39.104.365.570 | 47.768.351.671 | 17.643.403.742 | -30.124.947.929 | -63,06
= (1)+(2) (dong)
4. No phai tra 30.614.672.484 | 39.579.965.019 | 9.384.563.543 | -30.195.401.476 | -76,29
5. Hé s6 thanh toan
E‘I)Pg) quat = (3)/(4) 1277 1,207 1,880 0,673 55,78

an

(Nguon: Tdc gid tinh todn dwa vao BCTC ndm 2016, 2017, 2018 ciia céng ty

Mai Linh)




Bang 3.14. So sanh h¢ s6 kha niing thanh to4n tong quat ciia Cong ty Mai

Linh véi cong ty TMC cung nganh nam 2018

Pon vi tinh: Viet Nam do”‘ng

2. Tai san dai han

88.799.332.720

Chi tiéu Mai Linh TMC So sanh
1. Tai san ngén han 1 6'6704079'99 74.372.781.420 -37.702.701.426
973.323.748 -87.826.008.972

3. Tong cong tai san = (1)+(2)
(dong)

17.643.403.74
2

163.172.114.140

-145.528.710.398

4. No phai tra

9.384.563.543

166.204.614.209

-156.820.050.666

5. Hé s6 thanh toan tong quat =
(3)/(4) (1an)

1,880

0,982

0.898

(Nguon: Tdc gid tinh todn dwa vao BCTC ndm 2018 ciia Céng ty Mai Linh,

TMC)

Cin ct vao Bang 3.13 va Bang 3.14, cho thdy hé sb thanh toan tong quat

ctia Cong ty nim 2018 so v6i nam 2017 c6 tang 0,673 lan twong Gmg véi ty

trong 55,78%. Tuy nhién, mic ting nay van chua cao du cho toan bo tai san

hién c6 ciia doanh nghiép c¢6 thé dam bao kha ning thanh toan cac khoan no

phai tra ctia cong ty va 1a nhan t6 quan trong trong viéc thu hit cic nha tin

dung cho vay. So véi doanh nghiép cing nganh nhu Céng ty TMC hé sb nay

nam 2018 1 0,982 ciing nho hon 0.898 14n so v&i cong ty.

- Phan tich kha néng thanh todn ngdn han:




Bang 3.15. Phan tich kha niing thanh toan ngin han cia Cong ty
Mai Linh giai doan 2016-2018

Cuoi nam

Pon vi tinh: Viéet Nam d(fng

Cubi nim 2018 so

Chi tiéu voi 2017
2016 2017 2018 (+/-) %
1. Tai sin ngén han 37.469.478.27 44.197.404.09( 16.670.079.9| -27.527.324.1 | _62.28
7 4 94 00
2. No ngén han 30.614.672.48 39.579.965.01 | 9.384.563.54 | -30.195.401.4 | _7628
‘ 4 9 3 76
3. Tién va cackhoan  116.636.140.98 g 918090.409| 11.874.775.2|1.956.684.856| 19.73
tuong duong tien 1 65 )
4. Cac khoanphai thu |7 115 043,346 16.007.104.55| 4.795.304.72| -11.211.799.8 | -70.04
ngan han 9 9 30 ’
5. Hé s6 thanh toan ng
ngén han = (1/(2) 1.224 1,117 1,776 0,660 59,08
(Ian)
6. Hé s6 thanh toan
nhanh = [(3)+(4)/(2) 0,776 0,655 1,776 1,121 171,14
(lin)
7. Hé s6 thanh toan tirc
b - (B)(2) (1hn) 0,543 0251 1.265 1,014 404,38

(Nguon: Tdc gid tinh todn dwa vao BCTC ndm 2016, 2017, 2018 ciia cong ty

Mai Linh)

Bang 3.16. So sanh kha niing thanh toan ngin han ciia Cong ty Mai Linh
véi cong ty TMC cung nganh nidm 2018
Domn vi tinh: Viét Nam dong

Chi tiéu

Mai Linh

T™MC

So sanh

1. Tai san ngan han

16.670.079.994

74.372.781.420

-57.702.701.426

2. No ngén han

9.384.563.543

75.421.955.197

-66.037.391.654

3. Tién va cac khoan twong dwong tién

11.874.775.265

181.269.473

11.693.505.792

4. Céc khoan phai thu ngén han

4.795.304.729

27.345.320.483

-22.550.015.754

5. Hé s6 thanh toan no ngén han = (1)/(2) L 776 0,986 0,79
(1dn) ; ;

¢ sO 4 =[(3)+ 1,411
6';H¢ s0 thanh toan nhanh = [(3)+(4)]/(2) 1776 0365
(lan)
7. Hé sb thanh toan tire thoi = (3)/(2) (1an) 1,265 0,002 1,263

(Nguon: Tdc gid tinh todn dwa vao BCTC ndm 2018 ciia Céng ty Mai Linh,

TMC)




Duya vao Bang 3.15 va Bang 3.16, nghién ctru phan tich ting chi ti€u
anh huong dén kha nang thanh toan ng ngin han cia Cong ty Mai Linh:

- Heé s6 thanh toan ng ngin han cua cong ty ludn & mic trung binh
nhung khong on dinh, cy thé nam 2018 1a 1,776; ndam 2017 12 1,117 va nim
2016 1a 1,224. Trong nam 2018, cit mdt déng no ng.’fm han thi dugc dam bao
bang 1,776 dong gia tri tai san ngin han, so vi nam 2017 thi hé sé nay ting
0,660 lan, twong Gng ty trong ting 59,08%, cho thdy ddu hiéu vé kha ning
thanh toan cta cong ty dang ting. Hé s nay kha hop 1y va kha an toan do dic
thi cua nganh xdy dung, tai san ngin han van dam bao duoc cac khoan no
ngén han. Piéu dé cling chuing té mét bd phan cua tai san ngén han duoc dau
tu tir nguon von 6n dinh va co tinh ty cha trong hoat dong tai chinh. C6 thé
thiy so v6i doanh nghiép cing nganh nim 2018, thi hé sé nay cua Cong ty
TMC 14 0,986. Nhu vay, hé sb thanh toan no ngin han cta céng ty dang & mirc
khé cao.

- Hé s6 thanh toan nhanh, day 1a hé s6 dam bao cac khoan ng ngén
han cta doanh nghiép bang tai san ngan han khong bao gdm hang tén kho cia
doanh nghiép. Nam 2018, hé s6 nay ctua Cong ty 1a 1,776 1an cho thdy dé dam
bao cho mét ddng ng ngin han thi co 1,776 dong tai san ngan han khong bao
gom hang ton kho. Nhung néu so sanh véi nam 2017, thi hé sb nay tang 1,121
lan twong Gng voi ty trong ting 171,14%, cho thiy kha ning thanh toan nhanh
cling dang ting boi cong ty da day nhanh qué trinh giai phong hang ton kho.
So sanh v6i mot doanh nghiép khac cung nganh nim 2018 thi hé s6 cua cong
ty dang & mirc khd cao, cao hon han so v6i Cong ty TMC chi dat 0,365 lan.

- Hé sb thanh toan tirc thoi 14 hé sé dam bao khoan ng ngén han cua
doanh nghiép bang tai san ngin han duoc chuyén d6i thanh tién nhanh nhét, d6
chinh 13 tién va twong duong tién. Qua giai doan 2016-2018 cho thiy hé sb
thanh toan tirc thoi ciia Cong ty dang c6 xu hudng khong 6n dinh va dic biét
giam manh nim 2017, nim 2018 tuy c6 ting so v&i 2017 1a 1,014 lan, twong

ung ty trong tang 1a 404,38%, muc nay cling 16n hon so véi nam 2016



kha sau. Nhung so sanh vdi mot doanh nghi¢p cung nganh nam 2018, Cong ty

TMC hé s6 nay 1a 0,002 lan, ty trong qua thap. Nhin tong thé, co thé thiy day

1a kho khin chung cua nén kinh té néi chung va nganh xay dung noi riéng.

Cong ty can c6 nhitng bién phap dé ting hé sb thanh toan tirc thoi phong trir rii

ro va cac chinh séach tra no tich cuc kip thoi.

- Phan tich vén luu déng rong:

Bang 3.17. Phan tich von luu ddng rong ciia Cong ty Mai Linh giai doan

2016-2018
DPon vi tinh: Viéet Nam dé‘ng
, Cudi nim 2018 so véi
Cuoi nim
Chi ticu 2017
2016 2017 2018 (+-) %
1. Tai san ngén han =
37.469.478.277 | 44.197.404.094 | 16.670.079.994 | -27.527.324.100 | -62,28
(2)H3)HAH(5)H06)
2. Tien va xdc khoan 16.636.140.981 | 9.918.090.409 | 11.874.775.265 | 1.956.684.856 | 1972
tuong dwong tién
3. Céc khoan dau tur tai 0
, . 0 0 0 0
chinh ngan han
4 ?ac khodn phai thu 7.112.043.346 | 16.007.104.559 | 4.795304.729 | -11.211.799.830 | -70.04
ngan han
5. Hang ton kho
12.109.042.895 | 18.272.209.126 0 -18.272.209.126 | -100
6. Tai san ngan han khac 0
1.612.251.055 0 0 0
7. No ngén han 30.614.672.484 | 39.579.965.019 | 9.384.563.543 | -30.195.401.476 | -76.28
8. Von luu dong rong =
6.854.805.793 | 4.617.439.075 | 7.285.516.451 | 2.668.077.376 | 57,78

(D-(7)

(Nguon: Tac gid tinh toan dya vao BCTC nim 2016, 2017, 2018 ciia cong ty
Mai Linh)




Qua Béng 3.17 ta thay chi tiéu von luu dong rong cta cong ty trong 3
niam déu co sy bién dong, trong d6 nim 2016 13 6.854.805.793 ddng, nim 2017
1a 4.617.439.075 dong con ddi véi nam 2018 1a 7.285.516.451 dong. Nam
2018 tang hon so véi nam 2017 1a 2.668.077.376 dong twong tmg vdi 57,78%
va chinh vi thé da anh hudng truc tiép dén ludng tién ciia Cong ty. Nguyén
nhan cua viéc ting von luu dong rong cob thé 13 do ting cac khoan phai thu
ngan han nhu d6i v6i nam 2017 va giam hang ton kho nhu d6i véi nam 2018.
Diéu d6 chimg to cong ty di khong ngimg hoan thanh cac cong trinh nhung
khach hang van dang chdm thanh toan. P4i voi nim 2018 ng ngan han giam
xubng con 13 9.384.563.543 dong twong duong voi giam 76,28% di cho thiy
tai san dai han cua cong ty cé thé dugc tai trg boi nguén vbn dai han. Nhu vay
cho thdy von luu dong rong cia cong ty ting 1a ddu hiéu thuan loi. N6 ching

t6 cong ty c¢6 stc manh tai chinh trong ngén han 1a kha déi dao.



Bang 3.18. So sanh von luu dong rong ciia cong ty Mai Linh véi cong ty

TMC cung nganh nam 2018

Pon vi tinh: Viéet Nam d(fng

Chi tiéu Mai Linh TMC .
So sanh
1. Tai san ngén han = 16.670.079.994 | 74.372.781.420 | -57.702.701.426
2)+B)HHH(5)H(6)
11.874.775.265 181.269.473 11.693.505.792
2. Tién va xac khoan twong duong tién
0 0 0

3. Cac khoan du tu tai chinh ngén han

4. Cac khoan phai thu ngan han

4.795.304.729

27.345.320.483

-22.550.015.754

5. Hang ton kho

46.564.143.052

-46.564.143.052

6. Tai san ngan han khéc

0

282.048.412

-282.048.412

7. No ngan han

9.384.563.543

75.421.955.197

-66.037.391.654

8. Vén luu dong rong = (1)-(7)

7.285.516.451

-1.049.173.777

8.334.690.228

(Nguon: Tdc gid tinh todn dwa vao BCTC ndm 2018 ciia Céng ty Mai Linh,

TMC)

Qua Bang 3.18 ta thiy chi tiéu von luu dong rong cua cong ty TMC

mang gia tri am. Diéu d6 chimg to Ngudn vén thudng xuyén cla cong ty

khong du dé tai trg cho Tai san ¢6 dinh va Pau tu dai han, sy thiéu hut nay

dugc bu dap bang mot phan ngudn voén tam thoi hay No ngan han. Du cong ty

Mai Linh c6 chi tiéu vdn luu dong rong mang gia tri dwong nhung dé dat duoc

mirc an toan thi cong ty can phai ting mirc 4 doc 1ap tai chinh dé tranh




cac truong hop bi chiém dung vén va co nhiéu chinh sach dé ting hiéu qua thu

hoéi cong no.

- Phdn tich nhu cau Vén lweu ddng rong va ngdn quy rong:

Bang 3.19. Phan tich nhu ciu von lwu ddng rong va ngin quy rong ciia
Cong ty Mai Linh giai doan 2016-2018

Don vi tinh: Viet Nam d(;ng

Cudi nim Cudi niim 2018 so
Chi tiéu v6i 2017
Nam 2016 Nam 2017 Nam 2018 (+/-) %
1. Hang ton kho
12.109.042.895 18.272.209.126 0 -18.272.209.126 | -100
2. No phai thu 7.112.043.346 16.007.104.559 | 4.795.304.729 | -11.211.799.830 | -70.04
3. No ngén han
30.614.672.484 | 39.579.956.019 | 9.384.563.543 | -30.195.392.476 | -76,28

4. Vay ngan han 0 0 0 0 0
5. No ngén han
khong k& vay | 30.614.672.484 | 39.579.956.019 | 9.384.563.543 | -30.195.392.476 | -76,28
ngan han = (3)-(4)
6.Vén luu dong

. 4.617.439.075 7.285.516.451 2.668.077.376 | 57,78
rong 6.854.805.793
7. Nhu cau von luu

N -11.393.586.243 | -5.300.642.334 | -4.589.258.814 711.383.520
dong rong = -13,42
(D+2)-(5)
8. Ngéin quy rong 18.248.392.036 9.918.081.409 | 11.874.775.265 1.956.693.856 19.72

=(6)-(7)

(Nguon: Tdc gid tinh todn dwa vao BCTC ndm 2016, 2017, 2018 ciia cong ty
Mai Linh)




Bang 3.20. So sinh nhu cau von lwu dong rong va ngin quy rong cia

cong ty Mai Linh véi cong ty TMC cung nganh nam 2018

Chi tiéu

Mai Linh

T™MC

Pon vi tinh: Viéet Nam d(fng

So sanh

1. Hang t6n kho

0

46.564.143.052

-46.564.143.052

2. No phai thu

3. No ngan han

4.795.304.729

9.384.563.543

27.345.320.483

75.421.955.197

-22.550.015.754

-66.037.391.654

4. Vay ngén han

0

0

5. No ngan han khong ké vay ngan han

9.384.563.543

75.421.955.197

-66.037.391.654

6.Von luu dong rong

7.285.516.451

-1.049.173.777

8.334.690.228

7. Nhu ciu vén luu dong rong = (1)+(2)-(5)

-4.589.258.814

-1.512.491.662

-3.076.767.152

8. Ngan quy rong = (6)-(7)

11.874.775.265

463.317.885

11.411.457.380

(Nguon: Tdc gid tinh todn dwa vao BCTC ndm 2018 ciia Céng ty Mai Linh,

T™C)




Qua Béang 3.19 va Bang 3.20 ta thiy nhu ciu von luu dong rong cia
cong ty trong nim 2016 1a -11.393.586.243 dong, nam 2017 13 -5.300.642.334
dong con ddi nam 2018 1a -4.589.258.814 dong trong khi von luu dong rong
ctia ba nim twong tng lan luot 14 6.854.805.793 dong, 4.617.439.075 dong va
7.285.516.451 dong nén ngan quy rong trong 3 nim déu mang gia tri duong.
Hang ton kho va ng phai thu déu c6 su ting manh vao nim 2017 trong khi no
ngan han (khong ké vay ngan han) ciing ting 1én. Tuy nhién, do cong ty khong
phai dwa vao ngudn vay ngian han dé bu dap phan thiéu hut trong ngan quy
rong nén dén nim 2018 ngan quy rong c6 giam nhung van mang gié tri duong
tuong tmg v6i 11.874.775.265 dong.. Pidu d6 ching té von luu dong rong lac
nay van da dé dau tu cho nhu cau von luu dong rong nén ngan quy rong van
mang gia tri duong. Chinh diéu d6 di thé hién mot sy can bang tai chinh an
toan vi cong ty khong phai vay dé bu dép sy thiéu hut vé nhu ciu von luu dong
rong nén khong gip kho khin vé thanh toan trong ngin han.

Dbi véi cong ty TMC du hang tdn kho va no ngin han déu thé hién gia
tri 16n hon Mai Linh tuy nhién khoan vay ngin han lai bang 0. Piéu d6 chung
t6 cong ty ciing khong phai dua vao ngudn vin ngin han dé bu dip phan thiéu
hut trong ngan quy rong vi vay ddi v6i naim 2018 ngan quy rong ciing mang
gia tri duong twong g véi 463.317.885 dong.

3.2.4. Phén tich hiéu quad kinh doanh
3.2.4.1. Phan tich hiéu qua sw dung tai san

Pé phan tich hiéu qua st dung tai san, nghién ctru nay phan tich cac chi
tiéu 1a sd vong quay tong tai san, suat hao phi cua tai san so voi doanh thu
thudn va md rong thém dé phén tich vé hang ton kho théng qua chi tiéu sb

vong quay hang ton kho.



Bang 3.21. Phan tich hiéu qua sir dung tai san cia Cong ty Mai Linh giai doan 2016-2018
Don vi tinh: Viét Nam a”éng

Cuoi nam

Cuoi nam 2018 so voi cudi nam

Chi tiéu 2016 2017
2016 2017 2018
(+/-) % (+/-) %
1. Tong tai san binh quan (dong) 39.281.216.216 | 43.436.358.621 | 32.705.877.707 | -6.575.338.510 | -16,74 | -10.730.480.914 | -24,70
2. Doanh thu thuan (dong) 24.427.739.813 | 13.164.700.076 | 56.892.881.423 | 32.465.141.610 | 132,90 | 43.728.181.347 | 332,16
3. Gi4 von hang ban (d6ng) 23.511.665.772 | 10.846.910.012 | 53.011.701.902 | 29.500.036.130 | 12547 | 42.164.791.890 | 388,73
4. Hang ton kho dau ky 19.850.422.493 | 12.100.042.895 | 18272200.126 | 187213307 | 59 | 6163160231 54 4
5. Hang ton kho cubi ky 12.109.042.895 | 18.272.209.126 0 12.109.042.895 | 100 | 18.272.209.126 | 100
6" Hang ton kho b}nh quan = (HTK 15.984.232.694 | 15.190.626.011 | 9.136.104.563 | -6.848.128.131 | -42,84 | -6.054.521.448 | -39,86
dau ky + HTK cuoi ky)/2 (dong)
7. 86 vong quay hang ton kho = (3)/(4) 1,471 0,714 5,802 4331 294,42 5,088 712,60
(vong)
.Thoi gian mgt von HTK =
8.Thoi gian mot vong quay 248,14 511,17 62,90 -185,24 74,65 -448,27 -87,69
365/(5) (ngay)
9. 50 vong quay tong tai san = (2)/(1) 0,622 0,303 1,740 1,118 179,74 1,437 474,25
(vong)
10. Suat hao phi ctia tai san so véi
0. Sudthao p ua tat san so vo 1,608 3,299 0,575 -1,033 -64,24 2,724 -82,66
DTT = (1)/(2) (lan)
(Nguon: Tac gia tinh toan dua vao BCTC nam 2018 cua Cong ty Mai Linh)




Don vi tinh: Viet Nam déng

Bang 3.22. So sanh hiéu qua str dung tai san cia Cong ty Mai Linh véi cong ty TMC cung nganh nam 2018

Chi tiéu Mai Linh MTC So sanh
1. Tong tai san binh quan (dong) 32.705.877.707 | 164.452.329.195 | -131.746.451.488
2. Doanh thu thuan (dong) 56.892.881.423 0 56.892.881.423
3. Gia von hang ban (d6ng) 53.011.701.902 0 53.011.701.902
4. Hang ton kho dau ky 18.272.209.126 | 47.000.217.439 | -28.728.008.313

5. Hang ton kho cudi ky

0

46.564.143.052

-46.564.143.052

6. Hang ton kho binh quan = (HTK dau ky + HTK
cubi ky)/2 (d6ng)

9.136.104.563

46.782.180.245

-37.646.075.683

7. S6 vong quay hang ton kho = (3)/(4) (vong) 5,802 0 5,802
8.Thoi gian mot vong quay HTK = 365/(5) (ngay) 62,90 0 62,90
9. S6 vong quay tong tai san = (2)/(1) (vong) 1,740 0 1,740
10. Suat hao phi cua tai san so voi DTT = (1)/(2) 0.575 0 0.575

(lan)

(Nguon: Tdc gid tinh todn dia vao BCTC ndm 2018 ciia Céng ty Mai Linh, TMC)



Theo s liéu tinh toan ciia Bang 3.21, s6 vong quay tong tai san bién
dong manh nhung sé vong quay ndy van ¢ mirc d6 cham, nim 2018 chi dat 13
1,740 vong du hon nim 2017 1 1,437 lan tuong tng ty trong 474,25% va nam
2016 1a 1,118 lan twong mg ty trong 179,74%. Diéu d6 chung t6 tai san ciia
cong ty chua dugc sit dung mot cach co6 hi€u qua dé tang doanh thu, 1gi nhuan
va cong ty ciing chua st dung dugc tdi da cong suét ciia may moc thiét bi.

Theo Bang 3.22, suat hao phi cta tai san so v6i doanh thu thudn cé xu
hudng bién dong qua timg nam, nim 2018 so véi nam 2016 giam t&i 1,033 lan,
trong tng ty trong giam 64,24%, nim 2018 so véi nam 2017 giam 2,725 lan,
tuong g voi ty trong giam 1a 82,66%. Tur két qua nay cho thdy cong ty dang
str dung tai san c6 hiéu qua va tiét kiém tai san.

Pé phan tich hiéu qua sir dung tai san tir khiu san xuat kinh doanh, phan
tich vong quay hang ton kho s& lam rd hon. Qua Béang 3.21, vong quay hang
ton kho ciia Cong ty ngay cang bién dong qua timg nam, néu nhu nim 2016 sb
vong quay dat 1,471 vong thi dén nam 2017 s6 vong quay chi dat duoc 1a
0,714 vong. Dbi véi nam 2018 sb vong quay 1a 5,802 vong ting 5,088 lan
tuong ng ty trong 712,60% so voi nam 2017 va 4,331 1an twong Gng voi ty
trong 294,42% so voi nam 2016. Diéu d6 ching to tai san dang duoc sir dung
mot cac ¢6 hiéu qua gop phan 1am ting doanh thu tao diéu kién ting loi nhuan.
Thém vao d6, thoi gian mot vong quay hang tén kho ciing bién dong qua timg
nam, nam 2018 so voi nam 2017 giam 448,262 ngay, ty trong giam 1a 87,69%,
so v61 nam 2016 gidm 185,24 ngay, ty trong giam la 74,65%. Day 1a tin hi¢u
dang mung, cho thay hang ton kho da dwgc van dong thuong xuyén, cong ty
thyc hi¢n cong tac déy manh san xuét va ban hang da dat duoc két qua dang

khich 1€.



So sédnh v mot doanh nghip trong nganh, qua Bang 3.22, thi vong
quay cua tong tai san, vong quay cua hang ton kho va suit hao phi cta tai san
16n hon. Nam 2018, vong quay tong tai san ciia Cong ty Mai Linh dat 1,740
vong, con Cong ty TMC dat 0 vong, trong khi suat hao phi tai san cia Cong ty
Mai Linh chi 1a 0,575 lan va Céong ty TMC la khong phét sinh vi nam 2018
cong ty TMC khong phat sinh doanh thu. Mat khéc, so sanh vong quay hang
ton kho va thoi gian thyc hién mot vong quay hang t6n kho thi Cong ty dat
hiéu qua hon doanh nghiép cung nganh. Nhu vdy, Cong ty can nd lyc nhiéu
hon nira dé dat dugc hiéu qua st dung tai san la tdt nhat, tan dung cong suit
cia may moc thiét bi, diy nhanh tién d6 ban hang va dinh murc hang ton kho ¢
murc hop 1y.
3.2.4.2. Phan tich kha nang sinh loi

Pé phan tich kha ning sinh 10i, tic gia tién hanh phan tich nhitng chi
tiéu d6 1a ty suat sinh 15i trén doanh thu, ty suat sinh 10i trén tong tai san, ty
sut sinh 101 trén vén chii s& hitu va ty suat sinh 10 trén von dau tu dugc trinh

bay ¢ Bang 3.23:



Bang 3.23. Phan tich mét s6 chi tiéu kha niing sinh 101 ciia Cong ty Mai Linh giai doan 2016-2018

Cuoi nam

Don vi tinh: Viét Nam a”éng

Cuoi nam 2018 so voi cudi nam

Chi tiéu 2016 2017
2016 2017 2018
(+/-) % (+/-) %

1. Téng tai san binh quan (déng) 39281216216 | 43.436.358.621 | 32.705.877.707 | -6.575.338.510  -16,74 | -10.730.480.914 | -24,70
2. Vén chu s& hitu binh quan (déng) 8.640.327.966 | 8.339.039.869 | 8.223.613.426 | -416.714.540 4,82 -115.426.444 -1,38
3. Doanh thu thuin (déng) 24.427.739.813 | 13.164.700.076 | 56.892.881.423 | 32.465.141.610 132,90 | 43.728.181.347 | 332,16
4. Loi nhuan sau thué (ddng) 11276776938 | 301317294 | 70.453.547 | 1.347.230485 55y 371770841 | -12338
5. Téng tal san (déng) 39.104.365.570 | 47.768.351.671 | 17.643.403.742 | -21.460.961.828  -54.88 | -30.124.947.929 | -63,06
6. Ty suét sinh 10i trén doanh thu (ROS) = (4)/(3

\ Y ( )=(#)/3) -0,052 -0,023 0,001 0,053 -102,37 0,024 -105,41
(lan)
7. Ty suét sinh 101 trén tdng tai san (ROA) = (4)/(1

Y g ( ) =@ -0,033 -0,007 0,002 0,035 -106,63 0,009 -131,05
(1an)

. Ty suét sinh 16i trén vén cha sé hitu (ROE) =
8. Ty su \ S o1 trén von chu so hiru (ROE) -0,148 -0,036 0,009 0,157 -105,80 0,045 -123,71
(4)/(2) (lan)
9.‘ATy suat sinh 101 trén von dau tu (ROI) = (4)/(5) 10,033 10,006 0.004 0,037 1223 0.01 16330
(1an)
10. Don bay tai chinh = (1)/(2) (lan) 4,546 5,209 3,977 0,569 12,52 11232 23,65

(Nguon: Tdc gid tinh todn dia vao BCTC ndm 2018 ciia Céng ty Mai Linh)




Biang 3.24. So sanh mot so chi tiéu vé kha ning sinh 10i cia Cong ty Mai Linh véi cong ty TMC cung nganh nim

2018
DPon vi tinh: Viéet Nam a"o”‘ng
Chi tiéu Mai Linh TMC So sanh
1. Tong tai san binh quan (dong) 32.705.877.707 164.452.329.195 | -131,746,451,48
8
2. Vébn chii s¢ hiru binh quén (d6ng) 8.223.613.426 165.282.266 8.058.331.160
3. Doanh thu thuan (dong) 56.892.881.423 0 56.892.881.423
4. Loi nhuén sau thué (dong) 70.453.547 -6.395.564.671 6.466.018.218
5. Tong tai san (d6ng) 17.643.403.742 163.172.114.140 | -145.528.710.39
8
6. Ty sua‘t sinh 101 trén doanh thu (ROS) = 0,001 0 0,001
(4)/(3) (lan)
7. Ty suat §1nh 101 trén tOng tai san (ROA) 0,002 10,039 0.041
= (4)/(1) (lan)
8. Ty suat sinh 101‘tren von chu s¢ hitu 0,009 38,695 38,704
(ROE) = (4)/(2) (lan)
9. Ty suat sinh 161 trén von dau tw (ROT) = 0,004 10,039 0.043
(4)/(5) (lan)
10. Don bay tai chinh = (1)/(2) (lan) 3,977 -0,039 4,016

(Nguon: Tdc gid tinh todn dwa vao BCTC ndm 2018 ciia Céng ty Mai Linh, TMC)



T Bang 3.23 va Bang 3.24 mot s6 chi tiéu vé kha nang sinh 10i cua
Cong ty Mai Linh va so sanh vo1 mdt doanh nghi€p cung nganh, tac gia phan
tich nhiing y sau:

- Ty suét sinh 10i trén doanh thu (ROS) ctia Cong ty 1a rat thip, mic du
c6 ting tir ndm 2016 dén nim 2018, ndm 2016 va ndm 2017 thi ctr 100 dong
doanh thu thuan thi khong tao dugc loi nhuan sau thué, dén nam 2018, cix 100
d@)ng doanh thu thuan thi tao dugc 0,001 déng loi nhuén sau thué. Nguyén
nhan 1am cho nim 2018 c6 ty suét sinh 10i trén doanh thu t6t hon hai nim
trude 1a do trong ndm doanh thu tang, chi phi quan 1y doanh nghiép ciing nhu
mot s6 khoan muc chi phi cua Cong ty & mirc thip, day 1a nhan té giup cho loi

nhuén sau thué cta cong ty tot hon.

Ngoai ra, chi tiéu ROS nam 2018 1a kha thi so véi nam 2016, 2017; diéu
nay cho thay tin hiéu tich cuc va ciing cho thdy cong tic quan 1y chi phi cua
Cong ty da t6t hon, doanh thu thuin ciing ting so v6i 2 ndm trudce. So véi cac
doanh nghiép ciing nganh thi Cong ty Mai Linh c6 ty suat ROS ¢ muc kha hon
vi cong ty TMC khong phat sinh doanh thu ndm 2018 va nam 2018 cong ty
TMC ciing bi 16 sau. Chinh vi vdy, Cong ty can day manh viéc xtc tién thi
truong manh m& hon nira nhim ting doanh thu, song song voi do 1a tiét kiém

chi phi va quan 1y chi phi tét hon.

- Ty suét sinh loi trén tong tai san (ROA) ciing thiy duoc su ting nhe qua
giai doan 2016-2018. Nam 2018, ctr 100 déng dau tu vao tai san tao ra dugc
0,002 déng loi nhuén sau thué, trong khi ndm 2016 va 2017 khong tao ra dugc
ddng nao loi nhuan sau thué tir 100 dong khi dau tur vao tai san, nim 2018 ting
lan lugt 0,035 doéng va 0,009 déng so véi nam 2016, 2017 tuwong ung véi ty
trong tang 106,63% va 131,05%. Co thé thiy loi nhuin ting do doanh thu ting
cung voi cac khoan muyc chi phi ciia cong ty dang & murc thap du tong tai san

binh quan cua cong ty dang c6 xu hudng gidm manh so véi



nam 2017 13 10.730.480.912 dong tng véi ty trong 24,70% va nam 2016 1a
6.575.338.510 dong ung voi ty trong 16,74%. Ty suat ndy & cong ty duge so
sanh thi cr 100 déng dau tu vao tai san cong ty TMC ciing khong thu duoc
ddng loi nhuin ndo nam 2018. Nhu vy, Cong ty Mai Linh va cong ty TMC
dang rat yéu trong viéc nang cao hiéu qua str dung tai san, chua thay thay diém

tich cuc ¢ nhitng nam gan day.

-Ty suét sinh 15i trén v6n chu sé hiru qua Bang 3.23, cho thdy ROE cua
Cong ty mic du ting din qua cac nam, tir nim 2016 dén 2018 nhung ciing &
murc rat thip. Nam 2016 va nim 2017, cir 100 dong von chu sé hitu thi khong
tao ra duoc déng loi nhuan sau thué nao, nhung dén nam 2018 thi chi tao duoc
0,009 déng lgi nhuén sau thué.

Tir két quéa nay, c6 thé thay Cong ty da co nhitng ddu hiéu cho thay hoat
dong san xuit kinh doanh dang duoc phuc hdi, nhung & murc rat thap. So véi
doanh nghi€p cung nganh nam 2018, thi ROE cta Coéng ty dang & muc cao
hon, trong khi d6 cong ty TMC chi dat ROE 1a (38,695). Do vy, Cong ty can
nang cao hiéu qua sir dung tai san hon nira, kiém soat chi phi dong thoi nang
cao hon nira hi¢u qua str dung voOn chu s& hitu tir d6 tao stre hat dbi véi cac nha
dau tu va cac bén cho vay.

-Ty suét sinh 10i trén vén dau tu (ROI) cua Cong ty ciing ting nhe tir
nim 2016 dén nam 2018. Nam 2016 va nim 2017, cr 100 dong von dau tu
khong thu dugc déng lgi nhuan nao, trong khi d6 ndm 2018 thi dat 0,004 déng
loi nhuén. Nhu vy dén nam 2018, ty sut sinh 1i trén vn dau tu cua Cong ty
tang 1én so voi nam 2016, 2017. Tuy nhién, tong tai san ctia céng ty nam 2018
lai ¢6 xu huéng giam manh so véi ndm 2017 13 30.124.947.929 dong tuong
mg véi ty trong 63.06% va nam 2016 1a 21.460.961.828 dong twong ung Vi
ty trong 54.88%. Co thé thdy Cong ty chua sir dung hiéu qua tir mot luong tai

san nhat dinh c6 trong tay. Néu so sanh voi doanh nghiép cung



nganh thi két qua dat duoc ciia Cong ty 14 c6 kha quan hon, cu thé 13 ctr 100
doéng von dau tu thi céng ty TMC khong dat duoc dong loi nhuan nao. Nhu
vay, Cong ty can c6 nhiing giai phap nang cao hiéu qua sir dung t6t nguoén lyuc
cling nhu vén vay hon nita dé tao niém tin cho cac chii dau tu, cac nha cho vay
va tung budc cai thién hi€u qua st dung von dau tu.

- Hé s6 don bay tai chinh ndm 2018 1 3,977 1an, so véi ndm 2017
giam 1,232 lan twong mg véi ty trong 23,65% va nam 2016 giam 0,569 lan
tuong Gng véi ty trong 12.52%. Diéu d6 chimg té kha ning ty chu tai chinh
clia cong ty thap, chua tan dung triét dé don bay tai chinh va dnh huong xau
dén hiéu qua st dung vén chu so hitu ciing nhu hiéu qua st dung tai san.
3.2.4.3. Phan tich hiéu qua sw dung chi phi

Trong hoat dong san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép ludn phat sinh
cac khoan chi phi va cé anh huéng dén két qua kinh doanh. Vi vy ma mdi
doanh nghiép phai str dung chi phi hop 1y, di dén viéc kiém soat chi phi. Duéi
day, tac gid thuc hién phan tich hi¢u qua str dung chi phi ctia Cong ty Mai Linh
giai doan 2016-2018, két hop 1a phan tich Bao céo két qua kinh doanh theo
Béang 3.25:
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Bang 3.25. Phan tich hiéu qua sir dung chi phi ciia Cong ty Mai Linh giai doan 2016-2018

Don vi tinh: Viét Nam déng

Nam 2018 so voi

Y en 2016 2017 2018
Chi ticu Nim 2016 Nim 2017
Gia tri Gia tri Gia tri (+/-) (%) (+/-) (%)
1. Doanh thu thudn vé ban hang va cung cap dich vu 24.427.739.813 | 13.164.700.076 | 56.892.881.423 | 32.465.141.610 | 132,90 | 43.728.181.347 | 332,16
2. Gia vén hang ban 23.511.665.772 | 10.846.910.012 53.011.701.902 | 29.500.036.130 | 125,47 | 42.164.791.890 | 388,73
3. Loi nhuén gdp vé ban hang va cung cip dich vu 916.074.041 2.317.790.064 3.881.179.521 2.965.105.480 | 323,68 1.563.389.457 67,45
4. Doanh thu hoat dong tai chinh 2.468.043 856.806 415.446 -2.052.597 -83,17 -441.360 51,51
5. Chi phi tai chinh 35.453.042 0 0 -35.453.062 -100 0 0
6. Chi phi tién 13i 0 0 0 0 0 0 0
7. Chi phi quan ly kinh doanh 1.051.172.041 | 2.220.256.700 3.632.184.733 2.581.012.692 | 245,54 1.411.928.033 63,59
8. Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh -168.083.019 98.390.170 249.410.234 417.493.253 -248,39 151.020.064 153,49
9. Thu nhap khéc 781.048 7 453 -780.595 -99,94 446 6371,43
10. Chi phi khac 1.109.474.967 399.707.471 129.075.003 -980.399.964 -88,37 -270.632.468 -67,71
11. Chi phi thué thu nhap doanh nghiép 0 0 49.882.137 49.882.137 0 49.882.137 0
12. Tong chi phi = (11)+(10)+(7)+(5) (ddng) 2.196.100.070 | 2.619.964.171 3.811.141.873 1.615.041.803 73,54 1.191.177.702 45,47
13. Tong loi nhuan ké toan trudce thué = (8)+(9)—(10) (ddng) | -1.276.776.938 | -301.317.294 120.335.684 1.397.112.622 | -109,42 421.652.978 -139,94
14. Ty suét sinh loi ctia gia von hang ban = (3)/(2) (lan) 0.039 0214 0,073 0,034 87,91 0,141 -65.,74
15. Ty suét sinh loi ctia chi phi quan 1y doanh nghiép -0.159 -0,044 0,068 1,248 -102,73 0,169 -124,41
16. Ty suat sinh loi ctia tong chi phi = (13)/(12) (an) 0,581 0,115 0,032 0,613 -105.43 0,147 12745

(Nguon: Tdc gid tinh todn dwa vao BCTC nam 2016, 2017, 2018 ciia céng ty Mai Linh)




Qua Bang 3.25, c6 thé théy loi nhuén truéce thué nam 2018 so véi nim
2017 va 2016 déu ting manh, nam 2017 ciing tang so véi nam 2016, chimg t6
Cong ty c6 hi¢u qua kinh doanh da dugc cai thién, tuy nhién chua 6n dinh, cu
thé:

- Téc d6 ting doanh thu niam 2018 so véi nam 2017 Ia
43.728.181.347 ddng twong tng vai ty trong 332,16% thap hon tdc do ting cua
gia vbén hang ban, toc d6 ting cua gid von hang ban 13 42.164.791.890 dong
tuong tmg véi ty trong 388,73%. Nhu vdy, Cong ty chua tiét kiém chi phi san
xuét 14 nguyén vat liéu, nhan cong, san xuit chung trong gia von hang ban mot
cach c6 hiéu qua nhat. Pay 1a mot trong cac nhan t6 tich cuc can phat huy dé
ting cuong kiém soat chi phi san xuat cua Cong ty. Trong khi do, ty suit sinh
loi clia gia von hang ban bién dong qua timg nam, nim 2018, cir 100 dong gia
vbn hang ban thi thu dugc 0,073 dong loi nhuén gdp, trong khi nim 2017 thu
duoc 0,214 déng lgi nhuan gop, con ndm 2016 thi chi thu dugce 0,039 déng loi
nhuan gdp. Giai thich cho diéu nay c6 thé 1a ndm 2017, Cong ty thuc hién tai
co ciu lai hoat dong san xudt nén giam cac chi phi lién quan dén nguyén vat
li¢u va chi phi nhan cong, di vao gia von hang ban dugc cai thién hon, lam cho
tdc do ting cla gia von thap hon tdc do tang cua doanh thu.

- Ty suét sinh loi ctia chi phi quan 1y doanh nghiép c¢6 xu hudng
tang, nam 2018 khi bo ra 100 dong chi phi quan 1y kinh doanh tao ra 0,068
dong loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh. Két hop véi phan tich bién
dong khoan chi phi quan 1y kinh doanh cua Cong ty ciing c6 thé thdy, chi phi
quan 1y kinh doanh ting hon so véi naim 2017. Chinh vi vdy, Cong ty can dua
ra cac giai phap kiém soat chi phi, gop phan giam chi phi va ting hiéu qua hoat
dong.

- Ty suét sinh loi cua tong chi phi cia Cong ty nim 2018 1a t6t
nhit. Chi tiéu nay cho thdy dau tu 100 dong chi phi thi thu dugc 0,032 dong loi

nhuén ké toan trudc thué vao nam 2018. So véi hai nam 2016, 2017 tng véi



ty suat 105,43% va 127,45% la kha xau vi ndm 2016 va nim 2017 két qua san
xuat kinh doanh ctia cong ty 14 thua 13.
3.2.5. Phdn tich tinh hinh luu chuyén tién t¢

B4o cdo luu chuyén tién té phan anh ludng tién vao ra cua cac hoat
dong san xuét kinh doanh, hoat dong dau tu va hoat dong tai chinh. Dya trén
b4o cdo luu chuyén tién té cua cong ty tir nim 2016-2018, tac gia thuc hién

phan tich bao co luu chuyén tién té theo bang 3.26 dudi day:



112

Bang 3.26. Phan tich bao cdo Luu chuyén tién t¢ ciia Cong ty Mai Linh giai doan 2016-2018

Don vi tinh: Viét Nam déng

Cuoi nam

Chi titu 2018 so vai 2017
2016 2017 2018 +-) %

I. Lwu chuyén tién tir hoat dong kinh doanh
1. Tién thu duogc tir ban hang, cung cép dich vu va doanh thu khac 27.120.645.794 | 22.315.084.083 | 27.328.573.000 | 5.013.488.917 22,467
2. Tién chi tra cho ngudi cung cap hang hoa va dich vu -15.170.036.060 | -24.771.614.100 | -20.880.219.769 | 3.891.394.331 -15,71
3. Tién chi tra cho ngudi lao dong -447.256.154 -705.600.385 -2.553.066.492 | -1.847.466.107 261,83
4. Tién chi tra 13i vay -35.453.062 0 0 0 0
5. Tién chi khéc tir hoat dong kinh doanh -5.547.150.480 | -3.556.776.976 -1.939.017.329 1.617.759.647 -45,483
6. Luu chuyén thuan tir hoat dong kinh doanh 5.920.750.038 -6.718.907.378 1.956.269.410 8.675.176.788 -129,11
II. Luu chuyén tién tir hoat dong dau tw
1. Tién thu 13i cho vay, c6 tirc va loi nhuan dugce chia 2.468.043 856.806 415.446 -441.360 -51,512
2. Luu chuyén thuén tir hoat dong dau tu 2.468.043 856.806 415.446 -441.360 -51,512
IIL. Lwu chuyén tién tir hoat djng tai chinh
1. Tién vay ngan han, dai han nhan duoc 742.000.000 0 0 0 0
2. Luu chuyén thuan tir hoat dong tai chinh 742.000.000 0 0 0 0
3. Luu chuyén thuan trong ky 6.665.218.081 -6.718.050.572 1.956.684.856 8.674.735.428 -129,12
4. Tién va twong dwong tién dau ky 9.970.922.900 | 16.636.140.981 | 9.918.090.409 | -6.718.050.572 -40,382
5. Tién va tuong duong tién cudi ky 16.636.140.981 |  9.918.090.409 11.874.775.265 | 1.956.684.856 19,728

(Nguon: Tdc gid tinh todn dira vao BCTC nam 2016, 2017, 2018 ciia céng ty Mai Linh)
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Béng 3.26 cho biét luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh nim
2018 so v&i nam 2017 ting 8.675.176.788 dong twong ng tang 129,11%, dong
lru chuyén ctia nam 2018 da dat s6 duong chimg t6 kha nang thanh toan cua
hoat déng kinh doanh 1a di dwogc cai thién so voi nam 2017, khong phai 1dy
dong tién khic dé bu dap. Ngoai ra, naim 2016, luu chuyén tién thuan tir hoat
dong kinh doanh mang $6 duong, dat 5,920,750,038 déng, chiing t6 dong tién
tr hoat dong kinh doanh da dugc cai thién vao nam 2016. Chi ¢c6 nam 2017,
luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh mang s 4m, phai 1y dong tién

khac dé bu ddp do khoan tmg trudc cho ngudi ban ting cao.

Luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu tir nim 2016 dén 2018 déu
mang gia tri duong 1 do Céng ty thu 13i tién cho vay, cb tirc va loi nhuan dugce
chia. Luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu nam 2018 giam so véi nim
2017 va nim 2016. Diéu d6 ching to trong nhirg nim qua céng ty dang giam

di dang ké viéc sur dung nguon von tir bén ngoai.

Luu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh ndm 2018 va nam 2017
khong phat sinh, nam 2016 dat 742.000.000 dong 1a do cong ty thuc hién vay
ngan han. Qua do cho thiy chinh sach huy dong von cia cong ty 1a thap va st

dung tién chua that hiéu qua.

Téng luu chuyén thuan cudi ky nim 2018 ting so voi nam 2017 1a
8.674.735.428 ddng, tuong Gng ting 129,12%. Chi c¢6 nim 2017 luu chuyén
thuan cudi ky dat gia tri am. D6i voi nam 2018, 1y do chinh 1a nim 2018 do
ludng tién tir hoat dong kinh doanh va hoat dong dau tu dwong, ludng tién tir
hoat dong tai chinh khong phat sinh. Diéu d6 cho thay kha nang thanh toan ciia
cong ty dang dan di vao 6n dinh, tuy viy cong ty van can phai co nhimg bién

phap str dung tién mot cach khoa hoc, tranh lang phi va thiéu hut vdn,


https://luanvan24.com/viet-thue-luan-van/

Luan Vin 24 - don vi cung cip Dich vu viét luan vin thac sy uy tin, gia ca phai ching

g6p phan nang cao hi€u qua sir dung von, tang cuong thu hoi cong ng va thu

hat hon nira ludng von tir nha dau tu, c6 dong va to churce tin dung.

3.3. Danh gia tinh hinh tai chinh va hiéu qua kinh doanh cia Cong ty
3.3.1. Nhitng két qua dat dwoc
Thir nhdt: Mirc do déc ldp tai chinh cua cong ty

Qua sb liéu da phan tich ta théy duoc muc d§ ddc 1ap tai chinh cua cong
ty dugc cai thién tuong ddi tbt. Cac chi tiéu vé hé sd tu tai tro, hé sb tu tai tro
tai san dai han, hé s tu tai tro tai san c¢b dinh qua cac nim déu tang. Piéu do
da phan anh kha nang ty bao dam vé mit tai chinh cling nhu muc do doc lap vé
mat tai chinh cua cong ty.
Thur hai: Cac khoan phdi tra

Qua s6 lidu da phan tich ta thay cac khoan thué va cac khoan phai nop
cho nha nudc ting. Piéu d6 di cho thiy cong ty dang nd lyc cai thién ngudn
doanh thu dé tao uy tin cho cac nha dau tu cling nhu khach hang va c6 dong.
Ngoai ra s6 vong quay phai tra ngudi ban di co sy bién chuyén tich cuc sau
thoi gian kho khan du s6 no phai tra nguoi ban ciing gia ting theo.
Thur ba: Kha nang thanh toan

Qua sb liéu da phén tich ta thiy kha ning thanh toan cua cong ty dugc
cai thién mot cach rd rét theo tirng nim. No phai tra c6 giam nhung ngudn vén
chu s hiru khong c6 nhiéu sy bién dong 16n. Trong tinh hinh hoat dong ciing
nhu két qua cua cong ty, loi nhuan dang c6 xu hudng giam thi viéc giam ng
phai tra s& gop phan giam bét ganh niang phai thanh toan cac khoan vay va gop
phan 6n dinh tai chinh cta cong ty. Ngoai ra, cac chi tiéu hé sb thanh toan no
ngrfm han, hé s6 thanh toan nhanh, hé s6 thanh toan tic thoi cling déu cho théy
dau hiéu vé kha ning toan cua cong ty dang ting du chwa dat muc toi wu

nhung cong ty van phai tiép tuc duy tri va phat huy hon nira.
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3.3.2. Nhitng ton tai
Thir nhat: Vé co cau tai san va hiéu quad sir dung tai san

Qua s6 liéu da phan tich ta thdy tong tai san ctua doanh nghiép c6 xu
huéng giam theo timg nim. C6 thé nhan rd thy, tai san ngin han co su bién
dong tang giam d6i véi tién va cac khoan tuong dudng tién tir nim 2016 —
2018 nhung bién dong 16n nhét 1a cac khoan phai thu ngan han cliing hang ton
kho. Nguyén nhan cila viéc tai san ngan han giam manh la do cong ty dang ¢
xu hudng cit giam ngudn vén dau tu ctia minh. Mot phan 13 do Mai Linh vén
la cong ty xay dung cong trinh va qua cac giai doan xay dung cong trinh tur
ngudn vat liéu, sat, thép...moi téi giai doan hoan thanh. Mot phan 1 cong ty
dang bi chiém dung vén 16n va dang trong qué trinh thu hdi no. Ngoai ra dén
nim 2018 gi4 tri hang ton kho bang khong cha yéu 1a do sy giam xudng cua
chi phi san xuit kinh doanh d& dang va dén nam 2018 cong trinh do dang d6
da duoc hoan thanh. D6i vai tai san dai han, tai san ¢ dinh c6 su giam nhe va
bién dong 16n nhit 13 su ting giam cua tai san dai han khac. Nguyén nhan co
su thay d6i nay c6 thé 1a do nim 2018 cong ty da thuc hién thanh 1y mot s tai
san cb dinh va chuyén tai san ¢6 dinh thanh cong cu dung cu. Qua do céd thé
thdy nguyén nhan chu yéu 14 do tai san ngan han giam nhanh so véi tai san dai
han c6 xu huéng giam nhe hon. Piéu d6 cho thiy quy mé ctia cong ty chua co
xu huéng mé rong va dang dan thay doi co cdu sang ting tai san dai han giam
tai san ngan han.

Qua s liéu d4 phan tich ta thiy s6 vong quay tong tai san qua timg nim
déu tang tuy nhién van hoi chdm. Piéu d6 chimg to tai san cua cong ty con van
dong chdm va chua st dung dugc tdi da may moc thiét bi. Ddi voi cac ty suét
sinh Igi ROS, ROA, ROI, ROE qua ba nam déu co théy sy van dong nd luc va
dang dan dugc hoi phuc nhung con dang rat thdp. Nguyén nhan 1a do loi nhuan

sau thué ting nhung khong dang ké, cac chi tiéu doanh thu thuan
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taing manh vao nim 2018, vn chu s& hitu binh quan giam nhung khong nhiéu,
téng tai san binh quan c6 sy ting giam khong dong déu va dic biét 1a su bién
dong 16n dén tir tong tai san do cac viéc ting tai san dai han giam tai san ngan
han. Cong ty chua c6 cac bién phap hiru hiéu dé nang cao hiéu qua st dung tai
san va cai thién hoat dong cua tai san ¢ dinh cling chua dugce dong bo.
Thit hai: Vé co cdu nguén von

Trong co cdu vé ngudn vén cla cong ty chi cd khoan ng ngin han va
khong c6 cac khoan ng dai han tirc 1a cadc khoan ng dai han bﬁng khong. béi
v6i no ngdn han c6 sy bién dong ting giam tuong ddi 1on. Nguyén nhan cua
viéc ndy 1a do cong ty dd giam bét di viéc chiém dung ngudn vén tir don vi
khac, muc do tu chu vé tai chinh ting. Tuy nhién diéu nay sé& chi phu hop néu
cong ty khong dau tu thém tai san dai han hodc chi dang tap trung vao san xuét
kinh doanh. Néu nhu muc tiéu cta cong ty déu mudn mé rong hoat dong kinh
doanh tirc 1a phai dau tu vao tai san cb dinh thi viéc st dung cac khoan ng
ngan han dé dau tu cho tai san dai han trong khi thdi gian thu hoi vén qua 1au
s€ gay rui ro trong thanh toan.
Thur ba: Cac khoan phai thu

Chi tiu tra trudc cho ngudi ban chiém ty trong cao trong tai san ngan
han. Cac khoan phai thu khéc trong cac ndm déu co ty trong ting nhung khong
nhiéu tuy nhién cac khoan phai thu khac lai gan nhu khong bién dong sau ting
ay nam. Nguyén nhan chi yéu 1a do cong ty str dung chinh sich mua hang tng
trudc cho nguoi ban dan dén bi chiém dung von. Trong méi truong canh tranh
day khoc liét, cac quan hé tai chinh phat sinh cang nhiéu cang din dén tinh

trang chiém dung von ctia nhau trén thi truong 1a diéu thuong hay xdy ra.
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Két luin chwong 3

Chuong 3 cua ludn vin da gidi thidu khai quat vé cong ty Mai Linh, bao
gbm lich st hinh thanh va phat trién, co ciu quan 1y cua cong ty, bd may ké
toan va chinh sach, ché do ké toan tai Cong ty.

Trong chuong nay, tic gia thé hién rd buc tranh tai chinh ciia cong ty
thong qua phan tich mot s6 chi tiéu: Phan tich cau tric tai chinh va tinh hinh
bao dam ngudn vén cho hoat dong kinh doanh; Phan tich tinh hinh céng no
va kha nang thanh toan, Phan tich hiéu qua kinh doanh,...

Qua céc chi tiéu phan tich, tac gia da chi ra nhimg két qua dat dugc va nhimg
ton tai vé tinh trang tai chinh va hiéu qua kinh doanh cua Cong ty. Tir do, tac

gia 1am cin ctr dé dé xuét nhimg giai phap & chuong 4.
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Chuong 4
CAC GIAI PHAP CAI THIEN TINH HINH TAI CHINH
CUA CONG TY CO PHAN TU VAN VA XAY DUNG
CONG TRINH MAI LINH
4.1. Dinh huéng phat trién ciia Cong ty co6 phan Tw van va Xiy dung
cong trinh Mai Linh

Theo cac bao cdo cia Cong ty nam 2018, Cong ty da xac dinh cadc muc
tiéu cot 161, chién lugc phat trién trong 5 nam t6i va chién lugc phat trién trong
dai han.

4.1.1. Cic muc tiéu cét l6i

- Tdp trung vao hoat déng cot 16i: Dé phat trién bén viing Cong ty
can phat trién hoat dong cdt 16i ciia minh 1a linh vyc xay dung do da c6 nhiing
loi thé nhét dinh vé ddi tac, ddu vao, du ra va cac chién lugc kinh doanh.

-Téi da héa lgi nhudn: Muc tiéu cubi ciing cua Cong ty 13 tao ra loi
nhuan, tip trung phat trién hoat dong kinh doanh trén timg khau, ting giai
doan va téng thé ca qué trinh, chu trong dat lgi nhuan theo chiéu sau, tirc 1a thu
ca goc 1dn ngon.

- Quan tri riii ro: Néu khong quan 1y ot rii ro xay ra trong qua
trinh kinh doanh s€ khong thé c6 hiéu qué lgi nhuan nhu mong mudn, vi vay
can co chinh sach quan tri chat ché dé han ché toi da céc that thoat, rui ro khi
thuc hién cac chinh sach nhu quén tri rii ro ky két hop dong, rii ro ng phai thu
kho doi,...

- Mo rong hoat dong kinh doanh: Trudc ti€n 1a mo rong kinh
doanh trong pham vi hoat dong cot 16i ciia Cong ty, sau khi da phat trién bén
vimng, quan tri tot, ti da hoa loi nhuan Cong ty mai tiép tuc xem xét cac hudng
phat trién méi va bd sung thém gia tri cbt 161 ciia minh. Mo rong hoat dong

kinh
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doanh ciing 1a dé tranh rai ro phat trién mot nganh nghé cu thé do cac van dé
vé chinh sach.
4.1.2. Chién lwoc phdt trién 5 nam téi

- Phat trién Cong ty tré thanh mot trong nhitng Cong ty ¢ uy tin
va c6 thuong hiéu hang dau vé xay dung cong trinh.

- Xay dung by phan xtr Iy moi truong lam vige tai cadc cong truong
nham bao vé mdi truong xung quanh ciing nhu nang cao trach nhiém xa hoi
cua Cong ty.

- Phat trién hé thong quén 1y tai chinh hop 1y dé tan dung dong tién
gia tang loi nhuan.

- Mé rong phat trién cac dinh hudng kinh doanh khac dé don dau
qua trinh phuc hdi nén kinh té, dap tng nhu cau hdi nhap quéc té.

4.2. Giai phap ning cao tinh hinh tai chinh ciia Cong ty co6 phan Tu vén
va Xay dung Cong trinh Mai Linh

Pé khic phuc nhitng diém yéu con ton tai cling nhu theo dudi duoc cac
muc tiéu, chién luoc ma Cong ty dit ra thi phai c6 nhitng bién phap mot mat
mang tinh tirc thoi giai quyét cic van dé hién tai nhung mat khac phai mang
tinh dai han dé phat trién cong ty mot cach bén viing.
4.2.1. Nang cao hiéu qua sw dung tai san

Qua phan tich & chuong 3, ta thiy cong ty dang c6 xu hudéng giam tai
san ngan han va ting tai san dai han nén coéng ty can phan bd ngudn vén dé
dam bao cac ngudén ng ngan han co thé du dé dap tng cho tai san ngan han
cling nhu dai han, nang cao hiéu qua str dung vbn va pht hop véi linh vuc kinh
doanh cua cong ty. Hi¢u qua st dung tai san ciia Cong ty Mai Linh nam 2018
chua thyc sy hiéu qua. Vi vay, dé tang hi¢u qua sir dung tai san thi cong ty can
phai sir dung cac bién phap dé ting stc sinh 10i cia tai san va giam sirc

hao phi cua tai sdn nhu tim cach tdng doanh thu thuan va lgi nhuan sau
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thué théng qua viéc mé rong thi truong, thu hat nhidu khach hang cing véi
nhimg chuong trinh vu dai tot. Pong thoi co chinh sach kiém soat chit ché tir
khau san xuét dén tiéu thy tranh lang phi nguédn lyc.
4.2.2. Ning cao hi¢u qud sir dung nguon von

Nhu phan tich & chuong 3 da thé hién cong ty c6 hiéu qua sir dung von
thip. Boi cong ty dang st dung khoan no ngin han dé dau tu cho dai han trong
khi thoi gian thu hoi von 1 qua lau gdy rai ro trong thanh toan. Giai phap dé
nang cao hiéu qua sir dung von 1a:
- Pay manh kha ning thanh toan trong ngin han va dong thoi tim kiém
cac khoan no dai han c6 du diéu kién va thoi gian dai hon dé dap Gmg dau tu
tai san dai han vira dam bao nguyén tic tai san dai han phai dugc du tu bang
ngudn vén dai han.
- Linh hoat tim kiém cac ngudn tai trg khac phu hop dé bod sung thém
ngudn von gép phan ting qua md san xuit nhu: huy dong trai phiéu doanh
nghiép, ngudn tir tin dung ngan hang....
4.2.3. Tang cwong cong tac qudn ly cac khodn phdi thu

Nhu di thdy ¢ chuong 3, ta thiy cong ty can c6 nhimng giai phap cho
viéc tang cudng cong tac quan ly cac khoan phai thu:
- Theo doi chat ch€ thoi han cua cac khoan phai thu, théy duoc khoan nao
dén han hay qua han can c6 nhimng bién phap thu hoi kip thoi tranh tinh trang
bi chiém dung v6n qua 1au anh hudng dén quy trinh quay vong von cta cong
ty.
- Cong ty nén chi dong lién hé voi khach hang sém dé lam viéc vé cac
khoan phai thu thay vi chd dén ngay hoa don hét han thanh toan. Diéu nay
khong chi giup cong ty quan Iy tot cac khoan phai thu ma con duy tri duoc mdi
quan hé t6t dep v6i khach hang.
- C6 chinh sach ban hang phu hop nhu: Giam gi4, chiét khau thanh toan
trong thoi han quy dinh hodac sém hon s€ dugc nhan nhiéu vu dai, néu vuot qua

thoi
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gian quy dinh thanh toan s& bi xir phat theo ché tai va dugc ghi rd trong diéu
khoan hop dong trudc khi ky két.

- Tranh tinh trang “Ung tién trudc cho ngudi ban” qua nhidu dan dén viéc
truong hop bi chiém dung vén qué lau tro thanh cac khoan thu kho doi lam anh
hudng dén két qua kinh doanh.

4.3. Kién nghi

4.3.1. Déi véi Nha nude

Nha nude can hoan thién chinh sach tai khoéa, tién té, tin dung va ty gia
héi doai,...dé quan 1y nén kinh té vi mé mot cach dong bd tir 46 méi phat huy
duoc tinh tich cyc trong hdi nhap qudc té ciia doanh nghiép.

Nha nuéc can tao co ché thong thoang hon, giai quyét nhimg van dé con
ton tai trong nganh xay dung noi riéng, nganh cong nghiép xay dung, bat dong
san n6i chung khi ma nganh nay 13 mot trong sé nhimg nganh dé bi ton thuong
néu Viét Nam chinh thirc tham gia Hiép dinh ddi tac toan dién va tién bd xuyén
Thai Binh Duong (CPTPP), khi ma rao can vé thué, hai quan duoc d& bo, hang
héa tir cac nudc khac dugc nhap vao nudc ta s€ 1a mdt ap luc khong nho cua
cac doanh nghiép khi phai canh tranh, néu khong mudn bi thua ngay trén san
nha.

Nha nuéc can ting cudng chi dao hoat dong, chu trong cong tac to chirc
chiam lo dén doi séng cho cac can bo cong nhan vién trong Cong ty vé vat chat
cling nhu tinh than.

Hoan thién cac quy dinh vé ché d6 ké toan hién hanh, song song véi d6
1a hoan thién hé théng chuan muyc ké toan cho phu hop véi chuan muc ké toan
qudc té nhim hudng toi mot nén kinh té phat trién bén ving.

Trén day la nhitng kién nghi va cac giai phap mang tinh d& xuét, hy
vong nhiing dé xuat ndy cé thé phan nio gitip cho Cong ty cai thién dugc tinh

hinh tai chinh ctia minh trong thoi gian t6i, dé tir 46 c6 thé nang cao hon nira
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hiéu qua san xuét kinh doanh va hiéu qua sir dung von trong qua trinh phat
trién ctia Cong ty.
4.3.2. Déi vdi Cong ty

Pé thuc hién c6 hiu qua cac giai phap dua ra, Cong ty phai co su doi
moi phu hop vai ting hoat dong cia minh nhu :

-Cong ty can to chic bd may ké toan khoa hoc, dong chay cia thong tin
thong subt, kip thoi, rd rang. Déng thoi, Cong ty nén thyuc hi¢n vi¢ce kiém tra va
dbi chiéu s liéu trén s6 sach thudng xuyén, phat hién nhitng sai s6t va rui ro
c6 thé xay ra tir 6 c6 nhitng hudng giai quyét hop 1y, ning cao tinh xac thuc
ctia sb liéu va dua ra nhitng quyét dinh quén tri duoc chinh xac hon. Hon nita,
Cong ty can hoan thanh va céng bd bao cdo tai chinh theo ding quy dinh cia
co quan chirc ning nhu co quan thué, S& giao dich chung khoan,...

-Cong ty phai chan chinh va sap xép lai bd may gian tiép, phuc vu trong
cong ty theo hudng giam, gon nhe hon nira, giai quyét ché do cho sb can bo,
nhan vién c6 diéu kién va tham nién cong tic nhung khong dap tng duoc yéu
cau vé strc khoe va trinh do ning lyc. Ban ldnh dao cong ty can kién quyét
sang loc nhitng ngudi khong du trinh d9, nang luc va pham chat, dong thoi c6
ché do thuong phat phan minh nham khuyén khich dong vién kip thoi nhiing
ngudi di hoan thanh tét nhiém vu.

-Nang cao chat luong san pham 1a cac cong trinh xay dung, day 1a san
phém chu luc, déng thoi thuc hién da dang hoa san phém nhu stra chira, nha
thau phu, cung cép vé thiét bi nudc,...linh hoat theo nhu cau thi truong.

-Thuc hién On dinh san xut, phat trién hoat dong kinh doanh theo cac

chién lugc, muc ti€u da deé ra.
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KET LUAN

Trong nén kinh té dang hoi nhap va canh tranh ngay cang quyét liét, moi
doanh nghiép can xdy dung cho minh nhitng huéng di riéng, muc tiéu cudi
cung 1a xay dung dé trudng ton. Do viy, cai thién tinh trang tai chinh va nang
cao nang lyc, hi¢u qua kinh doanh 1a mét trong nhitng muc ti€u chu yéu ma
doanh nghiép can hudng téi. Dé thuc hién duwoc muc tiéu nay va cung cip cho
cac dbi tugng quan tdm t6i tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép véi d6 tin cay
cao thi phan tich bdo cédo tai chinh cua doanh nghiép dong vai trd quan trong
ddi véi viéce ra quyét dinh ctia cic nha dau tu, nha cho vay, ) dong, nguoi lao
dong va nha quan tri doanh nghiép.

Qua thoi gian nghién ctru 1y luan vé phan tich bao cdo tai chinh cing véi
d6 1a phan tich bao cdo tai chinh Céng ty cb phan Tu vin va Xay dung Cong
trinh Mai Linh, tac gia da hé théng hoa dugc co s6 1y luan vé phan tich bao cdo
tai chinh doanh nghiép. Pong thdi, dd phan anh burc tranh toan canh vé tinh
hinh tai chinh ctia Cong ty. TUr 6 dua ra nhitng nhan xét vé thyc trang, dé xuat
nhimg giai phap nhim cai thién tinh trang tai chinh va nang cao ning lyc, hiéu
qua kinh doanh cua Cong ty trong thoi gian téi.

Tac gia hi vong rang day 1a mot co s& gitip cho Cong ty ¢6 phan Tu van
va Xay dyng Cong trinh Mai Linh noi riéng va cac cong ty cung nganh xay
dung noi chung thuc hién tot hon cong tic quan 1y va cai thién tinh trang tai
chinh va ning cao ning luc, hiéu qua kinh doanh nham dat duoc cac myc tiéu
phat trién cta timg doanh nghiép ciing nhu xu huéng phat trién cua nganh va
ho6i nhap kinh té.

Du da c6 nhiéu c6 gang nhung Luan vin khong tranh khoi nhimng thiéu
sOt, tac gia rat mong nhan duoc cac y kién dong gop cia thay co gido va nhiing

nguoi quan tdm dé Luén van dugc hoan thi¢n hon.
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BAO CAO KET QUA HOAT DONG KINH DOANH
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6. Doanh thu hoat ding tai chinh
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9. Lgi nhuiin thuin tir hoat djng kinh doanh (30 =20 + 21 - 22 - 24)
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12. Loi nhujin khic (40 = 31 - 32)
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(03] M5 s thud: 01021 27060

£ vi tidne: deng Vigr Nam
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I
L. Luu chuyién tién tie bogt $ing kinh doankh
1. Tién th tir bdn bang, cung cdp dich vu v doanh tho khic
3 Tidns chi e cho ngomi cung cip hing bda, dich v
3. Tibn chi ek cho ngeriv lao ddng
4. Tidn 13 vay ¢4
5. Thd thu nbilp doanh nghidp J3 ndp
6. Tidn thu khde wr boat déng kinkh doanh
7. Tidn chi khde cho hoat ddng kinh deanh
Laru chuyén tdn thudn tie hogt ding kink doanh
1L Lara chuyén tién tir bogt dfng dde or

1. Tidn chi dé mua sfim, xdy dung TSCD, BOSDT v che ti sin dai lan
khie

2 Tidn thu vir thanh I, nhgng bdn TSCB, BRSBT vA cie ti sin dhi han
khde

3, Tidn chi ebo vay, ddu tr gbp vhe vio don vi Kide
4. Tidn thu bii cho vay, &l ne odp vin vio don vi kide
5. Tidin thu L cho vay, ob tike v kn ohuin dege chia
Larw clueyéne tién thudn tie hoge ding diu sr
101, Lirm ehuydn tiln tir hoat djng thi chink
1. Tidn thu o phin binh eb phidy, nhin vla gop cla chi si hing
2. Tidrs i L wilm g chio she il 20 hin, mua Lai o phida cia doanh
nghigp di phit kinh
3. Tidn thiu tie di vay
4. Tidn trd oy goe vay va ng thud i chinh
& Ol vibe, L nbuidn 45 v cho el 2 hin
Leru chueyén én thudn tie hogt &g o ik
Luru chuyén tién thudn rrong ki (50 = 2i+30+480)
Tibn vi tromg duong ticn dha ki
Anh hudmg cia thay dd 1 2id héi dodi quy ddi ngoai 1@
Tidn va trong dwong tén cadi ki (70 = S0+60+61)

12

NGUOI LAP BIEU KE TOAN

TRUONG

ﬂ’ l;:::—"f' MNim nay MNam fruie

2 3 4 5

oL 2732570000 22315084083
o (HLEROC2 IO Tea)y | (24771614100
03 (1253 066.492) (TG00, 355)
o ] L]
0z o L]
i 0 Q
o7 (1939017329 (3.556.T16.976)
20 1956260410 (6. T18.907.378)
21 i} L]
2 0 L]
n 0 L]
4 o L]
25 A1 5445 £56. B
£l 415446 BSb.B06
£ o L]
iz i} Li]
i3 o L]
4 o Q
iz o L]
4 ] 0|
a0 1.956.684.856 (6. T15.050.571)
Bl SOIROP0AND DhAA 140981
L1 ] L]
T 1L.874.775.265

DOTE 0N 400

Ldp ngay 13 thang 01 nam 2019
NGUOI PAI DIEN THEO PHAP LUAT

Ping Tuin Thinh
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Phu luc s6 2: Bo cdo tai chinh cong ty Mai Linh nim 2017:

CONG HOA XA HOL CHU NGHIA VIET NAM Miu si: BOla - DNN
B lip-Ty do-Hanh phiic {am Rk S Ting fr s

TR, TADOTATT-BTT rgdy
ARSI e Bei Tidd sk

BAQ CAD TINH HINH TAI CHINH
T gy A1 thvdurgy 12 ndm 2007
(A dung eho doanh nghide ddp img gid dink hogr dong lidn fue)

[01] Tén ngwin ngp thud: CONG TV OO PHAN TU VAN VA XAY DUNG CONG TRINH MAI LINH
[02] M3 sb thué: 0102127069
[03] Pia ehiz 56 73, ngd 2078, phl Khemg Ha-  [04] Quin/Huyin: CQudn [05] Tinh Thinh phi:

Phirdmg Khirong Evnh Thanh Xudin Hi Mji
|ia] Bién thoal: : [07] Fax: J08] E-mail:
BCTC a3 duwge kidm todn: []
¥ kién kidm todn:
Bl vi ridn: ding VN
CHI TIEU M s Thuvit minh 54 el nam S diu ndm
1 1 k] 4 ]
TAI SAN

L Tién vi ciic khodn tuong duong tén 11 018090400 16.636.140.981
1. Bdu tr tid ehinh 120 1] 1]
1. Chimg khodn kinh doanh 121 0 L]
2. B e rien gily 3l ngdy do han 122 1] ]
3. Bl iy gl i vio dom vi khde 123 0 0
4. Dy phéng vén thit 8y o edi chink (%) 124 0 L]
ML Cée khodn phal tho 130 16.007.104.550 711121667
1. Prheii this ke khedich héng 131 423,904,044 423904044
2. Trd trude cho nguii bdn 132 11564540640 2669487748
3. Véa kinh doanh & don vi e thuge 133 0 ]
4. Phai thu khdc 134 A01R650.8T5 | 4018650875
4. Tii s thidu chiv xir 1§ 135 1] L]
6. Dy phing phii thu kho dai (*) 136 0 0
IV. Hang tha kha 140 18272209126 12109042895
1. Hang thn kho 141 13272200 126 12109042 805
2, Dy phing giam gia hing shn kho (*) 142 (1} 0
V. Tl sin cf dinh 150 LI3L540.7T19 | 1496424545
- Mguyin gid 151 LTR6.121.364 LLT50.3201364
- Gl tri hao mén Ky ké 152 (553580.645)  (254.896.819)
VI Bit ddng sin diu fr 160 [ 0
- Bguyin gih 161 (1] il
- Giid tri hao mén Hy ké (*) 162 1] ]
VIL XDCRB dir dang 170 [} a
WVIIL Til sin khiic 180 1338406858 1.T750.T14.482
1. Thué GTGT e Khidu i 181 TI13TRI2R 217683 620
2. Tii sn khic 182 1.605.028.530 ) 1.533.030.862

TONG CONG TALSAN (200=110+1 20+ 1 304 1 401 50+ 1604+ 1 70+ 180 L] AT TeRI5L6TI | 3104365570

112



https://luanvan24.com/viet-thue-luan-van/

Luan Vin 24 - don vi cung cip Dich vu viét ludn vin thac sy uy tin, gia ca phai ching

NGUON VON

—

. No phai tra

. Phai tri nguin ban
. Nguéri mua tra tién trude

. Thué v céc khoan phai ndp Nha nude

2
3
4. Phai tra nguin lao déng
5. Phai tra khdc
6. Vay va no thué tai chinh
7. Phai trd néi bd vé vén kinh doanh
- 8. Dy phong phai tra
.9. Quy khen thuomg, phic lo
10. Quy phat trién khoa hoe va cong nghé
IL Vién chii si him
1. Vén gop cia chit sé hiru
2. Thing dur vin c phin
|3, Vi Khdc cisa chit 56 hia
4. C phiéu quy (*)
| 5. Chénh léch ty gid héi dodi
6. Cac quy thude vin chii so hifu

7. Lyi nhuin sau thué chwa phin phoi

TONG CONG NGUON VON (500=300+400)

NGUOI LAP BIEU
(K, Ghi rd ho tén)

300
311
312
313
314
315
316
317
318
319

KE TOAN TRUONG

(K, Ghi rd ho tén)

39.579.965.019
3.165.082.286
35.242.609.000
34975413

0
1.137.298.320

0
0
0
0
0

8.188.386.652
10.000.000.000

(=R — B — B — R — |

(1.811.613.348)
47.768.351.671

30.614.672.484
1.080.982.294
27.408.695.000
985.078.483

0
1.139.916.707

0

0

0

0

0
8.489.693.086
10.000.000.000
0

0

0

0

0

(1.510.306.914)
39.104.365.570

Ldp ngay 02 thang 04 ndm 2018
NGUOT bAI DIEN THEO PHAP LUAT
Ky, Ghi rd ho tén, Dong ddu)

Ding Tuén Thinh
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PHU LUC

BAO CAO KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

Niim 2017

Miu s6: BO2
=DNN
(Ban hdanh
theo Thong
fie 56
133/2016/TT-
BTC ngay
26752016
cita Bo Tai
chinh)

[02] Tén ngwii ndp thué: CONG TY CO PHAN TU VAN VA XAY DUNG CONG TRINH MAI LINH

[03] Ma sb thué: 0102127069

Bomn vi tién: df%ng Viét Nam

CHI TIEU Mi sé  Thuyét minh Nam nay Nam trude
1 2 3 4 5
1. Doanh thu bin hiang vi cung t:ip dich vu 01 13.164.700.076  24.427.739.813
1. Cic khodin gidim trir doanh thu 0z 0 0
3. Doanh thu thuiin vé ban hiing va cung cép dich vu (10=01-02) 10 13.164.700.076  24.427.739.813
4. Gid viin hang bin 11 10.846.910.012  23.511.665.772
5. Loi nhuéin gip vé ban hiing va cung cﬁp dich vu (20=10-11) 20 2.317.790.064 916.074.041
6. Doanh thu hoat déng tai chinh 21 856.806 2.468.043
7. Chi phi tii chinh 22 0 35.453.062
- Trong da: Chi phi la vay 23 0 35.453.062
8. Chi phi quin Iy kinh doanh 24 2.220.256.700  1.051.172.041
9. Loi nhuiin thuin tir hoat déng kinh doanh (30 = 20 + 21 - 22 - 24) 30 98.390.170  (168.083.019)
10. Thu nhip khic 3 7 781.048
11. Chi phi khiic 32 399.707.471 1.109.474.967
12. Lyi nhujn khic (40 =31 - 32) 40 (399.707.464) (1.108.693.919)
13. Ting lgi nhuiin ké todn trude thué (50 = 30 + 40) 50 (301.317.294) (1.276.776.938)
14. Chi phi thué TNDN 51 0 0
15. Loi nhun sau thué thu nhiip doanh nghiép (60=50 - 51) 60 (301.317.294) (1.276.776.938)
) : . . ; Ldp ngay 02 thang 04 nam 2018
NGUOI LAP BIEU KE TOAN TRUONG NGUOI BAI DIEN THEO PHAP LUAT

(K. Ghi rd ho tén) (Ky, Ghi rd ho tén)

(K, Ghi 6 ho tén, Pong diu)
Péng Tudn Thinh


https://luanvan24.com/viet-thue-luan-van/

Luan Vin 24 - don vi cung cAp Dich vu viét ludn vin thac s¥ uy tin, gi4 ca phai ching

PHY LUC Ml sd: BO3
BAQ CAD LUL CHUYEN TIEX TE -DNN
(Theo phicomg phip e dép) [ Adny
thea Thing
Iir 56
1334200 6/TT-

Nim 2017 BTC ngdy
260802016

cu B T
chiirit)
102] Tén ngwid ndp thud: CONG TY CO PHAN TU VAN VA XAY DUNG CONG TRINH MAI LINH
[03] M st thud: 0102 127069

Exgs vi s deimg Vis Nam

Chi titu e I:r:f' Nam nay N trinbe
L 2 3 4 L

1. Liru chuyién tién tir hoat dgng kinh deanh
1. Tién thu tir bén hang, cung cip dich v va doanh thu klbc ol 2235084083 2T.120.645.794
2. Tin chi trd cho ngudi cung cip hing héa, dich vu o2 (247716141001 (15, 170.036.060)
3. Tidn chi trd cho ngudi lao done 03 (TO5.600.385)  (447.2565.154)
4. Tidn 1i vay 83 tra 04 0 (35.453.062)
3. Thud thu nhip doanh nghiép 45 ndp 03 [ 0
6. Titn thu khic rir hoat déng kinh doanh 0 o 0
7. Tidn chi khic cho hogt ddng kinh doanh 07 (3556.776.976)  (5.547.150.450)
Lirw chuyén sién dhndn o hoar ding kink doamk 0 (6TIRIOTATE)  5.920.750.038
11, Lo chuyin tién tir hoat ding dho or
l]’.i:;-.:!“ chi dé mua sim, iy dimg TSCH, BRSBT va cic thi sin dai han 5 o P
E-.i:l:h thu tir thanh 1§, nhugng bén TSCH, BESEHT vi cic tai sin d3i han 2 a o
3. Tiln chi cho vay, dhu nr gop vén vio don vi khic 23 i 0
4. Tién thu hdi cho vay, du tr gép vin vao don vi khic 24 il 0o
5. Tidn thu Bii cho vay, cb uie va lgi nhudn duee chia 25 HS6.R0G 1.46%.043
Luew chuyiin tidin thuedn oie hoar ding ddu ne £ HE6.806 2.468.043
L Laru chuyén tién tir boat dfng til chink
1. Tién thu tir pheit bénh cb phifu, shin vn gop cia chi si hiu 31 il 0
2. Tidn trd lai wén gép cho cic chi s& hing, mua lai ob phitu cia deanh 32 o a
nghi¢p &4 phit hink
3, Tiln thu tir di vay 33 [ 742.000.000
4. Tidn tr ngr gde vay v no thoé tii chinh 34 il 0
5.0 nire, I nludn & 153 cho chi s i 33 0 0
Lirw chuyén tidn thudn e hogt ding si chink ] ] 742.000.000
Ly chuyén thén thudn trong ki (50 = 20+30+40) 50 (6. TIRO50.572) 6665218081
Thén vi twwng dwong tién ddo ki &0 16636140981 9.970.922.900
Anh et cia thay d6i o gid hdi dodi quy d6i ngoai 1@ &l 0 0

Thén vi twong dwong din cuil ki (70 = Si+60+61) 0 GOIRANI0T 16636, 140,981

Lap ngay 13 thang 01 nam 2018
NGUOI LAP BIEU KE TOAN NGUOI PAI DIEN THEO PHAP LUAT
TRUONG

Ping Tuin Thinh
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Phu luc s6 2: Bo cdo tai chinh cong ty Mai Linh nim 2016:

CONG HOA XA HOLCHU NGHIA VIET NAM
Dic lip-Tyr do-Hanh phic

BAQ CAO TAl CHINH BO 48 BCTC
101] K§ tinh thud: Nam 2016

Widu st B-01/DNN
¥ B o ey (60 5

[02] Tén th chire, ¢4 nhin ted th nhip: Coag tv ob phdn nr vin v sy dung cdng tinh Mai Link,
(03] Ma sb thud: 0102127060

[04] Bia chiz 56 73, ned 29778 phd Khuone Hapluime [05] Quedn/Huyin:
Thanh

[06] Timh/Think phi: Hi

Kluemg Bk Qudn Thanh Xudn, TP Ha Néi Kudn Wi
[07] Bién thoad: 0463206318 [i18] Fax: Lﬂ;ﬁr&gummn
Frores v tich: by Vigs Noam
STT Chi tidm Mi | Thovit minh 56 cndi nam &b diin ndim
(3 . 2) 3 L] 5) (6}
TALSAN
A A-TALSAN NGAN HAN (100=110+120+130+140+150} 100 ITAGVATRITT ILOSTISH.ESY
I L Tién va che Khodn tirong duomg tién 1 (LI 16636040981 9070922500
I | IL B v thi chinls ngdn han 120 (TIL0S) ih 1]
1 1. Bvdiu nr i chinh ngdn lan 121 il i
2 .Z.Dl,rphﬁnggiimgjédﬁuwﬁicthﬂmgiﬂhaﬂt‘i 129 0 0
11 ML Cde Khodn pleki thi ngdin ban 130 TAILM3346 5552.267.976
1 1. Phii the cis kldch hdng 13 423904044 TU3.874.044
32Tk trude cho nguwii bin 132 2660AKT.T4E 731486768
33 e kbodn phi th ke 134 ADEAS1S54 . 4026007167
4 4 Dy phinog phai th agin han khd dod (%) 130 0 0
IV IV, Hang tha kho 140 12109042805 10.850.422.403
1 1. Hing sho kho 141 (Lo2) 12100042808 10.850.422.493
2 2. Dy phong gidm gid hing oo ko (%) [ o 1]
V' V. Tl sdm ngin han khic 150 LAIZISLOSE A5TAT45.200
1 1 Thud gid i gia tang deoe kb i 151 21T ARLAID 174 380LEIR
22 Thud vh cie kboan kidhe phai th Mhi mude 152 0 L.213.200
33 Giao dich mus bin lai i phidu Chich phi 157 ] [
4 |4 Thisin ngdn han ke 158 1.304.567.435  3.200.181.252
B B-TAISAN DAL HANZO0 = 210+220+ 230+ 2400) 20 1.634.887.201 SO0, TOR.203
I L T sin ch dinh 200 (IILO3AM) 1.496.424.545 A 197272
1 1. Npuyén gid 211 1751321364 63 004,00 |
2 2. G ord hao mon lug ki (%) 213 (I54806.819)  (254896.819)
3 3. Chiphi xdy dung eo bin do dang 23 [ 0
I 0L Bde afng san ddo or 220 M 0
1|1 Npuyén i 3l 0 0
2 2. G rd hao mon lu§ ki (%) i 0 [
11| IL Cée Khadin o o thi chinh dii ban 230 (1L05) ] o
1 1. Bt i chinh ddi han B3| 0 [
2|2 Dy phong pidm gid G nr i chinh dhi lan (%) 139 ] 1]
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IV IW. Tai sin dii han khic 240 138 462748 25100931
1| 1. Phii thu did han 241 [ R TN
| 2. Thi sdn ddi han khic 248 138.462.748 [
3 3 Dy phing phai thu dai han khé 003 (*) 244 o [
TONG CONG TAL SAN (250= 100 + M) 250 30104365570 I0ASH.D66.862

NGUON VO
A A& NOF PHAL TRA (300=310+330) ET A06146TLARS  INGET.A04.01T
1 L Mo mgpdn han A EI4ETIARY | FOEET.104.017
1 1. Vay ngin han il o [}
2 2 Phii trd cho o bdn ET 1050982 204 1575 692 T2
3 3 Mgudhd e i tidn tede 113 27408605000 2758 533000
4 4 Thud vi cle kbodn pldi ndp MNhi e 114 1006 0RS.0TE 451 | [
5 & Phii ted nguii lao ddng ETE o [
& |6cmi phi pldi tea il6 1130916707 | 1 562 ETR 202
7 -T_C'&:kbnénpha'lrauginhmk}rk a8 o [
-} B klsen thaedmg, phile lgd in o (1]
9 9 Giao dich mua ban i irdi phide Chinh pha 127 o [0
1| 10, Doansh thu ehisa thire hidn ngéin han iR [ [
i -II.Blllphﬁnngiu'ﬁng;inhgn 319 o [
AL N e g 230 M [
1 1. Way v o dii hen 331 | o [
2 -E.Qu_?dl,rphﬁug g clip mdn vide lim 332 o [}
3 |3 Doanh thu chuss thye hidn di han 134 0 [
4 4. uf pledt ridn kboa hoce va cing nghi 136 o [0
5 -5.Pté.jtri.phé.in¢p-ﬁjh;ul'.h6¢ 338 o [
6 -E.Ell,rphﬁngphéilraqﬂihan 339 | o o
B B-VON CHU SO HDL (400=410+430) A E.4RD.693.086 BTMLP6E. R4S
1 L Wi ehi s i 10 a7 BARD.693I.086 B THML962.845
1 1 Wb dfin o elsa el sé hing 41l 10000000000 OO0 OO0 O
3 |2 Thing dir vlin ob phdn 412 0o o
33 Vén kishe ciia el sé bt 413 [i] [
4 4. Ch phifu qup (*) Al al o
s |5 Cheah l&ch o3 gid b dodi 415 | o [
6 -ﬁ_C&:quj-muﬁ-cvﬁnr:hnsﬂm 416 o [
7 | 7. Loi nhudn san thisd chiea phin phdi 417 (LS10306.914) | (1.209.037.155)
TONG CONG NGUON VON (440 = 3040 + 44 ) 440 A0 B4IESSTH IVASE.066.862

CHI TIEU NGOAL BANG
1| 1- Thi san thud ngodi o [
2 .Z-Ug:nl_rﬂnghcdﬂl\hgiﬂ'hﬁ.nhangiacﬁng ﬂ. [1]
3 é-m.:.;msmhmw.mhksrgmkgcm o [
4 -J-qulchéd-ﬁid.im!jf o o
5 | 5. Ngoai té cic loai 0,00 O
Ligp ngiy 30 thang 03 ngm 2007
Mgwivi Eip bidu Ki todn tririmg Gidm dic
(K%, Ghi el by tén) (K8, Gili r6 bg tén) (K, Ghi v e 2én, Eng diitel
Diing Tuin Thinh
Ghi cha:

(1356 lifu wong che chi tidu e déin (*y duoe ghi bing sb dm didi hinh thitc ghi rong seoge don ).
(23 Chc chi tifu khing e 1iEu th khang phii béo cio nhumg khdng duoe dinh lai *Ma sb° )
(3} Doanh nghigp ¢d ki ke toan nam 1a nim doong lieh (X) thi "S0 cudi nam ¢o the ghi 1a *31.12.X"; "S50 din nam" co the ghi la

" W
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e - oy th B W e

s

BAO CAO KET QUA HOAT BONG SAN XUAT KINH DOANH

Chi tigu
(A)
1. Doanh thu ban hing va cung cip dich vu
2. Cic khoan giam trir doanh thu
3. Doanh thu thuiin vé bin hang va cung cip dich vy (10 = 01 - 02)
4. Gia vén hing ban
5. Lyi nhuiin gip vé ban hang va cung cip dich vu (20 =10 - 11)
6. Doanh thu hoat déng tai chinh
7. Chi phi tai chinh
8.- Trong da: Chi phi 1 vay
9. Chi phi quan Iy kinh doanh

10. Loi nhuin thu in tir hoat djng kinh doanh(30 =20+ 21-22-24)

11. Thu nhip khac

12. Chi phi khdc

13. Lyi nhuiin khic (40 =31 - 32)

14. Tong loi nhudn ké todn trrde thué (50 =30 + 40)

15. Chi phi thué thu nhiip doanh nghigp

16. Loi nhuiin sau thué thu nhiip doanh nghiép (60 = 50 - 51)

Mi  Thuyét minh

(B)
ol

02
10

Ban vi tién

Sé nim nay
©) 1)
V.08 24427739813
0
24.427.739.813
23.511.665.772
916.074.041
2.468.043
35.453.062
0
LO51.172.041
(168.083.019)
731.048
1.109.474 967
(1.108.693.919)
(1.276.776.938)
0

V.09

(1.276.776.938)

4 d{';'ng Vigt Nam

S6 nim trude .
(2)
3.986.918.235
= |
3.986.918.235 .
4.081.888.673 .
(94.970.438)
0
40.464.023
0
836.537.321
(971.971.782)
2496.717 .
360.000 .
2.136.717
(969.835.065)
0
(969.835.065)

Ké todin trinimg
(Ky, Ghi rd ho tén)

Ngwdi lip biéu
(K, Ghi rd ho tén)

Ldp ngay 30 thang 03 nam 2017

Gidm dibe

(KY, Ghi rd ho tén, Bong ddiu)
Ding Tuin Thinh
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N = [E]

o

[

=2 | | e

o A e W

LULU CHUYEN TIEN TE TRUC TIEP

Clhi théu

A)
L Luru chuyén tién tir hogt ding kinh doanh
1. Tién thu tir bin hing, cung efp dich vu va doanh thu khic
2. Tién chi tra cho nowi cung cip hang hod va dich vu
3. Tién chi tra cho ngwi lao ding
4. Tién chi tea i vay
3 Tidn chi ndp thod thu nhip deanh nghifp
&. Tién thu khic 1 hogt 8ing kinh doanh
7. Tikn chi khde tir hoat déng kinh doanh
Liru chuyén tién thudn vir hoat ding kinh doanh
IL Liru chuyén thdn tir hoat 8jng diu te

1. Tidn chi dé mua sim, iy dyng TSCD, BDS diu nr vi che thi sin dii
Tean khic

2 Tién thu tir thanh 1§, nhuong bén TSCB, BES du ur va cie thi san dai
Tean ke

3.Tidn chi cho vay, mua cée cdng ey no cia don vi khic

4. Tiln thu bii cho vay, bin lgi cie cdng cu oo cha don vi khde
£.Tién chi diu nr gbp vin vao don vi khic

6.Tikn thu bii diu nr gop vhn véo don vi khic

7.Tidn thu Bi cho vay, ob tic vi lpi nhodn deee chia

Liru chuyin tidn thudn tir hoat déng dio or

111 Liru chuvin tién tir hoat dgng til chinl

1. Tidn thu vir pledt himh eb phidu, shin win gop cia chi s hin

2. Tibn chi trd viin gop cho cie chi s hin, mua ki ob phidy cia doanh
nghiép di phdn kénh

3.Tidn vay ngdin han, d3i han nhin duoge

4.Tidn chi trd ng ghe vay

5. Tién chi rd no thusé ti chinh

6. Cé tire, loi nhudn A3 trd cho chi sé hin

Liru chuyén tién thadn vl hoat ding til chink

Liru chuyién tién thudn trong ndm (50 = 20+30+40)
Tidn va tuong duceng tidn diu aim

Anh hrimg ofia thay ddi oy gid hii dodi quy déi ngogi o
Tiin v trong dwong tin codl ndm (70 = SU+-60461)

ot H

By

ol

oz

o3

05

o7

z

70

Thuyit
minl

)

Flem i tida: Sdng Vier Nane

S ndm nay

(n

271200645 704
(15170036060
(447.256.154)
(35.453.062)

i

0
[5.547.150.480)
50200, 750,038

[=— R B = B = R - ]

2468043
LAGR.043

T42.00.000

0

o

o

TAZAMHLDDO
b5 218081
0.970.922.900
0
Ta.636.140.081

S ndm trunie

[z}

L8 111813558
{4.557.0:45.909)
(5.175.476.258)

i

i

277996542
{2.542.400.976)
6.114,287.257

675871975
(L.6T5.871.978)
i

o

{1 W 0. 0T
5114,287.257
5420603 533
o
1534080, 790

Lip mpeiv 20 thoing 03 g 2017

Mg 1ip hifa K Bodin trinimg Gidm e
(Ko, Cibi v T 1) (B, il 1 gy 1) (B, (i i i defm, By aléiur)
Bjing Tuan Thinh

i el (*): () Nhing chi tidu khing cd =5 lifu of thi khang phai trinh biy nhamng khdng duge dinh i *M3 5™


https://luanvan24.com/viet-thue-luan-van/

Luan Vin 24 - don vi cung cAp Dich vu viét ludn vin thac s¥ uy tin, gi4 ca phai ching

Phu luc s6 3: Bdo c4o tai chinh cong ty TMC niam 2018:
Bang cin d6i ké toan, bao cao két qua kinh doanh

CONG TY CO PHAN DAU TU XAY DUNG BACH PANG - TMC

54 99 Ngyy Nhur Kon Tum, phuimg Nhén Chinh, quén Thanh Xudn, thanh phé Ha Ngi

BANG CAN POI KE TOAN
Tai ngay 31 thing 12 ndm 2018

Brom vi tinh: VND

{ Mi | Thuyét :

STT TAISAN & | skk 56 cudi nim &4 ddn nam
A. | TAISAN NGAN HAN 100 TAITLISLAZ0 | T7.247.294.661
I | Tién vi ciic khodn twong dwong tign | 110 181,269,473 48,197.803
l. | Tién 111 | v.ou 181.269.473 48.197.803
2. | Cée khodn tuong dirong tién 112 - =
1. | Déiu b tid chinh ngédn han 120 - -
l. | Chimg khoan kinh doanh 121 - -
2. | Dwr phong giam gia chirng khodn kinh 122 = =

doanh : :
3. | Pau tw ndm gilr dén ngay dio han 123 - -
IIL | Cic khodn phii the ngin han 130 27.345320.483 |  29.952.121.602
1. | Phii thu ngfin han cia khach hing 131 | .02 17.751.429.453 20.432.747.753
2, | Tri trnére cho ngirdvi béan ngin han 132 | V.03 6,402 035.635 6.402.035 635
3. | Phi thu ndi b ngdn han 133 e E
4. | Phai thu theo tién 8 ké hoach hgp 134 - .
dding xiy dyng
5. | Phdi thu vé cho vay ngdn han 135 - -
6. | Phdi thu ngfn han khic 136 | V.04 21820 448619 22 817.7R2.169
7. | Dy phong phai thu ngin han kha doi (*)| 137 | V.05 | (18.637.593.224) | (19.700.443 955)
8. | Thisln thifu chiv xir I 139 - -
IV. | Hang tin kho 140 | V.06 46.564.143.052 | 47.000.217.439
1. | Hing tdn kho 141 53. 742,171,790 54.178.246,177
2, | Dy phong gifm gis hang thn kho (*) 149 (7.178.028.738) | (7.178.028.73%)
V. | Tiisin ngin han khie | 150 282.048.412 246757817
1. | Chi phi tré trude ngfn han 151 | V.10 - -
2. | Thut gia trj gia ting duge khiu triv 152 282.048.412 238.962.503
3. | Thué vii ede khodn khic phai thu Nha 153 | V13 - T.795.224
nréne

4. | Giao djch mua bén lai tedi phife Chinh | 154 : ¥
phii

5. | Tai sin ngin han khic 155 8 2
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CONG TY CO PHAN PAU TU XAY DUNG BACH DANG - TMC

58 99 Nguy Whir Kon Tum, phudmg Nhiin Chinh, quin Thanh Xudn, thanh phd Ha N

Homrvj tinh; ¥ND
STT TAI SAN Ve | Tt | 88 cubi niim 56 i ndim
L minh
B. | TAISAN DAT HAN 200 88.799.332.720 |  88.485.249.589
L. | Cic khodin phai thu déi han 210 - -
1. | Phai thu dai han cia khich hing 211 | V.2 .
2. | Tré tnwde cho nguei bén dii han 212 | Va3
3. | Win kinh deanh & dom vi tnge thude 213
4. | Phai thu adi by dii han 214 - .
5. | Phdil thu vé cho vay dii han 215 - -
6. | Phai thu dai han khic 216 | V.04 - -
7. | Dir phing phai thu dai han khé 861 (%) | 219 - -
IL. | Tai sin eb dinh 220 17.946.432.763 | 19.643.009.034
1. | Tai sin ed dinh hiru hinh 221 | Va7 1.846.000.400 3.542.666.671
- Ngupén gid 222 20.330.992.873 | 29.330.992.873
- Gid trf hao mdn fiy K %) 223 (27484902473} | (25.788.326.202)
2. | Thi €dn ¢b djnh thug tai chinh 224 . -
- Ngupdn gid 225 - =
- Gidi e heio men 1y K (%) 226 - -
3. | Tii sén e dinh vé hinh 227| V.08 16.100.342.363 | 16.100.342.363
- Nguyén gid 228 16.100.342.363 | 16.100.342.363
- Giid trf hao mdn Hy ke (%) 229 - -
ML | Bt dijng sin dho e 230 - -
IV, | Tai sin di dang dai han 240 | V.09 T0.744.899.957 | 68.621.824.104
I. | Chi phi sfin xudt, kinh doanh dirdang | 241 4 .
dai han
2. | Chi phi xay dumg cor bin dé dang 242 T0.744,890.957 | 68.621.824.104
V., | Bdu tir thi chinh dai han 250 - £
V1. | Tii sin dii han khic 260 108.000.000 220,416,451
1. | Chi phi trd trurcrc dai han 261 | V.10 108,000,000 220416451
2. | Tai san thué thu nhip hogn lai 262 4 :
3. | Thiét bj, vt v, phy thng thay thé dii | 263 - -
han
4. | Tai sén dai han khie 263 . =
TONG CONG TAI SAN 270 163.172.114.140 | 165.732.544.250
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CONG TY CO PHAN DAU TU XAY DUNG BACH BANG - TMC
S6 99 Nguy Nhu Kon Tum, phuimg Nhin Chinh, quin Thanh Xudn, thanh phé Ha Nai

Bem i tink: FND

Nguyén Thj Hiing Minh

STT NGUON VON ":f “""ﬁi | “| s§ cudi nim s6 ain nim
C. | Ng PHAI TRA 300 166.204.614.200 | 162.369.479.648
I. | Ny ngin han 310 75.421.955.197 | T4.767.732.026
1. | Phii trd ngwiri bin ngin han 3| V.2 4.814.238.786 8.211.547.237
2. | Ngutsi mua tri tifn trude ngdn han 312 5,440,743 662 5.371.898.203
3. | Thué va céie khoan phai ndpNhamwde | 313 | V.13 16.156.743.397 | 15.116.815.526
4, | Phai trd ngwdi lao ddng 314 304.516.085 274.880.262
5. | Chi phi phdi tri ngin han 315 | V.4 11.453.229,652 9.019.220916
9. | Phii tré ngén han khéc 319 | V.15 4,343.355.889 3.574,242.156
10. | Vay vi ngy thué tai chinh ngén han 320 | V.1 32.557.150.424 | 32.827.150.424
11. | Dy phong phai ra nginhan 321 = f
12. | Quf khen thiémg, phiic lgi 322 351.977.302 351.977.302
IL | N dii han 330 90.782.659.012 |  §7.601.747.622
3. | Chi phi phai tra déi han 3133 | V.4 18.185.199.739 |  16.227.532.619
B. | Vay vi ng thué tai chinh dii han 338 | V.1 72.597.459.273 | 71.374.215.003
D. | VON CHU 80 HOU 400 (3.032.500.069) | 3.363.064.602
L. | Vén chii si hiru 410 | V.6 | (3.032.500.069) |  3.363.064.602
I. | Vén gép cia chi sé hitu 411 46.000.000.000 |  46.000.000.000

- Cd phiéu phd thing c6 quyén biéu 4lla 46.000.000,000 | 46,.000,000,000
i ']
= Cd phitu ww déi 411h - -
2. | Thing dir vén oé phén 412 4.118.208.000 |  4.118.298.000
8. | Qu¥ diu or phat trién 418 1.789.516.825 1.789.516.825
11, | Lei nhugn sau thué chwa phin phi 421 (54.940.314.894) | (48.544.750.223)
Lori nhugdn save thué chea phin phii oy | 421a (48.544.750.223} | (33.370.891.883)
ke den cudi ki drudc
Lri nhusgin sew thué chnea phdn phoi ky | 4216 f6.395.564.671) | (15.173.858.340)
Hﬁ}'
I. | Npuln kinh phi vi quy khie 430 - -
TONG CONG NGUON VON 440 163.172.114.140 | 165.732.544.250
Ngwivi Kip bitu
Z EF L
hF
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CONG TY CO PHAN DAU TU XAY DUNG BACH DANG - TMC

$6 99 Mgyy Nhir Kon Tum, phiremg Nhin Chinh, quin Thanh Xudn, thinh phé Ha Noi

BAO CAO KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

£ |

e

Nguyin Thj Héng Minh

-

Irerrng Thi Thiy

Nim 2018
Don vf tink: VND
= Ma Tllu}*l‘,-t r
STT CHI TIEU 6 | minh MNim nay MNim trmie
1. | Doanh thu béin hang va cung capdichvy | 01 | VLO1 - 326,334,310
2, | Céc khodn gidm trir doanh thu 0z - -
3. | Doanh thu thufin vé bin hing v cung | 10 . 326.334.310
ciip dich vy
4. | Gia vén hing bén 11 | vLo2 5 297.585.264
s, .I;f‘ nhufin gdp vi bin hing vi cung b1 1] e 28.749.046
p dich vy
6. | Doanh thu hogt déng tai chinh 21 | V1L.03 52.457 174.768
7. | Chi phi tai chinh 22 | VLO4 2.450,627.265 2.469.637.034
Trong db: Chi phi 18 vay 23 2.450.627.265 2.469.637.014
8. | Chi phi ban hing 25 : .
9, | Chi phi quén Iy doanh nghiép 26 | V.07 170820804 9,885.633.960
10. | Lyi nhuin thuin tir hoat djng kinh 30 (2.621.395.612) | (12.326.347.180)
doanh
11, | Thu nhip khic 31 | V.05 B =
12. | Chi phi khac 12 | V.06 3.691.801.909 2.847.511.160
13. | Lo nhugn khie 40 (3.691.801.909) | (2.847.511.160)
14. | Tdng lgi nhuiin ké todn trvic thué 50 (6313.197.521) | (15.173.858.340)
15. | Chi phi thué TNDN hién hinh 51 | VLOE §2.367.150 =
16. | Chi phi thué TNDN hodin lpi 52 3 )
17. | Lo nhudin sau thué TNDN &0 (6.395.564.671) | (15.173.858.340)
18. | Lai e bin trén cd phiéu 70| Vg (1.390) (3.299)
19, | Li suy giam trén co phitu 71 | V.10 {1.390) (3.299)
g 3 e 2019
Nguriri 1§p biéu Ké todin truimg

Neuyén Viin Thuimg
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CONG TY €O PHAN PAU TU XAY DUNG BACH PANG - TMC

56 99 Ngyy Nhi Kon Tum, phirimg Nhiin Chinh, quin Thanh Xuéin, thanh phé Ha Ngi

BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE

(Theo phuvng phip gidn tiép)
Neim 2018
Hom vi tink: FND
z Mi | Thuyét
STT CcHi TIRU 3l Nim nay Nim trrie
I | Luru chuyén tién tir hogt diing kinh doanh
L | Lo nhudn traece thué i (6.313.197.521) | (15.173.858.340)
2, | Bidu chinh cho cde klhodn
- | Khilu hao tii sn cb djnh vi BESDT 02 1.696.576.271 2.113.100.914
- | Céc khoan dy phang 03 (1.062.850.731) 8023678017
- | Lai, 18 chénh lgch ty gid hdi dodi do dinh gia | 04 x -
lgi cdic khoin mye tién 1§ c6 gde ngogi té
Lai, 13 tir hogt déng déu tu 03 (52.45T) {174.768)
Chi phi 18 vay 06 2.450.627.265 2,469.637.034
- | Céc khoan didu chinh khie 07 - -
1| Lod whosin tie hogt dfing kink doank tricge | 08 (3.228.897.173) | (2567.617.143)
thay dii van lew djing
- | Tang, gidm che khodn phii thu 09 3.634.361.255 1.359.108.772
- | Tang, giam hing tén kho 10 436,074,387 (4,120.137)
- | Ting, pidm che khodn phii trd (khong ké Wi | 11 (1.608,771.244) 345,061,568
vay phéi trd, thué TNDN phii ndp)
- | Tang, gidm chi phi trd trinde 12 112.416.451 101.469.989
- | Tang, gidm chirng khoan kinh doanh 13 2 2
- | Tién |8i vay da tra 14 g (18472222}
- | Thué thu nhip doanh nghiép da nip 15 - -
Tién thu khdc tir hoat ding kinh doanh 16 . .
- | Tién chi khac tir hoat déng kinh doanh 17 - {111.000.000)
Lien chuyén tién thudn tiv hogt ding kink | 20 (654.816.324) (895.569.173)
daanh
IL | Liru chuyén tién tir hoat djng din tr
1. | Tién chi dé mua sim, xay dyng TSCD va cic | 21 (165.408.733) | (6.217.894.284)
TS dii han khdc
2. | Tién thu tir thanh I¥, nhugng bin TSCH va | 22 - =
cie TS dai han khic
3. | Tién chi cha vay, mua cic cong cy ng cta | 23 - -
diom v ki
4. | Tién thu hdi cho vay, ban lai cée clng cyung | 24 = 5
cila dom vj khic
5. | Tiln chi diu or gop vin vio don vi khic 25 - -
6. | Tién thu hdi diu tir gop vin vao don vi khic | 26 . i
7. | Tién thu I8 cho vay, cb tic vi Ipi ohujn | 27 52.457 174.768
dugc chia
Lurn chuyén tién thwin tic hogt dgng diu ne | 30 (165356276 | (G217.719.516)
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CONG TY CO PHAN DAU TU XAY DUNG BACH DANG - TMC

S4 99 Ngyy Nhur Kon Tum, phurémg Nhiin Chinh, quin Thanh Xuén, thanh phé Ha Ngi
Bio cdo lwvw chuyén tién t¢ (tiép theo)

Lharwr Wi tiwch: VD
Mi | Thuyét
STT CHI TIEU 3 L Nim nay Niim trirrc
ML | Laru chuyén tién tir hogt ddng tii chinh
1. | Tién thu tir phat hinh ¢ phigu, nhiin vén gép | 31 = z
ciia chil 56 hiru
2. | Tién tra lai vén gép cia chi s& hin, mua li | 32 -
¢ phifu ciia doanh nghiép di phat hinh
3. | Tién thu tir &i vay 13 5.169.244270 | 12.344.034.564
4. | Tién trd ng ghe vay 34 (4.216.000.000) | (4.543.800.000)
5. | Tién trd ng ghe thué & chinh 35
6. | Cé tirc, Igi nhugn &8 trd cho chil s& hitu 36 - (655.905.000)
Luen chuyén tién thudn te hogt djng tai | 40 953.244.270 7.144.329.564
chinh
Liru chuyén tién thufin trong nim 50 133.071.670 31.040.875
(50 = 20+30-+40)
Tikn v twong dwong tién diu nim 60 48.197.803 17.156.928
ﬁ._n.h hutmg cia thay dbi ty pid hdi dodi quy | 61 - -
0l ngogi 1§
Tién vé twong dwong tién cudi nim 70 181.269.473 48.197.803
{70 = 50+60+61)
Newivi Lip biu K# todin trnimg
Nguyén Thi Hing Minh Durorng Thi Thiiy Nguyén Viin Thurimg
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	Tỷ suất sinh lời​Lợi nhuận sau thuế 
	(ROS)​Doanh thu thuần 
	trên vốn đầu tư   =​x 100 
	Tỷ suất sinh lời​Lợi nhuận sau thuế 
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	Tỷ suất sinh lời​Lợi nhuận sau thuế 
	(ROE)​Vốn chủ sở hữu 
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