
Calcul et interprétation des résultats du CPC et ESG : 

 

 2014 2015 

CA 14.598.992,16 19.436.285,24 

Variation - 0,331344317 

 

On remarque que le chiffre d’affaire a augementé avec un pourcentage de 33% qu’est 

une augementation considerable qui montre d’une maniere superficielle que 

l’entreprise opere tres bien sur son secteur et n’oublions pas que cette 

augementation va certainement impacter d’une maniere positive le resultat de 

l’exercice 

 

 2014 2015 

VA 85.817.342,35 93.521.459,35 

Variation - 0,089773428 

 

On remarque que la valeur ajoutée a augementée en 2015 avec un pourcentage de 

8.9%, un pourcentage relativement minim en comparaison avec le pourcentage du CA 

qu’est de 33%, la chose qui peut etre expliquée par les charges de nouveaux 

investissement durant 2015. 

 

 

 

 

 

 

 2014 2015 

Production  537.447.257,1

7 

518.039.195,65 

Variation  -0,036111565 

 

On remarque que le volume de production a diminué malgré l’augementation du CA, 

cela peut etre expliqué par l’augementation des prix, diminution des charges ou 

liquidation du stock. 

 



 2014 2015 

EBE 31.975.592,77 32.839.240,99 

Variation - 0,027009608 

 

Avoir un excèdent brut d’exploitation positif montre que l’entreprise a une 

bonne structure financiere, d’une autre maniere on peut dire que genere des 

ressources de trésorerie du seul fait de son exploitation. 

 

 2014 2015 

CAF 58.608.350,29 63.803.661,54 

Variation - 0,088644557 

 

Avoir une CAF positif montre que l’entreprise peut tres bien investir, rembourser un 

financement ou payer des dividendes du fait que la CAF peut etre considerée comme 

une trésorerie potentielle, au cas ou l’entreprise voudrait convertir cette CAF en 

tresorerie, il faut qu’elle accepte moins de créances ou rallonger les délais 

fournisseurs. 

 

Calcul du FDR, BFR et TN 

2015 

financement 

permanent  
371665578 

Actif immobilisé  150874597 

FDR 220790981 

 

actif circulant 374247781 

passif circulant  182268797 

BFR 191978984 

 

FDR 220790981 

BFR 191978984 

 TN 28811997 

 



2014 

financement 

permanent  
369166541 

Actif immobilisé  146447734 

FDR 222718807 

 

 

 

actif circulant 388700906 

passif 

circulant  
184353201 

BFR 204347705 

 

FDR 222718807 

BFR 204347705 

 TN 18371102 

 

2013 

financement 

permanent  
368546257 

Actif immobilisé  153646672 

FDR 214899585 

 

actif circulant 365385553 

passif 

circulant  
190031984 

BFR 175353569 

 

FDR 
21489958

5 



BFR 
17535356

9 

 TN 39546016 

 

Evaluation du FDR,BFR et TN 

Élements 2015 2014 2013 

FDR 220790981 222718807 214899585 

Evolution 
-0,0086558

74 
0,036385468  

 

Élements 2015 2014 2013 

BFR 191978984 204347705 175353569 

Evolution 
-0,0605278

19 
0,165346712  

 

Élements 2015 2014 2013 

 TN 28811997 18371102 39546016 

Evolution 
0,56833253

7 

-0,53544999

3 
 

 

Interprétations  

On remarque que les trois indicateurs sont legerement liés entre eux. On peut dire 

concernant le FDR que les ressources stables excédent les emplois durables. Dans ce 

cas, les ressources stables financent en intégralité les emplois durables. L’excédent 

va financer le BFR (en totalit) et le solde va contribuer à former la trésorerie nette de 

l’entreprise. 

 

Calcul et interpretation de la rentabilité économique(ROCE) 

 2015 2014 2013 

EBIT 
86455480.2

6 
79921000 80436000 

BFR 191978964 204347064 175351664 



Actif immobilisé 
156874597.

42 

146447734.

24 

153646720

.27 

ROCE 0,25 0,23 0,24 

Formule utilisée: EBIT(BENAI)/(Actif immobilisé + BFR) 

Le ROCE est la rentabilité des capitaux investis (ou employés) après impôts. Les 

capitaux employés correspondent à la somme de actifs immobilisés et du besoin en 

fonds de roulement c’est-à-dire à l’actif économique. Le ROCE est aussi appelé le 

taux de rentabilité de l’actif économique. Dans notre cas, on remarque que la 

rentabilité des CP est en moyen de 25% la chose qui montre que l’entreprise crée une 

tres grande richesse pour les actionnaire. 

 

Calcul et interpretation de la rentabilité financière (ROE) 

Ratios 2015  2014  2013  

ROE (en %) 15,51  14,09  14,41  

Formule utilisée: Resultat net/CP 

Egalement appelé «Return on Equity» (ROE), ce ratio permet de mesurer les profits 

dégagés par la société avec l’argent investi par les actionnaires. 

Il permet de comparer la profitabilité d’une société par rapport aux autres entreprises 

intervenant dans le même secteur d’activité. 

En comparaison avec le resultat du ROE de l’entreprise Ciments du Maroc qu’est en 

moyen de 17%, on peut dire que Ciments du Maroc genere plus de profit avec l’argent 

investi des actionnaire en comparaison avec ceux de Colorado. 

 

 

Calcul et interpretation du Benefice par action(BPA) 

Ratios 2015  2014  2013  

BPA 5,79  5,22  5,34  

Formule utilisée: Resultat net/Nbr d’actions 

Le bénéfice par action traduit l'enrichissement théorique, d'un actionnaire 

détenant une action, au cours d'un exercice. Le bénéfice net est en effet la 

part revenant aux actionnaires de la richesse créée par l'entreprise pendant ce 

même exercice, que ce bénéfice net leur soit versé ou pas sous forme de 

dividendes. Dans notre cas on peut dire que le fait d’avoir un BPA stable peut 

https://www.easybourse.com/pedagogie/lexique/return-on-equity-458/


rassurer les actionnaires sur la volatilité de ce benefice qu’est tres minim la 

chose qui peut etre synonyme d’un risque tres limité. 


