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PREFACIO

O economista Ludwig von Mises (1881- 1973) foi o mais obstinado portador da chama
da liberdade no século XX, sendo denominado "o ultimo cavaleiro do liberalismo" por
seu principal biégrafo, o professor Jérg Guido Hilsmann e reconhecido como o mais
importante expoente da Escola Austriaca de Economia. Sua biografia revela uma vida
dedicada a luta intransigente em defesa das liberdades individuais e do livre mercado,
desafiando tanto as experiéncias totalitarias do comunismo soviético, do fascismo e do
nazismo quanto o crescente intervencionismo dos regimes democraticos.

Nasceu na cidade de Lemberg, atualmente Lviv na Ucrania, que na época fazia parte
da Austria-Hungria. Aos 5 anos de idade a familia se mudou para a Viena, na Austria.

Ao ingressar como aluno na Universidade de Vie- na, o jovem Ludwig von Mises era
um defensor do intervencionismo estatal. Influenciado pelo professor marxista Carl
Grunberg (1861-1940) aderiu as teorias da chamada Escola Historicista Alema de
Economia. A mudancga de perspectiva ocorreu ao frequentar as aulas de Eugen von
Philippovich (1858-1917) e por intermédio da leitura do trabalho fundador da
denominada Escola Austriaca de Economia, o livro Principios de Economia Politica de
Carl Menger (1840-1921), que fizeram Mises rapidamente se tornar um adepto do
liberalismo.

Hayek foi aluno de Mises.

No final de 1937, Ludwig von Mises pensava em retornar para Viena por conta de
dificuldades financeiras na instituicido que estava lecionando em Genebra. Em margo
de 1938, foi a Viena com o objetivo de preparar as bodas com Margit. Entretanto, ao
tomar conhecimento de que estava na lista negra dos nazistas, retornou as pressas
para Genebra da manha de 11 de marco. Naquele mesmo dia, Heinrich Himmler
(1900- 1945), o comandante da SS, a poderosa organizag¢ao paramilitar nazista,
chegou em Viena para capturar alguns adversarios e confiscar suas propriedades. Em
13 de margco, mesma data em que ocorreu a anexagao da Austria pela Alemanha, o
apartamento de Mises na ci- dade de Viena foi arrombado pelos nazistas, que
confiscaram todos os seus objetos pessoais, obras de arte, sua biblioteca, sua
correspondéncia e manuscritos de seus trabalhos. O economista austriaco jamais
voltaria a ver os seus pertences, e até o fim da vida acreditou que suas obras haviam
sido destruidas. Apés o fim da guerra, os bens encaixotados foram encontrados pelos
soviéticos em um vagao de trem na regido da Boémia, na atual Republica Tcheca,
sendo enviados para um arquivo secreto em Moscou, cuja existéncia foi revelada
apenas em 1991, dezoito anos depois da morte de Mises e dois anos antes de Margit
falecer. Alguns de seus ensaios desaparecidos foram publicados em in- glés, entre os
anos de 2000 e 2012, em uma coletanea de trés volumes organizada por Richard M.
Ebeling.



Em 3 de agosto de 1940, aos 58 anos de idade, Ludwig von Mises chegou nos
Estados Unidos, fugido da Segunda Guerra Mundial, com pouquissima bagagem, uma
pequena poupancga € nenhum contrato de trabalho. Além da idade avangada, a
rejeicdo generalizada as suas ideias ndo contribuiu para uma boa colocagao
profissional, visto que o ambiente ideoldgico era dominado pelo intervencionismo: no
plano das ideias pelas teorias econdmicas de John Maynard Keynes (1883-1946) e na
pratica politica pelos programas do New Deal implementado pela administragdo de
Franklin Delano Roosevelt (1882- 1945). As tentativas de conseguir emprego como
professor em universidades foram frustradas. As oportunidades que surgiram foram
para trabalhar no departamento de planejamento do governo, em que ele se recusou
por ir de encontro aos seus ideais. Acabou se posicionando no inicio como escritor de
um editorial para um jornal, depois consultor, palestrante e finalmente como professor
visitante da NYU.

Este livro é a transcri¢do integral de seis palestras ministradas pelo economista
austriaco em Buenos Aires em 1959. Este trabalho pode ser considerado uma das
melhores introdugdes ao pensamento econdmico, politico e social de Ludwig von
Mises.

Na ocasido, Mises havia chegado a Argentina poucos meses depois que Juan
Domingo Perén (1895-1974) fora for¢gado a deixar o pais. Ele governara
desastrosamente e destruira por completo as bases econdmicas da Argentina. Seu
sucessor, Eduardo Lonardi (1896-1956), nao foi muito melhor. A nagao estava pronta
para novas ideias.

As conferéncias foram proferidas em inglés, no auditério da Universidade de Buenos
Aires para uma plateia de estudantes. Mises falou sem nenhuma restricao sobre
capitalismo, socialismo, intervencionismo, comunismo, fascismo, politica econdmica e
sobre os perigos da ditadura. Aquela gente jovem que o ouvia ndo sabia muito acerca
de liberdade de mercado ou de liberdade individual, em tempos que a repressao
impedia qualquer manifestagdo como aquela. Era como se uma janela tivesse sido
aberta e o ar fresco tivesse podido circular pelas salas.

PRIMEIRA LICAO: O CAPITALISMO

Duzentos anos atras, antes do advento do capitalismo, o status social de um homem
permanecia inalterado do principio ao fim de sua existéncia: era herdado dos seus
ancestrais e nunca mudava. Se nascesse pobre, pobre seria para sempre; se rico -
lorde ou duque -, manteria seu ducado, e a propriedade que o acompanhava, pelo
resto dos seus dias.

Este € o principio fundamental do capitalismo tal como existe hoje em todos os paises
onde ha um sistema de produgcdo em massa extremamente desenvolvido: as
empresas de grande porte, alvo dos mais fanaticos ataques desfechados pelos
pretensos esquerdistas, produzem quase exclusivamente para suprir a caréncia das
massas. E, hoje, os empregados das grandes fabricas sao, eles proprios, os maiores
consumidores dos produtos que nelas se fabricam. Esta é a diferenca basica entre os
principios capitalistas de producéo e os principios feudalistas de épocas anteriores.

Empresas servem aos clientes.



O capitalismo eleva os padrdes de vida. A velha historia famosa, repetida centenas de
vezes, de que as fabricas empregavam mulheres e criangas que, antes de trabalharem
nessas fabricas, viviam em condi¢des satisfatérias, € um dos maiores embustes da
historia. As maes que trabalhavam nas fabricas nao tinham o que cozinhar: nao
abandonavam seus lares e suas cozinhas para se dirigir as fabricas - corriam a elas
porque nao tinham cozinhas e, ainda que as tivessem, ndo tinham comida para nelas
cozinha- rem. E as criangas nao provinham de um ambiente confortavel: estavam
famintas, estavam morrendo. E o tao falado e indescritivel horror do capitalismo
primitivo pode ser refutado por uma unica estatistica: precisamente nesses anos de
expansao do capitalismo na Inglaterra, no chamado periodo da Revolugao Industrial
inglesa, entre 1760 e 1830, a populagao do pais dobrou, o que significa que centenas
de milhares de criangas - que em outros tempos teriam morrido sobreviveram e
cresceram, tornando-se homens e mulheres.

Nao ha duvida de que as condigdes gerais de vida em épocas anteriores eram muito
insatisfatérias. Foi o comércio capitalista que as melhorou. Foram justamente aquelas
primeiras fabricas as que passaram a suprir, direta ou indiretamente, as necessidades
de seus trabalhadores, por intermédio da exportacao de manufaturados e da
importacao de alimentos e matérias-primas de outros paises.

Hoje, nos paises capitalistas, ha relativamente pou- ca diferenga entre a vida basica
das chamadas classes mais altas e a das mais baixas: ambas tém alimento, roupas e
abrigo. Mas no século XVIII, e nos que o precederam, o que distinguia 0 homem da
classe média do da classe baixa era o fato de o primeiro ter sapatos, e o segundo,
nao.

Nao é a companhia cinematografica de Hollywood que paga os salarios de um astro
das telas; quem os paga é o publico que compra ingresso nas bilheterias dos cinemas.
E ndo é o empresario de uma luta de boxe que cobre as enormes exigéncias de
lutadores laureados, mas sim a plateia, que compra entradas para a luta.

No capitalismo, o acumulo de capital (poupancga) é algo positivo que beneficia a todos,
pois se o recurso for alocado em uma instituicao financeira, ela ira prover esse capital
na forma de empréstimo para outros empresarios criarem negécios, contratar pessoas,
comprar maquinario e assim prover renda a mais pessoas.

SEGUNDA LICAO: O SOCIALISMO

Os pretensos liberais de nossos dias sustentam a ideia muito difundida de que as
liberdades de expressao, de pensamento, de imprensa, de culto e contra de
encarceramento sem julgamento podem, todas elas, ser preservadas mesmo na
auséncia do que se conhece como liberdade econémica. Ndo se dao conta de que,
num sistema desprovido de mercado, em que o governo determina tudo, todas essas
outras liberdades sao ilusdrias, ainda que postas em forma de lei e inscritas na
constituicao.

Tomemos como exemplo a liberdade de imprensa. Se for dono de todas as maquinas
impressoras, o0 governo determinara o que deve e 0 que nao deve ser impresso.

Nesse caso, a possibilidade de publicar qualquer tipo de critica as ideias oficiais
torna-se praticamente nula. A liberdade de imprensa desaparece. E 0 mesmo se aplica
a todas as demais liberdades.



Quando ha economia de mercado, o individuo tem a liberdade de escolher qualquer
carreira que deseje seguir, de escolher seu proprio modo de inser¢do na sociedade.
Num sistema socialista é diferente: as carreiras sdo decididas por decreto do governo.
Este pode ordenar as pessoas que nao lhe sejam gratas, aquelas cujas presengas néo
Ihe paregcam conveniente em determinadas regides que se mudem para outras regides
e outros lugares.

E verdade que a liberdade possivel numa economia de mercado ndo € uma liberdade
perfeita no sentido metafisico. Mas a liberdade perfeita ndo existe. E s6 no dmbito da
sociedade que a liberdade tem algum significado.

O fato é que, no sistema capitalista, os chefes, em ultima instancia, sdo os
consumidores. Nao é o Estado, é o povo que é soberano. Prova disto é o fato de que
Ihe assiste o direito de ser tolo. Este é o privilégio do soberano. Assiste-lhe o direito de
cometer erros: ninguém o pode impedir de cometé-los, embora, obviamente, deva
pagar por eles. Quando afirmamos que o consumidor € supremo ou soberano, nao
estamos afirmando que esta livre de erros, que sempre sabe o que melhor Ihe
conviria. Muitas vezes os consumidores compram ou consomem artigos que nao
deviam comprar ou consumir.

Mas a ideia de que uma forma capitalista de governo pode impedir, por meio de um
controle sobre 0 que as pessoas consomem, que elas se prejudiquem, é falsa. A visao
do governo como uma autoridade paternal, um guardido de todos, é propria dos
adeptos do socialismo.

A partir do momento em que comegamos a admitir que € dever do governo controlar o
consumo de alcool do cidadao, que podemos responder a quem afirme ser o controle
dos livros e das ideias muito mais importante?

Liberdade significa realmente liberdade para errar. Isso precisa ser bem
compreendido. Podemos ser extremamente criticos com relagdo ao modo como
nossos concidadédos gastam seu dinheiro e vivem sua vida. Numa sociedade livre,
todos tém, no entanto, as mais diversas maneiras de manifestar suas opinides sobre
como seus concidadaos deveriam mudar seu modo de vida: podem escrever livros;
escrever artigos; fazer conferéncias. Podem até fazer pregag¢des nas esquinas, se
quiserem e faz-se isso, em muitos paises. Mas ninguém deve tentar policiar os outros
no intuito de impedi-los de fazer determinadas coisas simplesmente porque nao se
quer que as pessoas tenham a liberdade de fazé-las.

Ha hoje certos caminhos que n&o estavam abertos nos tempos da sociedade feudal,
na época da sociedade de status. Todos sao livres para mudar seu status (mobilidade
social), € isso que distingue o sistema de status do sistema capitalista de liberdade
econdmica, em que as pessoas sO podem culpar a si mesmas se ndo chegam a
alcancar a posi¢cao que almejam.

TERCEIRA LICAO: O INTERVENCIONISMO

Intervencionismo = intervencionismo de mercado (nos pregos, nos padrdes salariais,
nas taxas de juros e nos lucros).

A unica fungao legitima do governo deveria ser cuidar da seguranga publica).

Os intervencionismos de mercado restringem a supremacia do consumidor.



Consideremos um exemplo de intervencionismo bastante conhecido em muitos paises
e experimentado, vezes sem conta, por inumeros governos, especialmente em tempos
de inflacdo. Refiro-me ao tabela- mento de precos.

Em geral, os governos recorrem ao controle de pregos depois de terem inflacionado a
oferta de moeda e de a populacéo ter comegado a se queixar do decorrente aumento
dos precos. Ha muitos e famosos exemplos histéricos do fracasso de métodos de
tabelamento dos precos, mas mencionarei apenas dois, porque em ambos o0s
governos foram, de fato, extremamente enérgicos ao impor, ou tentar impor, seus
controles de preco.

O primeiro exemplo famoso é o caso do imperador romano Diocleciano (244-311),
notdério como o ultimo imperador romano a perseguir os cristdos. Na segun- da metade
do século lll, os imperadores romanos dis- punham de um unico método financeiro:
desvalorizar a moeda corrente por meio de sua adulteragdo. Nessa época primitiva,
anterior a invencdo da maquina impressora, até a inflagao era, por assim dizer,
primitiva. Envolvia o enfraquecimento do teor da liga metalica com que se cunhavam
as moedas, especialmente as de prata. O governo misturava a prata quantidades cada
vez maiores de cobre, até que a cor das moedas se alterou e o peso se reduziu
consideravelmente. A consequéncia dessa adulteracdo das moedas e do aumento
associado da quantidade de dinheiro em circulagao foi uma alta dos precgos, seguida
de um decreto destinado a controla-los. E os imperadores romanos nao primavam pela
moderagao no fazer cumprir suas leis: a morte nao lhes parecia uma punicao
demasiado severa para quem ousasse cobrar precos mais elevados que os
estipulados. Conseguiram impor o controle de pregos, mas foram incapazes de
preservar a sociedade. A consequéncia foi a desintegracado do Império Roma- no e do
sistema da divisao do trabalho.

Quinze séculos depois, a mesma adulteracao do dinheiro teve lugar durante a
Revolugdo Francesa. Mas desta vez se utilizou um método diferente. A tecnologia
para a produgéo de dinheiro fora consideravelmente aperfeicoada. Os franceses ja
nao precisavam recorrer a adulteracao da liga metalica empregada na cunhagem das
moedas: tinham a maquina impressora. E esta era extremamente eficiente. Mais uma
vez, o resultado foi uma elevagao dos precos sem precedentes. Entretanto, na
Revolugéo Francesa os pre¢cos maximos nao foram garantidos pelo mesmo método ao
aplicar-se a de que langara mao o imperador Diocleciano pena capital. Produzira-se
um aperfeicoamento também na técnica de matar cidadaos. Todosse lembram do
famoso doutor Joseph-Ignace Guillotin (1738-1814), o inventor da guilhotina. No
entanto, apesar da guilhotina, os franceses também fracassaram com suas leis de
preco maximo. Quando chegou a vez de Maximilien de Robespierre (1758-1794) ser
conduzido numa carroga rumo a guilhotina, o povo gritava: "La vai o bandido-mor!"

Se menciono esse fato, &€ porque € comum ouvir: "O que é preciso para dar eficacia e
eficiéncia ao controle de pregos é apenas maior implacabilidade e maior energia". Ora,
Diocleciano foi indubitavelmente implacavel, como também o foi a Revolugao
Francesa. Nao obstante, as medidas de controle de preco fracassaram por completo
em ambos 0s casos.

Mises vai além na questao do tabelamento de pregos explicando que ja houve varias
tentativas feitas por diferentes governos e o resultado é sempre 0 mesmo: escassez
de produtos.



Finaliza dizendo que em uma economia socialista além do tabelamento de pregos, o
governo controla: padrdes salariais, taxas de juros, em suma, tudo o que compde o
conjunto do sistema econémico.

A ideia da interferéncia governamental como "solugéo" para problemas econémicos da
margem, em todos os paises, a circunstancias no minimo extremamente insatisfatorias
e, com frequéncia, cadticas. Se nao for detida a tempo, o governo acabara por
implantar o socialismo.

N&o obstante, a interferéncia do governo nos negdécios continua a gozar de grande
aceitacdo. Mal acontece no mundo algo que desagrada as pessoas € comum ouvir-se
o comentario: "O governo precisa fazer algo a respeito. Para que temos governo? O
governo deveria fazer isso". Temos aqui um vestigio caracteristico do modo de pensar
de épocas passadas, de eras anteriores a liberdade moderna, ao governo
constitucional moderno, anteriores ao governo representativo ou ao republicanismo
moderno.

Ao longo de séculos, manteve-se a doutrina - afirmada e acatada por todos de que um
rei, um rei ungido, era o mensageiro de Deus; era mais sabio que os suditos e possuia
poderes sobrenaturais. Até principios do século XIX, pessoas que sofriam certas
doencgas esperavam ser curadas pelo simples toque da mao do rei. Os médicos
costumavam ser mais eficazes: mesmo assim, permitiam aos seus pacientes
experimentar o rei.

Essa doutrina da superioridade de um governo paternal e dos poderes sobre-humanos
dos reis hereditarios extinguiu-se gradativamente - ou, pelo menos, assim
imagindvamos. Mas ela ressurgiu. O professor alemao Werner Sombart (1863-1941) a
quem conheci muito bem -, homem de renome mundial, foi doutor honoris causa de
varias universidades e mem- bro honorario da American Economic Association
[Associacao Econémica Norte-Americana). Esse professor escreveu um livro que tem
tradugao para o inglés - publicada em coedi¢ao pela Princeton University Press e pela
Oxford University Press -, para o francés e provavelmente também para o espanhol.
Ou melhor, espero que tenha, para que todos possam conferir o que vou dizer. Nesse
livro, publicado ndo nas "trevas" da Idade Média, mas no nosso século, esse professor
de economia diz simplesmente o seguinte: "O Fuhrer,nosso Fuhrer" - refere-se, é
claro, a Adolf Hitler - "recebe instrugdes diretamente de Deus, o Fihrer do universo".

Ja me referi antes a essa hierarquia de fiihrers e nela situei Adolf Hitler como o "Flihrer
Supremo". Entretanto, pelo que nos informa Werner Sombart, ha um Flhrer em
posicao ainda mais elevada. Deus, o Flhrer do universo. E Deus, escreve ele,
transmite suas instrucdes diretamente a Hitler. Naturalmente, o professor Sombart ndo
deixou de acrescentar, com muita mo- déstia: "Nao sabemos como Deus se comunica
com o Fuhrer. Mas o fato ndo pode ser negado”.

Ora, se ficamos sabendo que semelhante livro pdde ser publicado em alemao — a
lingua de um pais outrora exaltado como "a nagao dos filésofos e dos poetas" -, e 0
vemos traduzido em inglés e francés, ja n&o nos espantara que mesmo um pequeno
burocrata venha, um dia, a se considerar mais sabio e melhor que os demais
cidadaos, e deseje interferir em tudo, ainda que nao passe de um reles
burocratazinho, em nada comparavel ao famoso professor Werner Sombart, membro
honorario de tudo quanto é entidade.



Haveria um remédio contra tudo isso? Eu diria que sim. H4 um remédio. E esse
remédio é a for¢a dos cidadaos: cabe-lhes impedir a implantagdo de um regime téao
autoritario que se arrogue uma sabedoria superior a do cidaddo comum. Esta é a
diferenca fundamental entre a liberdade e a servidao.

As nagoes socialistas atribuiram a si mesmas a designagao de democracia. Os russos
chamam seu sistema de democracia popular; provavelmente sustentam que o povo
esta representado na pessoa do ditador. Penso que um ditador, Juan Domingo Perén
aqui na Argentina, recebeu a resposta que merecia quando foi forgado ao exilio em
1955. Esperamos que outros ditadores, em outras nagdes, recebam resposta
semelhante.

QUARTA LICAO: A INFLACAO

Se a quantidade de dinheiro aumenta, o poder de compra da unidade monetaria
diminui, e a quantidade de bens que pode ser adquirida com uma unidade desse
dinheiro também se reduz.

Quando, no século XVI, as reservas de ouro e prata da América foram descobertas e
exploradas, enormes quantidades desses metais preciosos foram transportadas para a
Europa. A consequéncia desse aumento da quantidade de moeda foi uma tendéncia
geral a elevacgao dos preg¢os. Do mesmo modo, quando, em nossos dias, um governo
aumenta a quantidade de papel-moeda, a consequéncia é a queda progressiva do
poder de compra da unidade monetaria e a correspondente elevagao dos precos. A
isso se chama de inflagao.

Infelizmente, nos Estados Unidos, bem como em outros paises, alguns preferem ver a
causa da inflagdo ndo no aumento da quantidade de dinheiro, mas na elevacéo dos
pregos.

Entretanto, nunca se apresentou nenhuma contestacao séria a interpretacao
econdmica da relacio entre os precos e a quantidade de dinheiro, ou da relacéo de
troca entre a moeda e outros bens, mercadorias e servigcos. Nas condi¢oes
tecnoldgicas atuais, nada é mais facil que fabricar pedacos de papel e imprimir sobre
eles determinados valores monetarios. Nos Estados Unidos, onde todas as notas tém
0 mesmo tamanho, imprimir uma nota de mil délares nao custa mais ao governo que
imprimir uma de um ddlar. Trata-se exclusivamente de um processo de impresséo, a
exigir, nos dois casos, idénticas quantidades de papel e de tinta.

Nao ha maneira secreta para a solugéo dos pro- blemas financeiros de um governo.
Se necessita de dinheiro, tem de obté-lo cobrando impostos dos cidadaos (ou, sob
condigbes especiais, tomando empréstimo das pessoas que tém dinheiro). No entanto,
muitos governos, e podemos até mesmo dizer, a maioria dos governos creem que
existe outro método para obter o dinheiro necessario; simplesmente, imprimi-lo.

Quando o governo cobra impostos dos cidadaos e aplica essa soma no aumento do
salario de seu pessoal, os contribuintes passam a ter menos o que gastar, mas os
funcionarios publicos passam a ter mais: os pregos em geral ndo subirao.

No entanto, se o governo recorre a dinheiro recém-impresso, consequentemente,
algumas pessoas comeg¢am a ter mais dinheiro, enquanto todas as demais continuam
a ter o mesmo que antes. Assim, as que receberam o dinheiro recém impresso vao
competir com aquelas que eram compradoras anteriormente. E uma vez que nao ha



maior numero de mercadorias que antes, mas ha mais dinheiro no mercado e uma vez
que ha pessoas que podem agora comprar mais do que ontem - havera uma demanda
adicional para uma quantidade inalterada de bens. Consequentemente, os pregcos
tenderao a subir.

Ha4, todavia, algo ainda mais importante. Essa tendéncia de elevagao dos pregos se
estabelecera passo a passo, uma vez que nao se trata de um movimento ascendente
geral desse tao falado "nivel dos pregos". Esta expressdo metaférica nunca deveria
ser usada.

Quando se fala de "nivel dos precos”, a imagem que as pessoas formam mentalmente
€ a de um liquido que sobe ou desce, segundo 0 aumento ou a redugao de sua
quantidade, mas que, como um liquido num reservatdrio, se eleva sempre por igual.
Mas, no caso dos precos, nada ha que se assemelhe a "nivel". Os pregos néo se
alteram na mesma medida e ao mesmo tempo. Ha sempre precos que mudam mais
rapidamente, caem ou sobem mais depressa que outros. E ha uma razao para isso.

As pessoas ndo compram num mesmesmo dia precisamente as mesmas mercadorias
€ nas mesmas quantidades.

Aqueles para quem o dinheiro chega em primeiro lugar tém sua renda aumentada e
podem continuar comprando muitas mercado- rias e servigos a pregos que
correspondem ao estado anterior do mercado, a situagao vigente as vésperas da
inflacdo. Encontram-se, portanto, em situagao privilegiada. E assim a inflagcao se
expande, passo a passo, de um grupo para outro da populacao.

Ha outros grupos da populagao para quem esse dinheiro chega muitissimo depois.
Essas pessoas se veem numa situacao desfavoravel. Antes de terem acesso ao
dinheiro adicional, sdo obrigadas a pagar pre¢gos mais altos que os anteriores.

Sé o0 governo e ninguém mais pode ser considerado culpado e responsavel pelo
estabelecimento da inflagao.

Havera sempre desigualdade no processo inflacionario.

O governo pode considerar que, como método de arrecadar fundos, a inflagéo é
melhor que a tributacao: esta é sempre impopular e de dificil execu¢do. Em muitas
nacgdes grandes e ricas, os legisladores muitas vezes discutiram, por meses a fio,
varias modalidades de novos impostos, tornados necessarios em decorréncia de um
aumento de gastos decidido pelo parlamento. Apés discutir inimeros métodos de
angariar dinheiro por meio da tributagao, finalmente chegaram a concluséo de que
talvez o melhor fosse obté-lo via inflagao.

E evidente que a palavra "inflagdo" ndo era pronunciada. Um politico no poder, ao
recorrer a inflacdo, nao declara: "Vou adotar a inflagdo como método Os
procedimentos técnicos empregados na producao da inflagdo sdo tdo complexos, que
o cidadao comum nao percebe quando ela teve inicio.

Uma das maiores inflagdes da histéria, a que teve lugar no Reich alemao apés a
Primeira Guerra Mundial, ndo teve seu pico durante a guerra. Foram os niveis a que
chegou no pés-guerra que ocasionaram a catastrofe. O governo ndo anunciou:
"Vamos langar mao da inflagao". Simplesmente tomou dinheiro emprestado,



indiretamente, do banco central. Ndo lhe competia perguntar como o banco central
reuniria e liberaria aquela soma. E o banco central simplesmente a imprimiu.

Hoje, as técnicas de produgdo da inflagao tém como complicadores a existéncia da
moeda fiduciaria.

Isso envolve outra técnica, mas o efeito € o mesmo. Com uma penada, o governo cria
moeda fiduciaria, aumentando assim o volume de moeda e de crédito. Basta-lhe emitir
a ordem, e la esta a moeda fiduciaria.

O povo, quando deixa de acreditar que o governo sera capaz de deter a inflagédo, ou
mesmo que ele tenha qualquer intencao de deté-la, comeca a se dar conta de que os
precos amanha serao mais altos que hoje. As pessoas pdem-se, entdo, a comprar a
quaisquer precos, provocando uma alta em niveis tais que o sistema monetario entra
em colapso.

Lorde Keynes, 0 mesmo homem que disse que no longo prazo estaremos todos
mortos, foi um representante do extenso rol de autores inflacionistas do século XX.
Todos combateram o padrao-ouro. Ao ataca-lo, Keynes chamou-o de "reliquia
barbara". Mesmo hoje, a grande maioria das pessoas considera ridiculo falar de um
retorno ao padrao-ouro. Nos Estados Unidos, por exemplo, poderemos ser
considerados como sonhadores se dissermos: "Mais cedo ou mais tarde, os Estados
Unidos terao de retornar ao padrao-ouro".

No entanto, o padrédo-ouro tem uma extraordindria virtude: na sua vigéncia, a
quantidade de dinheiro disponivel é independente das politicas governamentais e dos
partidos politicos. Essa é a sua vantagem. Constitui uma forma de protecao contra
governos gastadores. Sob o padrao-ouro, se um governo resolve fazer gastos em um
novo empreendimento, o ministro das finangas pode perguntar: "E onde vou conseguir
o dinheiro? Diga-me, primeiro, onde encontrarei dinheiro para esse gasto adicional".

Num sistema inflacionario, nada é mais simples para os politicos que ordenar ao 6rgéao
governamental encarregado da impressao do papel-moeda a emissao de quanto
dinheiro lhes seja necessario para seus projetos. O padrao-ouro € muito mais propicio
a um governo financeiramente seguro: seus titulares podem dizer ao povo e aos
politicos: "Nao podemos fazer tal coisa, salvo se aumentarmos os impostos".

"E dever do cidaddo manter o governo, mas nao dever do governo manter os
cidadaos". Estas sao palavras que todo estadista deveria escrever numa parede de
seu gabinete, para mostrar aos que viessem pedir dinheiro.

Sinto-me bastante embaracado diante da necessidade de simplificar essas questoées.
Sao tantos e tdo complexos os problemas envolvidos no sistema monetario! E
certamente nao teria escrito volumes inteiros a respeito deles se fossem tao simples
quanto parecem sé-lo aqui. Mas os fundamentos sao precisamente estes:
aumentando-se a quantidade de dinheiro, provocar.

Lamentavelmente temos hoje, em quase todos os paises do mundo, um segundo
poder, depois do governo, com condi¢des para exercer a for¢a: sdo os sindicatos
trabalhistas. Essas entidades determinam os salarios, bem como as greves que os
devem impor, da mesma maneira que o governo poderia decretar um salario minimo.
Nao discutirei o sindicato agora; tratarei dele depois. Quero apenas deixar claro que a
politica sindical consiste em elevar os padrdes salariais acima do nivel que estes



alcancariam num mercado desobstruido. Em consequéncia disso, uma parte
consideravel da populagao potencialmente ativa s6 pode ser empregada por pessoas
fisicas ou por industrias que tenham condigdes de suportar prejuizos. E uma vez que
0s negdcios ndo tém como se manter sob a sangria de prejuizos, fecham as portas e
os trabalhadores perdem o emprego. A fixagao de padrdes salariais superiores aos
que se estabeleceriam num mercado desimpedido redunda inevitavelmente no
desemprego de parcela ponderavel da populagéo ativa.

O unico método que permite a instauragdo de uma situagao de "pleno emprego" é a
preservacado de um mercado de trabalho livre de empecilhos. Isso se aplica a todo
género de trabalho e a todo género de mercadoria.

QUINTA LIGAO: O INVESTIMENTO ESTRANGEIRO

O padrao de vida é mais baixo nos chamados paises em desenvolvimento porque os
salarios médios para os mesmos géneros de trabalho sdo mais baixos nesses paises
que em alguns outros da Europa Ocidental, que no Canada, no Japao, e
especialmente nos Estados Unidos.

A diferenca, repetimos, nao reside na inferioridade pessoal nem na ignorancia. A
diferenca esta na disponibilidade de capital, na quantidade acessivel de bens de
capital. Em outras palavras, o montante de capital investido per capita € maior nas
chamadas nagdes avangadas que nas nagdes em desenvolvimento.

E 6bvio que cem homens que trabalhem numa fabrica de calgados nos Estados
Unidos produzam muito mais, no mesmo prazo, que cem sapateiros na India,
obrigados a utilizar ferramentas antiquadas, num processo menos sofisticado.

O investimento estrangeiro significava que capitalistas britanicos investiam capital
britdnico em outras partes do mundo (gas e ferrovias, principalmente).

Nao sao poucos os que acreditam ser vergonhoso ou degradante ter capital
estrangeiro operando em seu pais. Devemos nos dar conta de que em todos os
paises, exceto a Inglaterra, o investimento de capital de origem estrangeira sempre
desempenhou um papel da mais consideravel importancia para a implantagao de
industrias modernas.

Se afirmo que o investimento estrangeiro foi o0 maior acontecimento histérico do século
XIX, fago-o no desejo de lembrar tudo aquilo que nem sequer existiria se n&o tivesse
havido nenhum investimento estrangeiro. Todas as estradas de ferro, inumeros portos,
fabricas e minas da Asia, o Canal de Suez e muitas outras coisas no hemisfério
ocidental ndo teriam sido construidas, ndo fosse o investimento estrangeiro.

A tributacao progressiva da renda e dos lucros tem como resultado o fato de que
precisamente aquelas parcelas da renda que se tenderia a poupar e a investir sdo
consumidas no pagamento de tributos. Tomemos o exemplo dos Estados Unidos. Ha
alguns anos, havia um imposto sobre "excesso de lucros": de cada ddlar ganho, a
companhia restavam apenas dezoito centavos de délar. Quando esses 18 centavos
eram pagos aos acionistas, aqueles que possuiam um grande numero de acdes
tinham de pagar, sobre essa cota, como imposto, um percentual de 16%, 18% ou até
mais. Assim, de um dolar de lucro, aos acionistas restavam cerca de sete centavos de
ddlar, ficando o governo com os 93 restantes. A maior parte desses 93% que, nas



maos do acionista, teria sido economizada e investida, é utilizada pelo governo nas
despesas comuns. E esta a politica dos Estados Unidos. Ela é insana.

Como podem estes paises (em desenvolvimento) falar de industrializagéo, da
necessidade de criar novas fabricas, de atingir melhores condigdes econdmicas, de
elevacao do padrao de vida, de obtencao de salarios mais elevados, de implantar
melhores meios de transporte, se adotam uma pratica que tera exatamente o efeito
oposto? O que suas politicas fazem efetivamente, quando criam obstaculos ao
ingresso do capital estrangeiro, é impedir ou retardar a acumulagao interna de capital.

Tendo em vista a enorme importancia do investimento estrangeiro, percebendo com
clareza que so ele pode trazer melhorias para as condicdes politicas e econémicas do
mundo, precisamos tentar fazer algo em termos de legislagao internacional.

Uma unica coisa falta para tornar os paises em desenvolvimento tdo prosperos quanto
os Estados Unidos: capital. No entanto, é imprescindivel que haja liberdade para
emprega-lo sob a disciplina do mercado, ndo sob a do governo. E preciso que estas
nagdes acumulem capital interno e viabilizem o ingresso do capital estrangeiro.

No entanto, faz-se necessario frisar, mais uma vez, que o desenvolvimento da
poupanga interna sé tem lugar quando as camadas populares se sentem respaldadas
por um sistema econdmico que propicie a existéncia de uma unidade monetaria
estavel. Em outras palavras, nao se pode admitir nenhuma modalidade de inflagcao.

O requisito fundamental para que haja, no mundo, uma maior igualdade econdmica é
a industrializagao. E esta so se torna possivel quando ha maior acumulagao e
investimento de capital. Talvez eu os tenha surpreendido por ndo mencionar uma
medida reputada primordial na industrializacdo de um pais: o protecionismo. Mas as
tarifas e controles do cambio exterior sdo exatamente meios de impedir a importacao
de capital e a industrializagcdo do pais. A Unica maneira de fomentar a industrializacéo
é dispor de mais capital. O protecionismo nao faz mais que desviar investimentos de
um ramo de negdcios para outro.

Por si mesmo, o protecionismo ndo acrescenta coisa alguma ao capital de um pais.
Para implantar uma nova fabrica, precisa-se de capital. Para modernizar uma ja
existente, precisa-se de capital, ndo de tarifas.

A protegao nao introduz melhoras na situagdo econémica de um pais. Também o
sindicalismo certamente ndao promove melhoria alguma nessa situagéo.

Igualmente ineficazes sdo os decretos governamentais que estipulam pisos salariais.
O que os sindicatos conseguem de fato produzir (quando sao bem-sucedidos na luta
pela elevagao dos salarios) é um desemprego duradouro, permanente.

As nacgdes s6 tém uma maneira de alcancgar a prosperidade: por meio do aumento do
capital, com o decorrente aumento da produtividade marginal e o crescimento dos
salarios reais. Num mundo sem barreiras migratorias, haveria uma tendéncia a
equiparacao dos padrbes salariais de todos os paises.

Ha outro caminho capaz de levar a equiparacao salarial no mundo inteiro. E este outro
caminho, que passa a valer quando nao existe a liberdade para migrar, € a migragao
de capital. Os capitalistas tendem a se deslocar para aqueles paises onde a mao de



obra é abundante e barata. E, pelo proprio fato de introduzirem capital nesses paises,
provocam uma tendéncia a elevacao dos salarios.

Concordo plenamente com os comunistas e com os sindicalistas quando proclamam
que é necessario elevar o padrao de vida.

Mas discordo no tocante as medidas a serem adotadas para a consecucao desse
objetivo. Que medidas levarao a atingir esta meta? Certamente ndo é a prote¢édo, nem
a interferéncia governamental, nem o socialismo, ou a violéncia dos sindicatos
(eufemisticamente chamada de acordo coletivo, mas que se constitui, de fato, numa
barganha sob a mira do revalver).

Alcancar a meta final de elevagao do padrao de vida em toda parte € um processo
bastante lento. Para alguns, talvez demasiadamente lento. No entanto, ndo ha atalhos
para o paraiso terrestre. Leva tempo, é necessario trabalhar.

SEXTA LICAO: POLITICA E IDEIAS
Nao existe separagao da dimensao politica da dimensao econdmica.

O estadista do século XVIII pensava que os legisladores tinham ideias especificas
sobre o bem comum. Hoje, entretanto, constatamos, na realidade da vida politica uma
situagcdo em que ja ndo existem partidos politicos auténticos, no velho sentido classico,
mas tado somente grupos de pressao.

Num sistema baseado na divisdo do trabalho, todo grupo especial que almeja
privilégios ndo pode deixar de ser uma minoria. E as minorias ndo tém nenhuma
possibilidade de éxito, sen&o pela colaboragdo com outras minorias congéneres, ou
seja, com outros grupos de pressdo semelhantes.

Sé uma coisa nao esta representada no legislativo: a nagdo como um todo.

Essas mudangas politicas, fruto do intervencionismo, reduziram consideravelmente o
poder que tém as nacdes e os parlamentares para resistir as aspiracdes de ditadores
e as acdes de tiranos. Ha representantes em 6rgaos legislativos exclusivamente
interessados em satisfazer eleitores que desejam, por exemplo, um preco alto para o
agucar, para o leite e para a manteiga, e um prego baixo para o trigo (subsidiado pelo
governo). Estes parlamentares nunca poderao representar verdadeiramente o povo:
jamais lhes sera possivel representar a totalidade de seu eleitorado.

O que gerou a decadéncia do Império Romano? Por um lado, houve intervencionismo
(controle de precgos); por outro, inflagdo (enfraquecimento da liga metalica com que se
cunhavam as moedas).

O resultado, obviamente, foi que a oferta de pro- dutos alimenticios nas cidades
reduziu-se. As populagdes urbanas foram obrigadas a retornar ao campo e as
atividades agricolas. Os romanos nunca se deram conta do que estava ocorrendo.
Nao compreenderam. Nao tinham desenvolvido instrumentos mentais que lhes
permitissem interpretar os problemas da divisao do trabalho e as consequéncias da
inflagdo no mercado de precos. Tinham, no entanto, clareza suficiente para reconhecer
0 quanto era nefasta aquela inflagao e deterioracdo da moeda corrente.



Os imperadores, entéo, baixaram leis que proibiam o deslocamento dos habitantes da
cidade para o campo, mas tais leis ndo tiveram efeito. Alias, ndo havia lei capaz de
impedir que as pessoas que passavam fome, pois nada tinham para comer,
abandonassem a cidade e retornassem a agricultura. O habitante da cidade ja nao
podia trabalhar nas industrias urbanas de processamento como artesdo. Os prejuizos
dos mercados nas cidades eram tais que ja se tornara impossivel comprar qualquer
mercadoria.

Assim, do século lll em diante, as cidades do Império Romano entraram em
decadéncia, e a divisao do trabalho tornou-se muito mais precaria que a de antes.
Finalmente, o sistema medieval da casa de fami- lia autossuficiente, a villa, como foi
chamada em leis posteriores, emergiu.

Portanto, se compararmos nossas condi¢des com as do Império Romano, teremos
razdes para dizer: "Iremos pelo mesmo caminho".

Somente as boas ideias podem iluminar a escuridao.

As diferencas entre as condi¢des atuais e as de Roma do século Il sdo enormes,
porque as medidas que causaram a desintegragdo do Império Romano nao foram
premeditadas. Nao foram, diria, o resultado de doutrinas condenaveis bem
formalizadas.

As ideias intervencionistas, as ideias socialistas, as ideias inflacionistas de nossos dias
foram engendradas e formalizadas por escritores e professores. E sdo ensinadas nas
universidades. Poder-se-ia entao observar: "A situacao atual € muito pior". Eu
respondo: "N&o, ndo é pior”. E melhor, em minha opinido, porque ideias podem ser
derrotadas por outras ideias. Ninguém duvidava, na época dos imperadores romanos,
de que a determinacéo de precos maximos era uma boa politica, e de que assistia ao
governo o direito de adota-la. Ninguém discutia isso.

Agora, entretanto, temos escolas, professores e livros prescrevendo tais e tais
caminhos, e sabemos muito bem que se trata de um problema a discutir. Todas essas
ideias nefastas que hoje nos afligem, que tornaram nossas politicas tdo nocivas, foram
elaboradas por tedricos do meio académico.

Devemos substituir as ideias errbneas por outras melhores, devemos refutar as
doutrinas que promovem a violéncia sindical. E nosso dever lutar contra o confisco da
propriedade, o controle de pregos, a inflacdo e contra tantos outros males que nos
assolam.



