A. PHAN MO PAU
1. Tinh cip thiét cia @@ tai

Vang la trang strc, 1a hang hoéa, 1a phuong tién thanh toan trong cac giao
dich, tham chi vang con duoc gidi dau tu dung dé dau co “ludt song”.

Hién tai thi truong vang trén thé gidi 13 mot trong nhitng thi trudng soi
dong, nhan dugc sy quan tam rat 16n cla gioi dau tu. Trong bdi canh hién tai
khi nén kinh té, chinh tri thé gi6i bat 6n nguoi ta lai d6 x6 di mua vang. Vang
lac nay duoc xem 1a kénh trii an an toan ma cac Ngan hang trung wong va
gidi dau tu hudng dén, dong thoi xuat hién xu hudng tich trir vang ¢ nhiéu
qudc gia trén thé giéi, mang lai nhiéu loi nhuan cho cac va lam giam su phu
thudc vao nén kinh t& My - dong USD. Thi truong vang va tinh hinh kinh té,
chinh tri trén thé gidi c6 moi lién hé mat thiét v6i nhau. Vi vdy khi nghién
ctru, phan tich thi trudng vang, tim hiéu cac yéu to anh huong dén vang va
cac xu huéng van dong cua nd trong tuong lai s& gop phan 6n dinh kinh té vi
mo, ciing chinh vi vin d& d6 ma chung t6i quyét dinh lua chon dé tai “Phdn

tich thi truong vang thé giGi. Dy bdo xu hwdng gid vang trong tuwong lai”
2. Muc dich, nhiém vu nghién ciru
— Muc dich nghién ctru cta tiéu luan 1an nay 13 lam rd dién bién thi truong
vang thé giéi hién tai, cic nhan t6 anh hudng dén gia vang rdi tir do co
nhitng dy bao cho xu hudéng van dong ctia vang trong tuong lai
— Trong subt qua trinh nghién ctru, ching t6i s& tra 10i cho cac cau hoi sau:

+ Tinh hinh thi truong thé gidi hién nay dién bién nhu thé nao?

+ Piéu gi da tac dong 1én gia vang trong thoi gian qua?



+ Tu nhitng co sé trén du bao trong twong lai vang s€ van dong nhu
thé nao?
3. P6i twong, pham vi nghién ciru
— Péi tugng:
+ Phan tich thi trudng vang thé gidi: cung- cau, quy mo, gia ca

+ Nhitng nhan t6 anh huong dén gia vang: cung- ciu, tinh hinh kinh té,
chinh tri thé gidi. ..

+ Dy bao xu huéng van dong cia gia vang trong twong lai gan- xa —
Pham vi nghién ciru: Thi truong vang thé gidi trong ndm 2019 va du bao xu
huéng trong 2 nam tiép theo

4. Pong gop ciia tiéu luin
— Phan tich danh gia thi trudng vang va cac nhan t6 tac dong 1én gia vang
— Du bao xu hudng, dién bién cua gia vang trong thoi gian téi
A. PHAN NOI DUNG
I. Phén tich thj trwong vang thé gioi
1. Nguon cung
1.1. Cdc nguén cung

Vang duoc cung cap tur cac nudc co trir lugng vang 16n va luong xuat
khau c6 tam anh hudng trén thé gigi. Ching dugc khai thac tir cdc mo trén
hau hét cac chau luc.
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San lugng

. 426 295 270 176 154 140
(titan)

Bén canh viéc khai thac san lugng vang tir cic mé vang nham dap tGmg
ngudn cung cua thi trudng vang thi vang tai ché ciing c6 ¥ nghia quan trong
trong viéc cung cAp ngudn cung cho thi truong doi diao, day tiém ning nay va
gitip dam bao ngudn cung thuong mai d& dang hon khi can thiét. San luong
vang tai ché cung tng cho thi trudng vang trén thé gidi chiém khoang 30%
hang nam.

Ngéan hang trung wong cac nudc cling dong mat vai tro trong vi¢c dap ung
nguon cung cho thi trudng vang trén thé gidi. Ngan hang trung wong cung
v6i cac to chic da qubc gia trén thé giéi nhu Qiy Tién Té Qubc Té hién
dang nam giir 1/5 trén tong san luong vang duy trir trén toan cdu lam tai san
du trit. Theo nhu con s6 théng ké trén thi trudng ude tinh duoc rang khoang
29.000 tin dugc cat trir & 110 to chirc. Cac nude phat trién nhu Tay Au va
Bic My niam gitt khoang 40% tong du trir san lugng vang trén toan thé gisi.
Va cac nude dang phat trién thi ndm giir khoang 5% tong du trit toan cau.

1.2. Tinh hinh hién tai:

Theo dit liéu ctia Hoi dong vang thé gidi, tong cung cua thi trudng vang
toan cau vao nam 2017 dat 4.398.4 tan, gidm 4% so v&1 nam 2016. Trong do,
san luong vang tai ché da giam khoang 10%, con 1.160 tan.

Pén 2018, sau xu hudng ting ciia nhiéu nim trudc do, san luong khai thac
mo vang hau nhu 1 khong ting. quy I nim ngoai.

Toéng ngudn cung vang trong quy 1/2019 van khong c¢6 nhiéu thay doi,

theo Bao c4o xu hudng nhu cau vang méi nhit quy I 2019 do Hoi dong vang



thé gigi (WGC) cong bd. Tong cung vang 1.150 tan it hon déi chut so voi
mic 1.153,1 tin trong quy I ndm ngoai. San lugng khai thic vang ghi nhan
mirc ting truong bién 1% so véi nam 2018 véi tong s6 852,4 tin. Cu thé san
lugng vang khai thac tang & mot sé6 nudc nhu: Canada ting 9%, Nga ting
4%, Uc tang 3%, Kazakhstan tang 26%. Mat khéc, san lugng khai thac ctua
cac qudc gia cung cdp vang chu yéu cho thi trudong lai giam: Trung Qudc
giam 2%, Argentina giam 7%, Indonesia, giam 45%. Ngudn cung vang tai
ché d3 tang 5% trong tong sb 287.6 tan trong quy I nim nay. Theo nhu du
béo ctia mdt s6 chuyén gia thi nim 2019 nay sé& xay ra tinh trang “cung vang

dat dinh”
2. Quy mb tiéu thu hing nim

Vé6i ngudn cung vang to 16n, dodi dao cho thi trudng vang trén toan thé
gidi, vi vy ma nhu ciu tiéu thu vang phan b rong rii trén pham vi khap cac
chau luc, khip cac qudc gia, rong rii trén toan cau. Trong d6 mot sé nudc
nhu Trung Quéc, An D9, My, UAE, Iran... 1a cac nudc ti€u thu vang hang
dau thé gidi v6i stc mua rat 16n. San luong vang trén thé giéi khoang 50%
san luong toan cau duge st dung trong linh vuc trang stc, bén canh d6 1a
40% trén tong san lugng ding dé dau tu va 10% san luong toan cau dung

trong cong nghiép.

WGC cho biét trong béo cdo méi ddy, trong quy 1/2019 nhu cdu mua vang
toan cau dat mac 1.053,3 tin, ting 7% so v&i cung ky nam 2018. Luong cau
gia tang trong bdi canh cic ngan hang trung wong ting lwong mua vao kim
loai quy nay do lo ngai vé tinh hinh bat 6n dia chinh trj dang dang ngay cang
gia tang. Theo WGC, lugng mua vang ctia cac ngan hang trung wong trong
quy 1/2019 dat 145,5 tan, ting gan 70% va 1a mic cao nhét trong tat ca cac

quy I tinh tir nam 2013 dén nay. Bén canh d6, nhu ciu mua vang cta cac quy



hoan d6i danh muc (ETF) ting toi gan 50% va dat khoang 40,3 tin. Luong
mua vang trang strc ting 1% 1én 530,3 tin so v6i cung ky nhd lwong cau 16n
tir An Do. Tuy nhién, nhu cau luong mua dong xu vang va vang thoi lai giam
1% xuéng 257,8 tan do anh huong tr hoat dong ban ra chét 161 cua Nhat
Ban.
3. Tinh hinh gia ca , ,
Gi4a ca vang trén thi truong the gidi khong ngung bién dong qua tirng nam.

Cu thé chinh 12 sy bién dong gia vang trong ba nim gan day.

Nam 2017, tinh hinh gid vang cta rat kha quan va tich cuc, dat mtc cao
nhat ké tir thoi diém 2010 khi gia vang da tang 30,6%. Tt dudi mirc

1.170 USD/ounce, gia vang da chinh thirc cham méc 1.280 USD/ounce
trong thang 2/2017. Sau d6 dat dugc 1.300 USD/ounce vao thang 4 va duy tri
trong thang 6. Mii cho dén thang 9, gia vang chinh thirc cham méc cao nhét
trong nim ¢ mic 1.357 USD/ounce va bat ngd giam xubng 1.236

USD/ounce vao thang 12.
Niam 2018 12 ndm nhiéu bién dong ddi voi gia vang.
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Cu thé gia vang trong quy 1/2019 dao dong khoang 1.302,5 - 1.357,7



1.

USD/ounce. Mot thi truong khéi sic duoc du bao nhung moi thir da theo
chiéu nguoc lai. Gia vang trong quy 11/2019 giam xudng 1300

USD/ounce vao gita thang 5 va dao dong quanh muc gia d6 cho dén
thang 6/2018. Budc sang qui I11, gia vang duy tri da lao doc, giam sau xubng
murc thap nhat nim ¢ 1.181 USD/ounce trong ngay 16/8 va sau d6 di ting
trg lai. Két thuc nim 2018 gid vang roi vao khoang 1.282 USD/ounce va

dang trén da tang trudng.

Thi trudong vang thé gidi tir dau 2019 dén 10/2019 dién ra kha s6i dong.
Pau thang 1/2019, thi truong vang thé gidi treo dinh 6 thang, cho doi su
bung nd trong nim 2019. Tinh dén ngay 23/1/2019, gia vang thi truong thé
gidi da phuc hdi va dang ting nhe & ngudng 1.281 USD/ounce. Sau nhiing
thong tin vé viéc USD khong thé thoat khoi da giam gia, gia vang thi trudng
thé gi6i ting vot. Gia vang ngay 18/2/2019, giao dong quanh ngudng 1.322
USD/ounce va c¢6 su ting manh trong thang 8/2019. Vao dau thang, gia vang
thi truong thé giéi ting khd manh, ting dén ngudng khoang 1.500
USD/ounce.

II. Nhitng nhén té dnh hwéng dén gia vang

C6 nhiéu nguyén nhan dan dén sy bién dong cia gia vang, trong d6 c6 thé
ké dén: lam phat, gia dau, gia USD, tinh hinh kinh té- chinh tri thé gio1, cung
cau vat chat, chu ky ting cua vang, du trir cua cic Ngin hang trung wong
(NHTW), anh hudng tir gidi dau tu, anh hudng tir gidi chuyén gia, tdm Iy

khéach hang, nhu cau trang stic...

Cac nhan to anh huwéng dén nguon cung: Co6 2 ngudn cung cap vang chu

yéu 1a tir khai thac va tai sir dung vang.

1.1. Vang khai thac:



Con ngudi da biét t6i vang tir thoi dong da. 75% san lwong vang chung ta
dang sir dung duoc khai thac trong khoang 100 nim gan day. Top 5 cac nudc
khai thac vang nhiéu nhat Thé gi6i 1an luot 14 Trung Qudc,

Australia, Nga, M1 va Canada. Theo bdo cao cua GFMS Gold Survey

2018, trong nam 2017 san luong vang khai thac trén toan Thé gidi 1a

3,247 tan, giam di 5 tdn so v&i nam 2016. Day la sy sut gidm san luong
dau tién ké tir nam 2008. Trong nhitng nim trudc d6 con ngudi da khai thac
rat nhiéu vang nhung chi chiém khoang 20% vang trén Trai dat. Tuy nhién,
80% vang con lai nam rét siu trong long dat rat kho dé khai thac can phai
dau tu cong nghé k¥ thudt cao va nguy hiém dén suc khoe, tinh mang cia
nhimg nguoi tho moé. Bén canh d6 1a van dé vé méi truong ciing rat dang
duogc quan tdm vi khi khai thac mo s& gdy anh hudng xdu dén méi trudong
nhu x6i mon, sut 16 dat, 6 nhiém dit va nudc ngdm cung véi d6 1a mat da
dang sinh hoc, ... Khai thac vang trai phép trong nhiing nam gan day ciing
duoc giai quyét va thit chit quan 1i hon. Tir nhitng nguyén nhan trén c6 thé
thiy so voi trude ddy dé khai thac mot don vi vang s& kho khin hon can dau
tur va ton nhiéu chi phi do d6 gia vang ciing s& ting lén.

1.2. Tai sw dung vang:
Nguén vang khai thac dang dan it di, viéc tai s dung vang dang ngay

cang can thiét. Vang tai st dung hién dang chiém ti 1¢ kha cao. Viéc tai st

dung vang giup ngudn cung vang duoc 6n dinh nham binh 6n gia vang.
2. Céc nhén t6 anh hwéng dén ngudn cau
2.1 Nhu cau dy tri¢ vang:

Vang 1a m0t mat hang dac bi¢t vi tinh an toan va on dinh vé gia tri cua vi
vay no la lya chon hang dau cho viéc cat trir tai san. Do do thay vi lya chon

nhitng mat hang khac thi nguoi ta thuong lya chon vang. Khi cam nhan duoc



cO nhitng bat 6n xay ra chéng han nhu chién tranh, bat dn vé chinh tri, nén
kinh té gip van dé& va dic biét 1a lam phat thi nguoi ta thuong do x6 mua
vang nhu mot bién phap bao vé tai san cia minh. Chinh sach nay duoc nhiéu
Ngan hang trung uong & cac nude thuc hién va mang lai hiéu qua kinh té
cao. Khi nén kinh té, chinh trj trén thé gidi bat 6n cac Nha nude thudng cd
xu huéng ting dy trit vang. Dién hinh, khi cudc chién tranh thuwong mai
M§-Trung (hai nén kinh té 16n cta thé giéi) dién ra da day gia vang ting cao
1én murc “cham méc™ 42,5 tridu dong/luong tai thi trudng Viét Nam vao ngay
9/8/2019. Trong bdi canh cudc chién thuong mai khong cé dAu hiéu ha nhiét
ma ngdy cang gay git, Trung Qudc dang co nhu cau dy trit mot luong 16n
vang dé tranh phu thudc vao dong USD va nén kinh té My. Khong chi riéng
Trung Qudc, cac qudc gia khac cling dang ¢y manh viéc mua vang du trit dé
phong trir cac rui ro va tinh toan cho cac ké hoach dai han & quéc gia ho. Cu
thé 1a & Nga voi mot luong vang du trir rat 16n dat hon 100 ty USD va tiép
tuc tdng. Viéc nay sé anh hudng rat 16n dén nhu cau vang do d6 day gia vang

1én cao.

Dé 1am rd hon ta c6 thé 14y vi du nhu khi mot qubc gia xay ra lam phat, s6
tién ngudi A b trude lam phat s& mua duoc 3 luong vang nhung sau lam
phat thi s tién 4y chi mua dugc 2.5 lwong vang. Néu ngudi A dem sb tién
truée lam phat mua 3 lugng vang dé cit trir thi tai san ctia ngudi A s& dugc
bao toan sau lam phat, ngudi A s& khong d6i mat vai hién tugng “dong tién
mat gid”. Qua doé théy dugc vang 1a mot lya chon rét tot cho viéc cat trir tai
san.

2.2. Nhu cdu trang sikc tir vang :

Tu xa xua, vang dugc coi 1a kim loai quy, trang strc tr vang 1a mgt vat

pham vo cing ¢ gia trj trong nhitng dip c6 ¥ nghia nhu 1& tét, cudi hoi hay



sinh nhat. Quan niém nay van con dugc luu truyén dén ngdy nay dic biét 1a &
cac nude chau A. Vang dung 1am trang sttc hién nay duoc wdc tinh chiém
54%. B6n nudc tiéu thy vang nhiéu nhat Thé gidi hién nay lan lugt 1a Trung
Quéc, An PO, My va cac tiéu vuong quoc A Rap thong nhat (UEA). Ta xét

hai truong hop cua Trung Qudc va An Do:
a) Trung Qudc:

Trung Qudc 1a quéc gia dong dan nhat Thé gidi véi 1,4 tridu dan va véi
viéc trd thanh “phép mau kinh t&” véi toc do tang trudng than téc da lam gia
ting manh mé& s6 luong ngudi c¢é thu nhip cao & qudc gia nay. Vi hai li do
nay ma nhitng nam gan day Trung Qudc da tang thém rat nhiéu nhu cau mua
trang strc bang vang va hon vuot troi so An Do va My. Nhat 1a vao dip Tét
truyén théng va mua cudi hoi & Trung Qudc ho sir dung rat nhiéu vang trang
sttc va vang cit trit. Vao nhiing dip nay thi ngudn cau ting dot bién dan dén

gia s€ co xu hudng tang theo.
b) An Db:

An D¢ ¢6 trit lwong vang tu nhan 16n nhat thé gidi, ciing 1a mot trong
nhitng nudc tiéu thu vang hang dau thé gidi. Ngudi dan An Do c6 mét tinh
yéu cudng nhiét véi vang. Vang 1a vat pham khong thé thiéu trong nhiing 18
hoi, 1& cudi va nhitng su kién quan trong ctia hg. Ho dung trang surc bé‘mg
vang dé lam qua tang thé hién tinh cam danh cho nhau. Ciing twong tu nhu
Trung Qudc, trong nhitng thoi gian xay ra nhimg 18 hoi 16n cua nguoi An,

“con khat vang” cta ho sé& lam ting ngudn ciu vang trén thi truong.
2.3. Nhu cau sir dung vang dé dau tu:

Pau tu vang 1a mot muc dau tu chac chan va hiéu qua. Nguoi dau tu vang

kiém loi tir sy chénh 1€ch gid vang, ho s€ mua vang khi gia vang dang ¢ mirc



thip va ban ra khi gia vang ting cao. C6 2 phuong thirc ddu tu vang 1a dau tu
truc tiép va dau tu online. Khi dau tu trude tiép mirc rii ro s& thap nhung
phai bo 100% vén. Vé dau tu online chi can bé 5% dén 10% vén tuy nhién
mutc 1t ro cao hon. Thoi gian gan ddy dau tu vang da giam di “do hot” cua
minh do cic nha dau tu chuyén sang dau tu ching khoan, ¢ phiéu, bit dong
san va su xuat hién cua cac kénh dau tu khac. Tuy nhién, nhiing bat 6n gan
day day gia vang 1én cao co thé trong thoi gian t6i dau tu vang s& thu hit cac
nha dau tu quay lai véi minh béi vang 1a mot kénh dau tu an toan c6 thé bao

vé cac nha dau tu khéi chinh sach ctia cac ngan hang trung uvong.
2.4. Cac linh vuec moi co nhu cau sw dung vang:

Con ngudi khong ngimg tiém toi, hoc hoi va nghién ctru dé dua ra nhiing
phuong phap tdi wvu nham nang cao chat luong cudc séng. Vang 1a mot kim
loai quy, khong gi, khong bi dn mon, dé dat mong, khong doc, ... nhd nhiing
dic tinh ndy ma vang ngoai dung dé lam trang stc, dy trit, dau tu, thanh
todn, ... thi n6 con dugc img dung vao y té, dién tir, hoa hoc, ... Hién nay,
vang duoc dung dé diéu tri ung thu va mot sb loai bénh khac.

Vang cling dugc dung lam céc linh kién dién tr. Lugng vang dung trong

cac linh vuc nay udc tinh chinh 12%.
3.Cac nhan té khac anh hwéng dén gia vang:
3.1 Anh huéng ciia dong USD:
Mi 13 mot cuong qudc kinh té thé gidi, cling vi diéu nay ma dong USD tré
thanh dong tién thanh toan mang tinh qudc té va c6 anh huong truc tiép toi
vang. Pong thoi dong do la Mi ciing 1a dong tién dy trit qubc té. Vang 1a tai

san an toan vi sy 6n dinh ctia nd. BPong d6 la Mi dugc dung la don vi tiéu

chuan trong cac thi truong qudc t€ cho cac mat hang nhu vang va dau hoa.



Nhu véy, khi déng d6 giam gia tri (do cic nguyén nhan nhu bat 6n chinh tri,
can can thuong mai va dau tu, 13i suét, tinh hinh cua céac quéc gia khac, chién
tranh, ...) thi d& mua dugc mot don vi vang s& can nhiéu d6 hon do d6 gia
vang s& tang. Vi du dién hinh vao nam 2016, khi 6ng Donald Trump dic ctr
tré thanh Tong théng My thi ddng d6 c6 xu hudng giam do cac nha dau tu lo
ngai vé chinh sach cta ong Trump do dé gia vang ting. O chiéu nguoc lai,
khi dong d6 ting gia thi d& mua mot don vi vang sé can it d6 hon va nhu vay
thi gia vang s& giam. Pong d6 la va vang cung dugc ding dé du trir. Néu

ddng d6 bat on thi nguoi ta c6 xu hudng ban do la dé dau tu sang vang.

SUSD (Duily) ~3.13% $USD US Dollar Index - Cash Seftle (EOD) ICE

= (D aily) -3, S " .

- $GOLD 3.76% 28-May-2018 @ StockC harts com
Open 83.74 High 9424 Low &3 00 Close 6413 Chg +0 43 (+0.490%) «

US Dollar 3%

8%
25 May 2018

Ciing tir biéu dd trén ta thé thdy khi gia USD ting thi gid vang giam va
nguoc lai. Tir d6 ta c6 thé két luan d6 la Mi va vang c6 mdi quan hé ludn ti 18

nghich v&i nhau.

3.2 Dau mo:



Vang va dau mo trén thi truong qudc té dugc dinh gia bang dong do. Dé
nén kinh t& phat trién bén vitng va phong ngira rui ro thi cac nudc thudng dur
trir vang va dau vi hai vat phim nay khong bi mat gia tri. Khi c6 nhitng nhan
t6 anh huong dén gia dau 1am gia dau ting (vi du nhu cing thang ciia Mi va
Iran 1am anh hudng dén ngudn cung dau lam giad dau leo thang) trong thoi
gian dai thi nén kinh té viing manh nhat Thé gi6i 1a Mi s& c¢6 dau hiéu di
xudng do dau mé 1a “mach méau” ctia nén kinh té. Khi nén kinh té Mi c6 dau
hiéu di xudng thi déng do ciing giam gia tri, theo nhu phéan tich & phan 3.1
thi gia vang s& tang 1én do dong d6 va vang ti 1 nghich voi nhau. Tir d6 co
thé thiy dau mo va vang ciing ti 18 thuan véi nhau va ti 18 nghich véi ddng d6

la M.
3.3 Cdc ngan hang trung wong:

Ngéan hang trung wong cac nudc trudc day duge xem la mot ngudn cung
cap vang do cac nude dy trir mot lugng vang 16n va cung cap cho thi truong.
Trong thoi gian gan day cac ngin hang trung wong c6 xu hudng thu mua
vang do tinh hinh kinh té, chinh tri dang bat 6n trén toan cau. Theo thdng ké
ciia Hoi dong Vang Thé giéi (WGC) trong thang 2/2019 cho thiy duy trix
vang cla cac ngan hang trung uong trén toan cau ting thém 51 tAn-muc ting
16n nhat theo thang ké tir thang 10/2018. Cac ngan hang trung wong ting thu
mua vang khién ngudn cung vang trén thi trudng giam va s& day gia vang 1én

cao.

3.4 Anh hueéng ciia tinh hinh kinh té, chinh tri trén thé giGi
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Nhin vao biéu dd trén ta thay, vao nam 2008 khi ma khing hoang kinh té
dién ra trén thé gidi thi gid vang ting manh khoang 700$/ounce va ting dén
dinh diém 13 1920$/ vao 2011. Tuy nhién khi nén kinh té on dinh thi gia vang
lai giam xudng va & khoang 1046$/ounce vao 2015. Vao nam 2018 khi ma
chién tranh thuong mai Mi- Trung dién ra thi gi4 vang lai tang vot tré lai. C6
thé thdy nhiing bat 6n nhu dia chinh trj, khung hoang kinh té, chién tranh c6

tac dong rat 16n dén gia vang.
II1. Dy bao xu hwéng van dong gid vang trong tuwong lai
1. Truéc mat
Nam 2019 1a nam véi sy 1én ngdi cia vang, trong bdi canh thi trudng thé
gidi bat 6n vang 13 noi tra 4n an toan ma cac nha dau tu va cac Ngan hang
trung wong (NHTW) nham dén. K& tir ddu nim 2019 dén nay gia vang lién
tuc tang, hién tai gia vang nam trong khoang 1500$/ounce (thang 10/2019).
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Theo nhu biéu d6 trén ta thdy gia vang tir 11/2018 dén 10/2019 ludn ting
truong kha nhanh muec ting khoang 20%. C6 nhiéu nguyén nhan khién vang
tang gia nhung chil yéu c6 thé ké dén chinh 1a cudc chién tranh thuong mai
khong c6 hoi két cua Mi- Trung, cing thiang dia chinh tri gitr Mi, Iran va
ving Trung Pong, Han Qubc- Nhat Ban, Anh roi Lién minh Chau Au (EU)-
Brexit. Chinh nhiing dién bién bat 6n vé kinh té va chinh tri nay da day gia
vang tang vot. Néu cur tiép dién mot thé tran cang thang hién nay cia thé gidi
thi xu huéng vang s& tiép tuc ting trong nim nay la diéu khong thé tranh
khai.

Mot trong nhitng dong thai chiac chic cho suy doan nay hon chinh 1a viéc
g cir vién Joe Biden kéu goi luan t6i tong théng Mi Donald Trump.

Tinh hinh MT hién tai dang rat r6i ren, kinh té ting truong cham khién gia
déng USD bét 6n, gan ddy dang c6 xu hudng giam vi vay ma dau tu vao
vang la mot sy lya chon sang sudt va kha an toan cho cac nha dau tu & thoi
diém hién nay. Hon thé vao ngay cudi thang 9 vira qua Cuc Du trit Lién bang

My (FED) da quyét dinh giam 1ai suat dong d6 la 0.25% day la lan tha 2



trong nam FED cit giam 14i sudt (1dn 1 vao thang 7/2019). Piéu nay s& lam
USD mét gia, vang bi dinh gia thap va diéu tit nhién thi trudng s& tu dong
diéu chinh lai bang cach ning gia vang lén. Va theo du bao cua gidi giao
dich phd Wall thi kha ning 80% FED s& tiép c6 thém mot dot cat giam 1ai
sudt vao cudi thang 10 va 40% du doan FED s& c6 dot cit giam tiép vao
thang 10/2019 dé 6n dinh tinh hinh kinh té cia My.

Néu du doan trén 14 ding su that thi gid vang chic chin s& ting vao cudi
nam 2019 nay.

Dic biét vao thoi diém cudi nim ciing thudng 13 dinh diém cia mua cudi
va nhu cau sir dung vang trén thé gidi gidi 1a rat cao. Nhu cau tiéu thu vang
ctia cac ¢o dau trong ngdy cudi chiém 1a khoang 40-50% nhu cau st dung
vang cua ca nude. Vi vay ma day 12 mot yéu té khong hé nho tac dong dén
gia vang.

Véi tinh hinh kinh té chinh tri dién bién that thuong va kho kiém sot nhu
hién nay thi cac Ngan hang trung wong (NHTW) ctia cac nudc dang tang
cuong du try vang va diéu nay dang trd thanh mot xu hudng trong nim nay
va s& con ting cao dén cudi nam.Theo cudc khao sat gan day do
WGC thyc hién: “76% ngan hang trung wong coi vang nhu 1a mot tai san tra
an an toan cao; trong khi 59% cho rang hiéu suat cia vang 13 da dang hoa
danh muc dau tu. Va gin 20% cac ngan hang trung wong bao hiéu y dinh ting

mua vang trong 12 thang t41”

Nhu mot quy luat cung cau tat yéu, khi cau cao ma cac yéu td khac khong
do6i thi gia s& tang. T4t nhién vang cling s& vy, vi thé c6 thé ndi mot twong
lai day 4nh séang cho gia vang vao cudi nam 1a diéu khong thé tranh khoi.

Tom lai, tir ddy dén cudi nam ki vong vang ting gid la rat cao. Tuy nhién, chu

ki tang gia manh cua vang da qua di va kho co thé tiép tuc dwoc vao cuoi



nam nhung gia vang sé khong giam ma sé tiép tuc tang nhe dén cuoi nam

2019. Néu tinh hinh thé gici dién bién theo diing nhitng gi phdn tich nhw trén

thi gic vang c6 kha nang tiang khoang 5% va nam trong khodng 1600$/ounce.

2. Lau dai

- Nhu cau tich trit vang sé la mdt yéu té quan trong thiic ddy vang ting

truong trong tuong lai

Trong bbi canh kinh té, dia chinh trj bat 6n va dang c6 xu hudng lan rong

trén thé gidi thi cac Ngan hang trung uong lai cho giai phap tich trir vang

nhu mot kénh tra an an toan. Giai phap nay dang tré thanh xu hudng va s&

con tiép dién manh m& hon trong vai nim t&i. Tinh dén cudi nim 2018 c6 thé

no6i du trit vang di dat muc cao ngat ngudng cu thé:

Du trit vang cac nudc

nim 2018 Mi buc Italya Phap Nga T. Quéc
Dy trit vang chinh thic (tan) 8133.5 3371 3451.8 2436 1909.8 | 1842.6
Ty 18 vang trong du trit ngoai hdi (%)|  75.2 70.6 67.9 63.9 17.6 24

Dic biét Nga dang dan dau xu hudng tich trit vang trong vai nim gan day.

Ngan hang trung wong Nga tich cuc mua vang khi Tong théng Nga

Vladimir Putin mu6n giam su phu thudc vao cac tai san My trong boi canh

quan h¢ hai nudc van con cang thang.

Tinh dén 4/2019, luong vang du trit ctia Nga 1a hon 2.200 tin, 16n thir 5

thé gi6i, va chiém 20,7% tong du trit cia nude nay. Trong khi d6 gia tri du

trit tién té ctia Nga chi ting 9,5%, muc ting thdp hon nhiéu so véi gia tri du

trit vang (tinh dén cudi nim 2018).




Trung Qudc 1a mot dat nudc cd nén kinh té phat trién hang dau thé gioi
nhung anh huoéng tir cudc chién tranh thwong mai My - Trung khién nuéc
nay phai d6i mat véi nhitng dau hiéu cho thay kinh té dang tang trudng &
mitc cham lai, trong vai nam gan ddy Trung Qudc dang lién tyc gia ting tich
Ity vang théi.

Ngoai ra, ngan hang trung wong Tho Nhi Ky, Kazakhstan, An D9, Iraq, Ba
Lan va Hungary déu 13 ngudi mua vang 1én trong nim ngoai. Thong qua
dong thai cua cac qudc gia nay cho thdy ho s& khong dung lai viéc mua vang

du trit trong cac nam tiép theo, it nhat 13 trong 2 nim tdi.

Véi lugng cau cao nhu vdy nhung céc chuyén gia du bao trong twong lai
s€ c6 nguy co xay ra hién trang “cung vang dat dinh” tirc 1a nganh khai théac
vang khong c6 hi vong khai thac thém duoc vang dé dap ing nhu cau cua thi
truong, lwong vang hién dang luu hanh chinh 13 muc san luong téi da. Vi vay

ma ngudn cung vang s& khong thé ting thém.

Hién nhién khi nhu ciu tich trit ngdy cang cao ma ngudn cung khan hiém
thi gi4 vang trong cac nam tiép theo s& con tiép tuc ting cao.

- Tinh hinh bdt 6n trén thé gidi va sirc khde ciia cdc siéu cwong néu cir
dién bién cdang thang nhw hién tai thi gid vang trong twong lai sé con ting
truéng nhiéu hon nita.

Nhu di néi ¢ phan trén thi thé gisi hién nay dang rat réi ren. Theo nhu suy
doan ctia nhiéu nha kinh té thi khung hoang vé thuong mai va chinh tri s&
tiép tuc leo thang, ddng nghia véi viéc gia vang s& tiép tuc tang. Trir truong
hop Mi- trung Quédc c6 nhitng thoa thuan vé chién tranh thuong mai, tinh
hinh Trung Pong va Iran lang xuéng thi gia vang co thé s& giam nhung diéu

nay kho co thé xay ra trong tuong lai. Mic du trong gitra thang 10/2019 dién



ra cudc dam phan gitta Mi- Trung va dat thoa thuan giai doan 1 nhung nhin
chung tinh hinh van khong may kha quan. Trudc d6 Donald Trump cé ¥ dinh
s& tiép tuc 4p don thuong mai manh hon véi Trung Qudc trong nim 2020 dé
tao loi thé tranh cir cho nhiém ki tong thong 2021-2024. Trudng hop 2 bén
d6i dau cang thang qua lai gia vang co thé dat & muc cao ngat ngudng.

Mot dién bién kinh t& méi chinh 1a viéc Mi 4p thué 1én déng minh Lién
minh Chau Au (EU). Pay 1a cudc xung dot hai chiéu khi Washington cho 1a
EU trg cép bat hop phap cho Airbus dong thoi EU cho rang

Washington trg cdp bat hop phap cho Boeing. Ca hai trai qua nhiéu phién
kién tung va Mi dugc T6 chirc Thuong mai Thé gigi (WTO) cho phép ap thué
quan 1én 7,5 ty USD hang héa EU mdi nam. EU sé tra diia bang cach ap thué
1én nhiéu ty USD hang héa Mi va canh bao s& ap thém thué néu bi My ap
thué 1én 6t6 cuia EU. Chi s Stoxx 600 cua chimg khoan chau

Au sut 2,7%, phién giam manh nhét ké tir thang 12/2008, c6 phiéu Airbus
chébt phién voi muc giam 2%, tuong tu, ching khoan Mi ¢ phién giam manh.
Néu sy viéc trén dién bién tuong tu nhu chiéc tranh thuong mai Mi-Trung thi
kinh thé thé gi6i trong cac nam tiép theo s& ngay cang bat on. Pong USD sé&
giam theo tinh trang toi té ciia kinh té Mi, dong thoi gia vang cé thé sé ting

cao vi day la noi trl an an toan cua cac nha dau tu.

Mot dong thai khac cho thdy viéc gia vang ting trong tuong lai 13 hoan
toan c6 kha nang. D6 chinh cing thang Mi- Iran leo thang va con tiép dién
trong thoi gian t6i, hon thé ngudn dau tir Trung Pong ngdy cang han ché s&
day gia dau lén cao. Mot quy luat bat thanh vin chinh 1a viéc gia vang luc
nao ciing gip khoang 10 1an gia dau. Khi gia dau ting cao kéo theo lam phat

dan dén gia vang ciing ting theo.



bac biét mot su kién trong dai va mang tinh toan cau s& dugc dién ra trong
thang 11/2020 chinh 13 cudc bau cir tong théng Mi nhiém ki 20212024. Nam
2016 khoang thdi gian trude va sau qua trinh bau cir dién ra khé cing thing
khién chung khoang Mi sut giam 1-5%, USD mét gia, gia vang ting manh.
Néu lich st lap lai voi Mi thi ky vong mdt twong lai hoan toan twoi sang cho
gia vang trong cac nam to1 day.
Tém lai, xu hwdng tang gid manh trong twong lai ciia vang la diéu hoan toan
6 thé xay ra boi nhiéu Ii do nhw phdn tich trén. Dw bdo trong 2 nam t&i ddy
gid vang c6 thé roi vao khodang 20008/ounce. Piéu duy nhdt cé thé ddy gid
vang sut giam chinh la nén kinh té, chinh tri sé on dinh tré lai. Tr uy nhién diéu
nay khé cé thé xday ra, gia sir néu cé xdy ra thi gid vang ciing sé sut giam
khéng nhiéu béi 16 nhu cau mua vang dw trit cia cdc NHTW ngay cang cao
va con tiép dién trong thoi gian dai déc biét la ¢
Nga va Trung Quéc. Pay chinh la mét cong cu ddc luc hé tro gid vang trén

thé giGi ngay cang cao.
III. PHAN KET LUAN

Nén kinh té thé giéi dang dung trudc nhitng kho khin vo cung 16n boi
nhiéu nguyén nhan: chién tranh thwong mai Mi- Trung, Anh roi EU, Mi ap
thé cao 1én hang hoa EU, “strc khoe” cua cac cudng qudc kinh té khong dugc
tét... cling v6i nhiing cing thang vé dia chinh tri ¢ Iran-

Trung Poéng, cang thang Han-Nhat chua bao gio lang xudng. Pung trudc
tinh hinh d6 doi hoi cac qudc gia trén thé gidi phai co nhitng chinh sach va
bién phép thich hop dé 6n dinh va phat trién kinh té trong nude. Tim hiéu vé
vang- kénh dau tu hiru hiéu dé bao vé tai san an toan trude nhitng bién dong

cua thé gidi 1a di€u vo cung quan trong ¢ tho1 dém hién nay.



Viéc nghién ctru, phan tich thi truong vang, cac yéu td anh huong dén gia
vang va c6 nhimg du bao vé xu thé van dong cua nd trong tuong lai khong
chi don thuan 1a tim hiéu vé kinh doanh, ddu tu ma con thay dugc bao quat
anh huong cta tinh hinh kinh té, chinh tri cta thé gidi lén thi trudng vang.
Tir d6 ¢6 nhitng nhin nhan khach quan hon trong kinh doanh giup nha dau tu
nhan thire rui ro dé giam thiéu, cac qudc gia c6 chinh sach hiéu qua phu hop

v6i xu thé kinh té, thi tuong thé gidi hién nay.

Tiéu luan dugc thuc hién boi su nd lyc tim hiéu cua cac thanh vién trong
nhom. St dung cac phuong phap théng ké, phan tich, logic... dé danh gia thi
truong vang hién tai, cac nhan té tac dong 1én gia vang va du bao xu huéng
clia vang trong tuong lai. Vi thoi gian va kién thtrc ¢6 han nén sai sot 1a diéu

kho tranh khéi, rat mong nhan duoc sy gdp y tur thay c6 va cac ban. Xin cam

on.
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