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V& Thai Ha tdng hop

Cudc "dai ly hon" gitba Trung Quéc va nén kinh té thj trwéng
Minh Anh /RFI

08/3/2024

Tang trudng kinh té duwoc dy phéng & mirc 5%. Khéng c6 ké hoach phuc héi Ién nao
trong chwong trinh nghj sw. Nhitng diéu nay da khién chi sb chirng khoan Trung Québc
CSI 300 mét gia dén 11% Tuy nhién, theo gi¢i quan sat, viéc 6ng Tap Can Binh tang

cwdng kiém soat vé mat tw twdng da that sw gay hodng so cac nha dau tw.

Anh minh hoa : Tién xu va tién gidy nhan dan té cta Trung Quéc. REUTERS -
FLORENCE LO

Liéu day cé la nguyén nhan chinh dan dén suy thoai kinh t& & Trung Quédc ? Theo quan
séat clia Sebastien Falletti, phdng vién nhat bao Le Figaro thwéng tra tai Bac Kinh,
dwdng nhw cé mét sw ran nirt niém tin gitka cac nha lanh dao Trung Québc va gi¢i dau

tw nwéc ngoai.

M6t cudc thao chay vén ngoan muc dang dién ra khi cac nha giao dich chirng khoan

theo chan cac nha diu tw nwéc ngoai 6 at xoay lwng véi dé ché Trung Hoa. Trong ndm



2023, 68 ty dd la da roi khdi Trung Qudc va dau tw nuwdc ngoai rét xubng mire thap
nhat ké tr nam 1993. M6t dau hiéu cho s « ly hén » gilra céc thi trwdng va Trung

Qudc clia Tap Can Binh trong nhiém ky ba ?

Kiém soat y thirc hé

Puong nhién, Trung Quéc van 1a mét « cong xwédng » cta thé gidi, mét thi trwong hap
dan, c6 mirc tang trwdng &n dinh va mét tang 16'p trung lwu dang mé réng, mang lai
nhiéu co héi tbt cho nhiéu thwong hiéu I&n. Cac tién bd cdng nghé cta Trung Québc
ciing dang chinh phuc thé gidi, tir xe 6 t6 dién cho dén cac nén tang thwong mai dién

tlr hang dau nhv Temu hay Shein.

Nhwng « yéu té Tép dang dé nédng Ién nhing I& chd bai ndi trén, khi lam réi mo tédm
nhin cta céc nha hoach dinh », Le Figaro viét. Sy ré ngoét theo chid nghia kinh t& nha
nuwdc va chuyén ché cla nha lanh dao tap trung quyén lwc nhat ké tir théi Mao Trach
Péng dang danh mét dan niém tin noi cac nha dau tw. Alicia Garcia Herrero, chuyén
gia kinh t& dac trach chau A tai ngan hang Natixis, danh gia : « Trung Quéc ngay cang

it gibng véi mét nén kinh té thj truong ».

Khi ap dé&t viéc kiém soat hé tw twéng ctia Pang trong khu vuwe tw nhan, vi « hoang ti
dé » cho thay 6ng van hoai niém vé mé hinh X6 Viét va diéu nay da pha v& long tin cha
cac nha cap vén tw ban Ién, mét niém tin da dwoc xay dwng tirng budc tir thdi Dang

Tiéu Binh trong nhitng ndm 1980.

Y thirc hé két hop véi s map me |4 hai nguyén nhan chinh dan dén su trwot da cda
Trung Quéc thei Tap Can Binh. Tinh chét bat dinh xen 18n nhirng chi thj tr mot Bo

Chinh tri bi bién thanh mét hép den khé xuyén thang, trong tay mét nha Ianh dao ma
khéng c6 moét bién phap béo vé di kém, dang gieo rac lo 1ang cho cac doanh nghiép

trong va ngoai nudc.

Sw sup dbé clia 6ng M4 Van (Jack Ma) - biéu twong cho sw cét canh kinh té than ky -

va sw bién mat khéng ly do ctia chii ngan hang céng nghé Bao Fan I I&i cadnh bao



dién hinh cho viéc Trung Quédc siét chat kiém soat linh vie cdng nghé, day nhiéu nha

tai phiét I&n chuyén hwéng dau tw sang Singapore hay Tokyo.
Khi y thirc hé chién thng chi nghia thue dung

Cang thang dia chinh tri véi phwong Tay, ngay cang gia ting va nghiém trong hon do
cudc chién tai Ukraina, con gép phan thic day xu hwéng trén, vao lic moi ngwdi ngay
cang lo ngai nguy co xay ra xung dot véi My & eo bién Pai Loan cé thé anh huwéng
dén méi trwong dau tw kinh té. Theo nhiéu nha dau tw Ién ctia My, Trung Quéc dang
tré nén « khé dau tw », khi té ra nghi ngai bi kém kep trong mét cudc « chién tranh lanh

mé&i » & chau A - Thai Binh Dwong.

Céc cudc kham xét tai cac van phong tw van nwdc ngoai clia canh sat Trung Quéc
trong bau khéng khi chéng gian diép mang ndng chd nghia dan toc khién gi¢i dau tw

Wall Street ciing toat « mé héi lanh ».

T lau gi¢i dau tw da thich tng véi sw 1anh dao cla dang, co ché bdo dadm 6n dinh xa
hoi, mién 14 dwoc diéu hanh béi nhirtng nha 1anh dao « sang suét », quen thudc voi
nhirng quy tac nghiém ngat cla thi trwdng, ma Vuong Ky Son, cwu théng déc Ngan

hang Trung wong, 1a moét gwong mét dién hinh.

Bay gid thi viéc dinh ché tai chinh nay — tirng 1a cot tru cho nhirng cai cach — nam du6i
sy diéu hanh ctia mét tay chan than tin ctia Tap Can Binh, chi chi tam dén kiém

soat, cung v&i viéc cac tap doan nha nwéc mé rdng pham vi anh hudng, cho thay « y
thic hé dang chién thdng chi nghia thuc dung », theo nhw danh gia tv mét nha ngoai

giao & Hbéng Kéng.
Cac quy Trung Quéc ting toéc dé ra nwéc ngoai

Méc Vé (theo Epoch Times, Reuters)



Séng Hoang Phé, quan Phd Béng, thanh phé Thuong Hai. Anh minh hoa, chup ngay
25/09/2018. (Nguén: Gimas/Shutterstock)

Céc quy Trung Quéc dang dd vao cac quy & nwéc ngodi, di ngwoc xu thé han ché dau
tw nwd'c ngoai clia Pang Cong san Trung Quéc (PCSTQ), van dé sé khién Trung Québc
khé khan hon nham khéi phuc thi triedng trong nwéc va 6n dinh ty gia hdi doai cia

déng RMB.

Trong bbi cadnh ddng RMB suy yéu va nén kinh té Trung Quéc suy thoai, ké& ttr ndm
ngodi thi gi¢i dau tw Trung Quéc bat dau day nhanh viéc chuyén vén ra nwéc ngoai dé
tranh sut gidm tai san, diéu nay cling lam tang dang ké thach thirc dbi véi DPCSTQ
trong viéc han ché dong vén chay ra ngoai. Xu thé nay cho thay thwc té khéng dd niém
tin vao dau tw trong nwdc Trung Quéc, thé hién qua viéc san phadm quy dau tw td chirc

trong nwéc Trung Québc di tiéu chuan (QDII) dwoc gidi dau tw db vao.

QDI 1& kénh du tw nwéc ngoai quan trong cta Trung Quéc, cho phép ngwdi dan
Trung Quéc mua chirng khoan & nuwéc ngoai dwdi sw kiém soat vén chat ché ciia nha

chire trach Trung Quéc.

Theo di¥ liéu tir Hiép hdi quan ly tai sdn Trung Qudc (Asset Management Association of
China), doanh sé ban quy QDII da dat mdc cao ky luc tang 50% so véi cung ky trong

thang 1, tai san quan ly quy QDII tang 19% so v&i cung ky nam ngoai. Trong khi dé



doanh sb ban quy twong hé chirng khoan trong nwéc (loai quy dau tw tap trung vao

viéc dau tw vao cac cb phiéu trong nwéc Trung Quéc) gidm 35%.

Nhirng tudn gan day, cac chi sé thj trudng nhw Nikkei 225 ctia Nhat Ban va Nasdaq
Composite ctia My cho thay rii ro cao khi ngwdi mua sén sang tré cao hon nhiéu so
Vi gid tri tai san dé mua cb phiéu.

Sw bung nd dau tv tr Trung Quédc ra nwédc ngoai nay cho thay: dé Iy lai niém tin cta
nha du tw vao thj trwdng Trung Quéc la bai toan khé. Hién thi trwérng chirng khoan
Trung Quéc van dang lo Itrng & mirc thp nhét trong 5 ndm, trong khi l3i suat trai phiéu

chinh pht Trung Quéc ky han 30 ndm lai cham mdrc thip mai.

Tuy nhién, tang trwdng ctia QDII bj han ché b&i han ngach dau tw nwéc ngoai do Cuc
Quan ly Ngoai héi Nha nwéc (SAFE) ctia DCSTQ déat ra. D liéu chinh thirc cho thay
Trung Quéc da khdng phé duyét han ngach méi ké tir thang 7 ndm ngodi, tbng han

ngach dwoc phé duyét Iy ké 1a 165,5 ty USD.

Tuan truwdc, Tap doan quén ly tai sadn Trung Quéc (ChinaAMC) da dat ra gi¢i han mua
hang ngay cho cac nha dau tw tham gia quj dau tw vao cac céng ty cdng nghé trén
toan cau (005698) & mirc 2.000 RMB, quy nay tap trung vao cac ga khdng 16 céng
nghé My.

Manulife Fund Management (céng ty quan ly quy tai chinh thudc tap doan Manulife
Financial Corporation) tai Trung Quéc ciing d&t gi¢i han mua hang ngay cta “Quy dau

tw chirng khoan co hodi An Do” (006105) 1a 300 RMB.

M6t s&n pham QDII khac dwoc ban & Trung Québc dé tién vao quy phong ho Blackrock
cla Anh, hai nguén tin cho biét quy nay da chirng kién mirc ting gap 5 lan trong ndm

nay khi da huy déng dwoc gan 12 triéu USD, trong khi ndm 2023 chi c6 dwoc 2,1 triéu
USD. Mét trong nhirng ngudn tin cho biét: “Nhu ciu vé quj QDII tir cac nha dau tw

trong nwéc Trung Québc da tang vot trong ndm nay”.



Céng ty quan ly tai san va tin dung China Resources Trust, don vi ra mat san pham
cling v&i Blackrock, cho biét quy nay vao thang 3 da dinh chi. Ngudi phat ngén cla

BlackRock d3 khéng tra |&i yéu cau binh luan.

Ngan hang Standard Chartered gan day ciing da ngirng cho khach hang Trung Quéc
dau tw méi vao cac san phdm QDII vi “ly do thwong mai”. C6 théng tin cho rang
Standard Chartered da khéng dwoc cp han ngach QDII méi ké tir ndm 2021, c6 thé

han ngach cutia ho da duwoc st dung hét.

Nha quén ly danh muc dau tw quy QDII ctia China Asset Management 1& Zheng Peng
dy dodn, xu thé bung nd ngudn dau tw ra nwéc ngoai tr Trung Québc nay sé tiép tuc,
khodng cach gan 190 diém co ban gitra lai suat trai phiéu ky han 10 ndm ctia My voi

Trung Quéc sé tiép tuc thiuc day nhu cau hién tai dang dién ra.
Thi trwdng lao dong My ha nhiét

Sau khéi dau bom tan vao nam 2024, thi trwong lao déng My dwérng nhw da cham lai.
S liéu céng bd hém thir Sau dy kién cho thay nwéc nay tao thém 200.000 viéc lam
trong thang 2, thadp hon nhiéu so vé&i mire tang vot 350.000 cla thang 1. Pay chinh la
diéu ma Cuc Dy tri¥ Lién bang va cac nha dau tw mudn thiy. D liéu hdi thang 1 lam
day Ién lo ngai ting trwdng va lam phat dang tang tré lai, tr d6 co thé budc Fed phai

gitr 13i suat cao trong thoi gian dai hon.

Thay vao dé, mét thi trwong lao déng ha nhiét c6 thé don dwéng cho ngan hang trung
wong bat dau cat gidm Iai suat trong nhirng thang t&i. Cé mét sé dau hiéu md nhat:
nhirng ngudi lao déng bi mat viéc dang mét nhiéu thdi gian hon dé tim viéc méi va
murc tang lwong dang gidm dan. Nhwng ddng théi, nén kinh té cling vuot qua suy
thoai: ty 1& that nghiép duoc dw bdo sé duy tri 6n dinh & mire 3,7%, gan murc thap

nhéat trong 5 thap nién.

Thu twéng Hungary gap riéng 6ng Trump



Vao thr Sau, thu twéng Hungary Viktor Orban sé gap Donald Trump tai dinh thy ctia
éng & Florida, Mar-a-Lago. Ong khéng c6 y dinh dirng lai & Washington dé gap téng
théng Joe Biden. Ong Orban tin r&ng 6ng va éng Trump dang di tién phong trong mot
lién minh quéc té chéng lai chl nghia toan cau. Ca hai déu tan thanh mét phong cach
bao thti méi déc hai dwa trén chi nghiia dan tdc, phan déi di cw quéc té, va quan diém

cho rang céc y twéng thirc tinh (woke) dang xam lan van héa phwong Tay.

Ong Orban kha c6 don trong Lién minh chau Au va NATO vi éng cha dap nén phap
quyén & Hungary va kién quyét phan dbi vién tro quan sw cho Ukraine. Chién thang
ctia phe Cong hoa trong cudc bau cir tdng théng My sé cai thién vi thé cta 6ng. Ong
la mét trong s6 it 1anh dao quéc té s& hoan nghénh chién thang ciia 6ng Trump vao

thang 11, trong khi nhiéu ngwdi khac e ngai vién canh nay.
Gia lwong thwe toan cau dan 6n dinh

Cudc xam lwoc Ukraine ciia Nga tir nam 2022 da khién gia thwe phdm toan cau tang
vot. Tinh trang mat an ninh lvong thwe sau d6 da gia tang & cac nwéc nghéo. Gia da
giam ké tlr nam 2023, chil yéu do xuat khau Ita mi ctia Nga tdng manh va san xuét
néng nghiép toan ciu ting dé dap lai gia cao. Ngoai ra, lam phat tdng thé lam giam

nhu cau dbéi véi mot séb mat hang, dac biét la ddu hwéng duong.

Chi sb gia lvong thuc cia Té chire Lwong thuc va Néng nghiép (FAO) Lién Hop Quéc
trong thang 1 da giam 10,4% so v&i mot nadm trwdc dd, vé mirc thip nhat ké tir dau
nam 2021. Sé liéu thang 2 dwoc céng bd vao thir Sau cé thé cho thay da gidm van

tiép tuc.

Nhwng ciing ¢6 tin khdng tét. Chi sb gia dwéng ciia FAO trong thang 1 cao hon 16%
so v&i mot nam trudc do, va duw kién tiép tuc ting trong thang 2. El Nifio da gay ra han

han & Australia, An D6 va Thai Lan - ba trong bén nwéc xuét khau dwdng 16n nhét.

Ireland trwng cau dan y dé stra hién phap



Vao th& Sau, céng ching Ireland sé& bd phiéu trong hai cudc trwng ciu dan y vé cac dé
xuat hién dai hoa hién phap. Cac cir tri s& quyét dinh xem cé nén loai bd ngdn tir dé
cap dén “cudc sbng trong gia dinh” ctia phu ni¥ hay khéng va céng nhan theo hién

phap dbi v&i cac gia dinh khéng dwa trén hén nhan.

Cudc trung ciu dan y dién ra vao Ngay Quéc té Phu niv. Cac dé xuét nay nhan duoc
Gng hd cta hiu hét cac dang trong qubc hoi. Hién phap duoc viét vao nam 1937, khi
anh hwéng cla nha thé Céng gido manh mé hon nhiéu. Nhwng Ireland d4 tré nén tw
do hon, khi dit khoat bé phiéu Ging hé viéc hop phap héa hén nhan déng gi¢i vao nam

2015 va pha thai vao nam 2018.

M6t sb chinh tri gia cGa chinh phu lo ngai cac dé xuét sé bi danh bai. Chién dich ting
hd td ra m& nhat va ty 1& cl tri di bd phiéu dw kién sé thap. Trong sb nhirng ngu®i cé
thé co dong lwc di biéu tinh ¢6 nhirng ¢t tri tire gian vé cudc khiing hoang chi phi sinh
hoat va tinh trang thiéu nha &: ho c6 thé dung co hdi nay dé khién trach chinh quyén.
M6t phong trao chdng ngudi nhap cw dang phat trién ciing cé thé lam diéu twong tw.

Tha twéng Leo Varadkar cho rang that bai sé 1a “bwéc Ui cho Ireland.”



