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El incremento de precios de los fertilizantes es notable en el ultimo mes a
causa del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, dificultando la logistica y
atentando los margenes de la futura campafa comercial.

En los ultimos dias se pudo observar como el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania
continué e incluso se agravo dia a dia. Los ataques persisten al igual que la preocupacion
y el temor, no solo de los paises fronterizos sino también de los paises que poseen
economias dependientes de las naciones en conflicto. El pasado miércoles 16 de marzo, el
presidente de Ucrania, Volodimir Zelensky, emitié un emotivo discurso ante el Congreso de
Estado Unidos, donde pidi6 apoyo e hizo referencia sobre hechos significativos pasados
como el atentado terrorista del 11 de septiembre, y el ataque a Pearl Harbor.

En relacién al efecto que posee el conflicto sobre las economias, cabe destacar

que Ucrania es el primer exportador mundial de aceite de girasol, primero en relacion al
maiz comercializado por el Mar Negro y cuarto a nivel global, ademas de ser el octavo
exportador mundial de trigo, sumado a que posee grandes reservas de minerales y
petréleo. Por su parte, Rusia es el primer exportador mundial de trigo con 35 millones de
toneladas y tercer productor mundial de este cereal, el segundo productor de girasol, y
dato no menor, el primer exportador de urea y cuarto de MAP. Es por ello, que luego del
inicio de la guerra el 24 de febrero del presente afio, se incremento la volatilidad y el precio
de los commodities agricolas, al igual que indices bursatiles, el oro, rendimientos de
bonos, con un mercado caliente y en constante cambio.

El aceite de girasol en el mercado internacional llegé a valores histéricamente altos, la
soja, el trigo y el maiz por su parte también, al igual que el petréleo el cual cotizo la
semana pasada cercano a los 140 usd/ barril para luego pocos dias después ubicarse por
debajo de los 100 usd/ barril (en relacion con la cotizacion Brent). Con estos datos
podemos sacar ciertas conclusiones, pero es importante ir a uno de los insumos mas
importantes de estos commaodities, los cuales son los fertilizantes.

Rusia es el primer exportador mundial de urea y el cuarto proveedor mundial de
fosforados, por lo que el conflicto afecta pura y exclusivamente al mercado mundial



de estos insumos. Las exportaciones de nitrogenados por parte de Rusia rondan los 7
millones de toneladas, practicamente igualando al nimero de importaciones de Brasil, pais
que importa el 85% de los fertilizantes desde Rusia y Bielorrusia para utilizar para materias
primas. La preocupacion de Brasil se traslada a Argentina, y a los demas paises
productores de alimentos. El precio de los fertilizantes llegd a valores extremadamente
elevados los cuales comprometen los margenes de los productores, aunque ya el margen
podria quedar en un segundo plano mientras haya preocupacién por el suministro, ya que
al dia de hoy es dificil conseguir los insumos y enfrentar la problematica que hay en temas
logisticos, tanto en el plano internacional como en el local donde se le suman las politicas
y restricciones de importaciones.

“Para dar un panorama, del total de importaciones de Argentina el 51% de los fertilizantes
nitrogenados poseen como origen Egipto en el afo 2021 (vs. el 40% en 2020), el 1%
EE.UU. mientras que el 6% es de Rusia. Por el lado de los fosforados, el 45% proviene de
China (en 2021 vs. el 25% en 2020), el 28% de Marruecos y el 18% de Rusia”.

La suba del precio de los fertilizantes, por falta de suministro, suba del precio de los fletes
internacionales, del petréleo, faltante de gas, dificultades de comercializacion, y
preocupacion por el abastecimiento de alimentos en los diferentes paises del mundo,
tuvieron como resultado un incremento en el precio de los commodities agricolas los
cuales llegaron a maximos de los ultimos afios e incluso a maximos histéricos. Como se
puede observar en el grafico de fertilizantes, en el mes de diciembre la urea presenté una
baja de precio mostrando un reacomodamiento de la comercializacion y produccion,
esperando en el mercado local una baja de precios a los 45 a 60 dias posteriores, mientras
que en los fosfatados la situacion era diferente y ya se esperaba una suba en el local a
causa del alza en el mercado internacional.

Todo cambi6 desde el 24 de febrero donde se dio inicio a la guerra, llevando a aumentar

nuevamente el precio de los nitrogenados a los valores de octubre y noviembre en tan solo
15 dias.

Evolucion de precios del PDA.
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Fuente: AZ Group sobre datos del USDA.

Es por esto ello que la preocupacion se incrementé. Brasil, por su parte se encuentra en
busca de nuevas vias de comercializacion para poder arribar el suministro a su pais, al
igual que ocurre en Argentina.

Localmente se producen aproximadamente 1,2 millones de toneladas de urea y 2 millones
se importan de las 5 millones de toneladas de fertilizante utilizadas (de fosforo la
produccion local ronda las 450 mil toneladas). En la presente semana, Brasil lanzé un plan
nacional de fertilizantes para disminuir su dependencia sobre las importaciones realizadas,
con el objetivo de importar para el 2050 solo el 45% del total utilizado frente al 85% actual
lo que lo posiciona como el cuarto pais importador a nivel mundial.

Ademas, cabe destacar que Brasil importa potasio de Canada, al igual que de Rusia 'y
Bielorrusia que también son abastecedores de este insumo utilizado para regular el PH del
suelo.

Conclusion

Como conclusion, en el marco local se puede observar una suba de precios la cual afecta
y afecto el margen de los productores para la actual campanfa, al igual que para la proxima
campafia 22/23 donde se va a enfrentar a precios elevados, y dificultad de disponibilidad.
Como se puede observar en el grafico ubicado debajo, con el calculo realizado mediante la
plataforma AGBI la cual es utilizada para estimar margenes de campanas actuales y
futuras en diferentes planteos, zonas, cultivos y precios, un productor del Oeste de la
Provincia de Buenos Aires posee como costo para producir soja de 960 usd/ha, para maiz
de 1345 usd/t, para girasol 933 usd/t y trigo-soja 1332 usd/t, un costo mayor vs. el ciclo
21/22 debido en especial al aumento del precio de los insumos y sumado al arrendamiento
por la suba de los precios de los commodities.

Comparativa de margenes ciclo 2022/2023.
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Fuente: AGBI.
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