Lance Roberts* - Hoa ky: Kinh té hién dang cham lai, suy thoai sé dén vao nam 2023

19/8/2022

Mdt nhan vién kiém tra hang ton kho trong mét siéu thi Giant Food & Hoa Thinh &n hdm 22/11/2021. (Anh:

Anna Moneymaker/Getty Images)

Kinh té€ cham lai nhung khong suy thoai! Thong diép dd dén tu bao cdo viéc lam mdi nhat, dif liéu nganh dich

vu, va Cuc DU trif Lién bang.

Ong James Bullard, chd tich Cuc Du trif Lién bang St. Louis, néi: “Hién gid ching ta dang khdng & trong tinh
trang suy thodi. Chiing ta cé hai quy tang trudng GDP 4m. G mot miic do nao dé, suy thodi la quan diém cé
nhan. V3i tat ca su tang trudng viéc [am trong nlfa ddu ndm nay, that khé dé ndi rang c6 mét cudc suy thodi.

Vi ty 1é that nghiép &n dinh & muic 3.6%, that khé dé ndi rang cé mét cudc suy thodi.”

Mét tuyén bd nhu vay chac chan khéng ting hd phan 18n su déng thuan cda gidi kinh té rang hai quy tang
trudng kinh té€ am tao nén maot cudc suy thoai. Nhu da dudc cong bé, bao cao GDP mdi nhat da thuc su dap
ing dugc tiéu chuan do.

Su thay déi trong GDP thuc hang quy theo ty |€ hang nam
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(Nguén: Cuc Dy trii Lién bang St. Louis, Refinitiv; Biéu do: ReallnvestmentAdvice.com. Quy 1 va quy 2 ndm 2020
la quang thdi gian suy thodi ngdn nhat trong lich stf; quy 2, 3,4 ndm 2021 [a khi nén kinh té phat trién cao dinh
diém trong giai doan 2019-2022; quy 1 va quy 2 nam 2022 la khi nén kinh té tang trudng am, cé sy tranh cai vé

viéc liéu nén kinh té co rgi vao suy thoai)

Tuy nhién, nhu da néu, mét so chi bao cho thay nén kinh té dang trong giai doan cham lai nhung chua rgi vao
suy thoadi. Vi du, cudc khao sét téng hgp ctia Vién Quan ly Cung Ung (ISM) ching tdi van nam trong giai doan
kinh t& md rong. Vi dich vu chiém khoang 80% nén kinh té hién nay, nén hién dang cé su ho trg cho tang

trudng kinh té. Tuy nhién, xu hudng dif liéu la 4m va gdi y vé quan diém cho rang nén kinh té dang suy thodi.

Chisé tong hgp ISM



ISM Composite Index > rreal
Advice

85.00

60.00

55.00

50.00

45.00

40.00

3500

1987 2000 2003 2006 2009 2012 208 2018 2021

(Nguén: Cuc Du trif Lién bang St. Louis, Refinitiv; Biéu do: ReallnvestmentAdvice.com)

Viéc lam cling duy tri  muc tang trudng manh mé. V3i ty lé that nghiép dat gan mic thap nhat trong lich su,
diéu dé cho thay hién tai khéng cé cudc suy thoai kinh té nao dang dién ra. Tuy nhién, ty lé that nghiép thap

trong lich st |a giai doan tién suy thoai va dao ngudc nhanh chéng khi suy thoai dién ra.

Ty lé that nghiép trong cac cudc suy thoai
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(Nguén: Cuc Dy trii Lién bang St. Louis, Refinitiv; Biéu do: ReallnvestmentAdvice.com. Cac khoang xam thé

hién quang thai gian suy thoai kinh té, dudng mau xanh la ty | that nghiép.)



Mac du khéng c6 thudc do nao cho thay nén kinh té da budc vao mét cudce suy thoai, nhung diéu dé khong loai
trir kha ndng mot cudce suy thoai dién ra. Nhiéu chi s6 cho thay cac ca nhan “cam thay” nhu thé nén kinh té
dang suy thodi, chang han nhu chi s6 tam ly ngudi tiéu diing tdng hdp clia ching ti. Trong lich sif, méi trudng

suy thoai xuat hién khi niém tin va ky vong ctia ngudi tiéu dung giam xuong dudi muc 80.
Cac chi sé téng hdp vé ngudi tiéu dung
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(Nguon: Cuc Dy trii Lién bang St. Louis, Refinitiv; Biéu do: ReallnvestmentAdvice.com. Cac khoang xam thé
hién quang thai gian suy thodi kinh t&, dudng mau xanh la chi s6 téng hgp vé niém tin ctia ngudi tiéu dung,

dudng mau den la chi sé tong hgp vé ky vong clia ngudi tiéu dung.)

Déng chd y la véi nhitng déng luc kinh té trong ngdn han, ching ta cé thé thay su tang trudng kinh té tang [&n

do chi tiéu mua tuu trudng trong quy 3 va mua sam cho ky nghi lé trong quy 4.

Tuy nhién, téi e rang khi Fed tiép tuc si ménh qua quyét clia minh trong viéc chéng lai cc ap luc lam phat, thi

mot cudc suy thoai cb thé xay ra vao ndam 2023.
Tinh thé tién thodi luGng nan cua Fed

Trong khi 6ng James Bullard va nhiing ngugi khac hién dang lanh dao ché dd chinh sach tién té, vén ggi y rang
ho c6 thé dap tat lam phat chi v8i mdt nén kinh t& cham lai, thi lich sif cho thdy diéu ngudc lai. Fed dua ra cac

quyét dinh chinh sach cGia minh dua trén dif liéu kinh té c6 do treé.



Vi du, nhu d3 luu y trudc day, Fed hién dang can clf kha nang cta ho dé tiép tuc tang |di suat dua trén ty € viéc
lam 6n dinh. Tuy nhién, lich st rd rang la khi Cuc Dy trii Lién bang tang l&i suat, c6 mét thai diém ma “mot thd

gi do tGi ngudng cuc han” va ty & that nghiép thap tang vot [én muc cao han.
L3i suat clia Fed, ty |é that nghiép, va cac cudc suy thoai
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(Ngudén: Cuc Du trii Lién bang St. Louis, Refinitiv; Biéu do: ReallnvestmentAdvice.com. Cac khoang xam thé
hién quang thai gian suy thoai kinh t&, dudng mau xanh la ty |é that nghiép, dudng mau den la |3i suat clia
Fed.)

Diém tdi han d6 xay ra bdi vi khi Cuc Du trif Lién bang tang l3i suat, nén kinh té theo thdi gian thuc sé diéu
chinh theo nhiing thay d&i ctia chinh sach tién té. Tuy nhién, dif liéu chang han nhu viéc lam, va quan trong la,

lam phat dugc tinh trong dii liéu dé cé thé da tré vai thang so véi nén kinh té thuc.

DPang chly la, han 40% trong Chi s6 Gia Tiéu dung (CPI) la Gia thué Tudng dudng clia Chui s hitu Nha. Phai
mat khoang 3 thang dé cac thay doi vé gia dudc phan anh chinh xac trong dii liéu. Do Fed tiép tuc tang l&i suat
dé chdng lam phat, nén tac dong thuc té dén ngudi tiéu dung va hoat dong kinh té khong dugc phan anh kip
thgi vao CPI. Diéu nay dan dén kha nang Fed that cht chinh sach tién té qua muc, bién mét su suy giam kinh

té thanh mot su sut giam kinh té nghiém trong hon thé.
Tat nhién, day chinh xac la nhitng gi ma lich sf cho ching ta biét la sé xay ra.

Fed va khung hoang tai chinh
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(Nguoén: Cuc Du trii Lién bang St. Louis, Refinitiv; Biéu do: ReallnvestmentAdvice.com. Cac khoang xam thé
hién quang thai gian suy thodi kinh t&, dudng mau xanh [a |gi suat trdi phiéu 2 nam, dudng mau den la ty 1€ L&i
suat thuc cta Fed dudc tinh bang trung binh cdng ty & cho vay giifa cdc ngan hang trén toan quéc, dudng mau

dd la chi sé S&P 500.)

Ngudn cung tién té cling cho chling ta biét Fed cé kha ndng mac sai lam véi lap trudng cling ran hién tai vé lam
phat. Nhu da thao ludn gan day, lam phat la hdu qua clia viéc nguon cung bi han ché do nén kinh té ngling
hoat déng va nhu cau tang |én tU cac tdm chi phiéu “kich cau”. Cung tién M2 tdng manh da dao ngudc va dan

dén lam phat kéo dai 9 thang.

Nguoén cung tién va lam phat
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(Nguon: Cuc Dy trii Lién bang St. Louis, Refinitiv; Biéu do: ReallnvestmentAdvice.com. Cac khoang xam thé
hién quang thdi gian lam phat dudi muc trung binh dai han 2.7% (thé hién tugng Ung bang mau da cam), mau

xanh la lam phat trén muc trung binh dai han 2.7%, dudng mau den la ngudn cung tién M2.)

Trong khi Fed dang tang |i sudt dé dap tat lam phat, thi su co lai ciia cung tién dang thuc hién cdng viéc cho

ho.
Lai xe bang guong chiéu hau

Cé rat it nghi nga vé viéc ching ta hién dang trong béi canh kinh té cham lai. VGi viéc Cuc Dy trif Lién bang tap
trung vao viéc chéng lai cac 4p luc lam phét bang cich that chit chinh sch tién té, do d6 lam gidm nhu cau
kinh té, logic cho thay xu hudng dit liéu kinh té hién tai sé tiép tuc giam. Tat nhién, su khac biét duy nhat giifa

kinh té cham lai va suy thodi kinh té la liéu cac chi s cd thé duy tri trén mdc 0 hay khong.

Khi Fed tiép tuc tang i suat, moi lan tang 13i suat s& mat khoang 9 thang dé khdi tdc dung trong khap hé
thong kinh té. Do dd, viéc tang l3i suat tu thang 03/2020 s& khong hién thi trong dii liéu kinh té cho dén tan
thang 12. Tuong tu nhu vy, cac dgt tang |3i suat ti€p theo va manh mé hon clia Fed sé€ khong dugc phan anh
day du trong dif liéu kinh té dén tan tu-dau-dén-gilta-nam-2023. Khi Fed tang |ai suat trong cac cudc hop tiép
theo, nhitng mlc tang d6 sé tiép tuc gia tang anh hudng cta ching doi véi mot ngudi tiéu dung c6 don bay tai
chinh (vay ng) cao va cac khoan tiét kiém it 6i do chi phi sinh hoat cao hdn. Trudc day, chling t6i da ching

minh rang ngudi tiéu dung hiém khi san sang cho mét két cuc nhu vay.

Ngudi tiéu dung khong dd thu nhap dé duy tri mdc séng
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(Nguon: Cuc Dy trii Lién bang St. Louis, Refinitiv; Biéu do: ReallnvestmentAdvice.com. Dudng mau xanh [4 la
chi phi sinh hoat, dudng mau da cam la GDP thuc. Budng gach den la gigi tuyén phan chia thgi diém thu nhap
va tiét kiém clia ngugi tiéu dung khdng con du dé duy tri mdc song (GDP thuc xudng mdc 0 va chi phi sinh hoat
bang tin dung di vay cia ngudi tiéu dung), dudng mau den la tin dung cia ngudi tiéu dung tinh theo binh

quan.)

Do Fed quan ly chinh sach tién té theo kiéu “gudng chiéu hau” (tdc ai xe vé phia trudc ma nhin vé phia sau
bang guong chiéu hiu, xem xét dif liéu qua khi dé ra quyét dinh cho hién tai va tuang lai), nén c6 nhiéu dif liéu
kinh té trong thgi gian thuc hdn cho thay nén kinh té dang nhanh chdng chuyén tu suy giam kinh té sang suy
thodi. Cac tin hiéu dang trd nén r& rang hon tu cac dudng cong Igi suat dao ngugc dén téc do thay doi trong

sau thang cua Chi s6 Kinh té Hang dau (LEI).
Chi sé tong hgp vé san lugng kinh té
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(Nguon: Cuc Dy trii Lién bang St. Louis, Refinitiv; Biéu do: ReallnvestmentAdvice.com. Cac khoang xam thé
hién quang thai gian suy thodi kinh t&, dudng mau xanh [a ty | thay d6i sau thang trong Chi s6 Kinh té Hang
dau LEI, dudng mau den [a Chi sé Tong hgp vé San lugng Kinh té)

Gidi truyén thong va Toa Bach Oc cé thé s& tuyén bs chién thing bang cach tuyén bé hai quy dau ndm 2022
khdng phai la suy thodi ma chi la suy gidam kinh té. Tuy nhién, vdi tac dong tré cla nhiing thay ddi d6i vdi cung

tién va i suat cao han, thi cac chi sé cho thay kha r& rang la rdi ro suy thoai rat c6 thé xay ra vao nam 2023.



TU quan diém dau tu ma xét, diéu do6 cho thdy su phuc héi cla thi truéng hién tai khdng phai la su khdi dau
cta mot thi truGng tang gia mdi. Thay vao d6, cac nha dau tu c6 kha nang bi dan du vao nhiing cai bay cia mot

cudc phuc héi thi trugng gia xudng, von c6 thé sé dan dén nhiing két qua kha that vong.

*Ong Lance Roberts [a chién luoc gia dau tu chinh cha RIA Advisors va la bién tdp vién chinh cua Real Investment
Report, mét ban tin hang tudn dua trén ngudi ddng ky cho han 100,000 ngudi trén toan quéc. Ban tin bao gom
cdc chu dé kinh té, chinh tri, va thi trudng va ching lién quan dén tién bac va cudc séng cta quy vi. Ong ciing ld
chu podcast The Real Investment Show, va y kién cla 6ng thudng xuyén dugc cac ngudn phuong tién truyén
théng [8n sén dén. Nhiing hi€u biét sGu sdc va binh ludn cta 6ng vé cdc xu hudng dnh hudng dén thi trudng tai
chinh dd giip 6ng c6 dugc mét vi tri trong danh sach 100 ngudi c6 anh hudng trén phuong tién truyén théng xd

héi toan cdu cua Refinitiv ndm 2020.
Nhat Thang bién dich

https://www.epochtimesviet.com
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