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Tdc ddng cia cdu triic s¢ hitu dén hiéu qua hoat dong KD Néng nghiép

DANH MUC CAC Ki HIEU, CAC CHU VIET TAT
HQHD: Hiéu qua hoat dong
HTXNN: Hop tac xa ndng nghiép




Téc dong ciia cdu triic sé hitu dén hiéu quad hoat déng KD Néng nghiép
I. Mé& déu
1. Ly do chon deé tai

Mot doanh nghiép c6 phat trién bén viing trén thi trudng, nang cao ning
luc canh tranh va gia tri doanh nghiép cua minh hay khong 1a mot trong nhiing
muc tiéu cudi cung cua cac doanh nghiép. Hiéu qua hoat dong kinh doanh cia
doanh nghiép chiu tic dong bai nhiéu yéu té nhu: quy md doanh nghiép, cu
trac vén chu s& hitu, nang luc quan tri, chinh sach kinh té ctia nha nuéc ....
Trong d6, cau tric so hitu dugc xem 1a mot trong nhiing yéu té quan trong boi
n6é quyét dinh cong tac quan tri va dinh hudéng chién luge cho doanh nghiép,
diéu nay anh huodng truc tiép dén sy ton tai, phat trién lau dai cta cong ty.

Nganh nong nghiép Viét Nam dang c6 nhiing tién bo vuot bac trong 20
nim qua. Nho diy manh thim canh, tip trung ting ning suit dam bao an ninh
luong thuc va 6n dinh xa hoi, Viét Nam da trd thanh mot trong nhitng nude co
san luong luong thuc binh quan cao va xuit khau san pham nong nghiép chiém
ty trong 1on trong GDP clia ca nudc, ludn 6n dinh & mic 16-18% (B6 NN va
PTNT, 2018). Nhung chung ta phai thira nhan 13, nén nong nghiép nudc ta vé co
ban van 12 nén san xuat tho vé san pham, thip vé ding cap, tiéu tén nhiéu ngudn
lue, tmg dung KH&CN va co gidi hoa trong ndng nghiép con khiém tdn, strc
canh tranh v&i khu vuc va thé gi61 chua cao; tham chi, & mot s6 linh vuc con di
sau thé gidi kha xa. Cac nguyén nhan cia tinh trang nay 1a do san xuét nho 1¢,
manh mun, ning suit lao dong thap ma gia thanh noéng san lai cao, thiéu tinh
lién két trong ndi bd nganh ndéng nghiép va gitra nganh nong nghiép voi cac
nganh kinh té khac nhu cong nghiép va dich vu (nhu cong nghiép hd tro nganh
noéng nghiép chang han), tao ra qua nhiéu tang nac trung gian trong chudi gia tri;
mot nghién ctru cho thay, trong khi cac qudc gia khac chi ¢6 ching 2-4 tac nhan
trung gian thi &@ Viét Nam con sd nay 1a 5-7 (Tran Birc Vién, 2020).

La mot nudc c6 trén 70% dan sd sdng vé nghé ndng, ching ta da thiy rd
rang néu ta khong tao dugc thi trudng trong hodc ngoai nude - nhit 1a thi trudng
qudc ndi - nong, ngu dan khong thé 1am giau dugc va do d6 néng nghiép nude

nha khong thé tién xa hon nita. Cang thang thuong mai My - Trung tir nim 2018
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va cac bién dong dia-chinh tri khéc, da tao ra ap luc ddi voi cac tap doan da
quéc gia trong viéc diéu chinh chudi cung tmg. Pai dich toan cau Covid-19 da
cho théy nhitng rui ro cua viéc cac nudc phu thude vao mot nguén cung, va Ccac
chudi cung tmg duoc to chitc qua dan trai, lam cho chudi cung g toan cau dé
bi dut gdy, ton thuong.

Su tang trudng cia nganh ndéng nghi¢p thoi gian qua c6 dong gop cua
nhiéu doanh nghiép, tmg dung cong nghé cao chu yéu mang tinh quang canh,
dua trén tham dung tai nguyén thi€n nhién, thdm dung lao dong, léy san lugng,
nang suat 1a chinh, chua quan tdm dang mic dén chat luong, hiéu qua kinh té,
gia tri gia tdng cia nong san hang hoa, va bao vé moi truong. Hon nira, nong
nghiép lai chua gin véi cong nghiép thanh mot hé thong dé bo sung, tuong trg
cung nhau phat trién. S6 luong cac doanh nghiép 16n dong vai trod dan dat trong
qua trinh hoi nhap cho nganh con it. Vi vay, nén néng nghiép van chua khic
phuc duoc nhiing yéu kém nodi tai, nha dau tu khong man ma vdéi nganh nong
nghiép. Hién nay, 96% s6 DN dau tu vao néng nghiép chii yéu 1a nho va siéu
nho nén tiém lyc con han ché. Mat khac, san xuat nong nghiép cia Viét Nam
cht yéu & quy mo6 nho dan t6i dat dai manh mun, phan tan; co s ha tang phuc
vu noéng nghiép chua dap tmg dugc yéu cau. Thém vao do, thi truong tiéu thu
san pham khong 6n dinh, trong khi van thiéu cong cu phong ngira va han ché rai
ro (BO NN va PTNT, 2019). Méi1 truong dau tu kinh doanh chua thuc sy thuin
loi, cac chinh sach hd trg DN trong ndng nghiép con thiéu dong bd, chua tao ra
dong luc du manh dé thu hat dau tu nudc ngoai vao khu vuc nady. Chinh vi vay,
DN mudn dau tr vao nganh néng nghiép thuong dwa vao von chu s hitu 1a
chinh chtt it ¢6 cAc cong cu tai chinh hd trg bén ngoai.

Dé gop phan thuc hién thanh céng qua trinh tai co cdu kinh té va day
manh phat trién ndng nghiép, déng thoi nham déng gép thém minh chimg thyc
nghiém vé tic dong ciia von chil s¢ hiru téi hoat dong kinh doanh cua ciac DN
trong linh vuc nong nghiép, Tac gia xin chon dé tai: “Tdc déng ciia cdu tric s¢
hitu dén hi¢u qud hoat dong kinh doanh ciia cdc doanh nghiép thugc nhém

nganh Nong Nghiép tai tinh Péng Nai” 1am dé tai nghién ctru.
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2. Muc dich nghién ctru

Nghién ctru tac dong cua cAu trac s& hiru dén hiéu qua hoat dong cua cac
doanh nghi¢p Nong nghiép.

Pénh gia nhimg yéu to tich cuc, nhitng yéu t tiéu cuc cia cAu tric sé hitu
tac dong dén hiéu qua hoat dong kinh doanh cua cac doanh nghiép nong nghiép
thong qua nghién ctru thuc nghiém.

Tir két qua nghién ctru c6 duogc, dé xuat mot sd goi ¥ chinh sach nham
nang cao hi¢u qua hoat dong kinh doanh ctia cac doanh nghi¢p Nong nghiép
trong tho1 gian toi.

3. Gia thuyét nghién ciru

Viéc nghién ctru su tac dong cau tric so hitu dén hiéu qua kinh doanh cua
cac cong ty ludn thu hat sy quan tAm cua rat nhidu tic gia trong va ngoai nudec.

Cac tac gia: Wei, Z., & Varela, O. (2003) , Sun, Q., & Tong, W. H.
(2003)?, Tian, L., & Estrin, S. (2008); Hai nghién ctru ¢ Viét Nam cta Tran
Minh Tri va Duwong Nhu Hung (2011), Pham Hiru Hong Thai (2013). Nghién
ctru Tian, L., & Estrin, S. (2008) va Sun, Q., & Tong, W. H. (2003) da chung
minh s& hitu nha nude va sé hitu nudc ngoai déu co tac dong dén hiéu qua kinh
doanh ctia doanh nghiép, trong d6 s& hiru nha nudc cé wu thé hon.

Hay nghién ctru ctia cac tac gia P Phuong Thao, Pam Thi Thanh Huyén
(2019) d3 chi ra cau triic von chi s¢ hitu trén tong tai san c6 anh huong dén hiéu
qua kinh doanh cua cong ty (RAE, ROA) chiu sy kiém soat cua cac bién Quy
mo, tudi doanh nghiép, vong quay tong tai san. M6 hinh nghién ctru ciia cac gia
bao gdm 2 bién, bién cdu tric von gdm 2 bién quan sat 13 Vén chi s hiru va
tong tai san; bién kiém goat gdm Quy moé DN, tudi DN, vong quay tong tai san
va 1 bién phu thudc 13 hiéu qua kinh doanh cta cong ty gdm ROE va ROA.

Cac nghién ctru cua Zeitun and Tian (2014), El-Sayed (2009), San and
Heng (2011), bai viét str dung ty s6 loi nhudn trén tai san (ROA) va hé so thu
nhap trén von cb phan (ROE) dé danh gia hiéu qua kinh doanh ctia cac CTCP ¢

vbén nha nuéc. Hién nay, ROA 1a mot trong nhitng thudc do duoc st dung phd
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bién dé danh gia thanh qua tai chinh (Salehi & Biglar, 2009), trong khi ROE 1a

mot trong nhitng hé s6 quan trong nha dau tu xem xét (Salehi & Biglar, 2009).

Nghién ctru cta cac tic gia Pham Thi Thu Trang (2017) hay Tran Trong
Huy, Nguyén Thi Ngoc Ngén, (2020) tip trung nghién ctru tic dong ctia ciu tric
von chu s& hitu dén hiéu qua hoat dong cua cac doanh nghi€p chirng khoan cho
thay: Nhom bién giai thich: Bao gém cac bién dai dién cho CTV cia doanh
nghiép (TDR, LDR, SDR). Két qua nghién ctru cho thiy rang, no ngin han/tong
tai san (SDR), no dai han/tong tai san (LDR), tong no/tong tai san (TDR) c6 tac
dong nguoc chiéu dén HQHPKD. Céc bién kiém soat quy md DN (SIZE), thanh
khoan (LIQ) cho thiy c6 tac dong thuan chiéu dén hiéu qua HPKD trong khi Tai
san hiru hinh (TANG) va ting truong (GROW) tac dong nguoc chiéu dén hiéu
qua hoat dong KD cua DN.

Nghién ctru thuc nghi€ém cua Beni Lauterbach va Alexander Vaninsky
(1999) phan biét giita cong ty gia dinh, cong ty kiém soat bdi sy hop tic clia cac
c4 nhan, cong ty kiém soat cong ty va cong ty ma cac cb dong 16n co it hon 50%
quyén biéu quyét tai Israeli, phat hién ra rang cac cong ty ma nha quan 1y vira I3
chu s¢ hitu it hi¢u qua hon trong viéc tao ra thu nhap rong so véi cac cong ty
dugc quan ly boéi nha quan 1y chuyén nghiép - khong s& hiru.

Qua khao ciru ciing cho thiy, chua c6 nghién ctru nao dé cap dén van dé
tac dong cua cu truc sé hitu dén hiéu qua kinh doanh cua cac DN trong linh vuc
nong nghiép néi chung va tai tinh Pong Nai ciing vay. Do vy tac gia trién khai
nghién ciu dé tai 1a dam bao tinh khoa hoc ctia mét luan vin thac si.

Bang 1. Tong hop nghién ctru lién quan dén dé tai va cac bién nghién ciru

STT | Tac gia/nim Tén dé tai Bién giai thich sir | Tom tit két qua
dung cho mé hinh cac nghién ciru
nghién ciru trude
D6 Phuong Ban vé Tac dong Von cI;ﬁ Sé‘_ i (;:éiu tl:ﬁc‘ von va
{ Thao, Pam Thi | cua cdu tric von hiru/ ToPg tal sar;? h{eu una kinh (}oan?
Thanh Huyén, té1 hi€u qua kinh Quy mo DN, tu01? cua cong ty co moi
2019 doanh DN, vong quay tong quan hé nguoc
tai san, Hiéu qua chiéu nhau. bé gia




Téc dong ciia cdu triic sé hitu dén hiéu quad hoat déng KD Néng nghiép

kinh doanh cua
Cong ty

tang hiéu qua kinh
doanh cac cong ty
can gia ting thém ty
16 von chu sé hitu
trong co ciu nguén
vbn ctia minh.

Capital Structure

ROE, PROF, gia tri
von chu so hiru trén
gia tri s6 sach
(MBVR), gia tri ¢b
phiéu, gia tri thi
truong cta vén chu

CAu tric von cla
DN tac dong dang
ké va tiéu cuc dén
hoat dong cua DN,
cong ty c6 tong no
tai san ngan han cao

Zeitun Raml,. and Corporate s& hitu, quy m6é DN | thi ¢6 tdc dong ting
Gary Gang Tin, Performance: , R
2014 Evidence from truf)n & caoAva hicu
Tordan q}laAhoatAdang. cag,
ty 1€ thuan vai loi
nhuan phai tra, quy
mod DN c6 tac dong
tich cuc dén hoat
dong cua DN
Hé¢ $6 no, hé s6 von Mot cAu tric von
cht s& hitu, chi phi | véi quy mé vén nho
trén doanh thu, loi | cing véi su thiéu
nhuan trén doanh thu | ving ng do cac rang
Téc déng ciia cdu thuan, ROA, ROE | budc tai chinh ngin
triic von dén hiéu cdn céc‘ DNNVV ¢6
Ha Thi Thanh qua kinh doanh dl}l ngu()p tai chinh
Nga, Ngo Thuy | ... doanh nghiép deé co the lam co s&
Duong, 2019 nhé va vira giap DN thanh cong
trong tuong lai. Do
dé, céu trac von
duoc xem la c6 anh
huong tich cuc dén
hiéu qua kinh doanh
cua cac DNNVV.
. Tac dong cua ciu | ROA, ROE, gia thi | Cac bién giai thich
Tran Trong Huy, | trac von dén hiéu | truong cta von chu | c6 tac dong nguge
Nguyén Thi qua hoat ddng | s¢ hitu, nd ngén han, | chiéu con nhém

Ngoc Ngan, 2020

kinh doanh cua
cac doanh nghi¢p
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trong nganh nang
luong niém yét
trén thi truong
chung khoéan Viét
Nam

tai san cd dinh rong,
ty 1¢ thanh khoan,
quy mé DN, tai san
hiru hinh, ty 1€ tang
trudng

to1 hi¢u qua hoat
dong kinh doanh
cua DN

Tac dong cua cau
trac s6 hiru dén
hoat dong cua cac

S& hiru nha nudc, sé
hiru  nudc
Quy mo, Hiéu qua
kinh doanh (ROA,

ngoai,

S& hitu nha nudce co
moi tuong quan am
ddi voi hitu qua
hoat dong cua cong

Pham Thi Th : .
am o A cong ty niém yét | ROE) ty; S& hitu nudc

Trang, 2017 N : oA
trén san giao dich ngoai ¢c6 moi tuong
chung khoén TP. quan duong d6i véi
HO Chi Minh hiéu qua hoat dong

cua cong ty.

Beni Vén chu sé hitu, ty

Lauterbach va 1¢ s& hitu, quy mo

Alexander hoi dong quan tri,

Vaninsky tinh chuyén nghiép

(1999) trong quan ly

Ngudn: Tong hop cia tac gia

Tac gia dat ra cac gia thuyét sau:

Gia thuyét HI: Cé su tac dong cua ciu trac von chu sé hitu dén hiéu qua
kinh doanh ciia DN nong nghiép.

Gid thuyét H2: Céc bién nhu quy md cong ty, tudi DN, tinh thanh khoan,
cac khoan no, lgi nhuin c6 kiém soat dén hiéu qua kinh doanh cua DN ndng
nghiép.

4. P6i twong va pham vi nghién ciru:

Poi tuwong nghién ciru: Tac dong cua cau trac so hitu dén hiéu qua hoat
dong cua cac doanh nghiép ndong nghiép.

Pham vi nghién curu:

- V& ndi dung: Nghién ctru tac dong cua cdu trac sé hitu dén hiéu qua hoat
dong cua cac doanh nghiép Nong nghiép, xac dinh co ciu sd hiru co theo: ¢b

dong nha nudce, c6 dong nudc ngoai va su ton tai cua cac ¢6 dong 1on.
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- V& khong gian nghién ctru: tic gia nghién ciru tac dong cua cau tric so
hiru dén hiéu quéa kinh doanh cuia 10 doanh nghiép trong linh vuc ndng nghiép
tai tinh Pong Nai.

- Vé thoi gian: ludn van nghién ctru trong thdi gian tir nam 2012 — 2020.
5. 'Y nghia khoa hoc va thue tién ciia dé tai:

Y nghia khoa hoc: Luan van khai quat duoc cac van dé 1y thuyét lién
quan dén cdu trac sé hitu, hiéu qua kinh doanh va cac yéu t tac dong cua cu
trac s& hiru dén hiéu qua kinh doanh cia doanh nghiép. Pong thoi, dé tai ciing
danh gia hién trang cau tric s¢ hiru, hiéu qua kinh doanh cua cac doanh nghiép

trong linh vuc ndng nghiép.

Y nghia thye tién: Dé tai gitp xac dinh sy tic dong cua cau trac so hitu
dén hiéu qua hoat dong cua cac cong ty va dua ra cac ham y chinh sach kinh té
hién tai cho cong ty, chinh phil va cac chu thé c6 lién quan.

II. Co s& 1y thuyét ciia dé tai nghién ciru
1. Ly thuyét vé cau tric von trong doanh nghiép

Thanh phan trong cau tric von ctia doanh nghiép bao gdm vén chu so hiru
va von no.

Vén chu s6 hiru 1a khoan vén thudc quyén so hitu ctia chii doanh nghiép.
Pay 1a phan von mang tinh on dinh cao, dong vai trdo dam bao vé ning luc tai
chinh ctia doanh nghiép. Vén cua cha sé hitu bao gdm: Vén gop, loi nhuén giir
lai. Bén canh uu thé 1a d& dang khoi sy, tinh trang han ché von chu so hitu tai
cac doanh nghiép ciing dit cic doanh nghiép ndy vao thé bi dong trong qua trinh
phat trién khi thiéu von cho san xuét kinh doanh hay dau tu mé rong san xuét.

Vé von no, cac khoan ng bao gom sd tién doanh nghiép di vay nham bo
sung phan thiéu hut von va cac khoan ng phai tra khac phat sinh trong cac quan
hé thanh toan. Hay cac khoan ng 1a nghia vu hién tai cua doanh nghiép phat sinh
tor cac giao dich va sy kién da qua ma doanh nghi€p phai thanh toan tir cac
ngudn lyc ctia minh. Cac khoan no cta doanh nghiép gdm: No phai tra nha cung
cap; Von vay tir ngan hang thuong mai; Huy dong von thong qua phat hanh trai

phiéu; Mot s6 khoan no khac.
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Hoat dong trong diéu kién moi trudng di c6 cac ngudn von tiém ning cho
kinh doanh, viéc Iya chon hinh thirc huy déng von, sb luong vén huy dong, cdu
trac von tuy thudc vao diéu kién cu thé cua timg doanh nghiép, trong timg thoi
ky. Mdi hinh thirc huy dong c6 nhitng diém manh, diém yéu khac nhau nén cac
doanh nghiép can can nhic trudc khi quyét dinh hinh thirc huy dong von cho
pht hop va hiéu qua nhét trong qua trinh kinh doanh.

Céu triic von ciia doanh nghiép dwoc thé hién qua céc chi sé tai chinh
sau:

- Hé s6 no: Hé s6 no phan &nh muc dd st dung n¢ cua doanh nghiép, cho
biét ty 1€ tai san dugc tai trg béng no. Hé sd nay co thé duoc do luong nhu sau:

Hé s6 no = (Tong s6 no)/(Tong ngudn von)

Hé sb no phan anh ng phai tra chiém bao nhiéu phan trim trong tong
ngudn vén ctia doanh nghiép hay trong tong tai san ctia doanh nghiép, bao nhiéu
phan trim duoc hinh thanh bang nguén no phai tra.

Hé s6 von chi s¢ hiru = (Vén chu sé hitu)/(Tong ngudn von).

Hé s6 von chi s¢ hitu cho biét vén cha so hitu chiém bao nhiéu phan tram
trong tong ngudn von cua doanh nghiép.

H¢ $6 no ngén han = (No ngén han)/(Téng nguén Vén)

Hé s6 no dai han = (No dai han)/(Tong ngudn von)

Ngudn von ciia doanh nghiép dwoc hinh thanh tir von chii sé hiru va
no phai tra. Co thé xac dinh:

Hé s6 ng = 1- Hé s6 von chu s& hitu

Hé s6 von chu sé hitu = 1 - Hé s6 ng

- Hé sb no trén vén chu sé hitu: Ciu tric von con duoc phan anh qua hé
$6 no trén von chu s& hitu:

Hé s no trén vbn chu s hitu = (Tong s6 ng)/(Vén chu sé hitu)

Hé s6 nay 16n hon 1, cho thdy doanh nghiép st dung ng nhiéu hon von
cht s& hiru dé tai tro cho cac hoat dong kinh doanh cua minh.

H¢ s6 ng ngan han trén von chu s¢ hitu=(No¢ ngan han)/(Von chu sé hiru)
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Hé s6 nay 16n hon 1 cho thiy, doanh nghiép sir dung no ngan han nhiéu
hon vén chu s& hitu dé tai trg cho céc hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép.
2. Tac dong ciia von chii s¢ hiru dén hiéu qua hoat déng kinh doanh

Cau trac von doanh nghiép bao gém co cau cic ngudn tai tro bén trong va
bén ngoai dugc st dung vo1 muc dich phuc vu hoat dong san xuét kinh doanh.
Khi doanh nghiép c6 nhu ciu vay vén can phai tra dang han va néu cac nghia vu
nay dé dam bao uy tin voi ngan hang va don vi cho huy dong vén. Néu khong
cht ng ¢6 quyén yéu cau doanh nghiép pha san.

Do d6, kha niang st dung don bay, cling nhu cach thirc doanh nghiép ¢o
thé lwya chon ciu trac no hodc cu trac von chu trong co cdu von kinh doanh
cling vai trd vo cung quan trong gdy anh huong dén kha ning phat trién cia
doanh nghiép.

Mot doanh nghi€p c6 ty 1€ ng qua nhiéu hodc thiéu tiém nang vé tai chinh
s& thiéu sy linh hoat, chu dong vé tai chinh. T d6 khong thé nim bat dugc cac
co hoi kinh doanh trudge mat. Hodc ngay khi thi truong kinh té bién dong, dac
biét trong thoi ky kinh té suy thoat. Doanh nghiép s& khong c6 kha nang tré ng
hodc rat kho dé vay thém tién dé trang trai cac khoan chi phi phuc vu cho cic
hoat dong cua doanh nghiép.

Do d6, néu doanh nghiép mudn phét trién can c6 sy cin bang giita ngudn
tai trg nd1 bd va ng bén ngoai véi ty 1€ tai tro béng von chu s& hitu cao hon,
nham tranh nhing rai ro trong kinh doanh boi cac doanh nghiép.

Qua day c6 thé thay duogc tic dong to 16n cta ciu tric vén doanh nghiép
c6 muc anh hudng vo cing 16n dén hiéu qua hoat dong kinh doanh. Boi vi day
chinh 1a chi tiéu co thé cung cép thong tin vé vi thé tai chinh néi tai cua doanh
nghiép.

Ly thuyét trat tu phan hang dua ra mbi quan hé nguoc chiéu giira cu trac
vbn nghiéng vé ng véi hiéu qua kinh doanh cta doanh nghiép véi luan giai dya
trén van dé bat ddi xung thong tin khi cho rang, chi cic doanh nghiép c6 hiéu
qua kinh doanh kém, loi nhuén tich liiy khong du dé tai tro cho céc hoat dong

cua doanh nghi€p nén mai phai vay von bén ngoai.
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Do vay, vai tro ctiia no trong cAu trac von d6i véi hiéu qua kinh doanh can
duoc xem xét dong thoi gilta cac ludn giai co ban cua 1y thuyét von, cac ly
thuyét chii yéu hudng dén cac doanh nghiép méi truong thanh, véi 1y thuyét
vong doi vé chu ky kinh doanh.

Do d9, cau tric von duoc xem 1a yéu té vo cung quan trong, c6 anh hudng
tich cuc dén hiéu qua kinh doanh cua cac doanh nghiép.

3. Cau triic von chii s& hiru trong cac doanh nghiép nong nghiép

Hién nay, nong nghiép Viét Nam van 1a mot nganh san xut vat chat quan
trong cta nén kinh té, cung cap truc tiép lwong thyc, thuc pham cho ngudi dan;
cung cip, sir dung mot sd yéu td dau vao - dau ra cho nganh coéng nghiép, dich
vu. Trong d6, “ndng nghiép d6 thi” (Urban argiculture) duoc san xuat dya trén
khong gian trong va ngoai thanh, c¢6 su két ndi chit ché véi hé thdng kinh té - xa
hdi va sinh thai do thi.

Nghién ctru van dé nay cé cac tac gia: J.H.Von Thunen (1826) trong “The
Isolated State with Respect to Agriculture and Political Economy” (Nong nghi€p
va kinh té chinh tri trong nha nudc co 1ap); tac gia Nugent (2000) véi “The
Impact of Urban Agriculture on the Household and Local Economies” (Anh
hudng ciia néng nghiép do thi d6i véi cac ho gia dinh va cac nén kinh té dia
phuong); FAO (2007) trong nghién ctru “Profitability and sustainability of urban
and peri-urban agriculture” (Loi nhudn va tinh bén viing ctia ndng nghiép do thi
va ven d0); tac gia Pham Sy Liém (2009) trong “Nong nghiép do thi trong quy
hoach thanh phé Ha Noi”; tic gia Nguyén Vin Toan (2010) trong “Sur dung tai
nguyén dat Ha Noi theo hudng bén virng”; tac gia Nguyén Pang Nghia va Mai
Thanh Phung (2011) trong “Néng nghiép d6 thi va ven d6 thi”; tac gia HO Cao
Viét (2013) trong “Co sd khoa hoc cua cac hinh thai phat trién nong nghiép d6
thi va van dung cho Pong bang séng Ctru Long”; Quy GSRD, Quy chau A va
Hoi Quy hoach phat trién d6 thi Viét Nam (2016) voi tai liéu “Phét trién ndng
nghiép ven d6, hudng t6i cudc sdng tot dep hon cho ngudi dan”; cac cong trinh:
“Urban Agriculture: Food, Jobs and Sustainable Cities” (Nong nghi€p do thi:

lvong thuc, viéc 1am va cac do thi bén viing) cua cac tdc gia Smith J., Ratta A.,
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Nase J. (1996); “Urban agriculture: definition, presence, potentials and risks”
(Nong nghi¢p do6 thi: dinh nghia, sy hi¢n dién, tiém nang va rui ro) cua tac gia
Mougeot J.A. (1999); “The Special Programme for Food Security: Urban and
Periurban Agriculture” (Chuong trinh dic biét vé an ninh lwong thyc: ndng
nghiép do thi va ven do) cua FAO (2001)... Cac cong trinh lam rd vai tro cua
néng nghiép ngoai thanh dbi véi cac thanh phd; tao thém viéc lam cho lao dong
gia dinh; bao dam an ninh sinh ké ciing nhu an ninh tai san dat; cai thién muc
song ctia nguoi thanh thi.

Nghién ctru van dé nay co cac tac gia: J.H.Von Thunen (1826); cac tac gia
nhu Sinclair (1967), Boal (1970), Bryant (1973) trong nhitng nghién ctru cua
minh dd cho thdy, mot diém chung cua nong nghiép ngoai thanh (hay nong
nghiép do thi) thuong phat trién thanh cac vanh dai xanh bao quanh cac thanh
phd. Tac gia H6 Cao Viét (2013; tac gia Tran Qudc Viét (2014) trong “Cac hinh
thirc to chirc 1anh tho nong nghiép do thi & Thanh phé HO6 Chi Minh - Phan tich
tir goc do dia 1i kinh té va sinh thai” ciing di xac dinh, co s¢ dé hinh thanh vanh
dai néng nghiép ctia cac thanh phd, trong d6 ¢6 Thanh phdé H6 Chi Minh.

Luan van dua vao nhirng luan diém co ban cta chu nghia Mac - Lénin, tu
tuéng HO Chi Minh; quan diém, chi truong, chinh sach ctia Pang va Nha nudc
vé phat trién kinh té - xa hoi n6i chung, phat trién nong nghiép noi riéng. Pong
tho1, luan an cling dua vao mot $6 ly thuyét ctia kinh té hoc, kinh té thj truong
hién dai (quan hé cung - cAu, vai tro cua nha nuéc; chudi gia tri, chudi cung Ung,
canh tranh trong diéu kién hoi nhap qudc té...); Iy thuyét cua chuyén nganh kinh
té phat trién dé nghién ctru vé phat trién nong nghiép ngoai thanh.

Luén van ké thira c6 chon loc céc cong trinh nghién ctru khoa hoc lién
quan, d3 dugc cong bd ciia mot sb tac gia vé phat trién néng nghiép néi chung,
noéng nghiép ngoai thanh néi riéng; kinh nghiém cia quéc té va trong nudc;
ddng thoi truc tiép diéu tra, khao sat thyc té dé thuc hién muc dich, nhiém vu da

dé ra.
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I1L. Thiét ké nghién ctru

1. Phwong phap nghién ciru:

Phuwong phap dinh tinh: Qua vi¢c thu thap thong tin, dung phuong phap
thong ké mé ta, so sanh, phan tich, tong hop.

Phwong phdp dinh lwong: St dung md hinh anh huong cb dinh voi
phuong phap binh quan nhé nhat (OLS) dé kiém dinh anh hudng cta cic nhan
t6 dén hiéu qua hoat dong ctia cong ty, tir d6 tién hanh phan tich két qua.

2. Mo hinh nghién ctru

Sau khi khao luge cac mo hinh nghién ctru thuc nghiém & cac nude dang
phat trién va cac nude phat trién cing voi cac nghién ctru khac c6 lién quan, tac
gid img dung mo hinh va phuong phép nghién ctru cua Abdul Ghafoor Khan
(2012) vi su twong doéng ¢ viéc nghién ciru mot nganh kinh té trong mot dat
nuéc dang phat trién. Do dif liéu quan sat c6 tinh phan phdi theo thoi gian (2012
- 2019) va khong gian (cac doanh nghiép khac nhau). Vi vay, phuong phap hoi
quy voi dir liéu bang (panel data) dugc sit dung trong nghién ctru nay. Dit li¢u
bang 1a dit liéu két hop giita chudi thoi gian va cac quan sat chéo.

Sau khi khao lugce cac mo hinh nghién ctru thuc nghiém trén, tic gia ing
dung mo hinh nghién ctru ctia Zeitun Rami, Gary Gang Tin (2014) dong thoi c¢6
su diéu chinh tuong Gng tir cdc md hinh nghién ciru ctia Ha Thi Thanh Nga, Ngd
Thuy Duong (2019) do cac DN trong linh vuc nong nghiép cé sy twong dong vi

hau hét 1a cac DN nho va vira. M6 hinh nghién ctru dé xuat cu thé la:
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Cau truc so hitu
(VOn chu so
hiru/Tong tai san)

-

Hi¢u qua
kinh doanh
cua Doanh

nghiép

Bién kiém soat: no

ngan han, ng dai han,

Quy mo doanh nghiép,
tal san htru hinh, tinh
thanh khoan, tang

truane
[

Ngudn: tac gia dé xuét

Cac bién duoc xay dung 1a:

* Cau trac sé hiru: 13 bién giai thich (bién doc 1ap) duoc dic trung boi ty
1¢ vbn chu s¢ hitu/Tong tai san. Do hau hét cac doanh nghiép néng nghiép tai
Pong Nai khong c6 vén nudc ngoai dau tu, nén tac gia khong xac dinh so hiru
nudc ngoai, s hitu nha nude hay so hiru trong nudce. Hai bién cu thé 13 (1) Vén
chu s& hitu va (2) Tong tai san.

Hé s6 vén chu sé hitu = (Von cht s6 hitu)/(Tong ngudn vén).

Hé s6 von chu s hitu cho biét vén chu so hitu chiém bao nhiéu phéan trim
trong tong ngudn von ciia doanh nghiép.

* Bién kiém soat 1a cac bién duogc str dung trong nhiéu nghién ciru trude
day, la cac bién thé hién dic diém nodi bd cia DN bao gém quy m6 DN, téng
khoan ng (ng ng:fm han, no sai han), tai san ctia DN, tinh thanh khoan va kha
ning tang truong cua DN. Cac bién nay c6 mdi quan hé chit ch& véi ciu triic so
hitu va hoat dong kinh doanh cua DN.

- Hé sb no trén vén chu sé hitu: Ciu tric von con duoc phan anh qua hé
s6 no trén von chu s& hitu:

H¢ s6 ng trén von chu s¢ hitu = (Tong s6 ng)/(Von chu sé hitu)
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Hé s6 nay 16n hon 1, cho thdy doanh nghiép st dung ng nhiéu hon von
cht s& hiru dé tai tro cho cac hoat dong kinh doanh cua minh.

- Hé s6 no ngan han trén vén cha s hitu = (No ngan han)/(Vén chi s&
hiru)

- Hé s6 no dai han = (No dai han)/(Téng nguén Vén)

Hé sb nay lon hon 1 cho théy, doanh nghiép str dung n¢o ngén han nhiéu
hon vdn chu s& hitu dé tai trg cho céc hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép.

Quan tri dugc cac khoan no hi¢u qua giap hi¢u qua kinh doanh dugc kiém
soat tot va giam thiéu rui roc ho DN.

- Tai san hitu hinh cia DN: 1a bién kiém soat thé hién sb tai san cb dinh
dang c6 cua DN. Theo nghién clru cia Abblasali Pouraghajan va Esfandiar
Malekian (2014), viéc tang ty trong tai san ¢ dinh ¢6 tac dong tich cuc dén hiéu
qua kinh doanh. Con & nghién ctru cua Zeitun va Tian (2014) cho thiy, ty trong
tai san cb dinh tac dong tiéu cuc dén hiéuqua kinh doanh. Vi DN ndng nghiép
tai san cd dinh 1a rat quan trong dé DN c6 thé tiét kiém cho phi, nang cao hi¢u
qua san xuit kinh doanh.

- Quy md DN: Theo nghién ctru ciia Zeitun va Tian (2014) cho thiy quy
mo DN c¢6 tac dong tich cuc va dang ké dén hiéu qua kinh doanh ctia DN. Véi
cac DN nong nghiép, thoi gian hoat dong lau dai va quy mo 16n thé hién sy ting
trudng 6n dinh va c6 nhiéu co hoi trén thi truong dé nang cao hi¢u qua kinh
doanh. Quy mé6 DN do bang gia trj s6 sach cua téng tai san DN.

- Tang truong cua DN: Pé dam bao canh tranh dugc trén thi truong thi
hoat dong kinh doanh ctia DN ngdy cang phai phat trién, Tang trudng 13 mot
trong nhiing déu kién co ban gitip Dn c6 thé dat dwgc muc tidu clia minh, tir d6
tich lity von, mé rong hoat dong kinh doanh, quan hé hop tac. Hau hét nghién
clru ctia Zeitun va Tian (2014), Ha Thi Thanh Nga, Ngo Thily Duong (2019) déu
cho thiy tdc do ting trudng tic dong cung chiéu dén hiéu qua kinh doanh. Tang
truong ctia DN do bang téc do tang truong doanh thu hang nam.

- Tinh thanh khoan: theo Tran Ngoc Huy, Nguyén Thi Ngoc Ngan (2020),
Zeitun va Tian (2014) kha ning thanh toan ctia DN thé hién hiéu qua st dung
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vbn sé hitu cling nhu kha ning thanh toan cac khoan ng ctia DN. Con s6 nay 16n
hon 1 cho thidy DN c6 kha ning thanh khoan cao, kha ning tai chinh ciing nhu
c6 hudng quan tri dé phat trién. Hé s nay d dugc do bang téng ng chia cho tong
tai san.

* Hiéu qua kinh doanh ctia doanh nghiép 13 bién phu thudc dugc do ludong
boi ROA, ROE (chi s6 do ludng loi nhuén trén tong tai san).

CAu tric s hiru doanh nghiép bao gdm co ciu cac ngudn tai trg bén trong
va bén ngoai, tai san ¢ dinh cua DN duoc sir dung véi muc dich phuc vu hoat
dong san xuét kinh doanh. Khi doanh nghiép c6 nhu cau vay von can phai tra
dung han va néu cac nghia vu ndy dé dam bao uy tin v6i ngan hang va don vi
cho huy dong vén. Néu khong chii ng ¢6 quyén yéu cau doanh nghiép phé san.
Do d6, kha ning sir dung don bay, ciing nhu cach thire doanh nghiép c6 thé lya
chon ciu tric no hodc ciu tric vén chu trong co ciu von kinh doanh cling vai tro
vO cling quan trong gy anh huong dén kha niang phat trién ctua doanh nghiép.

Mot doanh nghi€p c6 ty 1€ ng qua nhiéu hodc thiéu tiém nang vé tai chinh
s& thiéu sy linh hoat, chi dong vé tai chinh. Tir 6 khong thé nam bat duoc cac
co hoi kinh doanh truéc mat. Hodc ngay khi thi truong kinh té bién dong, dac
biét trong thoi ky kinh té suy thoat. Doanh nghiép s& khong c6 kha ning tré no
hodc rat kho dé vay thém tién dé trang trai cac khoan chi phi phuc vu cho cac
hoat dong cua doanh nghiép. Do d6, néu doanh nghiép mudn phat trién can co
su can béng gitrta nguén tai tro ndi bd va ng bén ngoai voi ty 1€ tai tro bﬁng von
cht s hitu cao hon, nham tranh nhiing rui ro trong kinh doanh bai cac doanh
nghiép. Qua dy c6 thé thiy duoc tic dong to 10n cta cu trac von chi sé hitu 6
muc anh hudéng vo cing 16n dén hiéu qua hoat dong kinh doanh. Boi vi day
chinh 1a chi tiéu c6 thé cung cap thong tin vé vi thé tai chinh néi tai cua doanh
nghiép.

Ly thuyét trat tu phan hang dua ra mbi quan hé nguoc chiéu giita cu tric
s& hiru nghiéng vé no vé6i hidu qua kinh doanh ctia doanh nghiép voi ludn giai
dua trén van dé bat ddi xang thong tin khi cho rang, chi cac doanh nghiép c6

hiéu qua kinh doanh kém, 191 nhuan tich liiy khong du dé tai tro cho céc hoat
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dong ciia doanh nghiép nén méi ¢ sé ng 16n hon tong tai san va von chi so
hitu. Do vy, ciu tric sé hitu duoc xem 13 yéu t6 vo cing quan trong, c6 anh
huong tich cuc dén hiéu qua kinh doanh cua cac doanh nghiép.

Ttr d6, tac gia dua ra mo hinh c6 dang tong quat:

Yi,t = ai + PiXi,t + yiXi,t + &i,t

Cac mo hinh cu thé duoc trién khai bao gém:

Mo hinh 1: nghién ctru mbi quan hé giita cdu trac sé hitu va hiéu qua hoat
dong cia DN

(1) ROAit = a0 + BI(SDRit/LDRit/TDRit) + yISIZE + y3TANGit +
y4LIQit + eit

Mo hinh 2: nghién ctru mbi quan h¢ gitra 1g1 nhuan va hi¢u qua hoat dong
cua DN

(2) ROEit = o0 + BI(SDRit/LDRit/TDRit) + yISIZE + y3TANGit+
v4LIQit + eit

Trong do:

+ ROA:It 1a lgi nhuan sau thué trén tong tai san cta cong ty i trong nam t.

+ ROEit 1a loi nhuén sau thué trén von chu so hitu cta cong ty i trong
nam t.

+ SDRit 12 no ngan han trén tong tai san clia cong ty i trong nam t

+ LDRit 1a ng dai han trén tong tai san cua cong ty i trong nam t

+ TDRit 1a téng no trén téng tai san cta cong ty i trong nam t.

+ SIZE 1a quy md cong ty.

+ TANGit 13 bién tang truong tong tai san.

+ LIQit 1a ty 1€ thanh khoén.

+ git 1a sai s6.

Mo hinh dwge thuc hién qua cac buwdc sau:

Budc 1: Thyc hién thong ké mé ta, phan tich ma tran hé sb twong quan
giita cac bién.

Budc 2: Thuc hién hoi quy Pool OLS, FEM, REM, FEM c¢6 tuy chon

Robust va cac kiém dinh dé lya chon mo hinh phu hop.
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Buéc 3: Kiém tra da cdng tuyén, phuong sai thay doi, sy twong quan cia
mo hinh duoc lya chon. Néu c6 van dé vé phuong sai thay d6i hay tu tuong

quan, ding mé hinh binh phuong nhé nhét tong quat (GLS) dé khic phuc hoic

st dung kiém dinh Robust.

3. Ké hoach tién d9 thuc hién

ST | Noi dung chuong/muc Thoi gian | Thoi  gian |Két qua du
T bat dau két thic kién dat duoc
1 Xay dung co sd 1y thuyét Mo hinh
va mo hinh nghién ctu nghién cliru
cua dé tai chinh thtc, co
so 1y thuyét
clia dé tai
2 Thu thap s6 liéu, chay Ma tran tuong
mo hinh quan gilta cac
bién, két qur
nghién ctru
3 Thu thap tai li¢u tu cac Danh gia hién
doanh  nghi¢p nong trang va phan
nghiép tich két qua
nghién ctru
4 Kiém tra két qua, nghién Giai phap
ctru giai phap
5 Hoan thanh luan van Luan van
6 Bao v€ luan van

V. Két cau du kién cia luin van

nghi con c6 5 chuong:

Chuong I: Gid¢i thiéu nghién ciru

Chuwong II: Co sé khoa hoc ciia dé tai

b¢ tai ngoai phan mé dau, danh muc tai li¢u tham khdo, két luan va kién
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Chuwong III: Thiét ké nghién ctru

Chuong IV: Két qua nghién ciru

Chuwong V: két luan va kién nghi
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