CHUAN MU'C BAO CAO TAI CHiNH QUOC TE 13
Xdc dinh gia tri hop ly

Muc tiéu

1

IFRS nay:
(a) dinh nghia vé gid tri hop Iy;

(b) dwa ra khuén khé cho viéc xac dinh gia tri hop ly trong mot
Chuan muc bao cao tai chinh quoc té duy nhat; va

(c) yéu cau vé trinh bay va thuyét minh lién quan dén viéc xac
dinh gia tri hop ly.

Gia tri hop 1y duoc xac dinh trén co s¢ thong tin thu thép tir thi truong
ma khong phai 1a xac dinh cho mét don vi cu thé. P6i voi mot sb tai san
va no phai tra, cac thong tin tur thi truong hodc giao dich twong tu co
thé c6 san. Vi cac tai san va no phai tra khac, cic thong tin va giao
dich trén thi truong cé thé khong cé san. Tuy nhién, muc tiéu cua viéc
xac dinh gia tri hop ly trong ca hai truong hop déu 1a dé uéc tinh muc
gia ma tai d6 mot giao dich tu nguyén co té chirc dé ban tai san hoic
chuyén nhuong no phai tra gia dinh s& dién ra giita cdc bén tham gia thi
truong tai ngay xac dinh gia tri, trong diéu kién thi truong hién tai (vi
du gid dau ra tai ngdy xac dinh gia tri theo danh gia cia bén dang nim
gilr tai san hoac khoan no phai tra).

Trudng hop khéng thé quan sat dugc mic gia cua tai san hoic no phai
tra trén thi trudng, don vi xac dinh gia tri hop ly cua tai san hoédc khoan
no phai tra bang cac k¥ thuat dinh gia stir dung t6i da cac ddu vdo quan
sdt diroc va toi thiéu cac dau vao khéng quan sdt dioc trén thi truong.
Do duogc xac dinh dua vao cac théng tin thu thap dugc trén thi truong,
cac ky thuat dinh gia phai bao gdm cac gia dinh ma cdc bén tham gia thi
truong s€ su dung khi dinh gia tai san hodc ng phai tra, ké ca cac gia
dinh vé rui ro. Vi thé, y dinh nam gilr tai sdn hoac thanh toan hay thuc
hién nghia vu ng cia don vidon vi s¢ khong phu hop khi xac dinh gia tri
hop ly.

Khai niém gia tri hop 1y trong Chuan muyc nay tip trung vao tai san va
ng phai tra vi day 1a cac dbi twong chinh cta viéc ghi nhan ké toan.
Ngoai ra, Chudn muc bdo cdo tai chinh quéc té nay con duoc ap dung
cho ca cac cong cu von chu s& hitu cua don vi duoc ghi nhan theo gia tri
hop ly.

Pham vi

5

Chuan muc bio cdo tai chinh qudc té nay dwoc ap dung trong
treong hop mot Chuan muc Khac yéu cau hoic cho phép viéc ghi
nhin hoac trinh bay bao cao tai chinh theo gia tri hop ly (va ghi



nhan hoac trinh bay dva trén gia tri hop ly, vi du ghi nhan theo gia
tri hop ly trir chi phi ban), ngoai trir cac quy dinh tai cac doan 6 va
7 dwéi day.

Yéu cau vé xac dinh va trinh bay gia tri hop ly tai Chuan muc béo céo
tai chinh quoéc té nay khong ap dung cho cac truong hop sau:

(a) cac giao dich thanh toan trén co s¢ c6 phiéu trong pham vi diéu
chinh cta IFRS 2 Thanh todn trén co so co phiéu;

(b) cac giao dich cho thué trong pham vi diéu chinh cua IFRS 16
Thué tai san; va

(c) viéc do luong cac gia tri tuong tu gia tri hop ly nhung khong phai
la gia tri hop ly, vi du xac dinh gia tri thuan cé thé thyc hién dugc quy
dinh tai IAS 2 Hang ton kho hoac gia tri st dung quy dinh tai [AS 36
Ton that tai san.

Viéc trinh bay va thuyét minh theo yéu ciu cia Chuan myc béo céo tai
chinh qudc té nay la khong bat budc doi voi nhitng truong hop sau day:

(a) cac tai san duoc ghi nhan theo gia tri hop ly theo quy dinh tai IAS
19 Phtic loi cua nguoi lao dong;

(b) cac khoan dau tu quy phic loi huu tri duoc xac dinh theo gia tri
hop ly theo quy dinh tai IAS 26 Ké todn va Bdo cdo Quy Phtic loi huu tri;
va

(c) cac tai san duoc ghi nhan theo gia tri c6 thé thu héi 13 gia tri hop
ly tru chi phi thanh ly, theo quy dinh tai IAS 36.

Khuén khé vé xac dinh gia tri hop ly dugc mo ta trong Chuan muc bao
cao tai chinh quéc té nay dugc ap dung cho ca viéc xac dinh gia trj hop
Iy tai thoi diém ghi nhan ban dau va ghi nhan vé sau néu cac Chuan muc
khac yéu cau hoic cho phép.

Xac dinh gia tri
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Pinh nghia gia tri hop ly

Chuin muc bao cdo tai chinh qudc té nay dinh nghia gia tri hop ly
1a gia tri c6 thé nhian dwoc khi ban mét tai san hoic gia chuyen
nhwong mét khoan n¢ phai tra trong mét giao dich tw nguyén c6 to
chirc giira cac bén tham gia thi treong tai ngay xac dinh gia tri.

Poan B2 miéu ta phuong phap chung vé xac dinh gia tri hop 1y
Tai san hoac ng phai tra

Viéc xac dinh gia tri hop ly dwgc ap dung cho mot tai san hoic mjt
khoan no¢ phai tra cu thé. Do d6, khi xac dinh gia trj hop ly, don vi
cin can nhic cac dic tinh cia tai san hoic khoan n¢ phai tra néu
cac dic tinh nay dwoc cac bén tham gia thi truong xem xét dén khi
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xac dinh gia tri tai sin hoac khoan no¢ phai tra tai ngay xac dinh gia
tri. Mgt so vi du vé cac dac tinh nay nhw sau:

(a) hién trang va vi tri cua tai sin; va
(b) cachan chg, neu c6, trong viéc ban hoic sir dung tai san.

Anh hudng ctua tirng dac tinh cu thé téi viéc xac dinh gia tri hop ly s€
khac nhau phu thudc vao viéc cac dac tinh dé s€ dugc cac bén tham gia
thi truong xem xét nhu thé nao khi xac dinh gia tri tai san hoac n¢ phai
tra.

CAc tai san hodc ng phai tra dugc xac dinh gia tri hop 1y c6 thé la:

(a) mot tai san hoac mot khoan ng phai tra riéng 1¢ (vi du mot cong
cu tai chinh hodc mét tai san phi tai chinh); hoac

(b) mot nhém tai san, mot nhém no phai tra hoac mét nhoém tai san
va no phai tra (vi du mot don vi tao tién hodc mét hoat dong kinh
doanh).

Mot tai san hodac mdt khoan ng phai tra dugc xac dinh la mot tai san
hodac mot khoan no phai tra riéng 1é hay mot nhém tai san, mot nhém
no phai tra hoac mét nhém tai san va ng phai tra cho muc dich ghi nhan
va thuyét minh trén bao cdo tai chinh phu thudc vao don vi dp dung ké
toan. Pon vi ap dung ké toan cua tai san hoic no phai tra dugc xac dinh
theo quy dinh tai cdc Chuan muc bao cao tai chinh québc té yéu cau hoic
cho phép ghi nhan theo gia tri hop ly, ngoai trur cac truong hop duoc
quy dinh cu thé trong Chuan muyc bao cao tai chinh qudc té nay.

Giao dich

Gia tri hop ly dwec xac dinh dua trén gia dinh tai san hoic no phai
tra dwoc trao ddi trong mot giao dich tw nguyén cé to chirc giira cac
bén tham gia thi truomg dé ban tai san hoic chuyén nhwong ne¢
phai tra vao ngay xac dinh gia tri trong diéu kién thi trwong hién
tai.

Gia tri hop ly dwoc xac dinh dva trén gia dinh giao dich ban tai sin
hoic chuyén nhwong ng phai tra dién ra trén:

(a) thi trwong chinh yéu @6i véi tai san hoic khoan ne phai tra
do, hoac:

(b) thi trwong thudn loi nhét cho tai san va no phai tra d6, trong
trwong hop khong cé thi trweong chinh yeu.

Pon vi khéng nhat thiét phai tién hanh tim kiém tat ca cac thi truong
c6 thé giao dich tai san hodc ng phai tra can xac dinh gia tri dé xac dinh
thi truong chinh yéu hoic thi truong thuén loi nhat trong truong hop
khong cé thi truong chinh yéu, nhung phai can nhac dén tat ca cac
thong tin thi truong cé sin. Trong truong hop khong cé bang chung
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nguoc lai, thi trudng ma don vi thuong xuyén tién hanh giao dich ban
tai san hodc chuyén giao ng phai tra duoc coi 13 thi truong chinh yéu,
hodc la thi truong thuan loi nhat trong truong hop khong c6 thi truong
chinh yéu.

Néu tai san hoic no phai tra c6 thi truong chinh yéu dé giao dich, viéc
xac dinh gia tri hop ly phai phan anh gia tri tai san, ng phai tra tai thi
trudng d6 (cho du d6 1a gid quan sat dugc truc tiép hay la gia udc tinh
dua trén cac ky thuat dinh gia khac) ngay ca khi gia tri cua tai san hoac
no phai tra d6 tai mot thi truong khac tai ngay xac dinh gia tri c6 thé
thuan loi hon .

Pon vi phédi c6 quyén tham gia vao thi trudng chinh yéu (hoac thi
truong thun loi nhat) vao ngay xac dinh gia tri. Boi vi cac don vi khac
nhau (hay cac don vi kinh doanh khac nhau trong cung mét don vi) véi
cac hoat dong khac nhau co thé tiép can cac loai thi truong khac nhau,
thi truong chinh yéu (hoac thi truong thuan loi nhét) cho cung mdt tai
san hodc ng phai tra cé thé s& khac nhau véi cac don vi khac nhau (hay
v6i cac hoat dong kinh doanh khac nhau trong cung mét don vi). Do d6,
thi truong chinh yéu (hoac thi truong thuan loi nhét) va cac bén tham
gia thi truong s& dugc can nhac theo quan diém danh gia ctia timg don
vi, va vi thé, tao ra sy khac biét gitta hai hay nhiéu don vi ¢é cac hoat
dong kinh doanh khac nhau.

Viéc don vi phai cé kha nang tham gia vao thi truong khong c6 nghia la
don vi bat budc phai ban mot tai san hay chuyén nhuong mot khoan ng
cu thé tai ngay xac dinh gia tri dé c6 thé xac dinh gia tri hop ly trén co
s& gia tai thi truong dé.

Ngay ca khi khong c6 thong tin quan sat duogc trén thi truong vé gia tri
cta tai san hodc no phai trd vao ngay xac dinh gia tri, gia tri hop ly s¢€
duoc xac dinh dua trén gia dinh réng mot giao dich dugc thuc hién vao
ngay nay, c6 can nhic dén quan diém danh gia cia bén tham gia thi
truong dang nam gilr tai san hoac no phai tra. Giao dich gia dinh nay la
co so dé ude tinh gia ban tai san hay gia chuyén nhuong khoan no phai
tra do.

Cac bén tham gia thij truwong

Pon vi phai xac dinh gia tri hgp ly ciia mét tai sin hoac mét khoan
ng phai tra dua trén cac gia dinh ma cac bén tham gia thi truong
sé sir dung khi danh gia tai san hoic ne¢ phai tra nham dem lai loi
ich kinh té tét nhat cho ho.

Trong qua trinh xay dung cac gia dinh nay, don vi khong cin xac dinh
cu thé cac bén tham gia thi truong. Thay vao do, don vi can xac dinh cac
dic diém dé phan biét cac bén tham gia thi trudng. Cac yéu td can dugc
xem xét bao gom:
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(a) taisan hodc khoan no phai tra can duoc xac dinh gia trj hop ly;

(b) thi truong chinh yéu (hoic thi truong thuan loi nhat) cho tai san
hodc khoan ng phai tra do; va

(c) cac bén tham gia thi truong s€ tham gia vao giao dich trong thi
truong do cung véi don vi.

Gia

Gia tri hop 1y 1a gia ma don vi c6 thé nhan dwoc khi ban mot tai san
hoiic gia chuyén nhwong mét khoan no phai tra trong mét giao
dich tw nguyén c6 té chirc trén thi trwong chinh yéu (hoic thi
truong thuin loi nhit) tai thoi diém xac dinh gia tri trong diéu kién
thi trwong hién tai (téc 1a gia dau ra), cho du d6 1a gia quan sat
dwoc truc tiép trén thi truong hay la gia dwoc wéc tinh sir dung cac
ky thuat dinh gia khac.

Gia trén thi trudng chinh yéu (hay thi truong thuan loi nhat) dung lam
co s¢ dé xac dinh gié tri hop ly cta tai san hoac no phai tra sé khong
duoc diéu chinh dé phan anh chi phi giao dich. Chi phi giao dich s¢& duoc
ghi nhan theo hudng din ciia cac Chuan muc bao cao tai chinh quéc té
khac. Chi phi giao dich khong phai la dac diém ciia mot tai san hoic no
phai tra, né chi gan véi timg giao dich cu thé va s& khac nhau tily thudc
vao cach thirc ma don vi thuc hién giao dich.

Chi phi giao dich khong bao gom chi phi van chuyén. Néu vi tri 1a mot
dac diém cua mot tai san (vi du trong truong hop hang hoa tiéu dung),
gia tri trén thi truong chinh yéu (hoac thi truong thuan loi nhat) s¢€
duoc diéu chinh dé bao gom cac chi phi (néu c6) phat sinh dé dua tai
san tur vi tri hién tai dén thi truong dé.

Ap dung d6i véi cac tai san phi tai chinh

Str dung t6i da va tét nhat ddi voi tai san phi tai chinh

Xac dinh gia tri hop ly cia mot tai san phi tai chinh can phai xem
xét dén kha nang tao ra loi ich kinh té cho cac bén tham gia thi
truong khi sir dung toi da va tot nhat tai sian do, hoac khi ban tai
san do cho m¢t bén tham gia thj truong khac ma c6 thé sir dung tai
san d6 theo cach thirc téi da va tot nhat.

Cach thuc sir dung tdi da va tét nhat mot tai san phi tai chinh can tinh
dén cac dic tinh vat ly, gidi han kha nang su dung theo luat phap va kha
nang tao ra lgi ich kinh té. Cu thé:

(a) Cac dic tinh vat Iy cua tai san can duoc xem xét khi xac dinh gia
tri (vi du: vi tri va quy mo cua mot bat dong san).
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(b)  Gioi han kha nang sir dung theo quy dinh cta phap luat ciing can
duoc can nhac khi xac dinh gia tri (vi du: cac quy dinh vé phan vung
lién quan dén bat dong san).

(c) Kha ning tao ra thu nhap hoic dong tién thuan khi st dung tai
san do trong diéu kién cac dic tinh vat ly cling nhu gidi han cua luat
phap (sau khi trir cac chi phi phat sinh cho viéc chuyén d6i tai san sang
trang thai su dung dé tao ra thu nhép hodc dong tién) nhim tao ra murc
loi nhuan ky vong ma cac bén tham gia thi truong du tinh khi mua va
st dung tai san do.

Cach st dung t6i da va tot nhat mot tai san duoc xac dinh theo quan
diém danh gid cua cac bén tham gia thi truong, ngay ca khi tai san dé
c6 thé duoc str dung véi cach thire khac. Tuy nhién, théng thudng cach
thuc sir dung tai san phi tai chinh hién tai s€ duoc coi la cach thuc st
dung tai san tdi da va tot nhat, trir khi thi truong hoic cac yéu to khac
cho théy st dung theo mdgt cach khac méi céd thé toi uu gia tri cua tai
san.

Pé bao vé vi tri canh tranh cia minh, hodc vi céc ly do khac ma don
vidon vi cé thé khong sir dung tai san phi tai chinh theo cach thirc tdi
da va tot nhat. Vi du don vi c6 thé mua mot tai san vo hinh va st dung
han ché dé cac dbi thu canh tranh khong thé sir dung né. Tuy nhién, gia
tri hop ly cua tai san phi tai chinh phai dugc xac dinh dua trén gia dinh
tai san duoc st dung theo cach thuc t6i da va tét nhat béi cic bén tham
gia thi truong.

Co sé dinh gia tai san phi tai chinh

Cach thuc sir dung téi da va tot nhét tai san phi tai chinh tao ra co s
dinh gid ma co s¢ dinh gia nay dugc st dung cho viéc xac dinh gia tri
hop Iy cta tai san. Cu thé nhu sau:

(a) Viéc st dung tai san phi tai chinh theo cach thirc ti da va tot
nhét c6 thé dem lai gia tri tdi da cho cac bén tham gia thi truong thong
qua viéc két hop st dung né véi cac tai san khac dé tao thanh mot
nhém tai san (vi du: dugc cai dat hoac thiét lap cau hinh dé sur dung
hodc théng qua viéc sir dung tai san dé cung vai cac tai san va n¢ phai
tra khac (vi du: mot hoat dong kinh doanh).

(i)  Néu cach thirc sir dung tai san t6i da va t6t nhat 1a s dung
tai sdn do cung vai cac tai san khac dé tao thanh mot nhém tai
san hoac cung vai cac tai san va n¢ phai tra khac, thi gia tri hop
ly cua tai san la gia tri s€ nhan duogc tir giao dich ban tai san do,
voi gid dinh la tai san do s€ dugc st dung cung véi cac tai san
khac hodc véi cac tai san va no phai tra khac va cac tai san va ng
phai tra d6 (tirc 1a cac tai san bd sung va cac khoan ng lién quan)
1a san c6 cho cac bén tham gia thi truong.
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(i) Cac khoan ng gin lién véi tai san va véi cac tai san bo sung
bao g@)m cac khoan ng dé tai trg vén luu dong nhung khong bao
gdm cac khoan no dé tai tro cac tai san khac, ngoai trir cac tai san
thudc nhém tai san néu trén.

(iii) Cac gia dinh vé viéc st dung tai san phi tai chinh theo cach
thire toi da va tot nhat phai nhat quan cho tat ca cic tai san (ma
tidu chi t6i da tot nhat 1a phit hop dé 4p dung) trong cac tai san
hodc trong nhém tai san va ng phai tra ma trong do6 cé tai san
dang dugc dinh gia.

(b) Cach thuc st dung tdi da va tét nhat mot tai san phi tai chinh
ciing c6 thé dem lai gia tri toi da cho cac bén tham gia thi truong thong
qua viéc sir dung tai san d6 mot cach riéng 1é. Néu viéc st dung 1a riéng
1¢, gia tri hop ly cta tai san la gia tri cé thé nhan duoc tir mot giao dich
hién tai dé ban tai san cho cic bén tham gia thi truong s€ st dung tai
san d6 mot cach riéng l¢.

Gia tri hop ly cua tai san phi tai chinh dugc xac dinh dua trén gia dinh
rang tai san duogc ban mot cach nhit quan véi don vi ap dung ké toan
theo quy dinh trong cac Chuan muc béo cdo tai chinh quéc té khac (ma
c6 thé 1a mot tai san doc lap). Gia dinh nay duoc ap dung ngay ca trong
truong hop viée sir dung tai san dé duoc cho 1a tdi da va tét nhat khi két
hop voi cac tai san khac hoac véi cac tai san va ng phai tra khac do cac
bén tham gia thi truong duoc gia dinh 13 da nam giit cac tai san két hop
va cac khoan no c6 lién quan.

Poan B3 mo ta viéc ap dung co so dinh gia doi véi tai san phi tai chinh.
Ap dung ddi véi ng phai tra va cac cong cu von chii sé hiru ciia don
vi

Cac nguyén tic chung

Gia tri hop 1y dwoc xac dinh dva trén gia dinh ring khoan ne tai
chinh hoic phi tai chinh hoic céng cu vén chi sé hiru cia don vi
(vi du phat hanh c6 phan dé kiém soat mét don vi khac trong giao
dich hop nhat kinh doanh) dwoc chuyén nhuwong cho cac bén tham
gia thi treong tai ngay xac dinh gia tri. Viéc chuyén nhwong no phai
tra hoic cong cu von chi sé hiru cia don vi dwoc thyc hién dva
trén cac gia dinh sau:

(a) Khoan n¢ phai trd dwoc chuyén nhwong vin con ton tai va
bén tham gia thj trweong nhan chuyén nhwong sé phai hoan thanh
nghia vu n¢. Khoan no¢ nay sé khong duwoc thanh toan véi bén doi
tac hoic tat toan bang mét cach nao d6 vao ngay xac dinh gia tri.

(b) Coéng cu von chii sé hiru ciia don vi sé van ton tai va bén tham
gia thi treong nhan chuyén nhwong sé cé day di quyen va nghia vu
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lién quan dén céng cu von chi sé hiru d6. Cong cu nay sé khong bj
huy bé hoic dwoc tit toan bang mét cach nao dé vao ngay xac dinh
gia tri.

Ngay ca khi khéng cé thi truong quan sat duoc dé cung cap thong tin vé
gia tri cua vi¢c chuyén nhuong khoan n¢ hoac cong cu von chu so hitu
cia don vi (vi du khi viéc chuyén nhuong bi ngin can boi cac diéu
khoan ctia hop dong hoic cac han ché phap ly khéc) s& van cé cac
thong tin quan sat duogc tir thi truong lién quan dén cac khoan muc nay
néu ching duoc nam gitr Jam tai san boi cac bén khac (vi du trai phiéu
don vi hoic quyén chon mua c6 phiéu).

Trong moi trudng hop, don vi can tan dung tdi da cac dau vao cé lién
quan va c6 thé quan sat dugc trén thi truong va giam thiéu viéc st dung
cac dau vao khong quan sat dugc trén thi truong trong qua trinh xac
dinh gia tri hop ly, nhiam udc tinh muc gia ma modt cong cu no hoac
cong cu von chu so hitu sé dugc chuyén nhuong trong mot giao dich tu
nguyén c6 to chirc giita cic bén tham gia thi trudng vao thoi diém xac
dinh gia theo cac diéu kién thi truong hién tai.

Cdc céng cu no va céng cu von chii sé hitu do cdc bén khdc nam gii lam
tai san

Khi thong tin niém yét vé gia chuyén nhwong cia mét cong cu n¢
hoiic mét cong cu vén chi sé hiru twong tu khﬁng 6 sin va cong cu
twong ty nay dang dwoc mot don vi khac nim giir 1am tai san, don
vi cin xac dinh gia tri hop 1y ciia cong cu ng¢ hoiic cong cu von chii
sé¢ hitu nay dwa trén quan diém danh gia cia bén tham gia thi
trudng dang nim giir cong cu twong tu tai ngay xac dinh gia tri.

Trong cac truong hop dd, don vi s€ xac dinh gia tri hop ly cia cong cu
no hodc cong cu von chu sé hiru nhu sau:

(a) Su dung gla niém yét trén thi trirong hoat dong cua cong cu no
hodc cong cu von chu s¢ hitu twong ty, néu c6 thé thu thap duoc gia
niém yet nay.

(b) Néu khong cé gia niém yét, str dung cac dau vao cé thé quan sat
duoc khac, vi du nhu gia niém yét trén mot thi truong khong hoat dong
cta cong cu no hodc cong cu von chu so hitu tuong tu ma cac bén khac
dang nam giir lam tai san.

(c) Néu gia quan sat duoc & muc (a) va (b) khéng cé sin, gia tri hop
1y c6 thé dugc xac dinh bang cach sir dung cac ki thuat dinh gia khac,
ching han:

(i)  phuong phap thu nhap (vi du: ky thuat danh gia gia tri hop
ly dya trén vi¢c xac dinh gia tri hi¢n tai ctia cac dong tién trong
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tuong lai ma bén nam gitr cong cu ng va cong cu von chu sé hitu
lam tai san udc tinh thu dugc; xem cac doan B10 va B11).

(ii) phuong phap thi truong (vi du st dung gia niém yét cua
cac cong cu no hoic cac céng cu von chu s& hitu c6 dic diém
tuong tr ma dang dugc cac bén khac nim giir 1am tai san; xem
cac doan B5-B7).

Pon vi chi diéu chinh gia niém yét cia mot cong cu no hoac mgt cong
cu von chu s¢ hitu ma dang dugc cac bén khac nam giir 1am tai san khi
c6 cac yéu tb cu thé chi ra rang cic cong cu duogc giao dich trén thi
truong cé cac dic diém khong giéng véi cac cong cu dang duoc xac dinh
gia tri. Pon vi can dam bao rang cac han ché vé giao dich d6i véi cac
cong cu no hodc cong cy von chua s huu khong anh huong dén murc gla
dau ra cua cac cong cu do. Vi du vé mot s6 yéu td c6 thé chi ra diéu
chinh gia niém yét ciia cac cong cu 13 can thiét:

(a) Gia niém yét cia cong cu no hoic cong cu vén chu so hitu tuong
tu (cht khong phai gidng hét) véi cong cu no hodc céng cu vén chi s
hiru dugc ndm gitt lam tai san béi bén khac. (Vi dy, cong cu no hoac
cong cu von chu sé hitu can xac dinh gia tri co cac dac diém riéng (Vi
du: muc do tin nhiém tin dung cua bén phat hanh) khac biét voi cac dac
diém dugc phan anh trong gia tri hop 1y ctiia cong cu no hodc cong cu
vbn chii s¢ hitu dugc tham khéo.

(b) Pon vi ap dung ké toan cua tai san khong tuong dong véi don vi
ap dung ké toan cia cong cu no hodc cong cu von chu s¢ hiru. Vi dy, d6i
v6i cong cu ng, trong mot sé trudong hop gia tri ciia cdng cu ng ¢ thé
phan anh ca gia tri cia cong cu ng va gia tri cua cac bién phap bao dam
tin dung ctia bén thtr ba cho céng cu dé. Néu don vi ap dung ké toan cua
cong cu no khong ap dung cho ca géi bao gom cac bién phap bao dam
tin dung cua bén thur ba, thi gia tri hop ly dugc xac dinh chi la gia tri cta
cta cong cu no chir khong phai 1a gi tri hop 1y cta ca géi bao gom gia
tri cua bién phap dam béo tin dung cta bén thtr ba. Trong cac truong
hop d6, gia tham khao cho tai san s& dugc diéu chinh dé loai trir gia tri
cua bién phap dam bao tin dung ctia bén thi ba.

Céng cu no va cong cu vén chii sé hitu khéng dwoc nam gitt boi cdc bén
khdc nhu la tai san

Khi gia niém yét cho giao dich chuyén nhwong céng cu n¢ hoic
cong cu von chi sé hiru cia chinh don vi giong hét hoiic twong tw
khong cé va cong cu giong hét khong dwoc cac bén khac nim giir
nhuw la tai sin, don vi sé xac dinh gia tri hop ly ctiia cong cu n¢ va
cong cu von chii sé hiru dua trén ky thuat dinh gia ma cac bén
tham gia thi truong sé hiru cong cu no hoic phat hanh céng cu von
chii sé hiru c6 thé sir dung dé dinh gia.
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Vi dy, khi 4p dung phuong phap chiét khiu dong tién, don vi can xem
xét mot trong cac yéu to sau:

(a) cac dong tién trong twong lai dugc uéc tinh phai tra dé thanh
toan khoan ng, da loai trr bat ky khoan bu dap nao nhan dugc lién
quan dén viéc thuc hién nghia vu n¢g nay (xem cac doan B31-B33).

(b) Kkhoan tién ma mot bén tham gia thi truong nhan duoc dé nhan
chuyén giao hoic phat hanh céng cu no hoic cong cu vén cha sé hitu
nay, str dung gia dinh rang cac bén tham gia thi truong sé can nhac cac
gia nay khi phat hanh mét cong cu n¢ hodc cong cu von chu sé hitu (vi
du cé cung dac diém tin dung) trén thi truong chinh yéu (hoac thi
truong thuan loi nhat) véi cling nhirng diéu khoan hop dong.

Riii ro khong thuc hién dwoc nghia vu

Gia tri hop ly cia mot Khoan n¢ phai tra phan anh ca anh hwéng
cua rui ro khong thuc hién dwgc nghia vu. Rii ro khong thuc hién
dwoc nghia vu bao gom, nhung cé thé khong giéi han trong rii ro
tin dung cia chinh don vi (nhw da dwgc dinh nghia trong IFRS 7
Céng cu tai chinh: Thuyét minh théng tin). Rai ro khong thuc hién
dwgc nghia vu dwgc gia dinh 1a giong nhau ca truéc va sau khi
chuyén nhwong khoan ne phai tra.

Khi x4c dinh gia tri hop ly ciia khoan no, don vi can tinh dén anh hudng
ctia rui ro tin dung (xép hang tin dung) va bat ky yéu té ndo khac c6 thé
anh huong dén kha nang nghia vu ng sé duoc hodc khong dugc thuc
hién. Cac anh hudéng d6 c6 thé khac nhau tuy theo tirng khoan phai tra,
vi du:

(a) cac khoan no phai tra dugc thanh toan bang tién (no phai tra tai
chinh) hay duoc thanh toan bang viéc cung cap hang hoa, dich vu (no
phai tra phi tai chinh).

(b) cac diéu khoan bao dam tin dung lién quan cac khoan no phai tra,
néu cé.

Gia tri hgp ly cua khoan ng phan anh anh huong cua rui ro khéng thuc
hién duoc nghia vu phai tra trén co s don vi ap dung ké toan. Cong ty
phat hanh khoan no phai tra dugc tang cuong béi bi€n phap bao dam
tin dung tir bén tht ba (vi dy, bao lanh tin dung tir bén thir ba) khong
tach roi dugc hach toan thanh cac khoan muc riéng biét, s€é khéng tinh
vao gia tri hop ly cua khoan ng phai tra anh hudng cia cac bién phap
bdo dam tin dung kem theo. Khi d4, chi muc d6 tin nhi€ém tin dung cia
bén phat hanh khodn no phai trd méi dugc phan anh trong gia tri hop
ly cua khodn ng¢ phai trd, muc d6 tin nhiém tin dung cua bén bao lanh
khong dugc phan anh trong gia tri hop ly cia khoan no phai tra do.
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Han ché trong viéc chuyén nhwong khoan ne phai tra hodic cong cu
von chi sé hiru

Khi danh gia gia tri hop ly ctia khoan no hodc cong cu von chu s hitu,
han ché trong viéc chuyén nhuong khoan ng¢ phai tra hoac cong cu von
chu s& hiru khong dugc coi la mot ddu vao riéng biét hoic 13 yéu td diéu
chinh d6i véi cac dau vao khac lién quan dén han ché trong viéc chuyén
nhuong khoan muc d6. Anh huéng cioa cic han ché trong chuyén
nhuong nay duoc phan anh mot cach cu thé hoic ngﬁm dinh vao cac
dau vao str dung trong qua trinh xac dinh gia tri hop ly cta cac cong cu
ng hoac cong cu von chu s hitu nay.

Vi dy, tai ngay giao dich, cd chu ng va bén nhan n¢ xac nhén gia tri
khoan no va déu chip nhan nghia vu ng dé khéng dugc phép chuyén
nhuong. Va vi thé, anh huong cua viéc han ché chuyén nhuong nay da
dugc phan anh trong gia tri giao dich ma khong can coi d6 la mot dau
vao riéng biét hoic yéu t diéu chinh ddi véi cac dau vao khéc trong
qua trinh xac dinh gia tri cua khoan ng. Tuong tu, anh hudng cia viéc
han ché chuyén nhuong nay ciing khéng duoc coi 13 mot dau vao riéng
biét hoac 1a yéu té diéu chinh dbi vdi cac dau vao khac trong qua trinh
xac dinh gia tri hop ly ctia khoan no tai cac ky xac dinh gia tri tiép theo.
No phai tra tai chinh véi dic diém khong ky han

Gia tri hop ly cia mot khoan ng phai tra tai chinh véi dic diém khong
ky han (vi du nhu tién gui khong ky han) ti thicu phai bang sb tién
phai tra, du’oc chiét khau tir thoi diém dau tién ma sb tién d6 cé thé
duoc yéu cau thanh toan.

Ap dung d@6i véi nhém tai san tai chinh va ne phai tra tai chinh cé
trang thai rii ro thi truomg hodic rii ro tin dung cé thé bu trir cho
nhau

Pon vi ndm giit nhém cac tai san va no phai tra tai chinh ciing chiu rai
ro thi truong (nhu dinh nghia & IFRS 7) va rui ro tin dung (nhu dinh
nghia & IFRS 7) d6i véi mdi bén. Néu don vi quan Iy nhém tai san va no
phai tra tai chinh nay trén co sé rai ro thi truong thuan hodc rui ro tin
dung thuan, chuin muyc nay cho phép ap dung ngoai 1é trong viéc xac
dinh gia tri hop ly cua nhém tai san va no phai tra tai chinh nay. Ngoai
1€ nay cho phép don vi xac dinh gia tri hop ly cia nhoém tai san va ng
phai tra tai chinh nay theo gia tri co thé nhan duogc khi ban (gia tri rui
ro ctia mot tai san) hodc phai tra khi chuyén nhuong (gia tri rai ro caa
mot khoan nog) gia tri thuin caa nhém tai san va ng phai tra tai chinh
trong mot giao dich thi truong cé té chirc giita cac bén tham gia thi
truong tai ngdy dinh gia va trong diéu kién thi truong hién tai. Theo d6,
don vi xac dinh gia tri hop ly cia nhém tai san tai chinh va n¢ phai tra
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tai chinh phu hgp véi cach thirc cac bén tham gia thi truong xac dinh
gia tri cho murc rui ro thuan cua chung tai ngay xac dinh gia tri.

Pon vi dugc phép ap dung ngoai 1€ tai doan 48 chi khi dap ing tat ca
cac diéu kién dudi day:

(a) nhdm tai san tai chinh va ng tai chinh phai dugc quan ly trén co
s& rui ro thi truong thuan hodc rui ro tin dung thuan caa tung ddi tac cu
thé va phai dugc cy thé hoéa trong cac vin ban quan tri ri ro hoic chién
luoc dau tu;

(b) cung cap thong tin quan ly nhém tai san va n¢ tai chinh trén co
s& rui ro thuan téi nhan sy quan ly chu chét caa don vi, nhu dugc dinh
nghia trong IAS 24 Thuyét minh vé bén lién quan; va

(c) duoc phép hoic duoc yéu cau trinh bay cac tai san tai chinh va
no phai tra tai chinh nay theo gia tri hop ly trén bao cao tinh hinh tai
chinh vao cubi mdi ky ké toan.

Ngoai 1¢ quy dinh tai doan 48 khong lién quan dén viéc trinh bay bao
cao tai chinh. Trong mét sé trudng hop, co so trinh bay cic céng cu tai
chinh trong bao cao tinh hinh tai chinh cé thé khac véi co s¢ dé ghi
nhan cac cong cu tai chinh nay, vi dy, truong hop chuan muc béo cio
tai chinh qudc té khong yéu cau hodc cho phép cac cong cu tai chinh
duoc trinh bay trén co s¢ thuan. Trong trudng hop nay, don vi can phan
bd cac diéu chinh ciia nhém cho ting tai san tai chinh va no phai tra tai
chinh trong nhém tai san, ng phai tra tai chinh dugc quan ly trén co sé
rai ro thuan (xem doan 53-56). Viéc phan b6 nay phai duoc thyc hién
trén co s& nhat quan va hop 1y, 4p dung cic phuong phap phu hop véi
tung truong hop.

Pon vi dugc lva chon chinh sich ké toan theo IAS 8 Chinh sdch ké todn,
thay doi woc tinh ké todn va cdc sai sét, va viéc ap dung ngoai 1€ & doan
48 c6 thé dugc coi 1a mdt chinh sach ké toan dugc lya chon dé ap dung.
Khi lya chon 4p dung ngoai 1¢ ¢ doan 48, chinh sach ké toan nay phai
duoc ap dung nhat quan qua cac ky ké toan cho mot nhom cong cu cu
thé bao gom chinh sich lién quan dén viéc xac dinh muc gia giita
khoang chénh 1éch gia dat mua va gia dat ban trén thi truong (doan
53-55) va diéu chinh vé rui ro tin dung (doan 56).

Ngoai 1€ & doan 48 chi ap dung cho cac tai san tai chinh, n¢ phai tra tai
chinh va cac hgp déng khéac trong pham vi diéu chinh cua IFRS 9 Cdc
cong cu tai chinh (hodac 1AS 39 Cdc Cong cu Tai chinh: Ghi nhdn va Do
liwvong néu IFRS 9 chua ap dung). Cac tham chiéu téi tai san tai chinh va
no phai tra tai chinh tai cac doan tir 48-51 va tir 53-56 can duoc hiéu 1a
ap dung trong pham vi ciia, va duoc ké toan tuan theo, IFRS 9 (hoic IAS
39, truong hop IFRS 9 chua 4p dung), khong lién quan dén viéc tai san
tai chinh va no phai tra tai chinh c6 thoa man dinh nghia vé tai san tai
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chinh va n¢ phai tra tai chinh theo nhu quy dinh tai [AS 32: Cong cu tai
chinh: Trinh bay.

Rui ro thi trueong

Khi 4p dung ngoai 1¢ trong doan 48 dé xac dinh gia tri hop ly cua mot
nhdém tai san tai chinh va n¢ phai tra tai chinh dugc quan ly trén co s¢
mot (hodc nhiéu) rui ro thi truong thuan, don vi cin danh gia gia trong
pham vi chénh léch gitta gia dat mua - gia dit ban la cac gia s€ phan anh
tot nhat cho gia tri hop ly, tuong ung véi gia tri rui ro thi truong thuan
ctia nhom cong cu tai chinh d6 (xem cac doan 70 va 71).

Khi ap dung ngoai I¢ ¢ doan 48, don vi phai dam bao réng nhém cong cu
tai chinh nay phai c6 cac rui ro thi truong twong tu nhau. Vi dy, don vi
khong thé ghép nhém mat tai san tai chinh c6 rui ro l4i suat voi ng phai
tra tai chinh c6 rui ro gia hang héa vi lam nhu vay s& khéng giam thiéu
duoc rui ro 13i suat hodc rui ro vé gia hang hoéa cua don vi. Khi ap dung
ngoai 1¢ & doan 48, bat ky rii ro co ban ndo khéng dong nhat phat sinh
do bién dong cua cac tham sd rui ro thi trudng s& phai duoc tinh dén
trong viéc xac dinh gia tri hop ly cta tai san tai chinh va ng¢ phai tra tai
chinh trong cung nhom.

Tuong ty, ky han timg loai rui ro thi truong cu thé cua cac tai san tai
chinh va no phai tra tai chinh s& phai giéng nhau vé co ban. Vi dy, mot
hop dong tuong lai c6 ky han 12 thang c6 thé duoc ghép nhém véi phan
gia tri cia dong tién trong vong 12 thang cua mot cong cu tai chinh c6
ky han 5 nim va c6 rui ro lai suat dé tao thanh nhom cong cu can xac
dinh gia tri hop 1y dva trén rui ro 13i suat thudn trong vong 12 thang va
phan gia tri con lai cta cong cu tai chinh chiu rui ro 13i suat (vi du thoi
han 2-5 nam) trén co s& gop.

Riii ro tin dung déi véi mot doi tac cu thé

Khi ap dung ngoai 1¢ & doan 48 dé xac dinh gia tri hop ly cia mét nhém
tai san va ng phai tra tai chinh dugc phat sinh véi cuing mot ddi tac cu
thé, don vi can tinh dén rui ro tin dung thuan ddi véi ddi tac hodc rui ro
tin dung thuan anh huéng dén kha nang thyc hién nghia vu ng cho doi
tac déu phai dugc phan 4nh trong gia tri hop 1y cia nhém tai san va no
phai tra tai chinh nay. Cac bén tham gia thi trudng ciing sé can nhic bat
ky co ché hién cé nao dé giam thiéu rui ro tin dung trong truong hop
khong thanh toan duoc cac khoan no (vi du hgp dong bu trir ng véi doi
tac hodc hop dong cho phép trao d6i tai san dam bao twong ng véi rai
ro tin dung cta ddi tac). Gia tri hop 1y ctia nhém tai san va no tai chinh
phai phan anh dugc ky vong cua cac bén tham gia thi truong vé kha
ning cac bién phap giam thiéu rui ro tin dung nay duoc ap dung trong
truong hop khong thanh toan dugc cac khoan no.

Gia tri hop ly tai thoi diém ghi nhan ban dau
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Khi mua lai mét tai san hodc chuyén nhuong khoan no, gia giao dich la
gia phai tra dé c6 duoc mot tai san hoic nhan dugc dé thanh toan mot
khoan ng phai tra (gid ddu vao). Nguoc lai, gia tri hop ly cta tai san
hodc no phai tra 13 gia nhan duoc tir ban mot tai san hodc chi ra dé
chuyén nhuong mot khoan no (gid ddu ra). Cac don vi khéng nhét thiét
phai ban tai san theo gia ho da tra dé mua chiing. Tuong tu, cac don vi
ciing khong nhat thiét phai cac khoan no phai tra & murc gia ma ho nhan
duoc khi phat sinh khoan no.

Trong hau hét cac truong hop, gia giao dich s& bang véi gia tri hop 1y
(vi du, truong hop giao dich dé mua tai san dién ra vao ngay xac dinh
gia tri trong cling thi trudng ma tai san s& cé thé duoc ban).

Pé xac dinh gia tri hop ly tai thoi diém ghi nhan ban dau c6 bang véi gia
giao dich hay khong, don vi s& can nhic diy du cac yéu td cu thé cua
giao dich anh huong téi tai san hoac khoan no phai trd. Poan B4 mo ta
cac tinh huéng ma trong dé gia giao dich c6 thé khéng phan anh gia tri
hop ly cia mot tai san hoac mot khoan no¢ phai tra tai thoi diém ghi
nhan ban dau.

Néu chuin muyc béo tai chinh qudc té khac yéu cau hoic cho phép don
vi ghi nhén tai san hoac n¢ phai tra theo gia tri hop ly tai thoi diém ghi
nhan ban dau nhung gia giao dich khac véi gia tri hop 1y, thi don vi s&
ghi nhan khoan chénh léch giita gia giao dich va gia tri hop ly vao 14i 16
trir khi Chuan muyc d6 quy dinh khac.

Cac ky thuat dinh gia

Pon vi ap dung cac ky thuat dinh gia phu hop véi cac trweong hop
va dam bio c6 di sé liéu dé xac dinh gia tri hop ly, sit dung t6i da
cac dau vao c6 thé quan sat dwoc trén thj truong va han ché viéc sir
dung cac diu vao khong quan sat dwgc trén thi trueong.

Muc tiéu cua viéc ap dung ky thuat dinh gia 1a udc tinh muc gla ma mot
giao dich ty nguyén c6 to chirc dé ban tai san hoic chuyén nhuong
khoan ng phai tra duoc gia dinh sé& dién ra giita cdc bén tham gia thi
truong vao thoi diém xac dinh gia tri trong cac diéu kién thi truong
hién tai. Ba k¥ thuat dinh gia duoc st dung rong rai la phuong phap gia
thi truong, phwong phdp chi phi va phuong phap thu nhap. Cac dac
diém chinh cia cac ky thuat dinh gia nay duoc tom tat trong cac doan tir
B5-B11. Pon vi can ap dung cac k¥ thuat dinh gia nhat quan véi cac
phuong phap dugc néu trén dé xac dinh gia tri hop ly.

Trong mot sb truong hop, 4p dung mot ky thuat dinh gia 1a thich hop
(vi du khi dinh gia mot tai san hoac mot khoan ng phai tra béng cach su
dung gia niém yét cua tai san hoic khoian ng phai tra d6 trong thi
truong hoat dong). Trong cac trudng hop khic, viéc 4p dung nhiéu ky
thuat dinh gia dé xac dinh gia tri hop ly 1a pht hop (vi dy, dinh gia mot
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don vi tao tién). Néu nhiéu ky thuat dinh gia duoc st dung dé xac dinh
gia tri hop 1y, két qua cta cac ky thuat dinh gia nay (cac két qua udc
tinh gia tri hop 1y) sé& thé hién mot khoang gia tri dé udc tinh mirc gia
tri hop ly phu hop. Khi d6, gia tri hop ly sé duoc xac dinh la mét gia tri
trong khoang gia tri d6 va phai 1a mirc dai dién pht hgp nhat gia tri cia
tai san/ng phai tra do trong tung truong hop.

Néu gia giao dich chinh 1a gia tri hop ly tai thoi diém ghi nhan ban dau
va k¥ thuat dinh gia st dung cac dau vao khéng quan sat duoc dé xac
dinh gia tri hop ly tai cac ky tiép theo, thi ky thuat dinh gia s& phai duoc
xem xét lai néu ap dung ky thuat dinh gia d6 tai thoi diém ghi nhan ban
dau, két qua udc tinh gia tri hop 1y c6 ding bang véi gia giao dich
khong. Viéc xem xét nay nham dam bao rang ky thuit dinh gia di tinh
dén cac diéu kién thi truong hién tai va nham danh gia xem co can diéu
chinh k¥ thuat dinh gia hay khong (vi du: k¥ thuat dinh gia c6 thé chua
phan anh dugc mot dac tinh cua tai san hodc khoan ng phai trd). Sau
khi ghi nhan ban dau, khi ap dung mot hoac nhiéu ky thuat dinh gia su
dung cac dau vao khéng quan sat dugc trén thi truong, don vi phai dam
bao rang cac k¥ thuat dinh gia nay cho két qua udc tinh phit hop véi cac
thong tin, dit liéu tir thi truong (vi du gid cia mot tai san hoac khoan no
phai tra tuwong tu) tai ngay xac dinh gia tri.

Cac k¥ thuat dinh gia duoc st dung dé xac dinh gia tri hop ly phai duoc
ap dung nhat quan. Tuy nhién, viéc thay d6i ki thuat dinh gia hoic thay
do6i trong viéc ap dung k¥ thuat d6 (vi du nhu thay d6i trong sé khi ap
dung nhiéu ky thuat dinh gia hoic thay ddi trong cc diéu chinh ddi véi
két qua udc tinh cua ki thuat dinh gia) 1a thich hop néu viéc thay dbi dé
dem lai két qua udc tinh phan anh gia tri hop ly mot cach chinh xac
hon. Vi dy, trong mot sb truong hop c6 mot trong cac cac su kién sau
dién ra:

(a) thi truong méi;

(b) thong tin mai;

(c) thdng tin sir dung trudc day dé xac dinh gia tri khong con ton tai;
(d) k¥ thuat dinh gia duoc cai thién; hoac

(e) diéukién thi truong thay doi.

CAc stra d6i do thay doi ky thuat dinh gia hoic do viéc ap dung k¥ thuat
dinh gia s& duoc coi 1a thay d6i trong udc tinh ké toan theo quy dinh
cua IAS 8. Tuy nhién, nhitng thay d6i trong udc tinh ké toan do thay di
ky thuat dinh gia hoac do viéc ap dung k¥ thuat dinh gia nhu trén
khong can thiét phai dugc thuyét minh trén bao cao tai chinh theo quy
dinh cua IAS 8.
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Pau vao cho cac ky thuat dinh gia
Cac nguyén tic chung

Cac k¥ thuat dinh gia dwoc sir dung dé xac dinh gia tri hop Iy can
phai sir dung toi da cac dau vao c6 theé quan sat dwgc va han che
viéc sir dung cac dau vao khong quan sat dwgrc.

Vi dy vé cac thi truong ma trén do cac dau vao cé thé quan sat dugc d6i
v6i mot sb tai san va no phai tra (vi du: cong cu tai chinh) bao gdm thi
trudng trén san giao dich, cac thi truong cua ngudi/td chtc kinh
doanh, thi truong giao dich théng qua moi gidi va cac thi truong giao
dich truc tiép giita cac cha thé (xem doan B34).

Pon vi can lva chon cac dau vao phu hop véi cac dac diém cua tai san
hodc khoan no phai tra ma cac bén tham gia thi trudng s& cin nhic
trong qua trinh giao dich (xem doan 11 va 12). Trong mét vai truong
hop, nhitng dac diém d6 co6 thé din dén viéc diéu chinh gia tri cua tai
san hodc khoan no¢ phai tra, vi du phu troi hoac chiét khau (vi du phu
troi do quyén kiém soat hodc chiét khiu do khong c6 quyén kiém soat).
Tuy nhién, viéc xac dinh gia tri hop ly khéng duoc tinh dén cac khoan
phu tréi hoac chiét khdu ma khong nhat quan voi don vi ap dung ké
toan quy dinh trong Chuan muc yéu cau hoic cho phép ghi nhan tai san
hoac khoan ng phai tra d6 theo gia tri hop ly (xem doan 13 va 14). Cac
khoan phu trdi hodc chiét khau phan 4nh quy mé cua tai san hoic
khoan n¢ phai tra (vi du, phu troi hoac chiét khau phat sinh cho mot
giao dich véi s6 luong qué 16n ma binh thudng khéng duoc giao dich
trén thi truong, dugc mo ta trong doan 80) ma khoéng phai la cac khoan
phu troi hoic chiét khdu phat sinh do mét dic diém cu thé cua tai san
hodc khoan n¢ phai tra (vi du phu tr¢i do quyén kiém soat) sé& khéng
dugc phan anh trong gia tri hop ly. Trong tAt ca cac truong hop, néu co
gid niém yét trong mot thi truong hoat dong (tic 13 dau vao cap dé 1)
cho mot tai san hoac khoan ng¢ phai tra, gia d6 s€ duoc st dung lam co
s& dé xac dinh gia tri hop Iy ma khong can diéu chinh, trir truong hop
quy dinh tai doan 79.

Cac diu vao dua trén gia dit mua va gia dit ban

Néu tai san hoic khoan no phai tra duoc xac dinh gia tri hop ly co gia
dat mua va gia dat ban (vi du dau vao tir thi truong cia ngudi/td chic
kinh doanh), gia duoc sir dung dé xac dinh gia tri hop ly 1a muc gia
trong khoang gia dit mua va gia dit ban bat ké cac dau vao duoc phan
loai trong hé théng phan cip dau vao cho viéc xac dinh gia tri hop Iy &
cép do nao (ttcla cép dd 1, 2 hoac 3; xem doan 72-90). Viéc st dung gia
dat mua tai sdn va gia dat ban khoan n¢ phai tra la dugc phép, nhung
khong bit budc.
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Chuan muc bao cdo tai chinh qudc té nay ciing khéng phu nhan cac
phuong thiric st dung gia trung binh dat mua - dat ban hodc cac
phuong thuc dinh gia khac ma cac bén tham gia thi truong thuong su
dung dé udc tinh gia tri hop ly trong khoang gia gitra gia dit mua va gia
dat ban.

Hé thong phan cap dau vao dé xac dinh gia tri hop Iy

Pé ting cuong su nhat quan va tinh so sanh trong viéc xac dinh gia tri
hop 1y va trinh bay cac thuyét minh c6 lién quan, chuin muc bao cao
tai chinh qudc té nay thiét 1ap mot hé théng phan cap dau vao cho viéc
xac dinh gia tri hop ly gém ba cép do (xem doan 76-90). Cép do vu tién
nhat 13 dua trén gia niém yét (khong duoc diéu chinh) cua khoan no
phai tra hodc tai san dé & cac thi trudng hoat dong (cdc dau vao cdp do
1) va cip d6 c6 muc vu tién thap nhét 13 dva trén cac dau vao khong
quan sat dugc trén thi truong (cdc dau vao cdp dé 3).

Trong mot sb trudng hop, cac dau vao dugc sir dung dé xac dinh gia tri
hop 1y cho cling mot tai san hoic khoan no phai tra c6 thé dugc phan
loai & nhiéu cdp do khac nhau caa hé théng phan cip dau vao cho viéc
xac dinh gia tri hop ly. Trong nhiing truong hop nay, cac dau vao sé
du’oc phan loai phtt hop véi mirc cap d6 thap nhét cia cac dau vao trong
yéu cho viéc xac dinh gla tri hop ly dé. Viéc danh gia muc d6 trong yéu
cua tung dau vao cu thé doi hoi phai c6 su xét doan va cin nhic tdi ca
cac yéu to cu thé ciia ting tai san hoic timg khoan no phai tra. Cac diéu
chinh dé xac dinh gia tri hop Iy, vi du nhu gia von khi ban, dugc tinh
bang gia tri hop Iy trir chi phi ban, s& khong can dugc phan loai theo hé
thdng phan cap dau vao dé xac dinh gia tri hop ly.

Su sin c6 cia cac dau vao va tinh chi quan ciia cac dau vao anh huéng
dén viéc lya chon ky thuat dinh gla phu hop dé xac dinh gla tri hop ly
(xem doan 61). Tuy nhién, h¢ thong phan cip dau vao dé xac dinh gia
tri hop 1y wu tién phan loai cic dau vao cho cac ky thuat dinh gia cht
khong uu tién cac ky thuat dinh gia duoc st dung dé xac dinh gia tri
hop ly. Vi dy, viéc xac dinh gia tri hop 1y ap dung k¥ thuat chiét khau
dong tién c6 thé duoc phan loai vao Cép do 2 hoac Cép d6 3, phu thudc
vao viéc cac dau vao trong yéu duoc phan loai & cép do nao ddi vai viée
xac dinh gia tri hop ly nay.

Néu mot dau vao co thé quan sat dugc trén thi truong phai dugc diéu
chinh dua trén cac yéu t dau vao khong quan sat dugc trén thi trudng
va cac diéu chinh nay din dén gi tri hop Iy méi cao hon hoac thap hon
dang ké so voi ban dau thi viéc xac dinh gia tri hop ly nay sé dugc phan
loai vao Cép d6 3. Vi du, néu mot bén tham gia thi truong tinh dén anh
huong cia viéc han ché ban tai san khi udc tinh gia tri cua tai san do, thi
gia niém yét s& dugc diéu chinh dé phan anh anh hudng cia viéc han
ché d6. Néu gia niém yét d6 1a dau vao Cap do 2 va viéc diéu chinh dugc
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thuc hién dya trén mot dau vao khong quan sat dugc nhung cé anh
hudng trong yéu toi gia tri hop ly xac dinh dugc, vi¢c xac dinh gia tri
hop ly d6 s€ duoc phan loai vao Cap do 3.

Pau vao Cap do 1

Pau vao Cap d6 1 1a gia niém yét (chua diéu chinh) trén cac thi truong
hoat dong cua cac tai san hoac n¢ phai tra tuong ty nhau ma don vi co
thé tiép cin vao ngay xac dinh gia tri.

Gia niém yét trén thi truong hoat dong cung cip bang ching dang tin
cay nhat vé gia tri hop 1y va duoc sit dung ma khéng can diéu chinh dé
1am co s¢ xac dinh gia tri hop 1y bat ctr khi ndo cé sin, ngoai trir truong
hop duoc quy dinh tai doan 79.

Pau vao Cép do 1 c6 thé sin c6 ddi vai nhiéu tai san tai chinh hodc no
tai chinh, mét sd tai san tai chinh hodc khoan no tai chinh cé thé duoc
giao dich ¢ nhiéu thi truong hoat dong (vi du giao dich trén cac san
giao dich khac nhau). Vi vay, khi phan loai ddu vao Cap d6 1 can luu y
dén hai van dé sau:

(a) gia trén thi truong chinh yéu cta tai san hoac khoan no phai tra
hoic, néu khong cé thi truong chinh yéu thi trén thi trudng thuan loi
nhat cua tai san hoic khoan no phai tra d6; va

(b) liéu don vi cé thé giao dich tai san hoac khoan n¢ phai tra véi
muc gia nay trén thi truong vao ngay xac dinh gia tri hay khong.

Pon vi khéng dugc diéu chinh ddu vao Cap do 1 trir cac trudng hop sau:

(a) Kkhidonvi nam gitt mdt luong 1on cac tai san va khoan ng phai tra
twong tr nhau (nhung khong dong nhét) (vi du chirmg khoan ng) can
duoc xac dinh gia tri hop ly va gid niém yét c6 trén mot thi truong hoat
dong nhung khong phai 1a muc gia cu thé cho ting tai san hoic khoan
ng phai tra riéng 1é (nghia 1a véi sé lugng 16n tai san hoic khoan ng
phai tra twong tu nhau, s& rat khé dé thu thap thong tin vé gia tri cua
tung tai san hodc khoan ng phai tra tai ngay xac dinh gia tri). Trong
trudong hop d6, thuc té cé thé sir dung phuong phap dinh gia khac ma
khéng chi dwa hoan toan vao gia niém yét (vi du nhu ma tran gia) dé
xac dinh gia tri hop ly. Tuy nhién, viéc st dung phuong phap dinh gia
khac nay phai duoc phan loai vao cap do thap hon trong hé théng phan
cap dau vao dé xac dinh gia tri hop ly.

(b) Khi gid niém yét trén thi truong hoat dong khong phan anh gia
tri hop ly tai ngay xac dinh gia tri, vi du khi c6 cac su kién quan trong
(nhu giao dich trén thi truong truc tiép, cac giao dich trong thi truong
moi gidi hoac cac thong bao méi) xdy ra sau khi dong ctra thi truong
nhung truéc ngay xac dinh gia tri. Cac sy kién d6 c6 thé anh huong dén
viéc xac dinh gia tri, do vay don vi can c6 chinh sich cu thé dé xac dinh
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cac sy kién nay va chinh sach nay can dugc ap dung nhat quan. Tuy
nhién, trudng hop gia niém yét bi diéu chinh do cac théng tin méi, cac
diéu chinh nay s& dan dén viéc xac dinh gia tri hop ly phai dugc phan
loai vao cip d6 thip hon trong hé théng phan cip dau vao dé xac dinh
gia tri hop ly.

(c)  khi xac dinh gia tri hop ly cia mét khoan n¢ phai tra hodac mdt
cdng cu vén chu s hitu cia don vi sir dung gia niém yét cho khoan no
phai tra hoac cong cu von chu sé hitu dé trén thi truong hoat dong
nhung gia do6 cén dugc diéu chinh cho mot s6 yéu td cu thé (xem doan
39). Néu khéng can diéu chinh gia niém yet viéc xac dinh gia tri hop ly
s& dugc phan loai vao Cap d6 1 trong hé thong phan cap dau Vao dé xac
dinh gia tri hop 1y. Tuy nhién, néu phai diéu chmh gid niém yét, viéc xac
dinh gia tri hop ly nay s€ duoc phan loai vao cap d6 thap hon trong hé
théng phan cip dau vao dé xac dinh gia tri hop 1.

Néu don vi nam gitt mot tai san hodc khoan no phai tra (bao gém ca
truong hop mot so lu’ong 16n tai san hodc khoan n¢ phai tra giong hét
nhau, vi du nhu viéc nim giit mot sé cac cong cu tai chinh) duoc giao
dich trén thi truong hoat dong, gia tri hop ly tai san hodc khoan no phai
tra d6 dugc phan loai ¢ Cap do 1 va la tlch sb cla gla niém yét cia ting
tai san hoic khoan no phai tra nhan véi sé luong nim giir. Viéc ap dung
gia niém yét 1am co s& cho viéc xac dinh gia tri hop 1y d6 duoc 4p dung
v6i ca truong hop sb lugng tai san hoac khoan ng phai tra 16n hon khéi
luong giao dich théng thudng cé thé thyc hién mdi ngay trén thi truong
va do d6 c6 thé anh hudng toi gia niém yét khi thyuc hién giao dich.

Pau vao Cap do 2
Pau vao Cép d6 2 13 cac dau vao cb thé quan sat mot cach truc tiép hoac
gian tiép dugc trén thi truong ngoai gia niém yét dugc phan loai vao
Cap do 1 cua tai san hoac khoan ng phai tra.
Néu tai san hodc khoan no phai tra c6 ky han (theo hop dong) cu thé,
dau vao Cap do 2 ciing phai quan sat dugc trong hau hét thoi han cia tai
san hodc no phai tra. Pau vao Cap do 2 bao gom:
(a) gia niém yét cua tai san hodc khoan no phai tra twong tu trén cac
thi truong hoat dong.
(b) gia niém yét cua tai san hodac d6 hoac tai san hoac khoan n¢ phai
tra tuong ty trén cac thi truong khong hoat dong.
(c) dau vao cé thé quan sat duoc khac ngoai gia niém yét cua tai san
hodc khoan no phai tra, vi du:
(i)  14i suat va duong cong loi tirc c6 thé quan sat duoc tai ting
thoi diém niém yét trén thi truong;
(i) muc bién dong cua gia co phiéu; va
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(iii) bién lai suat tin dung.
(d) dau vao duoc thi truong chung thuc.

Viéc diéu chinh dau vao Cap dd 2 s€ phu thudc vao cac yéu t6 cu thé doi
voi tai san hodc khoan no phai tra. Nhitng y€u to6 nay bao gom:

(a) tinh trang hodc vi tri cua tai san;

(b) muc dd lién quan cta dau vao véi tai sdn hoac khoan ng phai tra
dung dé so sanh (bao gdm ca cac yéu to dugc mo ta trong doan 39); va

(c) khéi luong giao dich hodac muc do hoat dong cia cac thi truong
quan sat duoc cac dau vao.

Viéc diéu chinh trong yéu dau vao Cap d6 2 dbi voi két qua xac dinh gia
tri hop ly c6 thé dan dén viéc xac dinh gia tri hop 1y 46 duoc phan loai
vao Cip d6 3 cua hé théng phan cap dau vao dé xac dinh gia tri hop 1y
néu viéc diéu chinh st dung phan 1én cac dit liéu khong quan sat duoc
trén thi truong.

Poan B35 mo ta viéc st dung cac dau vao Cap 2 cho tung tai san va ng
phai tra cu thé.

Pau vao Cap do 3

Pau vao Cap do 3 la dau vao khdong thé quan sat dugc doi vdi tai san
hodc no phai tra.

Cac dau vao khong quan sat dugc s€ dugc st dung dé xac dinh gia tri
hop 1y khi cac dau vao c6 thé quan sat dugc khong c6 sin, vi du ddi voi
cac tai san hoac no phai tra it hoac khong duoc giao dich trén thi
truong tai ngay xac dinh gia tri. Tuy nhién, muc tiéu cta viéc xac dinh
gia tri hop 1y van giit nguyén, tirc 1a xac dinh gia ban tai ngdy xac dinh
gia tri theo danh gia cia bén nam giit tai san hoic khoan no phai tra. Do
d6, cac dau vao khong quan sat dugc s& phai phan anh duoc cac gia dinh
ma cac bén tham gia thi truong sé sit dung khi dinh gia tai san hoac
khoan no phai tra, bao gém ca cac gia dinh vé rui ro.

Cac gia dinh vé rii ro bao gdm rui ro vén cé cia ky thuat dinh gia duoc
st dung dé xac dinh gia tri hop ly (nhu mo hinh dinh gia) va rai ro vén
c6 cua dau vao dbi voi ki thuat dinh gia. Néu cac rii ro khi dinh gia tai
san hodac ng phai tra duoc cac bén tham gia thi truong can nhéc khi
dinh gia tai san hoac khoan no phai tra ma ruai ro nay khong duoc phan
anh trong qua trinh xac dinh gia tri hop ly thi gia tri udc tinh dé sé
khong phan anh dung gia tri hgp ly cua tai san hoac khoan n¢ phai tra.
Vi du, cn phai diéu chinh lién quan dén rui ro khi c6 sy khong chic
chin dang ké trong qua trinh xac dinh gia tri (vi du khi c6 sy syt giam
dang ké vé khbi lugng hodc muc d§ hoat dong cia thi truong giao dich
tai san hodc khoan no phai tra can xac dinh gia tri hodc tai san hoac
khoan ng¢ phai tra tuong tu so voi thong thuong va gia giao dich hoac
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gia niém yét duoc cho la khéng dai dién cho gia tri hop ly, nhu duoc mo
ta trong doan B37-B47).

Pon vi xay dung cac dau vao khdéng quan sat dugc dua trén cac thong
tin tot nhat cé sin trong ting truong hop, cac théng tin nay c6 thé bao
gom dit liéu cua chinh bén so hitu. Trong viéc xdy dung cac dau vao
khong quan sat dugc, don vi co thé bat dau tir chinh dix liéu cua ho, tuy
nhién cac dir liéu ndy sé can duogc diéu chinh néu cé théng tin cé sin
cho thdy cac bén tham gia thi truong khéc s& sir dung cac dit liéu khac
hodc c6 nhitng théng tin riéng ciia don vi ma cac bén tham gia thi
truong khac khong thé thu thap duoc (vi du loi thé caa riéng don vi).
Pon vi khong nhét thiét phai tim moi cach dé thu thap théng tin vé cac
gia dinh ctia cac bén tham gia thi trudng, tuy nhién, néu cac thong tin
d6 c6 sin, ching can phai duoc xem xét trong qua trinh xac dinh gia tri
hop 1y. Cac ddu vao khéng quan sat duoc xay dung theo cach thirc dugc
mo ta ¢ trén sé dugc coi la cac gia dinh cua cac bén tham gia thi truong
va dap tng dugc yéu cau dé sir dung lam co sé cho viéc xac dinh gia tri
hop ly.

Poan B36 mo ta viéc st dung cac dau vao Cap dd 3 cho tung loai tai san
va no phai tra cu thé.

Thuyét minh

91

92

Pon vi phai trinh bay cac thong tin sau dé gitp nguoi sit dung bao
cdo tai chinh danh gia ca hai vin dé sau:

(a) cac ky thuat dinh gia va cac dau vao sir dung trong qua trinh
xac dinh gia tri hop 1y d6i véi tai san va ne phai tra dwec xac dinh
gia tri hop Iy trén co sé dinh ky hoiic khéng dinh ky sau thoi diém
ghi nhan ban diu va dwoc trinh bay trén bao cao tinh hinh tai
chinh.

(b) anh hwéng cia viéc xac dinh gia tri dén bao cao 14i 16 hoic
thu nhin toan dién khac trong Ky ddi véi cac viéc xac dinh gia tri
hop Iy dinh ky, sit dung cac diau vao khong quan sat dwoc trong
yéu (dau vao Cip do 3).

bé¢ dat duoc cac muc tiéu dugc d¢ cap trong doan 91, don vi sé€ phai can
can nhac cac yéu to sau:

(a) muc do chi tiét can thiét dé dap tng yéu cau vé thuyét minh;
(b) muc d6 nhan manh véi mdi yéu cau khac nhau;
(c) muc do tong hop hodc phan tach; va

(d) liéu nguoi st dung bao cio tai chinh c6 cin thém théng tin dé
danh gia cac thong tin dinh luong da dugc trinh bay hay khong.
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Truong hop don vi thiy ring cac thuyét minh trinh bay theo chuan
muc 1ap bao cdo tai chinh quéc té nay va cac chuan muc 1ap bao cao tai
chinh qudc té khac khong du dé dap img cac muc tiéu & doan 91, don vi
can trinh bay bd sung cac thuyét minh bd sung dé dat duoc cic muc
tiéu tai doan 91 nay.

Pé dap tmg cac muc tiéu & doan 91, it nhat nhing thong tin sau can
duoc trinh bay d6i véi timg nhém tai san va no phai tra (xem doan 94
vé cac thong tin lién quan dén viéc phan nhém tai san va no phai tra)
duoc ghi nhan theo gia tri hop 1y (bao gdm ca viéc ghi nhan dua trén
gia tri hop ly quy dinh trong pham vi cua Chuan muc 1ap bao cao tai
chinh quéc té nay) sau khi ghi nhan ban dau trén bao co tinh hinh tai
chinh:

(a) ddi véi truong hop xac dinh gi tri hop ly dinh ky va khong dinh
ky, viéc xac dinh gia tri hop 1y tai ngy két thiic ky ké toan va ddi véi
viéc xac dinh gia tri hop 1y khong dinh ky, can trinh bay 1y do phai xac
dinh gia tri hop ly dbi vé6i truong hop khong dinh ky. Viéc xac dinh gia
tri hop ly dinh ky cua tai san hodc n¢ phai tra dugc thuc hién khi cac
chuan muec lap bao céo tai chinh quéc té yéu cau hoic cho phép trinh
bay gia tri hgp ly cta tai san hodc khoan n¢ phai tra trén bao cao tinh
hinh tai chinh vao cudi mdi ky bdo cao. Viéc xac dinh gia tri hop ly
khong dinh ky duoc thyc hién khi chuidn muyc 14p bdo cdo tai chinh
qudc té yéu cau hoidc cho phép trinh bay gia tri hop 1y ctia tai san hoic
khoan no phai tra trén bao co tinh hinh tai chinh trong mét sb truong
hop cu thé (vi du khi don vi dinh gia mot tai san nim gitr dé ban theo
gia tri hop 1y trir chi phi ban quy dinh tai IFRS 5 Tai san dai han giir dé
bdn va hoat déng bi cham dirt do gia tri hop ly trir chi phi ban cua tai
san thap hon gia tri s6 sach cua tai san do).

(b) Déi voi viéc danh gia gia tri hop ly dinh ky va khéng dinh ky, két
qua phan loai viéc xac dinh gia tri hop ly cta tai san hodc khoan n¢ phai
tra trong hé thong phan cap dau vao dé xac dinh gia tri hop 1y (Cap do
1, cap d6 2 hoac cap do 3).

(c) dbi véi cac tai san va khoan no phai tra ghi nhan theo gia tri hop
Iy duoc xac dinh gia tri lai dinh ky tai mdi thoi diém cubi ky, tong gia tri
duogc chuyen tir gia tri hop ly dugc xac dinh dya trén cac dau vao Cap do
1 sang Cap d6 2 va nguoc lai trong hé thong phan cap dau vao dé xac
dinh gia tri hop 1y, Iy do cua viéc thay dbi phan cap nay, Va chinh sach
cta don vi trong viéc ap dung dbi véi viéc thay doi phan cap nay (xem
doan 95). Vi¢c phan loai lai vao hoac phan loai ra khéi moi cap d6 phai
duoc thuyét minh va trinh bay riéng biét.

(d) dbi véi viec xac dinh gla tri hop ly dinh ky va khong dinh ky duogc
phan loai vao Cap do 2 va Cap do 3 cua hé théng phan cip dau vao dé
xac dinh gia tri hop ly, can mo ta vé cac ky thuat dinh gia va dau vao
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dugc sir dung trong qua trinh xac dinh gia tri. Néu cé sy thay doi trong
ky thuat dinh gia (vi du thay ddi tir phuong phap gia thi truong sang
phuong phap thu nhap hoic st dung k¥ thuat dinh gia bo sung), thi
don vi can trinh bay va thuyét minh trén bao cio tai chinh sy thay d6i
do va cac ly do cua sy thay ddi. Pdi voi viée xac dinh gia tri hop ly duoc
phan loai vao Cap d6 3, don vi can trinh bay va thuyét minh cac théng
tin dinh lugng vé cac dau vao trong yéu khong quan sat dugc trong qua
trinh xac dinh gla tri hop ly. Pon vi khéng duoc phép ty dua ra thong
tin dinh luong de thuyet minh nham tuan tha yéu cau thuyet minh
thong tin nay néu cac dau vao khong quan sat duoc cé thé dinh lugng
dugc khong duoc xay dung khi xac dinh gia tri hop ly (vi du khi don vi
st dung gia tri tir cac giao dich trudc day hoac st dung théng tin dinh
gia ciia bén thir ba ma khong diéu chinh). Tuy nhién, khi trinh bay va
thuyét minh cac thong tin nay, don vi khéng duogc bé qua viéc dinh
luong cac dau vao khéng quan sat dugc ma cé anh huéng trong yéu dén
viéc xac dinh gia tri hop 1y ma don vi c6 san.

(e) dbi véi viéc xac dinh gia tri hop ly dinh ky dugc phan loai vao Cap
d6 3 cua hé thong phan cip dau vao dé xac dinh gia tri hop ly, cin xac
dinh bién dong trong ky va trinh bay, thuyét minh riéng biét cac thay
dbi trong ky nhu sau:

(i)  tong lai hoic 156 trong ky duoc ghi nhan vao lai 13, va cac
khoan muc tuong tng trong bao cao lai 10 ma cac khoan lai 16
dugc ghi nhan vao.

(i) tong l3i hoic 16 trong ky duoc ghi nhan vao thu nhap toan
dién khac, va cac khoan myc tuong ung trong bao cao thu nhap
toan di¢n khac ma cac khoan 1ai 16 dugc ghi nhan vao.

(iii) gia tri cac khoan mua, ban, phat hanh va quyét toan trong
ky (moi loai thay d6i duoc thuyét minh riéng biét).

(iv) gia tri cua cac khoan chuyén vao hoic ra khoi Cap do 3
trong hé thong phan cap dau vao dé xac dinh gia tri hop 1y, 1y do
thay 601 ctia viéc phan cip va chinh sach ap dung ddi véi viéc
phan cip nay (xem doan 95). Gia tri phan loai vao va phan loai ra
khoi Cap d6 3 phai dugc duoc trinh bay va thuyét minh riéng
biét.
(f)  dbi véi viéc xac dinh gia tri hop ly dinh ky dugc phan loai vao Cap
d6 3 cua hé thong phan cip dau vao dé xac dinh gia tri hop 1y, phan gia
tri (thudc tong 14i/16 trong Ky trinh bay trong doan (e)(i)) duoc ghi
nhan trong két qua hoat dong kinh doanh va phat sinh do thay doi
trong cac khoan 13i/16 chua thyc hién lién quan dén nhiing tai san va
no phai tra dwgc nam gitr vao cudi ky bao cdo, va (cac) khoan muc
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twong ung trong bao cao lii 16 ma trong dé cac khoan 14i/16 chua thuc
hi¢n nay dugc ghi nhan.

(g)

ddi voi viec xac dinh gia tri hop ly dinh ky va khong dinh ky dugc

phan loai vao Cap do 3 caa hé théng phin cip dau vao dé xac dinh gia
tri hop 1y, md ta vé qua trinh dinh gia ma don vi da st dung khi xac
dinh gia tri hop ly (vi du cach thuc dua ra cac chinh sach, quy trinh
dinh gia va viéc phan tich su bién dong gia tri qua cac ky).

(h)

do 3:

ddi vai viée xac dinh gia tri hop ly dinh ky dugc phan loai vao cép

(i) moéta vé do nhay cua vi¢c xac dinh gia tri hop ly do thay
d6i ctia cac dau vao khong quan sat dugc néu su thay doéi ciia cac
dau vao khong quan sat duoc cé thé dan dén két qua gia tri hop
Iy cao hon hoidc thap hon dang ké so voi ban dau. Néu c6 mbi
twong quan gita cac dau vao nay va cac dau vao khong quan sat
dugc khac trong qua trinh xac dinh gia tri hop ly, don vi can
thuyét minh vé mdi twong quan dé, va cach thirc mdi twong quan
nay sé anh hu()'ng dén muc do tic dong cua cac dau vao khong
quan sat dugc dén viéc xac dinh gla tri hop ly Pé tuan thu yéu
cau thuyét minh nay, viéc mo ta vé do nhay d6i voi nhu:ng thay
dbi trong dau vao khong quan sat duoc s& bao gom tdi thiéu 1a
cac thong tin vé dau vao khéng quan sat duoc di duoc trinh bay
theo quy dinh tai diém (d).

(i) dbi v6i tai san tai chinh va ng phai tra tai chinh, trudng
hop viéc thay d6i mot hodc nhiéu dau vao khong quan sat duogc
dé phan anh cac su thay d6i ctia cac gia dinh c6 thé s& lam thay
d6i dang ké gia tri hop ly, don vi can trinh bay va thuyét minh
diém nay, trinh bay anh huéng cia cac thay d6i nay ciing nhu cac
thay d6i nay anh huéng nhu thé nao dén cic gia dinh di duoc tinh
toan. Cho muc dich nay, mic dang ké phai duoc xem xét trong
mdi lién hé voi 13i hoic 15, téng tai san hoac téng no va néu thay
doi gia tri hgp ly dugc ghi nhan vao thu nhp toan dién khac thi
xem xét trong mdi lién hé vai tong von chu sé hiru.

(iii) ddi véi viéc xac dinh gia tri hop 1y dinh ky va khong dinh
ky, néu cach thuc sir dung tbi da va tét nhat cia mot tai san phi
tai chinh khac véi cach thirc st dung hién thoi, don vi can thuyét
minh diéu nay va ly do tai sao tai san lai dugc st dung theo cach
thirc khac voi cach thire st dung tbi da va tét nhat.

Pon vi can xac dinh cac nhom tai san va no phai tra trén co so sau:

(a)

tinh chat, dac diém va rui ro cua tai san hoac no phai tra; va
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(b) cip d6 trong phan cip dau vao dé xac dinh gia tri hop ly cua tai
san hodc khoan ng phai tra dé.

Pdi véi cac tai san va no phai tra dugc xac dinh gia tri hop 1y dya trén
dau vao Cip do 3, sé luong cac nhém cé thé can phai 1én hon do viéc
xac dinh gia tri hop ly ndy cé sy khong chic chan va mang tinh cha
quan ¢ muc do 16n hon. Viéc xac dinh cdc nhém tai san va n¢ phai tra
phtt hop dé thuyét minh vé cach thirc xac dinh gia tri hop 1y ciia cac
nhém nay doi hoi phai c6 su xét doan. Mot nhém tai san va ng phai tra
thuong yéu cau do phan tach chi tiét hon cac khoan muc tuong tng
trinh bay trén bao cdo tinh hinh tai chinh. Tuy nhién, don vi can cung
cap day du cac thuyét minh dé nguoi doc cé thé ddi chiéu sé du ciia cac
nhdém tai san va n¢ phai tra voi cac khoan muc tuwong tng duoc trinh
bay trong bao cio tinh hinh tai chinh. Néu mét Chuan muc bao co tai
chinh quéc té khac da dinh nghia mdt nhém tai san hodc ng phai tra,
don vi c6 thé sir dung viéc phan nhém d6 trong viéc cung cap cac thong
tin dugc yéu cau trong Chuan muc nay néu viéc phan nhém dé dap tng
cac yéu cau trong doan nay.

Pon vi can trinh bay va ap dung nhat quan chinh sach trong viéc xac
dinh thoi dlem chuyen d6i hodc phan loai gitta cic cip d6 trong hé
théng phan cip dau vao dé xac dinh gi tri hop 1y theo doan 93 (c) va
(e) (iv). Chinh sach vé thoi gian ghi nhan phan loai nay can déng nhat
phan loai ra va phan loai vao giita cac cap. Cac vi du vé chinh sach xac
dinh thoi gian phan loai can bao gém cac noi dung sau:

(a) ngay xay ra su kién hoic thay ddi tinh hinh dan téi viéc thay d6i
cap do.

(b)  thoi diém dau ky ké toan.

(c)  thoidiém cudi ky ké toan.

Néu don vi quyét dinh ap dung chinh sich ké toan sir dung ngoai 18
trong doan 48, thi don vi can phai thuyét minh trén bao cao tai chinh.
Péi v6i cadc nhém tai san va no phai tra khong phai trinh bay theo gia
tri hop ly trén bao cdo tinh hinh tai chinh nhung van can thuyét minh
ve gia tri hop ly, don vi can trinh bay cac thuyét minh theo yéu cau cua
doan 93 (b), (d) va (i). Tuy nhién, don vi khong can phai thuyét minh
cac thong tin dinh luong vé cac dau vao khéng quan sat dugc quan
trong dugc sir dung trong qua trinh xac dinh gia tri duoc phan loai vao
Cap d6 3 theo yéu cau cua doan 93 (d). Bdi vé6i cac tai san va ng phal tra

nay, don vi khéng can thuyét minh cac thong tin khac theo yéu cau cua
Chuan muc bao cdo tai chinh qudc té nay.

Péi v6i khoan ng duogc ghi nhan theo gia tri hop ly va kem theo cac
bién phap bdo dam tin dung khong thé tach roi cua bén thir ba, bén
phat hanh phai thuyét minh cac bién phap bao dam tin dung do, ké ca
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khi cac bién phap dam bao do6 c6 dugc phan anh trong gia tri hop ly cua
khoan ng phai tra.

Pon vi can trinh bay cac thong tin dinh luong dugc yéu cau bsi Chuan
muc bao cdo tai chinh quoc té nay phai dudi dang cac bang bicu tru khi
c6 mdt dinh dang khac thich hop hon.

26



Phu luc A
Giadi thich tir ngir

Phu luc nay la mot phc”in khong thé tdch roi ciia Chudan muec nay

Thi trwong hoat
dong

Phwong phap chi
phi

Gia dau vao

Gia daura

Dong tién dy Kién

Gia tri hop ly

Str dung t6i da va
tot nhat

Phwong phap thu
nhap

Pau vao

Mot thi truong trong do giao dich cia mot tai san hoac
khodn no phai tra dién ra vdéi tan suat va khoi lugng da dé
cung cap thong tin vé gia ca trén co sé hoat dong lién tuc.

Mot ky thuat dinh gia phan 4nh gia tri can c6 ¢ thoi diém
hién tai dé thay thé cong nang ciia mét tai san (thuong goi
la chi phi thay thé hién tai).

Gia duogc tra d¢ mua tai san hoac nhan gia d¢ nhan mot
khoan no phai tra trong mot giao dich trao doi.

Gia c6 thé nhan duoc tu viéc ban mot tai san hoac gia
chuyén nhugng mét khoan no phai tra.

Gia tri binh quan gia quyén (vi du phan phéi trung binh
mau) caa dong tién trong tuwong lai.

Gia c6 thé nhan duoc khi ban mot tai san hoic gia chuyén
nhuong mdt khodn ng phdi tra trong mot giao dich tu
nguyén c6 té chirc gitta cidc bén tham gia thi truong tai
ngay xac dinh gia tri.

Viéc sir dung cac tai san phi tai chinh boi cac bén tham gia
thi trudong ma cé thé tdi da hoda gia tri cua tai san hoac
nhdém tai san va no phai tra (vi du nhu mot hoat dong kinh
doanh) trong d6 tai san sé dugc str dung.

K¥ thuat dinh gia chuyén ddi sé tién trong tuong lai (vi du
nhu dong tién hoic

thu nhap va chi phi) vé mot sb tién hién tai (vi du chiét
khéu). Viéc gia tri hop ly dugc thuc hién trén co sé gia tri
biéu thi boi ky vong cua thi trudng hién tai vé nhirng
khoan tién trong tuong lai.

Nhu’ng gia dinh ma cac bén tham gia thi truong sé€ su dung
dé dinh gia tai san hodac n¢ phai tra, bao gom ca cac gia
dinh veé rui ro, chang han nhu:

(a) rai ro vbn cé trong mot ky thuat dinh gia cu thé dugc
str dung dé xac dinh gia tri h0’p ly (nhu: mo hinh dinh gla)

(b) rui ro vdn cé trong cac yéu t6 dau vao anh huéng dén
ky thuat dinh gia.
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Piu vao Cap dj 1

Pau vao Cap dj 2

Piu vao Cap do 3

Phwong phap thi
truong

Piu vao duoc thi

Pau vao 1a cé thé quan sat duoc hoic khéng quan sat
duoc.

Gia niém yét (chua diéu chinh) trong cac thi truong hoat
dong cua cac tai san hodc n¢ phai tra tuong ty nhau ma
don vi c6 thé ti€p can vao ngay xac dinh gia tri.

Cac dau vao khac khong phai 1a gia niém yét dugc bao
gom trong Cap do 1 c6é thé quan sat duoc doi vdi tai san
hodc no phai tra mot cach tryc ti€p hoac gian tiép.

Pau vao khong quan sat dugc doi véi tai san hodc ng phai
tra.

Mot ky thuat dinh gia str dung gia va cac thong tin khac
duoc tao ra boi cac giao dich trén thi truong lién quan dén
cAc tai san, ng phai tra gidng nhau hoic tuong dwong
(twong tu) hodc mot nhém tai san va ng phai tra nhu mot
thuc thé kinh doanh.

Cac dau vao c6 ngudn goc chu yéu tr hodac dugc ching

truong ching thyc thuc bang dir liéu thi truong quan sat dugc bang tuong

quan hoac cac phuong tién khac.

Cacbén tham gia Bén mua va bén ban trén thi truong chinh yéu (hoic

thi truomg

thuan loi nhat) cho tai san hodc no phai tra ma cé tat ca
nhitng dic diém sau:

(a) Ho ddc 1ap véi nhau, tirc 1a ho khong phai la cac bén
lién quan theo quy dinh tai IAS 24, mac du gia trong mot
giao dich véi cac bén lién quan cé thé duoc st dung nhu
1a mot dir liéu dau vao dé xac dinh gia tri hop 1y néu don
vi c¢6 bang chung cho thiy cic giao dich théa man duoc
diéu kién thi truong.

(b) Ho c6 kién thtic, c6 mot sy hiéu biét nhat dinh vé tai
san, no phai tra va giao dich bang cach sir dung tat ca
théng tin sdn c6, bao gdm ca thong tin cé thé thu duoc
thong qua ning lyc tu van thim dinh chuyén sau theo
thuong I¢ va tap quan.

(c) Ho c6 thé tham gia vao mot giao dich dbi voi tai san
hodc ng phai tra.

(d) Ho sin sang dé tham gia vao mot giao dich di véi tai
san hoac ng phai tra, nghia 1a ho c6 dong luc nhung
khong bi ép budc phai lam nhu vay.
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Thi truwong thuian
lgi nhat

Thi truong toi da héa sb tién s& nhan duogc dé ban tai san
hoic tbi thiéu hoéa so tién s& phai tra dé chuyén nhuong
mot khoan no phai tra, sau khi tinh dén chi phi giao dich
va chi phi van chuyén.

Riii ro khong thuc Rui ro don vi s€ khong thuc hién duogc déy dt nghia vu. Rui
hién dwoc nghia vuro khong thuc hién dugc nghia vu bao gom, nhung khéng

Piu vao quan sat
duogc

Giao dich tu
nguyén co to chirc

Thi treong chinh
yéu

Phan bu rai ro

Chi phi giao dich

chi gioi han ¢ rui ro tin dung cua chinh don vi.

Pau vao duoc xiy dung bang cich st dung dit liéu thi
truong, chang han nhu théng tin céng khai c6 sin vé cac
giao dich hoac su kién thuc té va gia dinh réng cac bén
tham gia thi truong s€ su dung khi dinh gia tai san hoac
ng phai tra.

Mot giao dich cong khai trén thi truong trong thoi gian
trudc ngay xac dinh gia tri dé cho cac hoat dong tiép thi
d6i vé6i tai san hodc no phai tra theo théng 18 duoc xay ra
ma khong phai Ia mot giao dich ép budc (vi du nhu méot
giao dich thanh ly ép budc hodac ban hang khong mong
mudn).

Thi truong c6 khéi luong va mic do hoat dong 16n nhét
doi voi tai san hoac ng phai tra.

Phan bu dap dugc tim kiém bai nhitng bén tham gia thi
truong khong thich rai ro vi tinh khong chic chan von cé
trong dong tién cia mot tai san hoic mot khoan ng phai
tra. Phan bui rui ro ciing duoc goi 1 "diéu chinh rai ro”.

Chi phi lién quan tryc tiép toi viéc ban, thanh Iy tai san
hoac Chuyén nhuong mot khoan n¢ phai tra trong thi
truong chinh yéu (hoic thuan loi nhat) va dap tng ca hai
tiéu chi sau:
(a) Nhitng chi phi phat sinh truc tiép va can thiét cho
giao dich dé.

(b) Nhiing chi phi s& khong phat sinh néu khong thuc
hién giao dich ban, thanh 1y tai san hoic chuyén
nhuong no phai tra (tuong tu chi phi ban, nhu duoc
dinh nghia tai IFRS 5)

Chi phi van chuyénCéc chi phi phat sinh dé van chuyén mot tai san tir vi tri

hién tai ciia né dén thi truong chinh yéu (hoic thuan loi
nhat).
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Pon vi ap dung ké Cap d6 ma mot tai san hodc no phai tra duoc tong hop
toan hodc phan chia trong mét IFRS cho cac muc dich ghi nhan.

Pauvaokhong  Pau vao dir liéu thi truong 1a khong sin c6 va dugc xay

quan sat dwoc dung bang cach st dung thong tin tét nhat sin c6 vé cac
gia dinh rang cac bén tham gia thi truong sé sir dung khi
dinh gia tai san hodac ng¢ phai tra.
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Phu luc B
Huéng din ap dung

Phu luc nay la mot phd‘n khong thé tdch roi ciia Chuan muc bdo cdo tai chinh
quoc té nay. Phu luc nay mo ta cdch thirc dp dung cdc doan 1-99 va co cung
hi¢u lyc nhw cdc phan khdc cua Chuan muc bdo cdo tai chinh quoc té nay.

Bl

Cac gia dinh trong cac tinh huéng dinh gia khac nhau cé thé khac nhau.
Phu luc nay mo ta cac gia dinh c6 thé ap dung khi don vi xac dinh gia tri
hop ly trong cac tinh huong khac nhau.

Phwong phap xac dinh gia tri hop ly

B2

Muc tiéu caa viéc xac dinh gia tri hop ly 13 nham u6c tinh muc gia dé
thyc hién mot giao dich tu nguyén co t6 chitc dé ban tai san hoic
chuyén nhuong khoan no phai tra giita cc bén tham gia thi truong tai
thoi diém xac dinh gia tri theo diéu kién thi trudng hién tai. Dé xac dinh
gia tri hop 1y, don vi can phai xac dinh tat ca cac yéu t6 sau day:

(a) tai san hodc khoan ng phéi tra cu thé 1a d6i tuong dé xac dinh gia
tri (phu hop véi don vi ap dung ké toan).

(b)  ddi véi tai san phi tai chinh, 1ap luan vé xac dinh gia tri pht hop
v6i gia tri hop 1y (phtt hop véi cach thtc sir dung tai san téi da va tot
nhat).

(c) thi trudng chinh yéu (hoic thi truong thuin loi nhat) dbi véi tai
san hodc khoan ng phai tra.

(d) (cac) ky thuat dinh gia thich hop cho viéc dinh gia, can nhac dén
yéu td c6 sin cta thong tin dé xay dung cac dau vao dai dién cho cac gia
dinh ma cac bén tham gia thi truong sé sit dung khi dinh gia tai san
hodc khoan ng phai tra va sy phan cip trong hé théng phan cip dau
vao dé xac dinh gia tri hop ly.

Co sé dinh gia tai san phi tai chinh (doan 31-33)

B3

Khi xac dinh gia tri hop ly cia mot tai san phi tai chinh dugc sir dung
cung véi cac tai san khac nhu mot nhom tai san (vi du duoc cai dat hoac
thiét lap cAu hinh dé st dung) hoac dugc st dung cung véi mot nhom
cac tai san va no phai tra khac (vi du mot don vi kinh doanh), anh
hudng cta cac co so dé dinh gia phu thudc vao tirng hoan canh cu thé.
Vi du:

(a) gia tri hop 1y cua tai san c6 thé 1a nhu nhau cho du tai san duogc
st dung ddc 1ap hay st dung cung véi cac tai san khac hoac véi nhém
cac tai sdn va ng phai tra khac. Vi du nhu truong hop tai san la mot
hoat dong kinh doanh ma s& tiép tuc dugc van hanh boi cac bén tham
gia thi truong. Trong trudng hop d6, giao dich sé& lién quan dén viéc
dinh gia toan bd hoat dong kinh doanh doé. Vi¢c str dung cac tai san nhu
mot nhom trong mot don vi kinh doanh hoat dong lién tuc s€ tao ra
nhitng loi thé nhit dinh cho cic bén tham gia thi trudng (tic 1a loi thé
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dbi v&i cac bén tham gia thi trudng s& anh hudong dén gia trj hop ly cua
tai san, cho du tai san dé dugc st dung doc 1ap hay dugc st dung cung
v6i cac tai sdn khac hodc véi nhém tai san va no phai tra khac).

(b) viéc mdt tai san duoc st dung cung véi cac tai san khac hoac véi
nhém cac tai san va no phai tra khac c6 thé dugc phan anh trong gia tri
hop 1y théng qua viéc diéu chinh gia tri cta tai san duoc sir dung doc
1ap. Vi du nhu truong hop tai sdn la may mdc va gia tri hop ly cia n6
duoc xac dinh bang cach str dung gia cé thé quan sat duoc caia mot may
moc tuong ty (khong duoc lap dit hay duoc thiét 1ap ciu hinh khac dé
st dung), sau khi diéu chinh cho céc chi phi van chuyén va lip dit dé
dam bao gia tri hop ly phan anh diéu kién hién tai va vi tri cia may
(duoc cai dit va thiét 1ap cAu hinh dé st dung).

(c) viéc tai san duoc sir dung két hop voi cac tai san khac hodc véi
nhém cac tai san va no phai tra khac c6 thé dugc phan anh trong gia tri
hop ly thong qua cac gia dinh cua cac bén tham gia thi truong dugc st
dung dé dinh gia tai san. Vi du: néu tai san 1a hang ton kho dé dang, c6
dic tinh don nhét va cic bén tham gia thi truong cé thé chuyén tir tai
san do dang sang thanh pham, dé xac dinh gia tri hop 1y cta tai san 1a
hang ton kho d6, cac bén tham gia thi truong s& duoc gia dinh 1a da
hodc s& mua bat ky may méc chuyén dung can thiét nao dé chuyén tai
san do dang d6 thanh thanh pham.

(d) viéc sir dung tai san két hop voi cac tai san khac hodc véi nhém
cac tai san va no phai tra khac c6 thé dugc phan anh trong gia tri hop ly
théng qua k¥ thuat dinh gia duoc st dung. C6 thé vi du trudong hop gia
tri hop 1y ctia mot tai san vo hinh c6 thé duoc xac dinh bang phuong
phap udc tinh téng thu nhap vuot mirc qua cac ky vi ky thuat dinh gia
d6 dic biét xem xét dén cac dic diém vé su hd tro cta cac tai san b trg
va no phai tra trong nhém ma tai san vo hinh dé dugc str dung.

(e) trong mét sé it truong hop, khi don vi st dung maot tai san trong
mot nhém tai san, don vi c6 thé xac dinh gia tri hop 1y cta tai san d6 o
murc gin tuong duong gia tri duoc phan bé tir gia tri hop 1y cia ca nhém
tai san, c6 thé vi du truong hop dinh gia bt dong san, gia tri hop Iy cua
phan ting thém do ning cap tai san (nhém tai san) s& duoc phan bd
cho tirng tai san (vi du dat va chi phi nang cip bat dong san).

Gia tri hop Iy tai thoi diém ghi nhan ban diu (doan 57-60)

B4

Khi xac dinh liéu gia tri hop ly tai thoi diém ghi nhan ban dau cé béng
gia giao dich hay khong, don vi cin nhic d&n cac yéu t6 cu thé anh
hudng toi giao dich, tai san hodc no phai tra. Vi dy, gia giao dich cé thé
khong phan anh gia tri hop ly cua tai san hodc ng phai tra tai thoi diém
ghi nhan ban dau néu mot trong cac diéu kién sau ton tai:
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(a) giao dich gitra cac bén lién quan, mac du gia trong giao dich véi
bén lién quan cé thé van dugc sir dung lam dau vao khi xac dinh gia tri
hop 1y néu cé bang ching cho thay rang giao dich d6 duoc thyc hién
theo cac diéu kién thi truong.

(b) giao dich dién ra do ép budc hoidc bén ban budc phai chap nhan
gia giao dich. Vi du: truong hop bén ban dang gap khé khan vé tai
chinh.

(c) Don vi 4p dung ké toan theo gia giao dich khac véi don vi ap
dung ké toan cia tai san hoic khoan ng phai tra dé theo gia tri hop Iy
Vi du nhu truong hop tai san hoac khoan n¢ phai tra dugc xac dinh theo
gia tri hop 1y chi 1a mot trong nhiéu cau phan cua giao dich (vi du xac
dmh gia tri Cho muc dich hop nhat kinh doanh), khi d6, giao dich bao
gom cac quyén va dic quyén khong xac dinh dugc dinh gia riéng theo
Chuan muyc bao cdo tai chinh qudc té khac, hoic gia giao dich bao gdm
ca cac chi phi giao dich.

(d) giao dich khong dién ra trén thi truong chinh yéu (hoic thi
truong thuan loi nhét). Vi dy, néu giao dich duoc dién ra giita mot bén
la dai ly va bén kia la khach hang trong thi truong ban 1¢, nhung thi
trudong chinh yéu (hay thi truong thuan loi nhat) 1a thi truong gitra cac
dai ly.

Cac ky thuat dinh gia (doan 61-66)

B5

B6

B7

Phwong phap gia thi trueong

Phuong phap gia thi truong s dung gia va cac thong tin lién quan khac
duoc tao ra tur cac giao dich thi truong lién quan dén cic tai san, no
phai tra giéng nhau hoic twong dwong (tuong tu) hoic mot nhém tai
san va ng phai tra, vi du nhu mot hoat dong kinh doanh.

Vi dy, cac ky thuat dinh gia twong ddng voi phuong phap gia thi truong
thuong st dung ty 1€ theo hé s so sanh véi cac tai san hoic khoan ng
phai tra twong tu trén thi truong. Cac ty 1& dugc st dung c6 thé nim
trong mot khoang nhét dinh d6i véi timg hé sé so sanh. Viéc lya chon
ap dung cac ty 1¢ nhu thé nao doi hoi phai cé sy danh gia va can nhic ca
cac yéu t6 dinh tinh va dinh luong cu thé khi dinh gia.

Cac ky thuat dinh gia twong dong v6i phuong phap gia thi truong bao
gém ca phuong phap ma tran dinh gia. Ma tran dinh gia la mot ky thuat
toan hoc dugc st dung chu yéu dé danh gia mot s6 loai cong cu tai
chinh, chang han nhu ching khoan no, khong dua hoan toan vao gia
niém yét d6i véi timg ching khoan cy thé ma dua trén méi tuong quan
ctia cac ching khoan d6 véi cac ching khoan niém yét tham khao.

Phwong phap chi phi
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B8

B9

B10

B11

B12

Phuong phap chi phi phan anh gia tri can c6 o thoi diém hién tai dé
thay thé cong nang cia mot tai san (thuong dugc goi la chi phi thay thé
hi¢n tai).

Theo quan diém danh gia cua bén ban, mirc gia c6 thé nhan dugc cho
tai san dugc xac dinh dua trén chi phi bén mua cé thé mua hoic tao ra
mot tai san thay thé voi tinh ning twong duong cé tinh dén viéc diéu
chinh cac yéu t6 15i thoi. Bén mua s& khéng tra nhiéu hon cho maot tai
san so tién ma ho c6 thé phai bo ra dé thay thé tai san d6 bang mot tai
san tuong duong. Yéu tb 13i thoi bao gdm su hao mon vt Iy, chic ning
(cong nghé) 15i thoi va suy giam kinh té (do cac yéu t6 bén ngoai) va
rong hon viéc khau hao cho muc dich bdo céo tai chinh (phan bo
nguyén gia) hodc muc dich thué (phan bé theo thoi gian st dung hiru
ich). Trong nhiéu truong hop, phuong phap chi phi thay thé duoc sir
dung dé xac dinh gia tri hop ly cua cac tai san httu hinh dugc st dung
két hop véi cac tai san khac hoac véi nhom cac tai san va cac khoan no
phai tra khac.

Phwong phap thu nhap

Phu’cmg phap thu nhap chuyén doi so tién trong tuong lai (vi du nhu
dong tién hodc thu nhap va chi phi) vé mot sé tién hién tai (vi du chiét
khau). Khi stir dung phuong phap thu nhap, viéc xac dinh gia tri hop ly
s& phan anh gia tri ky vong caa thi truong hién tai vé nhitng khoan tién
trong tuong lai.

Vi du vé nhirng k¥ thuat dinh gia 4p dung phuong phap thu nhap:
(a) cacky thuat chiét khau dong tién (xem doan B12-B30);

(b) cac md hinh dinh gid quyén chon, vi du nhu céng thuc
Black-Scholes-Merton hodc mé hinh nhi thire (vi du m6 hinh mang tinh
the) cac ki thuat dinh gia nay két hop ca cac ky thuat chiét khau dong
tién va phan anh ca gia tri thoi gian va gia tri noi tai cia mot quyén
chon; va

(c) phuong phap udc tinh thu nhap vuot mic qua cac ky duoc su
dung dé xac dinh gia tri hop ly cia mot s6 tai san vo hinh.

Cac k¥ thuat chiét khiu dong tién

Cac doan B13-B30 mb ta viéc st dung cac ky thuat chiét khau dong tién
dé xac dinh gia tri hop ly. Noi dung cac doan nay tap trung vao ky thuat
diéu chinh ty I chiét khau va ky thuat dong tién duy kién (gia tri hién tai
ky vong). Nhirng doan nay khong quy dinh viéc sir dung ky thuat chiét
khau dong tién cu thé nao, ciing khong gisi han viéc chi sir dung cac ky
thuat chiét khau dong tién duoc trinh bay trong Chuan muc bao cao tai
chinh quéc té nay dé xac dinh gia tri hop ly. Viéc sir dung k¥ thuat chiét
khau dong tién nao sé phu thudc vao cac su kién va truong hop cu thé
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B13

B14

doi voi tai san hoac khoan ng phai tra dugc dinh gia (vi du: liéu c6 gia
giao dich cua tai san hodc khoan n¢ phai tra tuong ty trén thi truong
hay khéng) cling nhu su san cé cta cac thong tin dau vao can thiét.

Cac chu phan cia ky thuit chiét khiu dong tién

Gia tri hién tai (dugc hiéu la viéc ap dung phu:ong phap thu nhap) la
mot cong cu duoc s dung dé chuyén cac khoan tién trong tuong lai (vi
du nhu cac dong tién hodc cac gia tri) vé mot khoan tién & hién tai sir
dung ty 1¢ chiét khau. Viéc xac dinh gia tri hop ly cta tai san hoac khoan
no phai tra bang k¥ thuat chiét khiu dong tién sir dung tat ca cac yéu td
sau day tur goc do danh gia cua cac bén tham gia thi truong tai ngay xac
dinh gia tri:

(a) udc tinh cac dong tién trong tuong lai lién quan dén tai san hoic
khoan ng phai tra can dinh gia.

(b) ky vong vé nhitng thay doi c6 thé co vé gia tri va thoi gian cua cac
dong tién, thé hién sy khéng chic chin vén cé clia dong tién.

(c) gia tri thoi gian cua tién thé hién bang i suit cua cac tai san tién
té phi rui ro, cic tai san tién té nay cé thoi han hoic thoi gian dao han
tuong ng voi khoang thoi _gian udc tinh ctia dong tién va khong phan
anh sy khong chic chin Ve thoi gian ciing nhu nguy co mat kha ning
thanh toan ddi v6i ngudi ndm gitr (vi du l4i suét phi rui ro).

(d) gia cho sy khéng chic chian von c6 cua dong tién (vi du gia tri caa
phan bu rui ro).
(e) cac yéu to khac ma cac bén tham gia thi truong sé& tinh dén trong
truong hop nay.

(f) abi v6i mot khoan ng phai tra, rui ro khong thyc hién duoc nghia
vu bao gdm ca rui ro tin dung cta déi tac (nghia 1a cia bén cé nghia
vu).

Cdc nguyén tdic chung

Cac ky thuat chiét khiu dong tién khac nhau trong cach phan 4nh cac
yeu to trong doan B13 vao k¥ thuéat tinh toan. Tuy nhién, tat ca cac
nguyén tac chung sau day chi phoi vi¢c ap dung bat ky ky thuat chiét
khau dong tién nao dugc st dung @€ xac dinh gia tri hop ly:

(a) dong tién va ty 1& chiét khau phai phan anh cac gia dinh ma cac
bén tham gia thi truong s€ sir dung khi dinh gia tai san hodc khoan n¢g
phai tra.

(b) dong tién va ty 1& chiét khau chi phan anh cac dic diém cua tai
san hodc khoan no phai tra dang dugc dinh gia.

(c) dé tranh trung lip hodc bo sét cac anh hudng cia cac yéu t rai
ro, ty 1€ chiét khau can phan anh nhiing gia dinh phu hop véi nhiing rui
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B15

Bl6

B17

ro von cé cua dong tién. Vi du, ty 1é chiét khau phan 4nh sy khong chic
chin trong du bao vé viéc mat kha ning thanh toan trong tuong lai
duoc xem 13 phit hop néu dong tién theo hop dong vay (turc 1a k§ thuat
diéu chinh ty 1¢ chiét khau). Do d6, ty 1¢ chiét khau trén khong nén
dugc sir dung néu st dung cac dong tién (tirc 1a ky thuat chiét khau
dong tién ky vong) udc tinh (binh quan gia quyén) bai vi cac dong tién
ky vong da phan anh cac gia dinh vé sy khong chic chan trong tuong
lai; thay vao d6 nén str dung mot ty 1é chiét khau tuong dwong véi rii ro
vbn c6 caa dong tién dy kién.

(d) Cac gia dinh vé dong tién va ty 1& chiét khau nén nhat quan trong
ndi bo. Vi du, dong tién danh nghia, trong d6 bao gom tac dong ciia lam
phat, can duoc chiét khiu theo ty 1¢ bao gdm cac anh huong cua lam
phat. Lii suat danh nghia phi rii ro bao gdm cac anh huéng ciia lam
phat. Cac dong tién thuc, trong dé6 khong bao gém anh huéng cta lam
phat, can dugc chiét khau theo ty 1¢ khong bao gom cac anh hudng cia
lam phat. Tuong tu nhu vay, dong tién sau thué can duogc chiét khau
bang cach sir dung mot ty 1¢ chiét khau sau thué. Dong tién trudc thué
nén dugc chiét khau & mot ty 1¢ phit hop véi nhitng dong tién dé.

(e) tylé chiét khau phai nhat quan véi cac yéu té kinh té co ban cua
loai tién t& ma dong tién duoc xac dinh.

Rui ro va tinh khong chdc chan

Viéc xac dinh gia tri hop ly bang cach st dung cac ki thuat chiét khau
dong tién phan anh sy khong chac chan nhat dinh do cic dong tién
duoc st dung 1a cac udc tinh chir khong phai 1a cac gia tri da duoc xac
dinh. Trong nhiéu truong hop ca gia tri va thoi gian ciia dong tién déu
khong chic chan. Ngay ca nhiing khoan tién da duoc xac dinh rd trong
hop dong, chang han nhu cac khoan thanh toan vé khoan vay, ciing
khong chic chin néu c6 nguy co mat kha nang thanh toan.

Cac bén tham gia thi truong thuong tim kiém phan bu dap (vi du phan
bl rui ro) dé dam bao cho su khong chic chin vén cé trong dong tién
ciia mot tai san hoac khoan no phai tra. Vi¢c xac dinh gia tri hop ly nén
bao gdm phan bu rai ro phan anh sb tién ma cac bén tham gia thi
truong sé yéu cau dén bu cho sy khéng chic chin vén cé trong cac
dong tién. Néu khong, két qua dinh gia s& khong phan anh chinh xac gia
tri hop ly. Trong mdot sb truong hop, viéc xac dinh phﬁn bu rui ro thich
hop c6 thé s& khé khan, tuy nhién diy khéng phai 1a 1y do dé loai trir
phan b rii ro khi xac dinh gia tri hop 1y.

Cac k¥ thuat chiét khdu dong tién khac nhau béi cach diéu chinh rii ro
va loai dong tién dugc str dung. Vi du:

36



B18

B19

B20

(a) Ky thuat diéu chinh ty 1é chiét khau (xem cac doan B18-B22) sir
dung ty I¢ chiét khau da dugc diéu chinh rui ro va cac dong tién theo
hop dong, dugc cam két hoac c6 nhiéu kha nang xay ra nhat.

(b) Phuong phap tht 1 cua ky thuét chiét khau dong tién du kién
(xem doan B25) st dung cac dong tién du kién da duoc diéu chinh theo
rai ro du kién va ty 1€ chiét khau phi rui ro.

(c) Phuong phap tht 2 cua ki thuat chiét khau dong tién du kién
(xem doan B26) sir dung cac dong tién du kién khéng duogc diéu chinh
theo rui ro va mot ty I¢ chiét khau d3 duoc diéu chinh dé bao gém phén
bl rai ro ma cac bén tham gia thi truong yéu cau. Ty 1é nay khac véi ty
1€ dugc st dung trong k¥ thuéat diéu chinh ty 1¢ chiét khau.

Ky thudt diéu chinh ty 1é chiét khdu

K§ thuat diéu chinh ty 1é chiét khau st dung cac dong tién trong sb cac
dong tién udc tinh c6 kha ning xay ra, theo hgp dong hodc cam két (vi
du nhu trai phiéu) hoic c6 nhiéu kha ning xay ra. Trong tit ca cac
truong hop, cac dong tién nay s& xay ra theo nhitng diéu kién nhat dinh
(vi du nhu dong tién theo hop déng hoidc cam két dbi voi mot trai phiéu
s& chi xdy ra trong truong hop nguoi di vay khong vd no). Ty 1é chiét
khau dugc sir dung trong ky thuat diéu chinh ty 1€ chiét khau duoc xac
dinh dua trén ty suét loi nhuan quan sat dugc ddi véi cac tai san hoidc
khoan ng¢ phai tra twong tu dugc giao dich trén thi truong. Theo do,
dong tién theo hop dong, cam két hoic c6 nhiéu kha niang xay ra nhat
s& duoc chiét khau theo ty 1€ thi truong udc tinh hoac quan sat dugc cta
cac dong tién c6 diéu kién tuwong tu (vi du ty suét loi nhuan cua thi
truong).

K§ thuat diéu chinh ty 1é chiét khau doi hoi phan tich dit lidu thi trudng
cho cac tai san hoic cac khoan no phai tra cé tinh chat tuong tu. Tinh
chat tuong tu & day duoc phan anh & ban chit caa dong tién (Vl du:
dong tién theo hop ddng hoic ngoai hop dong va liu cac dong tién co
kha ning dap ng tuong tu nhau trong diéu kién kinh té thay d6i), ciing
nhu cac yéu td khac (vi du nhu tinh trang tin dung, tai san bao dam,
thoi han, cac diéu kién han ché va tinh thanh khoan). Ngoai ra, néu mot
tai san hoic khoan ng phai tra don 1é c6 tinh chat twong tu khéng phan
anh ddng cac rui ro sin cé trong dong tién cia tai san hoic khoan no
phai trd dugc xac dinh gia tri, ty 1¢ chiét khau c6 thé duoc xac dinh béng
cach st dung dir liéu cho mot sd tai san hodc khoan no tuong tu voi
duong cong loi suat phi rui ro (dugc hiéu la viéc sir dung phuong phap
lity ké).

Pé minh hoa phuong phép liy ke gia dinh rang tai san A 1a quyén theo
hop ddng nhan 800CU (don vi tién t&) trong mot nam (tc 1a khong co
su khong chic chin vé thoi gian). Théng tin vé cic tai san tuong tu
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B22

B23

quan sat dugc trén thi truong bao gdm ca thong tin vé gia 1a 6 sin. Cac
tai san tuong tu c6 thé bao gom:

(a) Tai san B la quyén theo hop dong nhan 1.200CU (don vi tién té)
trong mot nim va c6 gia thi trudong 1a 1.083 don vi tién té. Nhu vay, ty
1€ loi tirc hang nam dugc udc tinh (vi du ty suit loi nhuan thi truong
cho tai san c6 thoi han mét nam) 1a 10,8% [(1200CU/1.083CU) - 1].

(b) Tai san C 1a quyén theo hop dong nhan 700CU (don vi tién té)
trong hai nim va c6 gia thi trudng 1a 566 don vi tién t&. Nhu vay, ty 18
loi tirc hang nam duogc udc tinh (vi du ty suét loi nhuan thi truong cho
tai san c6 thoi han hai ndm) 1a 11,2% [(700CU/566CU) * 0,5 - 1].

(c) Ca ba tai san déu tuong ty nhau xét vé mit rui ro (ttc 1a thoi
di€ém thanh toan va kha nang thanh toan).

Trén co sé thoi gian cta cac khoan thanh toan theo hop dong cua tai
san A so v6i tai san B va tai san C (tic 13 1 ndm d6i véi tai san B va 2
nam doi véi tai san C), tai san B duoc cho 1a c6 tinh chat tuong tu véi tai
san A hon. Néu st dung gia tri thanh toan theo hop dong cua tai san A
(800 don vi tién té) va lai suét thi truong mot nam theo quan sat tur tai
san B la 10,8%, gia tri hop ly cua tai san A la 722CU (800CU/1,108).
Ngoai ra, trong truong hop khong cé sin thong tin thi trudng cho tai
san B, ty 1¢ chiét khau thi truong c6 thoi han 1 nam cé thé duoc bit
ngudn tir tai san C bang cach sir dung phuong phap lily ké. Trong
trudng hop d6, ty 1é chiét khau thi truong cho tai san c6 thoi han 2 nam
13 tai san C (11,2%) sé& dugc diéu chinh dé udc tinh ty 1& chiét khau thi
truong cho tai san c6 thoi han mot nam st dung cAu tric ky han cua
duong cong l3i suat phi rai ro. C6 thé phai can nhic thém thong tin bd
sung va phan tich thém dé xac dinh liéu phan bu ri ro cho tai san cé
thoi han 1 nim va 2 nam 1a nhu nhau hay khéng. Néu xac dinh rang
phan b rui ro cho tai san c6 thdi han 1 ndm va 2 nam 1a khong gidng
nhau, ty 1& chiét khau thi trudng 2 nim s& dugc diéu chinh thém cho
anh hudng do.

Khi 4p dung ky thuat diéu chinh ty 1é chiét khau d6i vSi cac khoan
thanh todn hodc nhan thanh toan c6 dinh, cic diéu chinh cho céc rui ro
tiém tang cua dong tién lién quan dén tai san hoic khoan ng phai tra
phai duoc tinh vao ty 1¢ chiét khau. Trong mot sé truong hop 4p dung
ky thuat diéu chinh ty 1¢ chiét khau véi dong tién nhan duoc hodc thanh
toan hodc nhan thanh toan khong cb dinh, c6 thé phai diéu chinh dong
tién dé dam bao kha niang so sanh v6i dong tién lién quan dén tai san
hoic khoan no phai tra ding dé tham khéo ty 18 chiét khau.

Ky thudt chiét khdu dong tién du kién

K¥ thuat chiét khau dong tién du kién sir dung véi xuat phat diém 13 tap
hop cac dong tién ma cac dong tién d6 1a binh quan gia quyén theo xac
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B25

B26

suét c6 thé xay ra trong tuong lai (tic 13 cac dong tién dy kién). Két qua
udc tinh chinh 13 gia trj dy kien, ma theo thudt ngi thong ké, 1a binh
quan gia quyen clia tat ca cac gia tri c6 thé ciia mot blen sO ngau nhién
roi rac, moi gia tri cua m01 két qua duoc gan cho trong sb bang Xac suét
xay ra két qua do Boi vi tat ca cac dong tlen c6 thé xay ra déu dugc tinh
toan véi trong sé theo xac sut, dong tién dy kién s& xay ra ma khong
phu thudc vao bat ky su kién nao (khéng gidéng nhu cac dong tién s
dung trong k¥ thuit diéu chinh ty 1 chiét khau).

Khi dwa ra mot quyét dinh dau tu, cic bén tham gia thi truong khéng ua
thich rui ro sé can nhac dén ca rai ro dong tién thuc c6 thé khac véi
dong tién du kién. Ly thuyét danh muc dau tu phan biét gitra hai loai rui
ro:

(a) rui ro phi h¢ thong (rui ro cé thé da dang héa duoc): 1a rui ro cu
thé doi véi moi tai san hoac khoan no cu thé.

(b) rui ro c6 hé théng (rui ro khong da dang héa dugc): 13 rui ro
chung cua mét danh muc dau tu da dang bao gom ca tai san hoac khoan
no phai tra.

Ly thuyét danh muc dau tu cho rang trong maot thi truong ¢ trang thai
can bang, cic bén tham gia thi truong s& chi duoc dén bu khi chiu rii ro
hé théng tiém tang von c6 cua dong tién. (O cac thi truong khong hiéu
qua hoic khong cin bing, c6 thé cé cac hinh thirc dén bu hoic boi
thuong khac).

Phuong phap 1 cua ky thuat gia tri hién tai du kién diéu chinh cac dong
tién du kién cua mot tai san cho rui ro cé hé théng (tic la rai ro thi
trudng) bang cach loai bé phan b rui ro (tic 1a cac dong tién du kién
duoc diéu chinh theo rai ro). Cac dong tién du kién duoc diéu chinh cho
cac rui ro nay thé hién dong tién chac chin twong duong duoc chiét
khau véi ty 1é phi rui ro. Dong tién chic chin twong duong dé cap dén
dong tién dy kién (nhu dinh nghia) duoc diéu chinh theo rai ro nhim
dé dam bao cac bén tham gia thi truong s€ khong giao dich trao doi
dong tién nay véi dong tlen duy kién trén thi truong. Lay vi dy, néu mot
bén tham gia thi truong sin sang trao doi dong tién du kién gia tri
1.200CU (don vi tién t&) cho dong tién chic chan gia tri 1.000CU, thi
dong tién 1.000CU 1a muc twong dwong véi hay 1a gia tri da diéu chinh
rui ro cia 1.200CU (nghia la 200CU s& 1a phan b rti ro). Trong truong
hop d6, bén tham gia thi truong s& khong quan tim dén viéc trao doi
tai san dang nam giit.

Nguoc lai, phuong phap 2 cia ky thuat gi tri hién tai dy kién lai dieu
chinh rui ro c¢6 hé théng (tirc 1a rui ro thi truong) thong qua ap dung
viéc dua phan bul rui ro vao lai suat phi rai ro. Theo d6, cic dong tién
du kién dugc chiét khau véi ty 1€ tuong duong voi ty 1€ du kién d3 duoc
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diéu chinh theo xac suit anh hudng cua dong tién (tuc 1a ty suat loi
nhuan ky vong). Cac md hinh duoc sir dung dé dinh gia tai san c6 rui ro,
vi du nhu m6 hinh dinh gia tai san von, c6 thé duoc st dung dé uéc tinh
ty suét loi nhuan du kién. Boi vi ty 1€ chiét khau duoc st dung trong k¥
thuat diéu chinh ty 1¢ chiét khau 1a ty I¢ suét loi nhuan cho cac dong
tién c6 diéu kién nén cé thé s& cao hon mirc ty 1& chiét khau duogc sir
dung trong phuong phap 2 cua ky thuat gia tri hién tai du kién, d6 12 1ai
suat ky vong cua dong tién du kién hoic xac suat anh huong cia dong
tién.

B27 Pé minh hoa cho phuong phap 1 va phuong phap 2: gia sir rang mot tai
san c6 dong tién du kién 1a 780CU (don vi tién t¢&) trong mot nam va
duoc xac dinh dua trén xac suat xay ra cua cac dong tién du kién nhu’
duoc trinh bay dudi day. Lii suat phi rui ro ap dung cho cac dong tién
c6 thoi han mot nam 13 5% va phan bu rui ro c6 hé théng d6i véi tai san
c6 cung muc do rui ro la 3%.

Cac dong tién kha ning Xac suat Xac suat cia dong tién
500CU 15% 75CU
800CU 60% 480CU
900CU 25% 225CU
Dong tién ky vong 780CU

B28 Trong vi du don gian neu trén, dong tién du kién (780CU) thé hién gia
tri binh quan gia quyen theo xac suat ciia 3 két qua c6 thé xay ra. Trong
thuc té, c6 thé c6 nhiéu két qua hon cé thé xay ra. Tuy nhién, vi¢c ap
dung k¥ thuat gia tri hién tai khéng nhét thiét phai xem xét dén mé
hinh phan phdi cta tit ca cac dong tién c6 thé xay ra bang cic mo hinh
va ky thuat phurc tap. Thay vao d6, c6 thé phat trién mot sb kich ban
khac nhau va xac suét cua cac dong tién c6 thé cé. Vi du, don vi c6 thé
st dung cac dong tién thuc trong doan qua kht c6 lién quan, diéu chinh
cho cac thay dbi trong hién tai (vi du nhu thay d6i cac yéu t6 bén ngoai,
bao gdm diéu kién kinh té hoic thi truong, xu huéng nganh va canh
tranh ciing nhu thay d6i cac yéu t6 noi bo anh huong dén don vi), c6
tinh dén cac gia dinh caa cac bén tham gia thi truong.

B29 Vé Iy thuyét, gia tri hién tai (tic 1a gia tri hop ly) cua dong tién cta tai
san la nhu nhau chg du dugc xac dinh bang phuong phap 1 hoac
phuong phap 2, cu thé nhu sau:

(@)  Kkhi sir dung phuong phap 1, dong tién du kién s& dugc diéu chinh
cho rai ro c6 hé théng (térc 1 rui ro thi truong). Trong truong hop

khong cé dir liéu thi truong truc tiép dé xac dinh gia tri cia viéc diéu
chinh rui ro, gia tri ciia cac diéu chinh nay cé thé xac dinh théng qua
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B30

mo hinh dinh gid tai san st dung khai niém gia tri tuong duong cua
murc d6 chic chin. Vi du, diéu chinh rui ro (vi du phan bu rui ro gia tri
la 22CU) co6 thé duoc xac dinh bﬁng cach st dung phﬁn bu ruai ro hé
thdng 1a 3% (780CU - [780CU x (1,05/1,08)], dan dén dong tién du
kién duoc diéu chinh theo rui ro 1a 758CU (780CU - 22CU). 758CU
tuong duong véi 780CU va duoc chiét khau véi l4i suét phi rui ro (5%).
Gia tri hién tai (tuc la gia tri hop ly) cua tai san la 722CU
(758CU/1,05).

(b) khi st dung phuong phap 2, dong tién dy kién s& khong duoc
diéu chinh cho rui ro cé hé théng (tuc 1a rai ro thi tru:(mg) Thay vao do
diéu chinh cho riii ro d6 duoc tinh vao ty 1¢ chiét khau. Do do, dong tién
du kién s& duogc chiét khau voi ty 18 ky vong 1a 8% (tuc 14i suat phi rai
ro 5% cong voi phﬁn bu rii ro cé hé théng 3%). Gia tri hién tai (tac la
gia tri hop ly) cua tai san la 722CU (780CU/1,08).

Khi sir dung k¥ thuat gia tri hién tai du kién dé xac dinh gia tri hop 1y, c6
thé st dung phuong phéap 1 hoic phuong phap 2. Viéc lya chon phuong
phap 1 hay phuong phap 2 phy thudc vao tirng truong hop cua tung tai
san hodc khoan no phai tra cu thé can xac dinh gia tri, tinh sin c6 cua
dit liu va cac xét doan dugc ap dung.

Ap dung Ky thuét gia tri hién tai véi cac cong cu no va cong cu von chi sé
hiru khong dwo'c nam giir 1a tai sin cia don vi Khac (cac doan 40 va 41)

B31

B32

Khi sir dung k¥ thuat gia tri hién tai dé xac dinh gia tri hop 1y ctia khoan
ng ma khong dugc nam gitr la tai san cua mot bén khac (vi du nhu
khoan ng ngimg hoat dong), ciing véi cac khoan khéc, don vi can uéc
tinh cac khoan tién chi ra trong twong lai ma cic bén tham gia thi
trudong ky vong phai bo ra dé thuc hién nghia vu. Nhitng khoan chi ra
trong tuong lai nay phai phan anh ky vong cua cac bén tham gia thi
truong vé cac chi phi s& phai bo ra dé thuc hién nghia vu déi v6i khoan
no cling nhu phﬁn dén bu nhan dugc cua bén tham gia thi truong nhan
lai nghia vu ng. Cac bén tham gia thi truong s€ ky vong lgi nhuan phat
sinh tir cac yéu t6 sau:

(a) Thuc hién cac hoat dong (trc 1a gia tri hoan thanh nghia vu nog, vi
du bang cach st dung cac nguon luc cé thé duoc s dung cho cac hoat
dong khac); va

(b) gia dinh vé rui ro lién quan dén nghia vu (tic 1 phan bu cho
rai ro cac dong tién thuc té€ c6 thé khac vaoi dong tién du kién, xem doan
B33).

Vi dy, mot khoan no phai tra phi tai chinh khong c6 ty suat loi nhuan
theo hop dong va khong co loi suat thi truong quan sat dugc cho khoan

no d6. Trong mot sé truong hop, cac yéu td cau thanh cua ty suat loi
nhuan ma cic bén tham gia thi trudng yéu cau s& khong thé phan biét
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duoc vai cac yéu t6 khac (vi du nhu khi st dung gia ctia bén thr ba ma
gia nay duoc tinh theo gia phi cb dinh). Trong cac trudng hop khac, don
vi can uéc tinh riéng biét cac yéu td cau thanh cua loi nhuén ky vong (vi
du nhu khi stt dung gia ciia bén thir ba ma gia nay tinh trén co s¢ gia
phi cong gia bién vi bén thir ba trong truong hop do6 sé khong chiu rui
ro vé nhitng thay d6i ciia chi phi trong tuong lai).

B33 Khi xac dinh gia tri hgp ly cia khoan ng hoac cong cu von chu sé hitu
khong dugc nam gitt boi cdc bén khac nhu 1a moét tai san, don vi can bao
gom phan bu rui ro theo mot trong cac cach sau:

(a) diéu chinh dong tién (vi du nhu ting gia tri dong tién chi ra);
hoac

(b) diéu chinh ty 1& dugc st dung dé chiét khau dong tién trong
tuong lai vé gia tri hién tai (vi du nhu giam ty I¢ chiét khau).

Pon vi phai dam bao cac diéu chinh cho rui ro khong bi trung hoic bo
sot. Vi dy, néu dong tién dy kién dugc danh gia tang 1én dé phan anh
phan bu cho rui ro lién quan dén nghia vu thi khong dugc diéu chinh ty
1€ chiét khau dé phan anh rui ro do.

Piu vao cho cac ky thuat dinh gia (cac doan 67-71)

B34 Vi du vé cac thi truong ma dau vao co6 thé quan sat dugc doi véi mot so
tai san va no phai tra (vi du nhu cong cu tai chinh):

(@) Thi truong trén san giao dich. Trong mdt thi truong trén san
giao dich, gia déng ctra 1a dit liéu c6 thé quan sat duoc va thudng phan
anh gia tri hop ly. Vi du cho kiéu thi truong nay la S¢ Giao dich Chung
khoan Luan Don.

(b) Thi truong cua nguoi/té chirc kinh doanh. Trong mot thi truong
ctia nguoi/td chirc kinh doanh, nhitng nguoi/té chtc kinh doanh sin
sang giao dich (hodc la mua hoac la ban cho muc dich ty doanh), vi thé
tao tinh thanh khoan bang cach st dung vén caa ho dé nim giir hang
héa va theo d6 tao ra thi truong. Thong thuong gia dat mua va gia dat
ban (tuong tng dai dién cho mirc gia ma nguoi/té chtrc kinh doanh sén
sang mua va san sang ban) dé thu thap hon so véi véi gid déng cura.
Cac thi truong chung khoan phi tap trung (trong dd, gia duoc cong
khai) ciing 1a cc thi trudng cia nguoi/td chirc kinh doanh. Pdi voi mot
s6 tai san va no phai tra khac thi trudng cia nguoi/té chic kinh doanh
cling ton tai dudi dang mot sé cong cy tai chinh, hang héa co ban va tai
san (vi du nhu thiét bi da qua str dung).

(c) Thi trwong méi gioi. Trong mot thi truong moi gioi, ngudi moi
giéi cd gang lién két ngudi mua véi nguodi ban nhung khong sin sang
giao dich cho muc dich ty doanh. N6i cach khac, ngudi moi gisi khong
str dung vén ty c6 dé nam gitr hang hoéa dé tao ra thi truong. Ngudi moi
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gidi biét gia sin sang mua va gia sin sang ban cta cic bén, nhung cac
bén thuong khéng biét murc gia yéu cau cua bén dbi tac. Thong tin vé
gia clia cac giao dich da hoan thanh déi khi cé san. Cac thi truong moi
gidi thuong bao gdbm mang luéi giao dich dién tir, trong d6 cac 1énh
mua va ban dugc khép 1énh véi nhau, va cac thi truong moi gioi cho
bat dong san thuong mai va nha o.

(d)  Cdc thi truong giao dich tryc tiép giita cdc chii thé. Trong mot thi
trudong giao dich truc tiép gita cac chu thé, cac giao dich, ca giao dich
khoi tao va giao dich ban lai, dugc dam phan mot cach doc lap ma
khong c6 trung gian. Rt it thong tin vé nhiing giao dich nay dugc cong
bo.

Hé théng phan cap gia tri hop 1y (cac doan 72-90)

Piu vao cap d6 2 (cac doan 81-85)

B35 Cac vidu vé diu vao Cép do 2 cho mét sb tai san va khoan no phai tra cu
thé bao gom cac diém sau:
(a) Hodn déi ldi sudt bién doi va Ldi sudt cé dinh trén co sé ty 1é hodn
doi cua ldi suat LIBOR. Pau vao Cap do 2 c6 thé 1a l4i suit hoan doi
LIBOR néu l4i suit nay c6 thé quan sat duoc tai cac thoi diém niém yét
trén thi truong cho phﬁn 16m thoi han cua hop déng hoan dbi.

(b)  Hodn déi ldi sudt bién déi va ldi sudt cé dinh trén co sé dwong
cong loi tirc ciia dong tién ngoai té. Pau vao Cap d6 2 c6 thé 1a 13i suét
hoan d6i dya trén dudng cong loi tirc bing ngoai té c6 thé quan sat
duoc tai cac thoi diém niém yét trén thi truong cho phﬁn 16n thoi han
hoan ddi. C6 thé vi du néu ky han hoan d6i 1a 10 nim va ty 1& nay c6 thé
quan sat duoc tai cac thoi diém niém yét trong 9 nam chi ra rang duong
cong loi tirc cho nam 10 s& khong anh hudng trong yéu ddi véi viéc do
ludng gia tri hop 1y cia toan bo hop dong hoan doi.
(c) Hodn déi ldi sudt bién doi va ldi sudt cé dinh trén co sé ldi sudt co
ban ciia mgt ngdn hang. Pau vao Cap do 2 c6 thé 1a 14i suat co ban cua
ngan hang duoc xac dinh bang phuong phap ngoai suy néu cac gia tri
ngoai suy dua trén dir li¢u thi truong céd thé quan sat duoc, vi du nhu,
dya trén twong quan véi mic 14i suat c6 thé quan sat duoc trong phan
16n thoi han ctua hop ddng hoan dodi.
(d) Quyén chon c6 ky han 3 nam doi véi cdc cé phiéu dwoc giao dich
trén thi truong. Pau vao Cap do 2 co thé 1a bién dong cua gia quyén
chon xac dinh bang phuong phap ngoai suy cho hop dong ky han 3 nim
néu ca hai diéu kién sau day ton tai:

(i)  Cac gia cua quyén chon c6 ky han 1 nim va 2 nam d6i voi

cd phiéu d6 c6 thé quan sat duoc trén thi truong.
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B36

(i)  Su bién dong duoc ngoai suy cta gia quyén chon 3 nam dya
trén cac dir liéu thi truong c6 thé quan sat dugc cho phan lon
thoi han ctia quyén chon.

Trong trudng hop d6 su bién dong cia quyén chon cé thé dugc ngoai
suy dua trén bién dong cua gia quyén chon c6 thoi han 1 nim va 2 nam
cho c6 phiéu d6 va bién dong gia quyén chon c6 thoi han 3 nam cho co
phleu cua cac cong ty tuong ty voi diéu kién c6 mbi tuong quan giita su
bién dong cua gia quyén chon cé thoi han 1 ndm va 2 niam.

(e) Théa thudn cdp phép. Pi véi thoa thuan cap phép duoc mua lai
théng qua viéc hop nhat kinh doanh va méi duoc bén mua (bén tham
gia thoa thuin cdp phép) dam phan véi mot bén khong lién quan téi
cac bén trong giao dich, ddu vao Cip do 2 c6 thé 1a mic phi nhuong
quyén trong thoa thuan véi bén khong lién quan tai thoi diém bat dau
théa thuan.

(f)  Thanh phdam ton kho tai cira hang bdn 1é. D6i véi thanh pham ton
kho c6 duoc tur viéc hop nhét kinh doanh, diu vao Cép do 2 c6 thé 1a gia
ban cho khach hang & thi truong ban 1€ hoac gia ban cho cac nha ban 1¢
trén thi truong ban buon, gia nay duoc diéu chinh cho sy khéc biét giira
tinh trang hang hoéa va vi tri ciia thanh pham nay va cac thanh pham c6
thé so sanh duoc (hoac tuong tu nhau), dé gia tri hop ly xac dinh duoc
phan 4nh gia tri c6 thé nhan duogc trong mot giao dich ban thanh pham
cho mot nha ban 1é. Vé mit nguyén tic, gia tri hop ly xac dinh sé& van
giong nhau, cho du ap dung céc diéu chinh véi gia ban 1¢ (diéu chinh
giam) hodc diéu chinh véi gia ban buén (diéu chinh ting). Nhin chung,
gia d6 phai bao gém it nhat cac diéu chinh mang tinh chi quan dé duoc
st dung cho viéc xac dinh gia tri hop ly.

(g) Nha cira nam giit dé sir dung. Pau vao Cap do 2 c6 thé 1a gia mdi
mét vudng cia toa nha (hé sb dinh gia) duoc lay tir dit liéu thi trudng cd
thé quan sat duoc, vi du hé sb cua gia giao dich quan sat duoc lién quan
dén nhitng nha cira twong ty & cac vi tri tuong tu.

(h)  Pon vi tao tién. Pau vao Cap d6 2 co6 thé 1a mot boi sb dinh gia (vi
du nhu bdi sd cta loi nhuan hodc doanh thu hoic cac gia tri do luong
hi¢u qua tuong tu) xac dinh dua trén dit li¢u thi truong co thé quan sat
duoc, vi du nhu boi s6 dinh gia dugc xac dinh dwa trén gia caa cac giao
dich d6i véi cac don vi kinh doanh tuong duong (tuong ty) co thé quan
sat duoc trén thi truong va dugc diéu chinh cho cac yéu td tai chinh,
phi tai chinh, thi truong va dac diém hoat dong.

Pau vao Cip d¢ 3 (cac doan 86-90)

Cac vi du vé dau vao Cap do 3 cho mot so tai san va khoan ng phai tra cu
thé bao gom:
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(@)  Hodn doi tién té dai han. Pau vao cap do 3 c6 thé 1a muc 1ai suat
ctia mot loai tién té nhit dinh ma khong thé quan sat dugc hay khong
thé udc tinh dugc dua trén cac dir lidu thi truong co thé quan sat duogc
tai cac thoi diém thuong duoc niém yét trén thi truong hodc trong gan
nhu toan bo ky han cua hop déng hoan ddi tién té. Lii suit trong hoan
doi tién té duoc tinh tir cac duong cong loi suét ctia cac nudc tuong ung.

(b) Quyén chon 3 nam doi véi cé phiéu dwoc giao dich trén thi truong.
Dau vao Cap d6 3 c6 thé 1 bién dong lich st tirc 13 su bién dong cua gia
cb phiéu trong quéa khu. Bién dong lich st thuong khong dai dién cho
ky vong cta cac bén tham gia thi trudng hién tai vé sy bién dong trong
twong lai, ngay ca khi d6 1a thong tin duy nhat c6 sin dé dinh gid mot
quyén chon.

(c)  Hodn déi ldi sudat. Pau vao cap do 3 c6 thé 1a mot diéu chinh vé
gia thong nhat trung binh cia thi truong (su dong thuan) cua hop dong
hoan d6i va dugc udc tinh sir dung dir liéu khong thé tryc tiép quan sat
duoc hoac khong thé chung thuc dugc dua trén cac dir liéu thi truong
c6 thé quan sat duoc.

(d) Durng cdc nghia vu no khi thyc hién hop nhdt kinh doanh. Pau
vao Cép d6 3 c6 thé 1a u6c tinh hién tai st dung chinh dir li¢u ctia chinh
don vi vé cac dong tién udc tinh phai chi ra trong twong lai dé thuc hién
nghia vu nay (bao gdm ca ky vong ctia cac bén tham gia thi truong vé
chi phi va phan nhan duoc khi thyc hién nghia vu giam trir tai san) néu
nhu khong cé théng tin hop 1y nao khac cho thiy cac bén tham gia thi
trudong sé sir dung cac gia dinh khac. Dau vao cip do 3 nay sé dugc s
dung trong k¥ thuat chiét khdu dong tién cing véi cac dau vao khac, vi
du nhu 13i suét phi rai ro hoac lai suat phi rdi ro cé diéu chinh cho rui
ro tin dung néu anh huéng cta xép hang tin dung ddi véi gia tri hop ly
cua khoan no phai tra dugc phan anh trong ty 18 chiét khau thay vi
phan anh trong udc tinh ciia dong tién trong twong lai.

(e) Pon vi tao tién. Pau vao cap do 3 c6 thé 1a cac du bao tai chinh (vi
du nhu dong tién hodc li hoic 16), dugc xay dung béng cach str dung dir
liéu cua chinh don vi néu khong c6 thong tin hop 1y c6 san cho thiy cac
bén tham gia thi trudong c6 thé str dung cac gia dinh khac.

Po luong gia tri hop ly khi khoi lwong hoic mirc a9 hoat dong ddi véi mot
tai sin hoic no phai tra da suy giam dang ke

B37 Gia tr1 hop ly cua mot tai san hodc mdt khoan no phai tra co thé bi anh
huong khi ¢ su suy giam dang ké vé khéi lugng hoic mutrc d6 hoat dong
cta tai san hodc khoan ng phai tra so véi mirc hoat dong binh thuong
trén thi truong cua cac tai san hoac khoan no phai tra do (hoac tai san
hodc ng¢ tuong tu). Pé x4c dinh viéc ¢ hay khong c6 (dua trén co sé cac
bang ching c6 sin) su suy giam dang ké vé khdi luong hodc muc do
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B38

hoat dong cua tai san hoac khoan ng¢ phai tra, don vi can danh gia mirc
d6 dang ke va cac dau hi¢u phu hop vi du nhu cac yéu t6 dudi day:

(a) Khoéng c6 nhiéu giao dich trong thoi gian gan day.

(b) Cac bao gia khong dugc xay dung dua trén cac thong tin hién tai
cua thi truong.

(c) Cac bao gia c6 su khac nhau dang ké giita cac giai doan hoic giita
cac bén cung cap bao gid (vi du nhu trong céc thi truong moi
gioi).

(d) Cac yéu td trude day co lién quan mat thiét trong viéc xac dinh
gia tri hop ly ctia tai san hodc ng phai tra nhung gan day méi lién
quan nay khéng con nira.

(e) Ting dang ké gia tri phan bu rui ro thanh toan, loi tirc hoic chi sd
hoat dong (vi du nhu ty 1€ ng qua han hodc mirc d6 nghiém trong
ctia ton thét) trong cac giao dich quan sat duoc hoac gia niém yét
khi so sanh véi cac uéc tinh vé dong tién du kién cua don vi, c6
tinh dén cac dit liéu thi truong cé san vé rui ro tin dung va rui ro
khong thuc hi¢n duoc nghia vu ddi véi tai san hodc khoan no phai
tra do.

(f)  CO6 chénh léch 16n gitra gia dat mua va gia dat ban hodc tang dang
ké trong chénh léch giira gia dat mua va gia dat ban.

(g) Co su suy giam dang ké vé hoat dong cua thi truong hoic khéng
c6 thi truong cho viéc phat hanh méi (thi truong so cap) d6i véi
tai san hodc khoan no phai trd dé hoac tai san hoac khoan no
phai tra tuong tu.

(h) Cé qua it thong tin duoc cong bd (vi du nhu cac giao dich dién ra
trén thi truong chinh yéu giao dich truc tiép).

Néu don vi két luan r::ing cO sy suy giam dang ké vé khdi lugng hoac
muc do hoat dong cua tai san hoac khoan no phai tra so véi muic hoat
dong binh thuong cua tai san hodc no phai tra do trén thi truong (hoac
cac tai san hodc cac khoan no tuong tu), (néu can thiét) don vi can phai
phan tich thém cac giao dich hodc gia niém yét trong qua trinh xac
dinh gia tri hop ly Viéc suy giam khdi luvong hoic mirc d6 hoat dong co
thé khong chi ra rang gia giao dich hoic gia niém yét khong phan anh
gia tri hop ly hodc giao dich trén thi truong do khong co t0 chire. Tuy
nhién, néu don vi xac dinh rang gia giao dich hodc gia niém yet khong
phan anh gla tri hop ly (vi du c6 thé c6 cac giao dich khong co £0 Chu’c)
thi don vi can phai diéu chinh gia giao dich hoic gia niém yét néu sur
dung gia nay 1am co sé dé dinh gia va diéu chinh nay cé thé anh huéng
trong yéu dén viéc xac dinh gia tri hgp ly. Cac diéu chinh cling co thé tro
nén can thiét trong cac truong hop khac (vi du khi gia cia mot tai san
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B39

B40

B41

B42

twong ty yéu cau cé su diéu chinh dang ké dé dam bao tai san tuong tu
nhu tai san can dinh gia hoac khi gia d4 15i thoi).

Chuan muc bao céo tai chinh quéc té nay khong quy dinh phuong phap
dé xac dinh cac diéu chinh trong yéu ddi véi cac giao dich hoic gia niém
yét. Xem céc doan 61-66 va B5-B11 da dé cap vé viéc st dung cac k¥
thuat dinh gia khi xac dinh gia tri hop ly. Cho du sir dung ky thuat dinh
gia nao, don vi ciing can cac diéu chinh rui ro thich hop, bao gdm phan
bl rui ro phan anh sé tién ma cac bén tham gia thi trudng cé thé s& yéu
cau bdi thuong cho sy khong chic chin tiém tang trong dong tién cta
mot tai san hodc mot khoan no phai tra (xem doan B17). Néu khéng,
viéc dinh gia s& khong phan anh chinh xac gia tri hop ly. Trong mot s6
truong hop, viéc xac dinh diéu chinh rui ro thich hop cé thé gip khé
khan, tuy nhién, mtc d6 khé khian khong phai 1a 1y do chinh dang dé
loai trur viéc diéu chinh rui ro khi dinh gia. Viéc diéu chinh rui ro sé&
phan 4nh cac giao dich ty nguyén c6 t6 chirc giita cac bén tham gia thi
truong vao thoi diém xac dinh gia tri theo cac diéu kién thi truong hién
tai.

Néu c6 su sut giam dang ké vé khdi lugng hodc muc do hoat dong cua
tai san hoic khoan no phai tra, thi c6 thé phai thay d6i k§ thuat dinh gia
hoic st dung nhiéu k¥ thuat dinh gia (vi du nhu st dung phuong phap
thi truong va ky thuat chiét khdu dong tién) dé xac dinh gia tri hop Iy
Khi xac dinh ty trong cac chi tidu cua cac két qua dinh gia khi ap dung
nhiéu ky thuat dinh gia, don vi can cin nhic dén tinh hop ly cua cac
vung két qua cua viéc xac dinh gia tri hop ly. Muc tiéu la dé xac dinh
diém trong viing két qua dinh gia wéc tinh c6 thé phan anh tot nhat gia
tri hop ly trong diéu kién thi truong hi¢n tai. Néu vung két qua cang
rong, can phan tich ky ludng cac két qua xac dinh duoc.

Ngay ca khi da cé su sut giam dang ké vé khoi luong hodac mic d hoat
dong cua tai san hoac no phai tra, muc tiéu cua viéc do luong gia tri hop
Iy van khong thay dbi. Gi tri hop 1y 1a gia c6 thé nhan duoc khi ban mot
tai san hodc gia chuyén nhuong mét khoan n¢ phai tra trong mot giao
dich tu nguyén c6 t6 chire (tirc 1a khong phai giao dich thanh 1y ép budc
hodc ban hang khéng mong muén) gitta cac bén tham gia thi trudng tai
ngay xac dinh gia tri theo cac diéu kién thi truong hién tai.

Viéc u6c tinh mirc gia ma tai d6 cac bén tham gia thi truong sin sang
tham gia vao giao dich tai ngay xac dinh gia tri don vi trong cac diéu
kién thi trudong hién tai khi cé sy suy giam dang ké vé khéi luong hoic
muc do hoat dong cua cac tai san hoac khoan ng phai tra doi héi phai co6
su xét doan va phu thudc vao tung truong hop cu thé tai ngay xac dinh
gia tri. Y dinh nim gitr tai san hoac thuc hién nghia vu n¢ cua don vi
khong anh huong dén viéc xac dinh gia tri hop ly vi gia tri hop ly 1a
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phép do dua vao thong tin thi truong chir khong phai la thong tin tur
mot don vi dac thu nao.

Xac dinh cac giao dich khéng phai 1a giao dich tw nguyén cé6 t6
chirc

Viéc xac dinh giao dich la giao dich ty nguyén c6 to chuc (hodc khong
c6 t6 chirc) s& khé khian hon néu cé sy suy giam dang ké vé khéi luong
hodc mtrc do hoat dong cua tai san hoac khoan ng so v6i muc thong
thuong cua tai san hoac khoan no phai tra d6 (hoac tai san hoac ng phai
tra tuong ty) trén thi truong. Trong nhitng truong hgp nhu vay, khong
thé két luan rang tit ca cac giao dich trong thi truong déu 1a giao dich
khéng c6 to chuc (tic 1a giao dich thanh Iy ép budc hoic ban hang
khong mong mudn). Cac truomg hop sau c6 thé chi ra raing mot giao
dich 1a giao dich khéng c6 t6 chirc:

(a) Khoéng cé day du thong tin cong khai trén thi truong trong thoi
gian trudc ngy xac dinh gia tri dé cho cac hoat dong tiép thi doi voi tai
san hoac khoan no phai tra theo thong 1€ dugc xay ra trong diéu kién
thi truong hién tai.

(b) Co6 thyc hién cac hoat dong tiép thi d6i voi giao dich cua tai san
hoac khoan ng¢ phai tra theo thong 1€ nhung nguoi ban tai san hodc
khoan n¢ chi tp trung vao mot bén tham gia thi truong.

(c) Nguoi ban dang trong tinh trang pha san, sip pha san hoic tai
san dang bi bén khac quan ly (tic 1a nguoi ban dang gap kho khan).

(d) Nguoi ban bi budc phai ban dé dap ung cac yéu cau vé cac luat
dinh hoac quy dinh phap luat (nghia la nguoi ban bi ép buoc phai ban).

(e)  Gia giao dich khéc biét so véi gia cua cac giao dich gan day cho
tai san hodc khoan n¢ phai tra d6 hoac tai san hoac khoan n¢ phai tra
tuong tu hodc cung tinh chat.

Pon vi s€ danh gia ting truong hop dua trén cic bang ching sén c6, dé
xem giao dich dugc cin nhic c6 phai la giao dich tu nguyén c6 t6 chirc
hay khong.

Pon vi can cin nhic tit ca nhiing van dé sau khi xac dinh gia tri hop ly
hodc udc tinh phan bu rui ro thi truong:

(a) Néu c6 bang chung chira rang mot giao d1ch khong phai giao
dich tu nguyen c6 to chirc, don vi nén xép hang yéu t6 d6 thap (so sanh
véi cac dau hiéu khac caa gia tri1 hop ly) khi xac dinh gia giao dich.

(b) Néu c6 bang chtng chi ra rang mét giao dich 1a ty nguyén cé
to chuc, can can nhac gia tri giao dich do6 khi xac dinh gia giao dich.
Mtrc d§ anh hudng cua gia giao dich nay so véi cac két qua udc tinh gia
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tri hop ly khac s& phu thudc vao tirg hoan canh va thyuc té khac nhau,
vi du nhu cac yéu to sau:

(i)  khdiluong giao dich.

(ii) kha nang so sanh cua giao dich véi tai san hoac khoan ng

phai tra can xac dinh gia tri.

(iii) thoi diém tir ngay giao dich dén ngay dinh gia.
(c) Néu don vi khong cé du thong tin dé két luan rang liéu mot
giao dich c6 phai 1a giao dich tu nguyén c6 t6 chirc hay khong, don vi
can can nhéc gia tri giao dich nay khi xem xét gia giao dich. Tuy nhién,
gia giao dich d6 c6 thé khong phan anh gia tri hop 1y (tuc 1a gia giao
dich d6 khéng nhat thiét 1a co sé duy nhat hay chinh yéu dé xac dinh
gia tri hop 1y hodc udc tinh phan bu rui ro thi truong). Khi don vi
khong cé da thong tin dé két luan liéu cc giao dich c6 phai 1a giao dich
ty nguyén c6 to chirc hay khong, don vi cin xem xét dat murc do vu tién
gia tri cia giao dich nay & muc thap hon so véi gi tri cac giao dich
khac duoc danh gia 13 giao dich tu nguyén c6 to churc.

Pon vi khong nhét thiét phai tim moi cach dé xac dinh xem giao dich
dugc can nhac c6 phai la giao dich tu nguyén cé to chtic hay khong
nhung khong duoc bé qua cac thong tin c6 sin. Khi don vi tham gia
mot giao dich, don vi dugc cho la da cé da thong tin dé két luan xem
giao dich d6 c6 phai la giao dich tuy nguyén c6 to chirc khong.

Sir dung gia niém yét do cac bén thir ba cung cap

Chuan muc bao cdo tai chinh qudc té néy khong pht nhan viéc st dung
gia niém yét do cac bén thir ba cung cap, vi du nhu’ dich vu xac dlnh gia
giao dich hodc moi gidi, néu don vi xac dinh duogc rang gia niém yet cla
cac bén nay dugc xdy dung phu hop theo huong dan cta Chuan muc
bao cao tai chinh qudc té nay.

Néu c6 su suy giam dang ké vé khoi luong hoac muc do hoat dong cua
tai san hodc no phai tra, don vi can cin nhic xem gia niém yét do cac
bén thur ba cung cép c6 duoc xay dung dua trén cac thong tin hi¢n tai dé
phéan anh cac giao dich ty nguyén cé t6 chirc hay dua trén ky thuat dinh
gia phan anh gia dinh cta cac bén tham gia thi trudng (bao gom cac gia
dinh vé rui ro) khong. Khi xem xét gia niém yét cung cip boi cic bén
thr ba 13 ddu vao cho viéc xac dinh gia tri hop 1y, don vi cAn can nhac
giam muc do wu tién cta cac gia niém yét khong phan anh két qua giao
dich (so véi cac chi s khac cua gia tri hop 1y phan 4nh két qua giao
dich).

Hon nira, khi xac dinh gia tri, don vi cling can can nhac tinh chat ctua gia
cung cap badi bén thtr ba (vi du nhu bao gia la gia du kién hoac gia cua
mot thoa thuan rang budc) khi xem xét mirc do uu tién st dung cua dau
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vao nay, cac bao gia la gia da thoa thuan gitta cac bén do bén thir ba
cung cap s€ c6 muc do uu tién cao hon.
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