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1. Актуальність НДР: 
В системі публічних фінансів механізм державних запозичень є 

надзвичайно масштабним та динамічним. За останнє десятиріччя для покриття 
щорічної бюджетної дефіцитності урядом України жодного разу не  приймалося 
рішення здійснення грошової емісії. Адже державні запозичення є більш 
доцільною формою мінімізації бюджетного дефіциту у порівнянні з грошовою 
емісією, наслідком якої є посилення інфляції. Втім, державні запозичення 
автоматично зумовлюють інтенсифікацію процесу подальшого збільшення 
дефіцитності бюджету, що пов‘язано з необхідністю обслуговування і 
погашення державного боргу. 

У випадку налагодженого механізму управління державними 
запозиченнями в системі публічних фінансів розмір державного боргу не має 
приводити до розладу фінансової та грошово-кредитної системи держави, а, 
навпаки, стимулює соціально-економічний розвиток через потужний вплив на 
мікроекономічне середовище.  

Надзвичайно актуальним є дослідження ролі банків на ринку державних 
запозичень. Комерційні банки на ринку державних запозичень виступають як 
інвестори та фінансові посередники, виконують функції реєстраторів прав 
власності за державними облігаціями, агентів Національного Банку України з 
розміщення та обслуговування обігу державних запозичень, а також беруть на 
себе виконання платіжних операцій під час проведення розрахунків за 
операціями з купівлі-продажу облігацій внутрішньої та зовнішньої державної 
позики. 

 
2. Підстава для виконання НДР: власна ініціативна робота  
 
3. Мета:  
−​ визначення ролі державних запозичень у фінансуванні бюджетного 

дефіциту та управлінні державним боргом для його рефінансування; 
−​ розробка рекомендацій щодо структури державних запозичень; 
−​ на основі з’ясування суперечливого впливу державних запозичень 

на соціально-економічний розвиток узагальнити методи і підходи до управління 
державними борговими зобов’язаннями на фінансових ринках та розробити 
рекомендації щодо їх удосконалення; 

−​ визначення ролі комерційних банків на ринку державних 
запозичень;  
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−​ дослідження діяльності державних банків як інвесторів та 
фінансових посередників на ринку внутрішніх запозичень; 

−​ розробка пропозицій щодо удосконалення діяльності банків на 
ринку державних запозичень. 

4. Вимоги до виконання НДР.  
За результатами виконання НДР необхідно розробити: 
−​ остаточний звіт з НДР; 
−​ аналітичні записки з проблематики НДР; 
−​ пропозиції та практичні рекомендації щодо структури державних 

запозичень; 
−​ формування методологічного базису дослідження в частині 

завдання, яке досліджується; 
−​ пропозиції щодо удосконалення механізму емісії державних 

зобов’язань на фінансовому ринку України; 
–​ рекомендації щодо вдосконалення державної боргової політики в 

частині врахування негативних наслідків боргового фінансування бюджету та 
диспропорцій інвестиційного ринку України; 

–​ пропозиції та практичні рекомендації щодо підвищення 
інвестиційної привабливості державних боргових цінних паперів; 

–​ рекомендації щодо удосконалення функціонування інституту 
первинних дилерів в Україні; 

–​ пропозиції щодо можливості використання новітніх кредитних 
FinTech інструментів та смарт контрактів державними органами України на 
основі аналізу світової практики. 

 
5. Термін виконання НДР: 01.01.2021– 31.12.2025 роки 
 
6. Етапи і терміни їх виконання. 

№ 
етапу Термін виконання Назва етапу 

Очікувані  
результати етапу,  

звітна документація 
Виконавці етапу 

1 2 3 4 5 

1 01.03.2021– 
31.12.2021 рр. 

Розробка програми та 
методології 
дослідження  
«Державні 
запозичення в 
публічних фінансах», 
«Державні 
запозичення на 
фінансових ринках», 
«Комерційні банки на 

Програма дослідження 

Кужелєв М.О., 
Біленко Д.В., 
Бедринець М.Д., 
Нечипоренко А.В., 
Онишко С.В., 
Богріновцева Л.М., 
Береславська О.І., 
Москаленко Н.В. 
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ринку державних 
запозичень» 

2 01.01.2022– 
31.12.2022 рр. 

Узагальнення 
результатів 
проведеного 
дослідження 
«Державні 
запозичення в 
публічних фінансах» 
та підготовка 
проміжного звіту. 

Публікації та апробація 
отриманих результатів 

Бедринець М.Д., 
Гордей О.Д., 
Кужелєв М.О., 
Біленко Д.В., 
Довгань Л.П., 
Житар М.О., 
Коляда Т.А., 
Ліснічук О.А., 
Нечипоренко А.В., 
Ріппа М.Б., 
Сокирко О.С. 

3 01.01.2023– 
31.12.2023 рр. 

Узагальнення 
результатів 
проведеного 
дослідження 
«Державні 
запозичення на 
фінансових ринках» та 
підготовка проміжного 
звіту. 
 

Публікації та апробація 
отриманих результатів 

Онишко С.В., 
Коваленко Ю.М.,  
Чуницька І.І.,  
Долінський Л.Б., 
Богріновцева Л.М., 
Болдова А.А., 
Вергелюк Ю.Ю., 
Діденко Л.В., 
Козій Н.С., 
Новицький В.А., 
Венгуренко Ю.М., 
Федина В.В., 
Волошанюк О.С., 
Савенко Д.О., 
Хелемський В.Ю., 
Чубенко В.Ю., 
Шірінян Е.А., 
Яценко І.В. 

4 01.01.2024– 
31.12.2024 рр. 

Узагальнення 
результатів 
проведеного 
дослідження 
«Комерційні банки на 
ринку державних 
запозичень» та 
підготовка проміжного 
звіту. 

Проміжний звіт, 
публікації та апробація 
отриманих результатів 

Береславська О.І., 
Пернарівсбкий О.В., 
Москаленко Н.В. 
Клименко Д.Б. 
Клюско Л.А. 
Татьяніна С.М.​
 
 

5 01.01.2025– 
31.12.2025 рр. 

Доопрацювання 
проміжних звітів 
«Державні 
запозичення в 
публічних фінансах», 
«Державні 
запозичення на 
фінансових ринках», 
«Комерційні банки на 
ринку державних 
запозичень» та участь 
у підготовці 
заключного звіту 

Уточнені проміжні звіти 
та участь у підготовці 

заключного звіту 

Бедринець М.Д., 
Гордей О.Д., 
Кужелєв М.О., 
Біленко Д.В., 
Довгань Л.П., 
Житар М.О., 
Коляда Т.А., 
Ліснічук О.А., 
Нечипоренко А.В., 
Ріппа М.Б., 
Сокирко О.С. 
Береславська О.І., 
Пернарівсбкий О.В., 
Москаленко Н.В. 
Клименко Д.Б. 
Клюско Л.А. 
Татьяніна С.М. 
Онишко С.В., 
Коваленко Ю.М.,  
Чуницька І.І.,  
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Долінський Л.Б., 
Богріновцева Л.М., 
Болдова А.А., 
Вергелюк Ю.Ю., 
Діденко Л.В., 
Козій Н.С., 
Новицький В.А., 
Венгуренко Ю.М., 
Федина В.В. 

 

 
7. Очікувані результати та порядок реалізації (впровадження) 

результатів НДР: 
–​ у практичній діяльності – підготовка висновків та розробка 

рекомендацій для Міністерства фінансів України, Національного банку України, 
Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку та інших 
зацікавлених структур;  

–​у науково-дослідній діяльності – публікація наукових статей, проведення 
науково-практичних конференцій науковців та здобувачів вищої освіти, 
написання дисертаційних робіт;  

–​ у освітньому процесі – при розробці навчально-методичного 
забезпечення дисциплін кафедри фінансових ринків, зокрема: «Публічні 
фінанси», «Фінанси», «Державний кредит», «Бюджетна система», 
«Казначейська справа», «Актуальні проблеми теорії і практики фінансів», 
«Державні запозичення на фінансових ринках», «Інвестування», «Ринок 
фінансових послуг», «Фінансовий ринок» та ін.  

 
СПИСОК АВТОРІВ 

Керівник НДР: 
Директор ННІ фінансів, 
банківської справи  УДФСУ, д.е.н., 
професор​   

 
Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 

Михайло КУЖЕЛЄВ 

Відповідальний виконавець: 
доцент кафедри фінансів імені 
Л.Л. Тарангул, к. е. н.  

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 
 

Дар’я БІЛЕНКО 

Виконавці: 

завідувач кафедри фінансів імені 
Л.Л. Тарангул, 
к. е. н., доцент  

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 Мирослава БЕДРИНЕЦЬ  

завідувач кафедри банківської 
справи та фінансового 
моніторингу, 
д. е. н., професор 

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 Олена БЕРЕСЛАВСЬКА 

Відповідальний виконавець: 
завідувач кафедри фінансових 
ринків, 
д. е. н., професор 

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 

Світлана ОНИШКО  
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професор кафедри фінансів імені 
Л.Л. Тарангул, д. е. н., професор  

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 
 

Оксана ГОРДЕЙ 
 

професор кафедри фінансових 
ринків, д. е. н., професор  

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 
 

Юлія КОВАЛЕНКО 
 

професор кафедри фінансових 
ринків, д. е. н., доцент 

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 
 

Ірина ЧУНИЦЬКА  

професор кафедри фінансових 
ринків, к. е. н., доцент 

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 
 

Леонід ДОЛІНСЬКИЙ  

доцент кафедри фінансових 
ринків, к. е. н.  

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 
 

Людмила БОГРІНОВЦЕВА 

доцент кафедри фінансових 
ринків, к.пед.н., доцент 

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 
 

Антоніна БОЛДОВА 

доцент кафедри фінансових 
ринків, к.е.н., доцент 

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 
 

Юлія ВЕРГЕЛЮК 

доцент кафедри фінансових 
ринків, к.е.н., доцент 

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 
 

Людмила ДІДЕНКО 

доцент кафедри фінансів імені 
Л.Л. Тарангул, к. е. н., доцент 

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 
 

Людмила ДОВГАНЬ 

доцент кафедри фінансів імені 
Л.Л. Тарангул, к. е. н., доцент 

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 
 

Максим ЖИТАР 

доцент кафедри банківської 
справи та фінансового 
моніторингу, 
к.е.н., доцент 

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 
 

Дмитро КЛИМЕНКО  
 

доцент кафедри банківської 
справи та фінансового 
моніторингу, 
к.е.н., доцент 

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 
 

Лідія КЛЮСКО  

доцент кафедри фінансових 
ринків, к.е.н.  

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 
 

Наталія КОЗІЙ 
 

доцент кафедри фінансів імені 
Л.Л. Тарангул, к. е. н., доцент 

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 
 

Тетяна КОЛЯДА 

доцент кафедри фінансів імені 
Л.Л. Тарангул, к. е. н., доцент 

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 
 

Оксана ЛІСНІЧУК 

доцент кафедри банківської 
справи та фінансового 
моніторингу, 
к.е.н., доцент 

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 
 

Наталія МОСКАЛЕНКО  

доцент кафедри фінансів імені 
Л.Л. Тарангул, к. е. н. 

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 
 

Аліна НЕЧИПОРЕНКО 

доцент кафедри фінансових 
ринків, к.е.н.  

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 
 

Віталій НОВИЦЬКИЙ 
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доцент кафедри банківської 
справи та фінансового 
моніторингу, 
к.е.н., доцент 

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 
 

Олександр ПЕРНАРІВСЬКИЙ  
 

доцент кафедри фінансів імені 
Л.Л. Тарангул, к. е. н., доцент 

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 
 

Марія РІППА 

доцент кафедри фінансів імені 
Л.Л. Тарангул, к. е. н., доцент 

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 
 

Олена СОКИРКО 

старший викладач кафедри 
фінансових ринків 

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 
 

Тетяна ВЕНГУРЕНКО 

старший викладач  кафедри 
банківської справи та фінансового 
моніторингу, 
к.е.н., доцент 

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 
 

Світлана ТАТЬЯНІНА ​
 

старший викладач кафедри 
фінансових ринків 

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 
 

Віта ФЕДИНА 

здобувач третього 
(освітньо-наукового) рівня вищої 
освіти кафедри фінансових ринків   

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 
 

Віктор ХЕЛЕМСЬКИЙ 
 

здобувач третього 
(освітньо-наукового) рівня вищої 
освіти кафедри фінансових ринків 

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 
 

Владислав ЧУБЕНКО 
 

здобувач третього 
(освітньо-наукового) рівня вищої 
освіти кафедри фінансових ринків 

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 
 

Едвард ШІРІНЯН 
 

здобувач третього 
(освітньо-наукового) рівня вищої 
освіти кафедри фінансових ринків 

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 
 

Олександр ВОЛОШАНЮК 
 

здобувач третього 
(освітньо-наукового) рівня вищої 
освіти кафедри фінансових ринків 

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 
 

Дмитро САВЕНКО 
 

здобувач третього 
(освітньо-наукового) рівня вищої 
освіти кафедри фінансових ринків   

Підпис:  ____________________ 
«__»_______________________ 2020 
 

Іван ЯЦЕНКО 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
Директор Навчально-наукового інституту  

фінансів, банківської справи  

Університету державної  

фіскальної служби України, 
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д.е.н., професор​ Михайло КУЖЕЛЄВ  
 


