
El Costo Financiero 

EL VALOR DEL DINERO EN EL TIEMPO 

El dinero tiene diferentes valores en el tiempo. No es lo mismo tener hoy día S/.5000 que tenerlos 

dentro de un año, ya que el consumidor desea satisfacer su beneficio presente, dándole mayor 

utilidad en comparación al beneficio futuro. Para poder compensar el valor de los S/.5000 en el 

plazo de un año, el consumidor o inversionista aceptará un beneficio adicional que estará 

representado por el interés. Este valor adicional hace que el dinero pueda ser equivalente en 

períodos diferentes. El interés que representa el valor del dinero en el tiempo estará en función al 

capital inicial, de la tasa de interés, de la inflación, del nivel de riesgo asumido, del tiempo y de 

otros factores. 

 

 

CLASES DE INTERÉS. 

Interés Simple. Valor que es calculado sobre el capital inicial, el cual permanece constante, y que 

se sumará al capital final del tiempo establecido. 

En donde: P = Capital Inicial I = Interés i = Tasa de interés n = Período de tiempo  

Nomenclatura: i : Representa la tasa de una unidad de tiempo n : Es el número de unidades de 

tiempo  

Debe entenderse que i y n están expresadas en los mismos períodos. La tasa se considera para un 

año comercial (360 días); sin embargo, las entidades que conforman nuestro sistema financiero 

deben especificar si el año en que trabajan para hacer los cálculos es un año comercial o un año 

calendario (365 días). 

Fórmulas derivadas del monto, stock final o valor futuro (S). El valor futuro es el resultado de la 

suma del capital inicial (P) más los intereses (I) ganados en un período de tiempo (n) y representa 

el valor equivalente futuro del depósito inicial. 



 

Interés Compuesto. En nuestro sistema financiero se utiliza el interés compuesto tanto en las 

operaciones activas como en las operaciones pasivas, y se le aplica el proceso de capitalización 

periódica, es decir que el interés se suma al capital en forma constante generándose nuevos 

capitales. 

 

 

 

Tasa de Interés Nominal: Se dice que la tasa de interés nominal es cuando:  

• Se aplica en forma directa al interés simple que no tiene procesos de capitalización.  

• Es proporcionable, es decir que se puede dividir y multiplicar para que se convierta a otros 

períodos. 

 



Tasa de Interés proporcional. También denominada tasa periódica. Es proporcionable, es decir se 

puede multiplicar y dividir para su conversión en diferentes períodos de tiempo, generalmente 

menores de un año. Es utilizada cuando la tasa y el tiempo se encuentran en distintos períodos y 

se desea calcular los intereses. 

 

Tasa de Interés Efectiva: Se determina conociendo la tasa nominal in capitalizable m veces en un 

año y es aquella que establece la verdadera rentabilidad por la inversión o financiamiento. Según 

normas vigentes se exige a las entidades financieras publiquen sus tasas en términos efectivos 

anuales. 

 

 

Tasa de Interés Equivalente.  

Las tasas son equivalentes cuando se capitalizan en periodos diferentes y el valor final que se 

obtiene en plazos iguales es el mismo. Ello generalmente se da en periodos menores a 1 año.  
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