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CHUONG I: TIEN TE TRONG NEN KINH TE THI TRUONG
Muc tiéu:

- Trinh bay dugc khai niém vé, ban chat, chirc ning ciia tai chinh.

- Giai thich dugc vai trd cua tai chinh trong nén kinh té thi trudng.

- Nhén thtrc dude ¥ nghia cta tai chinh ddi v6i nén kinh té thi truong.
Noi dung:

1.1. Khai quat sw ra doi va phat trién cia tai chinh

Trong qua trinh hinh thanh va phat trién, tai chinh doi hoi mot sb diéu kién
nhat dinh. nhiing diéu kién nay noi ti€p nhau dé thod man day du nhiing dac trung
cua tai chinh.

1.1.1. Piéu ki¢n ra doi ciia tai chinh

a. Nén kinh té hang hod- tién té

Pé thoa mén viéc tai chinh ¢ thé ra doi, cac dic trung cua tai chinh cén phai
c6 day du diéu kién de thue hién ddy du chirc nang cua minh, néu xét theo tién trinh
phat trién cua kinh té trong lich sir c6 thé nhan thay rd diéu nay.

Trong thoi ky kinh té sdn bdt hdi leom nguyén thuy, khong ton tai san xuét, so
luong vat pham ma con ngudi kiém dugc tham chi chua du dé thoa man nhu cau
phan phéi 1an dau, cho nén chwa thé thoa man dic trung phan phdi lai cta tai chinh.
Nhu véy chua thé c6 tai chinh trong thdi ky nay.

Dén khi nén kinh t€ phat trién thém mdt budc, tién 1én thoi ky san xuat tu cung
tw cap thi tai chinh cling chua thé ra doi, 1y do 1a ltc nay chua cé sy ton tai cua hang
hoéa, nhitng gi san xuat ra maéi chi ding lai & mrc d6 san pham, chua c6 trao d61 mua
ban.

Khi nén kinh té hang hoa ra doi, da bude dau co sy trao ddi, mua ban trong xa
hoi, hang hoa da xuét hién. Pic trung phan phéi lai cua tai chinh da duoc théa man
béi vi lic ndy trong x4 hoi da xuat hién tich lity va trao d6i, do vay da c6 phan phdi
lai. Tuy nhién tai chinh mé1 chi dung lai & mirc A méi ndy sinh, bdi vi lac nay chua
xuét hién tién té, hoat dong phan phéi moi chi dugc thuc hién dudi dang hién vat, va
nhu vy chua théa man dic trung phan phdi dudi dang gid tri.

Pén khi nén kinh té hang hoéa phat trién t&i mot mirc do nhat dinh, tré thanh
nén kinh té hang hoa- tien té, cung voi sy xuét hién cua tién té 1a su tang tdc cla céac
quan hé kinh té trong x4 hoi. Tién té phat huy vai trd cho cac hoat dong kinh té,
déng thoi 1am cho cac quan hé phan phdi tré nén linh hoat va dé dang hon rat nhiéu.
Tong lugng san pham trong xi hoi tang 1én dang ké, nhu cau phan ph01 da tré nén
rat 1on, va tién da dong vai tro trung gian trong cac quan h¢ phan phéi va trao doi,
lam cho chung c6 thé duoc thuc hién dudi mot dang thirc méi, d6 1a dudi dang gia
tri. Cho t61 luc nay tat ca cac dic trung cua tai chinh déu di duoc thoa man, va do do
tai chinh dugc ra doi khi nén kinh té hang hoa- tién té xuét hién.

b. Sw ra doi va phat trién cac chirc nang cua nha nudc

Du cho khong phai la diéu kién can phai c6 dé tai chinh ra doi nhung nha nudce
lai dong vai tro rat quan trong trong su ra doi ciia mot bo phan trong hé thong tai



chinh, d6 14 tai chinh Nha nudc, ma cha yéu 1a ngan sach Nha nuée. Ciing can phai
noi thém réng tr khi c6 nha nude ra doi, chu thé dic biét nay da tham gia mot cach
tich cuc vao hoat dong ctia hé théng tai chinh va lam cho ngan sach Nha nudc tré
thanh mot khau c6 vi tri quan trong ddi véi tai chinh. Nha nuéc cling da st dung
quyén lyc cia minh, tao ra cac tic dong chi quan lam cho hoat dong tai chinh phat
trién theo ¥ mudn ctia minh.

1.1.2. Sw phat trién ciia tai chinh

Sy phat trién cua tai chinh dugc thé hién qua qué trinh phat trién cia timg bo
phén trong hé thong tai chinh va nhiing nhén t6 tdc dong dén sy phat trién cia moi
bd phan do.

a. Cac nhan t6 anh huong dén su phat trién cua tai chinh

Trong s6 cac nhan t6 anh hudng téi sy phat trién cia tai chinh thi quan trong
nhat 13 cac diéu kién dé tai chinh ra doi, d6 13 sy ra doi va phat trién cta nén kinh té
hang hoa tién té va su ra doi va phat trién cac chirc ning ctia nha nudc, trong d6
dong vai tro then chdt 1a su ra doi va phét trién ctia nén kinh té hang hoa tién té.

Dé dé phan biét c6 thé xem xét cac nhan t6 anh huong ti su phat trién cua tai
chinh theo hai giac d9, do 1a nhirng nhan to c6 tinh khach quan va nhirng nhan t6 co
tinh chu quan. néu xem xét nhimg nhan t6 c6 tinh khach quan thi co thé xép vao
nhém nay nhiing diéu kién dé tai chinh ra doi. Ngoai ra con ¢ nhitng nhén t6 khac
nhu tinh hinh bién dong ctia nén kinh té, ca trong nudc va thé gidi néi chung, sy tién
bo cuia khoa hoc k¥ thuit. D6i voi cac nhén t ¢o tinh khach quan thi con ngudi
khong thé diéu khién duoc ma chi c6 thé tuy theo tinh hinh dién bién dé co cac bién
phap tmg pho thich hop. Cac nhan t6 cht quan bao gdm su tac dong tir phia nha
nude, sy tic dong ndy c6 thé theo hudng tich cuc nhung ciing ¢ thé theo huéng
khong c6 lgi d6i v6i su phat trién cta tai chinh. Ciing nhém nay con c6 trinh d6
nhan thirc ctia ngudi dan doi véi tai chinh néi riéng va trinh do dan tri néi chung.
Nhu vay c6 thé chia nhom nhan té chii quan thanh nhom nhan té ¢6 tinh phéap luat
va nhém nhan t ¢6 tinh vin hoa-lich str. Nhém nhan té cht quan nay c6 tinh chit
turong ddi quan trong dé quyét dinh muac do phat trién cua tai chinh & timg qudc gia
hodc khu vuc béi vi day 1a nhom nhan td phu thudc vao con ngudi. Vi du nhu chinh
sach tai chinh, hanh lang phap 1y ma Nha nuéc dung ra dé tai chinh phat trién ma
hop 1y thi s& 1am cho hé thdng cic quan hé tai chinh & nude d6 duoc thic dy va tré
nén manh hon. Hodc trong thoi diém kinh té gap kho khin, néu nhu cac bién phap
d6i phé ctia Nha nudc dua ra hop 1y thi nén kinh té s& c6 thé nhanh chéng phuc hoi
va tiép tuc phat trién. Su két hop giita cac nhom nhan t6 khach quan va cac nhoém
nhén t6 mang tinh chi quan s€ tao nén mét co s& dé cac quan hé tai chinh ton tai va
phat trién.

b. Sw phdt trién cia cdc quan hé tai chinh

Doi v6i quan hé tin dung: Trong thoi ky dau, tin dung chil yéu ton tai dudi hinh
thirc cho vay nang lai. Chi c¢6 nhiing nguoi giau c6 moi du tién cho vay, con nhing
ngudi can vay lai 1a nhitng ngudi nghéo kho. Vi vay hinh thirc cia quan hé tin dung
thoi ky nay thuong la quan h¢ tryc tiép gitta ngudi vay va nguoi cho vay. Dén khi
nén kinh té phat trién dén ché d6 tu ban thi lac nay hinh thanh quan h¢ tin dung gitra
nhimg 6ng chu tw ban va hé thong Ngan hang. Vén cua hé théng Ngén hang lic nay
1a huy dong tir nhitng ngudn rai rac trong dan. Cling véi su phat trlen clia san Xuat,
mot loai hinh quan hé tin dung méi ra doi nhim théa mén nhu cau vén ngdy cang



cao trong xa hoi, d6 1a tin dung thwong mai giita cac nha san xuat. Va tai thol diém
hién tai, nhiing trung gian tai chinh dang ngay cang gop phan tao ra sy 6n dinh vé
ngudn von cho cac chi thé kinh té, tir 46 thiic dy su phat trién chung cua toan xa
hoi. Hién nay, cung véi su ra doi cia nhitng phuong thirc tin dung hién dai, hoat
dong tin dung d tré nén cyuc ky phd bién va 1a mot nhan t6 khong thé thiéu ciia hoat
dong kinh té- xa hoi.

Poi véi hoat dong bdo hiém: Budc dau bao hiém chi ton tai dudi dang gbp
théc lta chung dé phong tranh mat mua, nhung ké tir khi bao hiém hang hai ra doi,
quan hé bao hiém d3 duoc danh dau mot budc thay d6i vé chat. Bao hiém hang hai,
bao gdm bao hiém than tau thuyén va bao hiém hang hoa van chuyén bang duong
bién d3 tao tién dé cho hang loat céac loai hinh bao hiém sau nay nhu bao hiém con
ngudi, bao hiém trach nhiém dan sy, bao hiém héa hoan, bao hiém trom cudp... Néi
chung cho dén nay gan nhu tat ca nhiing loai thiét hai c6 thé xay ra do gap phai rii
ro déu dugc cac cong ty bao hiém nhan bodi thuong.

Péi véi cde hoat dong tai chinh cua Nha nuoc: bPé phuc vu cho cd mét by may
hanh chinh, quén sy cua minh, ché do phong kién da phai dit ra cac thir thué nham
bao dam dii tién cho Nha nudc co thé hoat dong, dic biét 1a trong nhirng truong hop
chién tranh hozc khi vua chiia khong c6 kha nang diéu hanh thi cac sic thué mai lién
tuc ra doi va co rat nhiéu sac thué vo 1y. Cung véi sy thodi trao cua ché d6 phong
kién, nha nudc da thudc vé tay giai cAp tu san, ma dai biéu cta né 1a qudc hoi, nghi
vién. Chinh day 1a co quan quan 1y viéc chi, ti€u cia nha nudc va ban hanh cac sac
thué. Cung v6i su mo rong ciia Nha nude va su phat trién cia nén van minh, nhu cau
ngdy cang 16n vé tai chinh doi hoi nha nudc phai di vay ciia dan dudi hinh thie phat
hanh trai phiéu chinh phu (¢ nuéc ta goi 1a cong trai). Ngan sach nha nude di tro
thanh mot quy tai chinh dé gitp d& nha nudce thue hién chirc ning ciia minh. Va
cung véi viée st dung Ngan sach nha nudc dé phan bo cac khoan tién c6 duoc vao
cac muc dich khac nhau, nha nuée di va dang gop phan vao su phat trién chung cta
xa hoi.

Doi voi hoat dong tai chinh ndi bé ciia mbi chu thé kinh té trong xa hoi, su
phat trién cua tai chinh dugc thé hién thong qua sy hién dai hoa kha nang quan 1y tai
chinh trong ndi bo doanh nghi€p. Tham chi hi¢n nay con cé ca mot nganh hoc
chuyén nghién ctru vé quan 1y tai chinh trong doanh nghiép.

1.2. Ban chét cua tai chinh

Hién tuong tai chinh - sy van dong cua cac quy tién té 1a biéu hién bén ngoai
cua tai chinh, bén trong - ban chat ctia n6 1a mdi quan hé giira nguoi chi tra va nguoi
thu nhan vén tién té, day la mbi quan h¢ gitra hai chu s¢ hiru - mo1 quan h¢ xa hoi.

a. Dac diéem cua quan hé tai chinh

Céc quan h¢ tai chinh phat sinh vé€ sy van dong cua von tién té - bi€u hi€n mat
gia tri cuia san pham xa hoi, 1a két qua ctua hoat dong san xuat thude linh vuc kinh té.
Vi vay cac quan h¢ tai chinh la cac quan h¢ kinh té.

Céc khoan thu chi ctia Ngan sach Nha nudc, cac doanh nghiép. .. biéu hién van
dong ciia von tién té, déu thé hién viéc cua cai xa hoi duge phan chia thanh nhing
bd phan khac nhau, mdi bd phan dugc phan phdi cho nhirng chu thé khac nhau,
ching to tai chinh 1a cac quan hé vé phan phdi san pham.



Cac hién tuong tai chinh thé hién ra thanh sy van dong cua von tién t&, nhét 1a
su phan ph01 san pham dudi hinh thirc tién t€, vi vy quan h¢ tai chinh la cac quan
hé phan phdi cta cai xa hoi duéi hinh thirc tién té.

Céc quan hé phan phi dudi hinh thire tién té thudc vé tai chinh c6 nhitng dic
diém sau:

Thtr nhat: Cac quan h¢ phan phoi do ludn gan lién vai viée thuc hién nhitng
nhiém vu ctia Nha nudc va dap img nhu cau chung ctia xa hoi.

Thir hai: Cac quan hé phan phdi ludn gin lién véi viéc hinh thanh, phan phdi
va str dung cac quy tién té tap trung va khong tap trung, dugc sur dung trén pham vi
toan x3 hoi hodc trong timg doanh nghiép, cac to chirc kinh té va dan cu. Pay 1a dic
diém dic trung cua phan phdi tai chinh.

b. Pdc diém ciia cdc quy tién té tai chinh

Céc quy tién té trong qua trinh hinh thanh va str dung ¢ nhitng dic diém co
ban sau:

- Cac quy tién t€ ludn luon biéu hién quyén s¢ hiru ctia cha sé hiru. Sy van
dong cua cac quy tién t€ cd thé biéu hién trong pham vi mot hinh thirc s¢ hitu hodc
nhiéu hinh thirc s¢ hiru.

- Céc quy tién té bao gid ciing thé hién tinh muc dich cua tién von. Day 1a tiéu
thirc chinh cua céc quy tién t¢ tai chinh.

- TAt cé cac quy tién té diéu van dong thuong xuyén, tic 1a luon luon dugce st
dung (chi ti€éu) va bo sung (thu vao).

- Cac quy tién té trong viéc hinh thanh va st dung, diéu thé hién tinh phap 1y
va dugc thé thirc hoa bang céc van ban chinh quy.

Nhu vay cac quy tién té, trong su van dong cua ching, 1a phan anh thé hién
nhirg quan hé giita con ngudi véi nhau trong phan phdi cua cai xa hoi duéi hinh
thai tién t¢.

Tt nhitng diéu phan tich trén, c6 thé khai quat vé ban chét cta tai chinh nhu
sau: Tai chinh 1a m0t mat ctia quan h¢ phan phéi biéu hién dudi hinh thai tién té,
duoc sir dung dé phan phdi ciia cai xa hoi, xay dung va hinh thanh 1én nhiing quy
tién té tap trung va khong tap trung, va sir dung cac quy tién té d6 nham bao dam
cho qua trinh tai san xudt va nang cao doi sdng cho moi thanh vién trong xa hoi.

C6 thé noi tai chinh 1a mot pham tru triru tugng dugc khai quat tir sy van dong
clia tién té gan lién véi hoat dong clia con ngudi.

1.3. Chirc nang cua tai chinh

Khi no6i dén chirc ning cua tai chinh tirc 13 néi dén ban chat, n6i dén thudc tinh
tu nhién vén c6 cta tai chinh, khong phai do con ngudi tic dong hodc quy dinh ra
ma c6. Nhu vy tai chinh, véi ban chit sin c6 cia nd, s& c¢6 nhimng chirc ning riéng.
Néu nghién ciru tim ra nhing chirc ning nay thi c6 thé phan biét tai chinh véi cac
pham tru kinh té khac. Mudn tim ra mét chtrc ning nio do6 cua tai chinh thi ching ta
chi can chi ra riang d6 1a mot tit yéu khach quan, né xay ra khong phu thudc vao su
quyét dinh chii quan ctia con ngudi va con ngudi khong cé kha niang diéu khién né.



Tai chinh c6 hai chtic nang chil yéu, d6 1a chtic nang phéan phdi va chirc ning
giam sat.

a. Chirc nang phdn phéi

Bit ky ltic ndo va & dau, h& nhic t6 tai chinh 13 nhic téi chirc ning phan phbi
cua tai chinh, bdi vi mdt dac trung rat quan trong cua tai chinh 1a mdt quan h¢ kinh
té phai 1a mot quan hé phan phéi thi méi c6 thé 1a mot quan hé tai chinh. Va nhu vay
c6 thé thay rang chirc ning phan phdi cua tai chinh 1a cuc ky quan trong. Chirc ning
nay cua tai chinh duoc thé hién trong tirng bg phan cua h¢ théng tai chinh. Ciing c6
thé dya vao chirc ning phan phdi ciia tai chinh dé phan biét cac khau trong hé thong
tai chinh nhu phan tich dudi day.

Trong khdu tin dyng: Chirc nang phan phdi trong khau tin dung dugc thé hién
thong qua qua trinh phan ph01 von tlr nguoi c6 von tam thoi nhan rdi sang nguoi
dang can von va nguoc lai dé str dung vao mot myc dich nao do, ma thong thuong la
de mo rong san xuat kinh doanh. Day 1a mot tit yéu khach quan, _quan h¢ tin dung
van sé& xay ra khong phu thudc vao viéc con ngudi cé quy dinh rang nod c6 dugc phép
xdy ra hay khong.

Trong khdu bdo hiém: Chirc nang phan phbi cua quan h¢ tai chinh trong bao
hiém dugc thé hién trong viéc Von g6p vao quy bao hiém duogc chuyén tir sb dong
ngudi khéng gip rui ro sang so it nguoi gap rui ro. Day ciling la mot doi hoi khach
quan bai vi con ngudi ludn phai d6i mat véi rai ro. Néu nhu khong thé du doan
truée duge e ndo rai ro xay ra dé phong tranh thi con nguoi lai o thé cuing nhau
khic phuc nhitng hau qua ma rui ro gy ra cho mot s it ngudi. Chinh vi 1y do d6
nén con ngudi méi nay sinh nhu cau gop voén vao mot quy du phong tap trung nham
han ché hau qua cua rui ro xdy ra. Va dé chinh 1a quy bao hiém.

Trong ngdn sdach nha nuwde: V6i tu cach 1a mot chu thé kinh té dic biét trong x4
hoi, nha nudc can thuc hién nhitng chirc ndng cua minh dé diéu hoa va thic déy nén
kinh té phat trién. P6i voi nha nudce, lac nay diéu quan trong 13 can phai co tién dé
thue hién cac chirc nang d6. Chinh vi viy quy ngan sach ra ddi nham phuc vu cho
cong vige tao ngudn thu cho ngan sach nha nude, va d6 13 mot doi hoi khach quan.
Luong vbn sau khi thu dugc vao ngan sach nha nude s¢ lai dugc chi dung vao cac
yéu cdu ma nha nudc can phai thyc hién, vi du nhu dé tra luong cho céng nhan vién
huong luong tir ngan sach, hay chi tra cho nhirng du an thudc nhiing linh vuc quan
trong nhung lai ¢ ty suat loi nhuan thap va lau thu hoi vén, do vay khu vyc tur nhan
khong tham gia vao day. Nhu vay chirc nang phan ph01 trong hoat dong cua quy
ngan sach duoc thé hién bang viéc phan phdi cac ngudn luc tai chinh tir nhiing
nguoi c6 nghia vu phai dong gop vao ngén sach nha nude (chu yéu 1a nhitng ngudi
nop thué) sang nhiing chu thé dugce huong loi tir ngan sach nha nude.

Trong hoat dong tai chinh noi bo cua ting chu thé kinh té cu thé, chirc nang
phan phbi cua tai chinh dwgc thé hién bang viéc ngudn tai chinh c6 han ctia mdi chu
thé kinh té phai dugc chia déu cho cac nhu cau khac nhau mét cach hop 1y dé thoa
man toi uu toan bd moi hoat dong cua chu thé. Vi du nhu mot doanh nghiép phai
thoa man dugce nhu, cau kinh doanh ngay cang phat trién va mé rong nhung cling
phai dép Gmg nhu ciu nang cao doi séng clia cong nhan vién, hay nhu cau khang
dinh vi tri xa hoi cho doanh nghiép minh. Vi ly do nay nén viéc phan phbi ngudn luc
tai chinh c6 han tré thanh mot nhu cau khach quan va c6 tim quan trong 16n dbi voi
doanh nghiép.



b. Churc nang giam sat

C6 thé noi chirc ning giam sat ra doi 12 nhd ¢ chirc nang phan phdi cia tai
chinh, boi vi nhu da phan tich ¢ trén, chirc nang phan phdi 1a chirc nang co ban nhat
clia tai chinh, né quyét dinh cac quan h¢ tai chinh s€ hoat dong nhu thé nao, ngudn
tai chinh s& dugc di chuyén tir dau dén dau. Ciing tir nhitng ludng di chuyén cua tai
chinh ma d4 hinh thanh nén mot hé thdng cac chi tiéu (goi 1a chi s6 tai chinh). Cac
chi s6 tai chinh nay 1a su do luong bang tién té clia cac hoat dong tai chinh. Va nho
c6 cac chi sb tai chinh nén viéc gidam sat nén kinh té da don gian hon thong qua viéc
kiém soét cac chi sd nay.

Mot so cac chi sb tai chinh quan trong thuong dugc sir dung ¢ tam vi mo 1a: 13i
sudt, chi s6 loi nhuan binh quan, chi so thi truong chimg khoan, ty gia héi doai,
luong du no tin dung,... Dé biét rang thi truong ching khoan c6 hoat dong mét cach
lanh manh hay khong, thay bang viéc thyc hién nhiéu cudc didu tra, nghién ctru t6n
keém, cac nha quan Iy co thé nghién ctru tinh hinh bién dong chi sb thi trudng chimg
khoan, tién hanh so sanh giita cac ky nghién ciru va so sanh trong cung ky gitra
nhiéu khu vyc khac nhau. Mot s6 chi s6 chtng khoan pho bién ma ching ta hay gip
1a chi sb cong nghiép Dow Jones, chi s6 Nikkei, chi sé NYSE, chi s6 Hangseng, chi
s VNIndex. .

O tam vi mo, chu yeu 1a trong pham vi doanh nghiép, mot s6 chi sb sau 1a
tuong dbi quan trong: ty suat loi nhuan, toc d6 quay vong vbn, gia thanh san
pham,... Vi du nhu ty suét loi nhuan, d6 chinh 1a chi sb quan trong nhat dé danh gia
mirc d6 hiéu qua trong kinh doanh ctia doanh nghiép. Néu nhu doanh nghiép co chi
s6 1oi nhuan tuyét ddi cao nhung ty suét loi nhuan thép thi van c6 thé danh gia ré‘mg
doanh nghiép nay 1am an kém hiéu qua. Con néu mudn danh gia mirc do thanh cong
n6i chung cua doanh nghiép thi chung ta khong chi xem xét cac chi sb tai chinh ma
con phai xem xét mot s6 chi tiéu xa hoi khac nhu muc do hai 1ong ciia nhan vién hay
uy tin cua doanh nghiép, tuy nhién trong khi tong hop céac chi tiéu lai dé xem xét thi
cac chi sb tai chinh van chiém ty trong cao nhét va giit mot vai tro chu dao trong
viéc quyét dinh xem doanh nghiép c6 thanh cong hay khong.

1.4. H¢ théng tai chinh

C6 nhiéu tiéu thirc khac nhau dé phan loai hé thng tai chinh, dudi day 1a mot
s0 tiéu thuc thong dung nhat.

a. Dura theo tinh chadt phédn phéi cua tdi chinh

Néu cin ctr vao tinh chat phan phdi ciia tai chinh thi chung ta co thé chia tai
chinh thanh nam bd phan nhu sau:

- Tin dung;

- Bao hiém;

- Tai chinh Nha nudc;

- Tai chinh doanh nghiép;

- Tai chinh hé gia dinh va t6 chic x4 hoi.

Céc bd phan péy c6 mdi quan h¢ qua lai mat thiét v6i nhau trong téng thé hé

thdng tai chinh. Méi quan hé giira cac khau trong hé thong tai chinh c6 thé duoc
bi€u dién theo so do.
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Tai chinh ho gia dinh Tai chinh doanh
va to chire xd hin nghiép

C6 thé no6i réng khau tai chinh doanh nghiép 1a co so, nén tang cho hé thong tai
chinh bdi vi nguén tai chinh cho phan phéi dugc hinh thanh tir day. Doanh nghiép la
noi tao ra gia tri méi cho x4 hoi, va do d6 ciing tao ra ngudn tai chinh co sé dé tir d6
phan phdi lai cho cac bd phan khac nhu tai chinh Nha nude (ndp thué), bao hiém
(mua bao hiém) hodc tin dung (vay va cho vay). Ngoai ra, ngudn tién lwong ma
doanh nghiép tra cho cong nhan vién ciing gép phan tao nén ngudn tai chinh trong
bo phan hg gia dinh va ca nhan.

Trong hé thong ndi trén, khau tai chinh Nha nudc gitt vai trd chu dao va c6 anh
huong rat 16n dén cac khau con lai. Viéc Nha nudc ban hanh cac chinh sach, phap
luat vé tai chinh s& co thé tao diéu kién thuan loi dé cac khu vuc khac phat trién
nhung néu viéc ban hanh khong tbt, khong dua trén co s¢ thuc té dan dén viéc chéng
chéo, 14n san nhau giita cac khau thi s& 1am tri tré sy phat trién cta timg khau n6i
riéng va cua toan bd hé théng noi chung. Hon nita, viéc thu-chi ctia ngan sach Nha
nuéc mot bd phan chu yéu cua tai chinh Nha nuée ciing 1a mot nhan t quan trong
c6 tam anh hudng 16n dén nén kinh té.

Viéc phdi hop nhip nhang gitta cac khau trong hé thong tai chinh c6 ¥ nghia
quyét dinh d6i voi loi ich chung. Vi du nhu trong khi nén kinh té c6 ddu hiéu ting
truong kém, téng lugng dau tu han ché, ltc nay bd phan tin dung can thuc hién viéc
ha 14i sudt tién gui dé kich thich dau tu cho san xuét, dong thoi bd phéan tai chinh
Nha nudc can phai ¢6 cac chinh sach phu hop nhu giam bot cac quy dinh va diéu
kién de khuyen khich nhitng nguoi 6 von manh dan bé ra dau tu nham 1am cho toan
bo nén kinh té hoat dong manh 1én va c6 hi€u qua hon.

11



b. Dua theo pham vi cua quan hé tai chinh

Néu dwa theo pham vi ctia quan h¢ tai chinh c6 tai chinh trong nuoc va tai
chinh quéc té. Tuy nhién, trong hai loai quan h¢ tai chinh trén thi tai chinh quéc té
rong hon va phtrc tap hon rat nhiéu so véi tai chinh trong nude, hon nita tai chinh
quoc té lai c6 tam quan trong hon, do v@y myc dich phan chia theo pham vi chi la
nham nghién ctru tai chinh quéc té. Tai chinh quoc té bao gdm quan h¢ tai chinh
gifra chu the cua vung, qudc gia nay voi chu thé kinh té cua ving, qudc gia khac. Tai
chinh qudc té phu thudc vao mot s nhan t6 nhu ty gia hbi doai, su khac biét trong
chinh sach tai chinh cua hai quoc gia, tinh vu déi trong lién minh kinh té khu vuc. .
Tuy nhién nhan t6 quan trong nhat anh huong dén tai chinh quéc té 1a ty gia hoi
doai, va kéo theo no la van dé can can thanh toan quéc té. Chinh vi vdy chinh sach ty
gia cua mot qudc gia 1 van dé hét strc nhay cam, no khong chi anh huong t6i tinh
hinh kinh té cua mot nudc ma con co thé 1a ca khu vuc hodc toan cau, dac biét 1a dbi
v6i nhitng qudc gia c6 ddng tién manh. Vi du nhu tinh hinh khiing hoang tai chinh,
kéo theo 1a khiing hoang chinh tri & Argentina cudi nam 2001 bat ngudn tir viéc
Argentina da 4p dung chinh sach ty gia c6 dinh 1 dong peso ngang gia vai 1 dollar
M§¥ trong sudt mot thoi gian dai.

c. Dwa theo hinh thirc so hiru

Ngoaira co thé phan loai tai chinh theo hinh thirc s¢ hitu ctia hoat dong tai
chinh, ¢ thé c6 tai chinh cong (thudc khu vuc Nha nudce) va tai chinh tw (thugc khu
vuc doanh nghié€p va tu nhan). Trong tai chinh cong c6 tai chinh Nha nudc va tai
chinh doanh nghiép Nha nudc, day 1a hai khéi niém khac nhau béi vi tai chinh Nha
nudce phan anh cac hoat dong thu-chi ciia Nha nude, chu yéu thong qua ngan sach
Nha nudc thi tai chinh doanh nghi¢p Nha nudc lai phdn anh cac hoat dong tai chinh
ctia doanh nghiép Nha nuée. Vi du nhu tién 13i cua doanh nghiép Nha nuée khong
dugc tinh vao khoan thu cho ngan sach Nha nudc nhung khoan co tirc duoc chia
trong doanh nghiép ma Nha nudc c¢6 cd phan lai 1a mot khoan thu thudc ngan sach
Nha nude. Hién tai dbi v6i Viét nam, khu vuec tai chinh cong va tu déu dang 10 ra
nhiéu diém bt cap trong quan 1y va to chirc hoat ddng. Tuy nhién theo tiéu chi phan
loai nay, tai chinh cong dugc tach ra va nghién ciru riéng dé c6 nhitng diéu chinh
phtt hop véi su phat trién cia nén kinh té.

1.5. Vai tro cua tai chinh trong nén kinh te thi truong

Néu nhu chure nang cua tai chinh 1a thé hién cai ban chat, tat yéu cua tai chinh
thi vai tro cda tai chinh & day la sy thé hién cu thé ctia chirc nang doi véi su phat
trién cua tirng hoat dong tai chinh néi riéng va doi voi toan xa hoi noi chung.

Tai chinh c¢6 hai vai tro né1 bat, do 1a nang cao hiéu qua sur dung von va dam
bao nhu cau von cho cac chu thé kinh té.

C6 thé thay ngay rang nhd c¢6 hoat dong tai chinh ma chu thé c6 kha nang ddm
bao dwoc nhu cau vé von cia minh, tir mot chii thé binh thudng trong xa hoi nhu
doanh nghiép (théng qua hoat dong tai chinh doanh nghiép) cho t6i chu thé dic biét
nhu Nha nuée (théng qua hoat dong thu ngan sach Nha nuée) . Sy dam bao nhu cau
vé von duoc thyc hién thong qua cac quan hé thu vao. Trong vai tro ndy, xuat phat tir
chtrc ning phan phdi cta tai chinh ma cac ngudn luc tai chinh duoc di chuyén mot
cach hop 1y tir noi thira von sang noi dang can von. Vi duge dam bao nhu cau vé
von, tranh khoi viéc bi de doa bai nguy co khong 6n dinh veé tai chinh nén cac chu
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thé trong xa hdi co6 thé phat huy ti da tiém nang cua minh, hoat dong mdt cach hi¢u
qua va gop phan vao su phat trién chung cua nén kinh te.

Xét trén goc do tong the nén kinh té, xuét phat tir chirc nang phan phéi cua tai
chinh, chung ta c6 thé thay rang tai chinh 1am cho cac ludng von trong xa@ hoi di
chuyen moét cach hop ly, gbp phan tao ra hiéu quda trong viéc sur dung von clia cac
chu thé kinh te va nhu vay 1am cho xa hoi gop phan phat trién mot cach manh mé&
hon. Cac ngudn vén nhan rdi s& duge di chuyén tir noi dang thtra sang noi can té1 nod
(tin dung). Cac doanh nghi¢p s& khong phai tinh toan dén viéc tach mot s tién trong
ngudn luc tai chinh c6 han dé 1ap quy du phong ndi bo nham bao dam 6n dinh trudc
rii ro ma c6 thé sir dung lugng tién d6 vao muc dich khéc mang lai hi¢u qua cao

(bao hiém). Vai tro nay xudt phat tir ca chtrc ning phan phdi va giam sat cta tai
chinh.

Xet trén goc do ndi bo tung chu thé, vi du nhu doanh nghiép, tai chinh con c6
vai tro giup d& doanh nghiép kiém soat duoc cac ludng tién dé phan bd ngudn tai
chinh ¢6 han mdt cach hgp Iy vao cdc muc dich khac nhau. Thong qua chirc nang
giam sat tai chinh con c6 thé gitip doanh nghiép kiém tra tinh hinh hoat dong tai
chinh cua minh, rt ra nhitrng mat dugc va chua dugc trong ky kinh doanh va c6 bién
phap dbi ung kip thoi, tranh khoi nguy co thua 15.

Cau héi on tap
1. Trinh bay c4c chirc ndng cua tai chinh?
2. Vai tro cua tai chinh trong nén kinh t€ thi truong?
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CHUONG II: TIN DUNG - BAO HIEM - NGAN HANG
Muc tiéu:

- Trinh bay dugc khai niém vé, ban chét, chuc nang cua tién té.

- Giai thich dugc Cung — Céu tién té trong nén kinh té thi trudng.

- Nhén thtrc dude ¥ nghia cia tién té d6i voi nén kinh té thi trudng.
Noi dung:

2.1. Lich sir ra doi va phat trién cia tién té

2.1.1. Sw ra doi ciia tién t¢

a. Lich sw ra doi

Sy ra doi cua tién té 13 két qua tit yéu cia mot qua trinh lich sir xudt phat tir
nhu cau trao d61 hang héa cua cac ca nhan trong xa hoi. D€ c6 dugc hinh thai tién té
can t61 mQt qua trinh 1au dai cua céc hinh thai trao doi trong xa hoi.

Hinh thai trao doi gian don: Trong hinh thai trao doi nay nguoi ta str dung truc
tiép mot hang hda nay dé do luong gia tri mgt hang hoa khac.

Hinh théi trao d6i mo r6ng qua mot hang hoa 1am vat moi gidi trung gian: Dé
c6 thé thuan tién hon trong viéc trao d6i hang hoa, mot hang héa dugce st dung nhu
vat ngang gia chung dé co thé 1am co s& trao doi cac hang hoa khac.

Hinh thai tién t&: T6i khi vat ngang gia chung dugc chip nhin ¢ mot pham vi
rong, lic nay vat ngang gid chung d6 trd thanh tién té.

b. Qud trinh phat trién

Qua trinh phat trién cua tién té trai qua nhiéu hinh thai khac nhau, tuy nhién c6
thé tong két lai nhitng hinh thai tién t¢ chu yéu bao gom:

Tién té hang hoa (commodity money): Tién ciing dong thoi 1a mot loai hang
hoa. Diéu nay cling c6 nghia 1a hang hoa nao dugc chap nhan rong rai dé tro thanh
vat ngang gia chung s& dugc coi la tién. Nhung nhu thé ciing c6 nghia 13 bat cr thir

gi cling ¢o thé coi dugc 1a tién, hoa té co thé 1a vat phi kim nhu xwong dong vat, vo
s0, thudc 14... nhung ho4 t¢ pho bién nhét 1a nhirng kim loai quy, dac biét 1a vang.

Ly do dé vang duoc chip nhin rong rai trd thanh tién té la:

- Dé chia nho;

- Khong bi tac dong boi su thay doi nang suét lao dong xa hoi;

- C6 d6 bén vat 1y t6t va dé nhén biét.

Tuy nhién d6i voi hod t& c6 mot diém can luu y, d6 1a hoa t¢ van c6 thé thuc
hién dugc vai tro la mot hang hoa nén né cling phai san Xuat ra méi c6 duogc. Khi
nhu cau dbi voi hoa té qua lon thi luong tién san xuat ra s€ khong du dap ung nhu

cau x4 hoi, 1am han ché quy mé cua luu thong. Vi vay can phai c6 mot loai tién méi
dap g dugc doi hoi ciia mot nén kinh té phat trién cao hon.

Trude khi tién té phat trién thém mot muc dé duoc toan bo x4 hoi chap nhan
thanh tién gidy, nd con phai trdi qua mot giai doan trung gian lIa ti€n tuong trung
(token money).
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Y nghia cua su tuong trung 0 day la ban than nhiing loai tién nay c6 khong du
hodc khong c6 luong gia tri ma né dai biéu. Vidunhu tién diic bang bac pha dong
cua de ché Roma chang han. Trong nhom tién tuong trung ndy co6 hai dai biéu chinh
1a tién kim loai va sau d6 méi 1a tién giy.

Tién kim loai: Mic du ciing str dung kim loai nhu vang va bac dé dc tién, tuy
nhién lic nay gid tri clia dong tién duc khong bang 100% gi tri ma nd dai bicu. Véi
su ra doi cua tién kim loai, con nguoi bét dau biét dén cach su dung du hiéu cua gia
tri dé dai biéu cho gia tri, tao tién dé cho sy ra doi cua tién gidy.

Tién gidy: Luc nay tién gidy gan nhu khong con ¢6 gia tri nira, nd chi con dong
vai tro 12 mot vat biéu hién gia tri ma théi. Néu xet gia tri cua mot vat la lao dong két
tinh trong viéc tao ra vat d6 thi gid tri cua dong tién gidy 1a qua nho bé so véi luong
gia tri ma n6 dai biéu, do d6 co thé coi tién gidy hoan toan khong co gié tri thuc té
nita. Thé nhung tién giéy duoc toan bo xa hodi chép nhan nhu 12 mot dai biéu cho gia
tri nén viéc s hitu tién gidy ciing c6 nghia 1 dang s& hiru mot lugng gia trj ma nd
dai bicu.

C6 hai loai tién gidy dic trung 13 tién ngan hang va tién phap dinh

Tién ngan hang (bank note): Co thé d6i ra vang, do cac ngan hang phat hanh va
dugc st dung mot cach tu nguyén

Tién phap dinh (fiat money): Khong thé doi ra vang, do Nha nuéc an hanh va
c¢ tinh chat bat bugc luu hanh.

Tién tin dung: Khong gidng nhu tién ngan hang, tién tin dung khong ton tai
trén thyc t& ma chi ton tai trén cac tai khodn ngéan hang khi ngu(n dan dem tién gidy
gui tai ngan hang ma théi. Tuy nhién, tién tin dung van dugc coi nhu 1a tlen dang
thue sy hién hitu va nguoi so hiru tién tin dung co quyén dung nd nhu tién gidy bt
ctr khi nao minh muén. Dé c6 thé st dung loai tién nay c6 thé c6 hai cach, hodc rit
tién glay ra dé dung nhu binh thuong hoac dung mdt cong cu dac biét do ngan hang
phat hanh thay cho tién gidy, cong cu do la giay chung nhan ng cua ngan hang doi
vo1 ngudi gui tién. Pai bi€u dac trung cua nhom cong cu nay 1a séc.

Tién dién tir: Tién dién tir 1a dang phat trién cao nhét ciia tién té cho t6i liic nay,
thay vi viéc phai mang theo trong nguoi mot coc tlen hay mot tap séc, lic nay nguoi
ta chi viéc guri tién tai ngan hang, khi do lugng tién trong tai khoan ngén hang cua
nguoi nay s€ duoc s6 hoa va trd thanh tién dién tu, tién dién tir nay hoan toan co thé
st dung vao céc giao dich nhu binh thudong néu co s¢ ha tang ho tro dugc giao dich
st dung loai tién nay.

2.1.2. Cdc ché a tién t¢

Bén canh tién té 1a v n dé chu yéu ctia chuong, trong chuong nay cling c6 mot
so van dé khac c6 lién quan dén tién té dang luu tam, lan luot trong tirng muyc cac
van dé d6 s& duoc dé cap, dau tién 1a cac ché do tién té da tung ton tai trong lich su.
Trudc khi di vao nghién ctru cac ché do tién t€ can phai hiéu ban vi (Standard) 1a gi.

Ban vi dugc hiéu 12 tiéu chuan dé mot quéc gia xay dung ché do tién té

2.1.2.1 . Ché @3 hai ban vi (Bimetallic Standard)

Ché do hai ban vi 1a ché d6 tién té dau tién duge thira nhan chinh thirc trong
lich str loai ngudi. N6 bat dau hinh thanh vao dau thé ky 18. Nguyén nhan hinh
thanh ché d6 hai ban vi la sy gia tang ctia san xuat xa hoi lam cho khoi luong trao
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d6i ngay cang 16n, dan dén viéc ddng tién bac duoc sir dung trude d6 trd nén khong
con phi hop nira. Luc nay nguoi ta bit dau sir dung thém vang nhu 13 kim loai thir
hai dé duc tién té. Vi vay bac va vang déng tho1 dugc coi 1a ban vi. Ca vang va bac
déu duoc tu do duc thanh tién va cling c6 gia tri trong thanh toan va trao d6i. Trong
ché d6 hai ban vi ndy c6 hai cach quy doi giita gia tri dong tién vang va gia tri dong
tién bac nén cling c6 hai loai ché do hai ban vi:

2.1.2.2. Ché dg ban vi song song

Trong ché d6 ban vi song song, gia tri cia dong tién bac va gia tri cta dong
tién vang duoc so sanh véi nhau trén co so so sanh thuc té gia tri ctia kim loai bac va
kim loai vang vao cung thoi dlem Nhu vay co nghia la ty 1€ gia tri ma ddng tién bac
dai dién va gia tri ma dong tién vang dai dién s& bién thién cing vé6i su thay doi
tuong quan gia tri gitta kim loai vang va kim loai bac. Nhugc diém cua ché do nay
cling bat nguon tur chinh sy thay d01 tuong quan lién tyc nay. Nguoi nam giir tién s&
khong thé quyét dinh duoc viée nim giir tién ndo 1a c6 loi cho minh, do d6 thudong
c6 tam 1y lwa chon mét loai tién duge sir dung phé bién hon.

2.1.2.3. Ché dg ban vi kép

Khac voi ché d6 ban vi song song, ché dd ban vi kép lai quy dinh mot ty 16 cb
dinh gitra gia tri cia ddng tién vang va ddng tién bac, khong phu thude vao gia tri
thuc té ciia hai kim loai nay. Diéu nay c6 nghia rang néu nhu mot dong Guinea duoc
quy dinh bang 10 ddng Shilling thi du cho ty 1¢ giita kim loai bac va vang co thay
dbi thé nao di chang nra thi ty 1¢ 1/10 nay cting khong thay d6i. Mic du khéc phuc
duoc nhuoc diém cua ché d6 ban vi song song nhung ché d nay lai lam nay sinh
mot van dé moi, d6 1a sy twong quan thuc sy giita hai déng tién. Néu nhu ty 1& 1/10
duoc duy tri trén danh nghia va ty 1¢ thuc su chi la 1/8 (Nghia la luc nay gia tri cua
vang dé dac mot ddng vang chi d6i duoc 8 ddng bac) thi bac s€ tro nén bi kém di vé
mat gia tri tién te, trong luc do gla trl ndi tai cua bac van gilr nguyén, vi vy nguoi
dan s& rut bac trong luu thong dé niu chay thanh kim loai bac c6 gia hon. Nguoi ta
goi day 13 hién tuong loai bo tién t6t ra khoi luu thong.

2.1.2.4. Ché d@é ban vi vang (Gold Standard)

Cho t6i dau thé ky 19, khi san lugng vang khai thac du 16n dé phuc vu cho nhu
cau cua x4 hoi, ché do hai ban vi thuc su chém dut va thay vao d6 1a ché do ban vi
don nhat, goi 1a ché d6 ban vi vang. Dong tién bang bac khong con dugc dua vao
lwu hanh, nho @6 chdm dit dugc nhimg vuréng mac ciia ché do hai ban vi. Theo nhu
ché do ban vi vang, kim loai vang 1a kim loai duy nhét duoc st dung dé duc tién.
Ché d6 nay c6 sy phat trién theo ba giai doan khac nhau.

a. Che do ban vi tién vang

Day 1a ché do tién té thong thoang va On dinh nhat trong lich st, vi theo nhur
quy dinh cta ché (d6 nay vang duogc ty do duc thanh tién, cac loai tién phu, tién ngan
hang cling nhu tién tin dung duogc ty do d6i thanh vang néu mudn, va bén canh do
phap luat ciing cho phép tu do xuat nhap khau vang. Theo nhu cach quy dinh nay,
vang luon dugc phan anh trung thyc gia tri cua minh, do do s€ kho c6 kha nang xay
ra hién tuong lam phat. Tuy nhién, nhuogc diém cua ché do tién té nay la déng tién
vang van 1a hang hoa, do d6 n6 khong thé san xuat di nhu cau ngay cang ting cua
xa hoi. Thém vao d6 gia tri thyc sy ctia ddng tién trong luu thong cang ngdy cang
kém di so vo1 lugng gia tri ma no6 dai biéu vi nhiéu nguyén nhan.
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b. Ché dé ban vi vang thoi

Ngudi ta goi 1a ché d6 ban vi vang théi vi vang khong con ton tai dudi dang
tién nita ma dugc duc thanh thoi. Trong ché d6 ban vi vang thoi, vang khong con
duoc tu do duc thanh tién dé dua vao luu thong nira, lic nay tién trong luu thong
phai duoc quy dinh chit ché vé ham lugng vang. Bén canh dé, cac loai tién ngan
hang khong duoc d6i ra vang mot cach ty do ma phai dat mot tiéu chuan nhat dinh
do Nha nuéc dé ra thi méi c6 thé doi ra vang. Hoat dong xuat nhip khau vang ciing
bi kiém soat chit ché va cling c6 luc bi cam.

c. Ché dg ban vi hoi dodi vang

Ché d6 ban vi hdi doai vang cung duge ap dung trong mot quing thoi gian
tuong ty nhu ché d6 ban vi vang thoi. Ciing ¢ nhimng quy di nh twong ty nhu ché do
ban vi vang thoi, nhung khac di mét chut la cac loai tién ngan hang trong ché do nay

s& khong duoc chuyén ra vang ma chuyén ra ngoai té ctia nudc thuc hién ché d6 ban

vi vang thoi. V}G_:C chuyen doi nay cling khong duoc thuc hién ty do ma phai thuc
hién v&1 mdt so luong da 1om.

2.1.2.5. Ché d@j luu thong tién gidy

Trong ché do nay, tlen glay thay thé cho vang thuc hién chiic ning ciia tlen te,
nhung nhu d3 phan tich, tién gidy gan nhu khong c6 gia tri ma no chi la loai tién
mang dau hiéu gi4 tri ma thoi. S¢ di tién gidy dugc thira nhan chung 1a do n6 dugc
Nha nude cong nhén, bao dam va bat budc moi nguoi phai tuan thi. Mot ly do khac
khong kém phan quan trong, do la long tin cua nguoi dan dbi voi ddng tién glay
Mot khi long tin nay mat di thi nguoi dan sé lya chon khong nam giir dong tién gidy
nira va thay vao d6 nam gitt vang hodc nhing vat dung co gia khac.

2.2. Ban chit va chirc ning ciia tién té
2.2.1. Khdi ni¢m tién t¢

Trudce khi tién hanh nghién ctru sau vé tién t¢, dau tién can phai nam duoc khai
niém vé tién t¢, dé thay dugc cai gi co thé goi duoc 1a tién t¢, va dau la tiéu chi dé
phan bi¢t cac loai tién t¢ voi nhau.

a. Dinh nghia tién té

C6 nhiéu dinh nghia vé tién té khac nhau tuy theo quan diém ciia moi nguoi
nghién ciru, tuy nhién dudi giac do kinh té hoc thi cac nha kinh té théng nhat dwa ra
dinh nghia vé tién té nhu sau:

Tién té 1a bét ctr vat gi duoc chép nhan chung dé do6i léy hang hoa, dich vu
hoac dé thanh toan cac khoan no.

Nhu vay co thé thay ngay, tién té trong dinh nghia nay khong chi don thuan 13
nhirng loai tién té thuong duoc nhac t6i trong doi song xa hoi, ma & ddy bat cir vat
gi cling co thé sir dung lam tién té néu nhu vat d6 dugc chap nhan mot cach rong rai
trong trao d6i hang hoa dich vu va thanh toan cac khoan ng.

b. Thudc tinh cia tién té

Phuy thu¢c vao nhu cau trao d6i cua con ngudi: Néu nhu con nguoi khong con
nhu cau trao doi thi tién té ciing chang con y nghia, do d6 cé thé thay ro tién té 14
mot pham tru lich s, nd ¢6 thoi diém sinh ra va cing co thoi diém mat di. Thudc
tinh nay ciing quyét dinh cac chirc ning cua tién té.
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Strc manh cua tién té duge thé hién qua strc mua cua né: Mat d@)ng tién duogc
danh gia la manh hay khong phu thu¢c vao viéc c6 sir dung duge nd dé mua duoc
nhiéu thir hay khong, nhimg thir d6 ¢ day bao gdm hang hoa, dich vy, va ké ca
nhirng dong tién khac. Ngudi ta goi strc manh do cua tién 1a strc mua (purchasing
parity). Viéc do luong sirc mua cta tién t& dugc dya trén viéc danh gia kha ning
mua dugc mot gio nhitng hang hoa va dich vu da dugc chon trude. Stic mua cua
dé)ng tién duogc chia thanh stc mua déi ndi va stec mua déi ngoai, trong do sirc mua
d6i ngoai thé hién kha nang st dung tién dé mua mot hang hoa cta qudc gia khac.
Diéu nay ciing c6 nghia sirc mua d6i ngoai bao ham ca sirc mua d6i ndi va tuong
quan so sanh giita strc mua ddi ndi cua hai dong tién (ty gia héi doai). Vi vay st
mua d6i ngoai co tinh phirc tap cao hon so véi sttc mua dbi noi.

2.1.2. Chirc ning tién t¢

Khi no6i dén chire nang cua tlen t¢ cling c6 nghia 1a dé cap den nhimg yéu t6
xuét phat tir ban chét cua tién té va ton tai khach quan ngoai ¥ mudn ctia con ngudi.

a. Phuong tién trao doi

Xuat phét tir thudc tinh cua tié n t&, co thé thay ngay tién té ra doi tir nhu cau
trao d6i hang hoa ctia con ngudi nén hién nhién day 1 chic ning xuat hi én som
nhét cua tién té. Tién té duoc st dung nhu 1a trung gian lam cho viéc mua ban tré
nén dé dang va thuan tién hon.

Viéc duogc coi a chap nhan chung cling c6 nghia 13 duoc chap nhan chung &
mot pham vi nhat dinh nao do, cé thé 1a viing, quoc gia va tham chi la quoc té.

Cong thire trao d6i hang hoa H -T-H’ cua Marx, tién té (T) chi xuat hién nhu
mot dbi tuong trung glan nham chuyén hod H thanh H’. Do d6 trong nhiéu truong
hop nguoi ta khong can toi gia tri thyc té cia tién ma chi can ton tai dudi dang dau
hiéu gia tri la du.

b. Thuoc do gia tri

Déng thoi véi viée thuc hién chirc ning phuong tién trao d6i, thi véi tu cach 1a
vat ngang gia dugc thira nhan chung, tién té con thuc hién thém chirc nang thudce do
gia tri, khi mot hang hod dugc biéu hién dudi dang gié tri c6 nghia la gia tri cia n6
da duoc quy d6i ra tién. Voi viéc quy doi ra tién, gia tri ciia mot hang hoa sé dé dang
duogc tinh toan va so sanh vdi gid tri ciia cac hang hoa khac. Khi nguoi ta st dung
tién dé do luong gia tri hang hod thi lic ndy xuat hién thuat ngit gia ca hang hoa.

c. Phwong tién cdt triv

N6i chung, hai chitc ning nhéc téi ¢ trén 14 nhitng chirc ning ra doi dau tién
cua xa hoi va cung ton tai song song voi nhau, tuy nhién trong qué trinh phat trién
thi tién té lai hinh thanh nén nhimg chirc nang khac, mét trong dé la chirc nang
phuong tién cét trir. Khi nao tién t€ khong tham gia vao luu thong nhung n6 van con
duoc xa hoi thira nhan thi tién té van c6 thé thuc hién duoc chic nang cat trir.

d. Phuong tién thanh toan

Khi nhu cau x3 hoi phat trién 1én mot murc cao, tién t& xuat hién véi tu cach 1a
mot cong cu gilip tra ng trong mua ban chiu. Thay vi sir dung tién nhu mot dau hiéu
trung gian trong qua trinh trao d6i H-T-H, lic ndy ngudi ta sir dung tién té voi tu
cach 1a mot hang hod déc biét, dugc trao ddi truc tiép dé 1éy hang hoa khac.
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2.3. Cung - Ciu tién t¢

Su ra doi cua tién giéy, keém theo dac trung cia no chi 1a dai biéu cho gia tri, da
dan dén mot sy thay d6i 16n trong luu thong hang hoa va trao d6i. Trong thoi ky
vang con duoc coi 1a tién té thi ban than vang da co thé tu diéu chinh cac mdi quan
hé cung cau trong xd hoi, lam cho lugng tién trong luu thong ludn gitr dugc tinh 6n
dinh, tir do dan dén viéc ludn co dugc mot luong tién hop 1y trong luu thong thi voi
tién gidy van dé lai khac. Tlen gidy, xét trén mot khia canh, chi 1a dai bleu cua tlen
vang ma thoi. Nhung tién gidy lai khong ddi dugc ra vang nén ban than tién gidy
khong thé diéu hoa duoc trong luu thong. Néu nhu luong tién gidy tung vao luu
thong qua cao s& din dén lam phét va nguoc lai. Vi vay viéc nghién ctru cac quy luat
cung va cau tién té chinh 1a nham dé c6 duoc mot luong tién gidy trong luu thong tdi
wu. Tuy nhién trude khi di vao nghién ciru cung va cau tién té, can phai nam dugc
khai niém vé khoi tién té.

Trong luu thong tién té, ngudi ta da hinh thanh nén nhing phép do khéi lugng
tlen t¢ trong luu thong khac nhau tuy thudc vao tinh 1ong cua tién &, véi nhitng khoi
tién té khac nhau thi tinh 16ng chung trong khéi ciing khac nhau. Cho dén nay co
nhing khéi tién sau:

- M0: Bao gdm tong luong tién mit c6 trong luu thong.

- M1: MO; Tién giri khong ky han c6 thé phat hanh Séc.

- M2: M1; Tién giri tiét kiém khong thé phat hanh Séc; Tién gui ¢6 ky han.

- M3: M2; Tién giri & cac dinh ché tai chinh ngoai ngén hang.

- L: M3; Tin phiéu kho bac; Trai phiéu kho bac; Chip phiéu ngan hang;
Thuong phicu.
2.4. Cung tién va ciu tién

C6 thé hinh dung vé cung va ciu tién té nhu sau:

Mirc cung tién 13 muc tién duoc cung tng cho nén kinh té.

Mirc cau tién 1a s6 lwong tién ma cac ca nhan mubn nam giira.

a. Cung tién

Nhin chung, hién nay trong xa hoi c6 hai ngudn chinh dé phat hanh tién ra thi
truong, d6 1a NHTW va NHTM, trong d6 NHTW phat hanh tién phap dinh con
NHTM phat hanh tién tin dung. Vi vay dau tién c6 thé nhan dinh vé mirc cung ctia
hai loai tién ndy va cic nhan t6 anh huong nhu sau:

- Tién gidy

Pay la tién phap dinh do NHTW phat hanh, con dugc goi la co so tién MB
(Moneetary Base: luong tién co s0) . Lugong tién glay trong luu thong t6n tai dudi
hai dang, dang thtr nhét dugc nim gilr bdi cac chu thé kinh té, va duogc ky hi¢u la C
(Cash: tién mdt). Dang thir hai ton tai trong cac ngan hang dudi dang du trit, ky hiéu
1a R (Reserve: du trir).

Nhu vay MB=C + R

- Tién tin dyung
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Bén canh tién phap dinh do NHTW phat hanh, con c6 loai tién tin dung do céc
NHTM phat hanh, lugng tién ndy dya trén co s¢ so tién dy trir R ma cac NHTM
nam gitr, duoc ky hi¢u 1a D (Deposit:tién gui tiét kiém).

Trén co s& cla nhitng phan tich trén, cong véi nhan xét luong tién du trir R
khong duoc dua vao luu thong (néu dua vao luu thong thi s€ khong con 1a du trix
nita), chiing ta s& c6 dugc cong thirc tinh tong lwong cung tién MS (Money Supply).

MS=C+D

Trén thuc té, véi viée sir dung tién tin dung ctia cac NHTM, luo ng tién cung
g ra luu thong da 16n hon nhié u so voi luong tién co sd, dé so sanh sy gia ting
ctia lwong cung tién véi co sd tién nguoi ta str dung dai lugng s6 nhan tién té m
(money multiplier)

m=MS/MB

Twr cOng thirc nay co the thiy MS = MB x m, hay noi cach khac, lugng cung
tién phu thudc vao luong tién co sd va sb nhan tién té.

Thay MS=C+DvaMB =R+ Ccom = (I +C/D)/(R/D +C/D)

C/D dugc goi la ¢ (Currency Ratio): Ty 1¢ giira tién mat va tién gui tiét kiém

R/D duogc goi 1a r (Reserve Ratio): Ty 1€ du trir cua ngan hang thuong mai

Khi do s€ c6 cong thic tinhm: m = (1 +¢)/(r + ¢)

Tur day cling co thé rat ra k ét luan réng s6 nhan ti én phu thudc vao ty 1€ du triv
cua cac ngan hang thuong mai va ty I¢ gitra tién mat va tién gui tiet kiém.

b. Cau tién

Tuy nhién van dé can nghién ctu trong myc nay 1a luong tién trong luu thong
nhu thé nao 14 vira di. Cau hoi dat ra 1a mo61 tuo ng quan gitta cung tién va cau tién
nhu thé nao s¢ lam cho nhu cau dbi voi tién té trd nén can bang De trd 101 cau hoi
nay di c6 rat nhleu nha kinh té hoc xdy dung nhitng hoc thuyét tién té khac nhau,
duoi day la mot sO quan diém tiéu biéu. Tuy nhién tat ca cac hoc thuyét nay déu co

mot diém chung, do la dya trén phuong trinh tuong quan gitra tong gia ca san pham
xa hdi va lugng tién trong luu thong. Phuong trinh nay c6 dang chung nhu sau:

MxV=PxQ

Trong cong thirc nay:

+ M: Luong tién trong luu thong, hay néi cach khac 1a lwong cung tién.
+ V: Sb 1an quay vong cua tién té trong don vi thoi gian.

+ P: Gi4 ca san pham xa hoi.

+ Q: Luong san pham x4 hoi.

- Quan diém cua K. Marx

Theo quan diém ciia Marx thi téng so tién can thiét trong luu thong bang tong
gia ca hang hoa trong luu thong chia cho téc d6 luan chuyén cua tién t&. Cong thirc
ban dau ciia Marx don gian chi la:
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PxQ
v

Theo ly luan cua Marx, M dugc xdy dyng theo cong thirc nay chinh la khéi
luong tién té can thiét trong luu thong, vi the nén néu nhu luong cung tlen trong xa
hoi dat bang M thi s& 1am cho thi trudng 6n dinh. Con neu nhu lugng tlen thuc té
trong luu thong 16n hon M s& dan t6i lam phat vi cung tién di vuot cau tién. Con
nguoc lai thi s& c6 thé dan dén thiéu phat (giam phat).

Nhu vy Marx 12 ngudi di dat nén méng cho nhiing 1y luan vé tién té, nhimng
hoc thuyét dugc dé cap tiép theo day da di sdu hon vao cac bién so trong cong thirc
trén dé xac dinh khoi lugng tién t€ can thiét trong luu thong.

- Quan diém cua I. Fisher

Quan diém cua Fisher dugc thé hién trong hoc thuyét s6 luong tién té ctia ong.
Cung dya trén phuong trinh MxV=PxQ, Fisher da dat ra gia thlet d6i véi dai luong
V (s6 vong quay cua tién t8) trong ngan han. Theo 6ng, trong ngin han V 1a mot dai
luong bat bién vi toc do quay vong tién phu thudc vao thoi quen thanh toan, ma thoi
quen nay rat khé thay di. Fisher dat 1/V=k, tir 46 dan dén cong thuc

M?= kxPxQ

Vi k khong d6i nén lac nay M¢ (s6 lugng tién do cac cha thé nam giit- cau
tien t¢) hoan toan phu thudc vao P.Q, véi P. Q la téng chi ti€u cua xa hdi (cling co6
thé hinh dung nhu t6ng thu nhdp). Do d6, Fisher két luan 14 cau tién 1 mot ham sb
thuﬁn tuy cua thu nhap. Dong thoi luc do, véi viée cho rang cac chu thé kinh té gitr
tién chi nham muc dich giao dich nén ong dua ra thém mot két luan khéc 13 14i suét
hoan toan khong co tac dong gi téi cau tién.

- Quan diém cua trudng phai Cambridge

Ciing duya trén phuong trinh twong tw nhu cta Fisher, nhung cac nha kinh té
hoc theo trudng phai Cambridge lai xuét phat tir dong co na"lm giur tién cia cac ca
nhan dé nghién cuu, theo d6 cac ca nhan co thé nam giir tién xut phat tu dong co
giao dich (giéng nhu Fisher), nhung bén canh d6 ho cling co thé giir tién vi muyc dich
cat trir cua cai. Cac nha kinh té hoc theo trudng phai Cambridge ciing khong loai bo
yéu t6 13i suat khi tinh toan M.

Tuy nhién, ho ciing xay dung cong thirc glong nhu cua Fisher, v6i k la mot
hang s khong ddi, cling c6 nghia 14 cau tién van la mot ham s6 phu thudc vao thu
nhdp danh nghia. Va méc du khong gat bo 1ai suat nhung trong coéng thic cua ho 1ai
suat khong duogc dé cap toi.

Trén thuc té, bang nhing khao sat nguoi ta da phat hién ra rang, trai ngugc véi
nhiing gi hai hoc thuyet trén gia dinh, V khong hé bat bién. Do d6, nhiing 1y thuyet
nay khong thé giai quyét dugc van dé cau tién vi da khong c6 sy hién dién yéu t6
bién dong cua V.

- Quan diém cua J.M. Keynes

Vén 1a mot nha kinh t é theo truong phai 6 dién Cambridge, Keynes cling co
cach tlep can van dé tuong d6i glong so vO1 nhiing gi truong phai nay theo du01 do
13 bt da u tir viéc nghién ctru nhu ci u ctia cac ca nhan trong viéc nim giir tién. Tuy
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nhién, & Keynes da c6 nhiing thay d6i phan 4anh dugc sy hién dién cua nhimng yéu tb
khac bén canh thu nhép. Quan diém ciia 6ng dugc thé hién trong ly thuyet ua thich
tién mat, trong d6 dé cap toi ba dong co chinh dé con ngudi ndm giir tién:

DPong co giao dich: Tién duoc sir dung cho cac giao dich hang ngay.
bong co du phong: Tién duogc cat trir dé du phong cho cac su kién bat ngo.
Pong co dau co: Tién duoc st dung cho muc dich mang tinh dau co.

O dong co giao dich va dong co du phong, theo phan tich cua Keynes thi cau
tién van ty 18 véi thu nhép, nhu vay chua c6 sy thay d6i nao so v4i trudng phai
Cambridge, sy tién bd ciia Keynes chi thé hién ¢ dong co thir ba, do 1a dong co dau
co. Trong dong co ndy, con ngudi nam giir tién trén co s so sanh v6i viée nam gitr
nhirng tai san tai chinh c6 tinh sinh lgi khac. Néu nhu vige nim giit tién c6 loi hon
so vOi viée nam gilr trai phiéu thi cac ca nhan s& gitr t1en dién hinh cua truong hop
nay 1a 14i sudt giam xuong Nhu vay theo Keynes cau tién té cho nhu cau dau co c6
lién hé 4m véi 131 suat. Do d6, 6ng x4y dung mot céng thirc tinh cau tién té nhu sau:

M’ =f(;,Q).P

Vi ila 1ai suét

Tuy nhién, diém can luu ¥ trong cong thirc nay 1a M lién hé nghich véi i va lién
hé thuan véi Q, vi vay c6 thé biéu dien dudi dang sau.

M F G,
| )
P L

Dau trir thé hién mdi lién hé nghich con déu cong thé hién mbi lién hé thuan.
Trong diéu kién can bang M bang M, vi vay chiing ta ¢ cong thirc xac dinh V nhu
sau:

1G,Q)-+

- Quan diém thoi ky hau Keynes va hoc thuyét tién té hién dai ciia M.
Friedman

Sau thoi ky ctiia Keynes, da c6 nhiéu nha kinh té hoc tiép tuc phat trién hoc
thuyét ctia 6ng nhu James Tobin, William Baumol. Dac bi¢t nha kinh té hoc nguoi
my M. Friedman da cho ra doi hoc thuyét tién t¢ hién dai noi tiéng véi quan diém
cho rang cau tién t¢ cling la mot loai cau doi véi tai san, vi vay no cling s€ chiu bat
ky tac dong nao ma cau doi voi cac loai tai san khac gap phai.

2.5. Lam phat

Trong nhirng muc trudc ciia chuong khai niém lam phat da duoc nhéc t6i nhiéu
lan, tuy nhién d€ nghién ctru tién té thi can phai c6 cai nhin cu thé hon vé khai niém
nay.
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2.4.1. Khai niém lam phat

Trudce thot ky tién tuong trung ra doi, véi su ton tai ciia tién hang hoa, ban than
dong tién ciing da co gia tri ni tai cua n6 nén quan hé cung cau tién té co thé tu can
béng. Nhung ke tir khi tién tuong trung, dic biét 1a tién gidy ra doi thi sb luong gia
tri ma dong tién dai biéu khong twong xtmg v&i gia tri noi tai ciia ban than dong tién.
Luc nay ngudi ta chi quan tdm dén gia tri danh nghia ctia dong tién ma thoi . Do d6
bat déu dan dén hién twong s6 luong tién té trong luu thong khong tuong xung voi
nhu cau thyc té, va thong thuong hién tuong xay ra la lugng tién trong luu thong lon
hon so v61 nhu cau. Khi  luong tién trong luu théng vuot qua nhu cau thyc té thi strc
mua thuc té cia ddng tién thap hon so v6i s6 luong gid tri ma nd dai biéu. D6 1a
nguyén nhan din dén lam phat. C6 thé c6 dinh nghia vé lam phat nhu sau:

Lam phat 1a sy mat gia twong d6i 1au dai va lién tuc cia tién gidy so véi hang
hoa, ngoai t€ va vang.

Nhu vay, dé duogc coi 1a lam phat thi sy mét gia phai keo dai va co tinh lién tuc
chtr khong chi 1a trong mot thoi gian ngan hodc c6 tinh ngét quing. Ciing can luu y
rang trong giai doan dau, t1en gidy chi mat gi4 so voi hang hoa, nhung khi lam phat
tang manh, lac nay do nhu cau chuyén sang str dung cic dong tién thay thé tién gidy
nén lam phat mat gia cd so vdi vang va ngoai t¢.

2.4.2. Do luong lam phat
a. Tinh todan lam phat

bé do luong lam phat, trude ti€n can phai c6 khai niém vé cac chi so gia ca
lam co sé tinh toan murc do lam phat:

Chi sb gia tiéu dung CPI (Consumer Price Index) Pugc xy dung dia trén mot
“g10 hang”, bao gobm mat so loai hang ti€éu dung ti€u bi€u va gia ca ctuia nhirng loai
hang nay, trong khi tinh todn CPI thi mtc d§ quan trong cuia hang hod cling dugc
tinh téi.

Ip = El iP] X dj

Trong do

L. Chi s6 gi tiéu dung

1, : Chi sO gid ca cia nhom hang héa (dich vu) thi j

d;: Ty trong mirc tiéu dung ctia nhom thir j*

Dua vao chi s CPI chung ta ¢ cong thirc tinh toan lam phat nhu sau:

GP=[IP ] .100
IP-1
Trong do : GP =Ti lé lam phat (%)
= Chi s0 gia ca cua thdi ky nghién clu
= Chi s0 gia ca thdi ky trude do .
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b. Cac loai lam phat
C6 ba mirc d6 lam phat dugc nhic toi nhiéu:
- Lam phat thong thuong (Normal inflation): tc do lam phat khoang 10%.

- Lam phat phi ma (High inflation): tbc d6 lam phat dugc do luong bang 2,3
con s0.

- Siéu lam phat (Hyper Inflation): téc d6 lam phat 1én hon 3 con s6.

Trong truong hop lam phét thong thuong thi lam phat khong gay ra hau qua
16n, tham chi trong nhiéu truong hop lam phat thong thuong con cé tac dung kich
thich su phat trién ctia nén kinh té x4 hoi. Tuy nhién néu d3 xay ra lam phat phi ma
hay si€u lam phat thi hdu qua ma ching mang lai cho nén kinh té 1a khong thé luong
hét duogc.

Tuy nhién nguoi ta cling cé mdt cach khac nira dé phan loai lam phat, do 1a
lam phat co thé luong trude dugce va lam phat khong thé luong trude dugc. Néu lam
phat 13 luong trude duge, tire 1a nd dién ra on dinh theo quy luat, va thong thudng 1a
vo1 mot ty 1€ thép, thi cac tac dong dén nén kinh té 1a khong 16m vi xa héi da tinh dén
khoan lam phét nay khi 1ap cac ké hoach hoat dong san xuét kinh doanh... Bén canh
do la loai lam phat khong luong trudce dugce, nhitng lam phat nay xay ra dot ngot va
khéng duoc bao trude cho nén cac thanh phan kinh té trong xa hoi khong c6 nhimg
du bao va phai ing pho mot cach dot ngot. Nhiing lam phat kiéu nay thuong nguy
hiém va de bi day lén thanh lam phat phi ma hodc si€u lam phat, gay ra nhirmg hau
qua rat x4u cho su phat trién cta nén kinh té xa hoi.

2.4.3. Nguyén nhdn cua lam phat

Trong myc ndy, nhiing nguyén nhan chu yéu dan dén lam phat s& dugc dé céap
té1, tir do c6 thé gitp tim hiéu thau ddo hon veé ban chat cling nhu cach ngan ngtra
lam phat va nhitng dnh huong ti€u cuc cia n6 tdi doi song kinh té xa hoi.

a. Sw mat can doi nghiém trong giita quan hé cung cau

Nguyén nhan da u tién c6 thé dan té1 lam phat 1a sy mat can doi nghiém trong
gifra quan hé cung va cau trén thi truong, do co thé 1a sy mat can doi cung cau thé
hién trén nhiing linh vuc sau:

Su mat can ddi cung cau trong ngan sach Nha nudc: Nhu trong chuong ngan
sach Nha nuéc da dé cap, ngan sach Nha nudc dugce xay dung dua trén co s¢ thu
(cung) va chi (cau). Néu nhu xay ra boi chi ngan sach Nha nuéce (tirc 1a ciu vuot qua
cung), Nha nudc s& phai tim bién phap khac phuc, va mot trong s6 nhitng bién phap
khic phuc 14 phat hanh thém tién dé bu dap luong thiéu hut, d6 1a nguyén nhan truc
tiép dan dén tinh trang cau tién ting 1ém lam xay ra lam phat. Tuy nhién, ciing nhu
nhiing phan tich trong chuong ngéan sach Nha nudc da chi ra, Nha nude chi st dung
bién phap nay trong trudng hop gip phai nhitng van dé nghiém trong, con thong
thudng bién phap duoc st dung dé bu dip boi chi ngan sach Nha nude s& 1a vay no.

Su mat can ddi cung cau trong tiéu dung cta xa hoi: Pay 1a nguyén nhan
thudng xuyén va cha yéu dan dén lam phat, do nhu cau tiéu ding cua xd hoi vugt
qua kha ning cung ng, ciing c6 thé do kha néng cung mg gap phai van dé nén bj
suy giam khong dap umg dugc nhu cau. Khi cau vuot cung thi tit yéu dan dén sy gia
tang vé gia ca , tir d6 dan dén lam phat.
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Su mat can ddi cung cau trong kinh té d6i ngoai: Vi sy phat trién ngay cang
manh mé cua hoat dong kinh té ddi ngoai, cong voi viée tang cuong thu hat cac
nguon Iuc tai chinh vao trong nudce, nén kinh té trong nuoc s€ tang truong vé nhu
cau, tuy nhién néu nhu luong cung khéng ting kip téc do dé dap ung su gia ting nhu
cau thi tat yéu s& dan dén viéc gia ca leo thang, tir d6 tao ra lam phat.

Nhu vay, tyu trung lai, nhom nguyén nhan din dén lam phat nay déu do hién
tuong cau vuot qua cung gay ra, vi vay xuat hién thuat ngir lam phat do cau kéo.

b. S gia tang chi phi san xudt trong nén kinh té phat trién theo chiéu hiréng
thi truong

Bén canh lam phat xuét phat tir viéc cau vuot qua cung, nguoi ta con thay phd
bién loai lam phat xuét phat tir nguyén nhan gia td ng chi phi san xudt v6i mirc d6
vuot qua muc gia ting cia nang suat lao dong, nhitng yéu td do co thé 1a:

- Tién luong

- Loi nhuan rong

- Gia ndi dia cuia hang nhap khéu

- Tang thué hodc cac nghia vu ddi v6i ngan sach Nha nudc
c. Si khiing hodng co cau kinh té xa hoi

O nhiing nuéc dang co sy thay ddi vé co cdu xa hoi, thong thuong ty trong von
danh cho hang hoa dich vy ti€u dung s€ kem hon so vdi ty trong von danh cho phat
trién co so ha tang va cong nghiép nang. Diéu d6 c6 thé lam dan dén sy thiéu thén
tam thoi hang tiéu dung, nhung sy thiéu thén nay lai tic dong vao tAm Iy nguoi tiéu
diung, dan dén viéc gia ca tang lén, tir 46 1am ndy sinh nguy co lam phat

2.4.4. Cac anh huong cua lam phat

Bén canh viéc nghién ctru nguyén nhan cta lam phat, mot van dé nita cling can
dugc dé cap dén la cac anh huong ma lam phat gay ra cho doi song kinh té xa hdi.

a. Gdy dnh hwong truc tiép t6i thu nhdp thuc té ciia con nguoi

Dudéi tac dong cua lam phat, strc mua cia déng tién bi giam di, dan dén vié ¢
nguoi dan s€ mua dugc it hang hod hon véi cung mot so6 ti€ n lwuong minh nhan
dugc. Bén canh do, lam phat thuong di kéem vé 1 that nghiép, cling 14 mdt nguyén
nhan dan dén vi¢c ngudn thu nhép cia cac ca nhan bi de doa nghiém trong.

b. Lam dnh hwdng t&i quyén loi ciia nhitng ngudi ¢6 tién dau tw trung va dai
han

Khi dau tu trung va dai han, nha dau tu da tinh 13i suat tir trude, nhung trong
diéu kién lam phat muec lai suat nay khong bu dap duoc sy mat gia cia tién, tir 46
1am anh hudng dén quyén loi caa ho.

c. Anh hwéng t6i san xudt va leu théng hang héa

‘Trong diéu kién lam phat, cac quyét dinh tai chinh, cac quyét dinh dau tu déu
bi bién dang, vbn thud ng tip trung trong ngan han va chay vé nhirng noi nao c6 tinh
sinh lo1 chir khong dugc tap trung vao dau tu nhleu cho san xuét, vi vy lam anh
hudng téi san xuat va su phat trién chung cia nén kinh té.

d. Anh hwong toi ché do tien té va tin dung
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Anh hudng nay ¢ ta lam phat 1am cho tin dung thuwong mai va hoat dong thu
hat von nhan roi ciia ngan hang bi de doa, tir d6 1am roi loan hoat dong cua céc to
chtre tin dung.

2.4.5. Mt sé vin dé khdc khi nghién ciru lam phdt

a. Sw sut gid ciia tién gidy trong diéu kién lam phdt

Su sut gia cia tién gidy trong diéu kién lam phat duoc thé hién trén ba khia
canh:

Sut gia d6i v6i vang,

Sut gia d6i voi hang hod,

Sut gia ddi voi ngoai t¢.

Nhitng su sut gia nay 1a khéng dong nhat va thay doi tuy theo ting loai hinh
lam phat.

b. Su on dinh tién t¢

Muébn dat duge su 6n dinh tién té trong diéu kién lam phat dién ra can ¢
nhiing dicu kién sau:

Khéi phuc lai duoc san xuat binh thuong,

Pam bao can bang trong thu chi tai chinh,

Co du lugng vang duy trir.

c. Nha nuoc sw dung lam phat nhu mot cong cu cho nhitng muc dich cua minh

Lam phat khong han 12 mét hién twong khach quan ddi v6i nén kinh té, doi khi
lam phat 1a mot cong cu dugc Nha nudc st dung c¢6 chu dich nham phuc vu cho
nhitng muc dich cia minh. Néu xay ra lam phat ma Nha nudc ¢ lgi thi Nha nude
van st dung lam phét dé€ 1am lgi cho minh, dién hinh 1a viéc Nha nuéc s dung lam
phat dé bu dap bodi chi ngan sach. No6i1 chung, Nha nudce str dung lam phat nhu mot
cong cu dac biét dé tang thu tai chinh va phan phoi lai thu nhap quoc dan.

2.6. Chinh sach tién té

Van dé can dugc nghién ctru tiép theo 1a cac chinh sach tién té ctia Nha nuéc,
mac du chi 1a mot bg phan trong hé¢ théng chinh sach kinh té, tai chinh ctia Nha nuéc
nham diéu chinh nén kinh té xa hoi nhung day 13 mét trong nhirg nhoém chinh sach
quan trong nhét tac dong tdi sy phat trién ctia nén kinh té mot quéc gia.

2.6.1. Chinh sach hoat dong cong khai trén thi truong

La mot trong nhiing bién phap tac dong gian tiép toi nén kinh té cua Nha nudc,
theo d6 Nha nudc thong qua NHTW dé tac dong t6i cac loai thi trudng nhiam tao ra
nhimg sy thay doi theo mong mudn cla Nha nude. Thi trud ng ma Nha nuéce 6 day
c6 thé 1a thi truong tién té (thi truo ng vbn nga n han), thi trudng hdi doai hodc thi
truong chimg khoan (thi trudng von trung va dai han).

Tai thi truong tién t&, dic biét 1a thi tr vong mo, véi dac diém 1a chi mua ban
nhiing loai chimg khoan ngan han va co tinh long cao, Nha nudc co thé sir dung
nhing bién phap nhu dong bang tlen t¢ hay mua ban cac loai tai san tai chinh c6 tinh
16ng cao dé lam thay d6i lwong tién mit c6 trong luwu thong.
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Tai thi truong héi doai, voi nhimg chinh sach quan ly ngoai héi khac nhau
trong tung thoi diém, Nha nudc c6 thé diéu chinh ty gia hbi doai dé dam bao mot
sttc mua dbi ngoai hop 1y nhat ctia dong noi té.

Tai thi truong chimg khoan, NHTW ¢6 thé mua va ban céc chimg khoan trung
va dai han nham lam thay d6i murc cung tién té theo chiéu huéng mong muén.

Nhém bién phap tac dong vao thi trudng mé?* thudc nhom chinh sach hoat
dong cong khai trén thi truong duo ¢ Nha nudce st dung nhié u nhat khi mudn tac
dong dé dié u chinh hoat dong cung ciu tién té theo ¥ mudn cia minh vi nhém chinh
sach nay c6 nhiéu vu diém ma cac nhom chinh sach khac khong ¢6 dugc. Trong
nhom nay, d6i tuong dugc di € éu chinh mua ban thudng 13 cac loa i tin phiéu kho bac.
Do dic di ém ngin han cua tin phleu nén khi duoc tung ra mua ban trén thi truo ng
no6 sé& gy tac dong ngay lap tirc dén cung va cau tién t&, vi vay phuc vu tot hon muc
tiéu ctia chinh sach tién té.

Trong nhém nghi¢p vu thi truong mé ¢6 hai phuong thure, d6 1a phuong thue
chu dong va phuong thire thu dong. Trong d6 nghiép vu thi truong mo chu dong
(Dynamic) nham thay d6i co sb tién MB con nghiép vu thi truong mé thy dong
(Defensive) nham phan tng trudce nhitng thay ddi ctia co ciu tién té trong luu thong.

Mot sb wu diém ndi bat cua nghiép vu thi truong mé.

Co6 thé tién hanh mét cach linh hoat va nhanh chong.

Diéu chinh duoc quan hé¢ cung cAu tién té mot cach chinh xéc.
Do NHTW chu dong tién hanh nén c6 thé kiém soat d& dang.
2.6.2. Chinh sdch tdi chiét khiu

La chinh sach thé hién sy cho vay ¢ tia NHTW ddi véi cac NHTM. Trong nghi
¢p vu cua minh, cac NHTM c¢6 nhiing lac thiéu hut tam thoi tién mit dé giai quyét
cac yéu cau thanh toan hodc bu dip lwong du trit bit budc. Khi d6, NHTM phai tim
dén NHTW dé vay tién, thuong dudi dang chiét khau lai cac chimg khodn co gia (tai
chiét khiu). Khi NHTW thay d6i mirc 13i suat tai chiét khau, han mirc tai chiét khau
hay diéu kién tai chlet khéu dbi voi cac NHTM thi cac NHTM sé tu dong phai thay
d6i lugng cung tién ra thi trudng, dan dén sy thay doi trong thi truong tién té.

Vi du nhu khi NHTW ting mirc 131 suét tai chiét khau 1én, c6 nghia 1a cac
NHTM s& dtng trude su thu hep vé kha ning hoan tra vén cho khach hang, do d6
NHTM bit budc phai tu dong thu hep hoat dong tin dung ctia minh, dan dén su thu
hep hoat dong luu thong tién té cuia toan bod nén kinh té.

2.6.3. Chinh sdch quy dw triv bt bujc

Quy du trir ba t budc la mot sO ti én ma cac NHTM bit budc phai co tinh theo
phan trim tong s du tién gt tai mot thoi diém nao d6. Ty 1& nay & Viét Nam hién
nay 1a tir 0% trd 1én dén 20% tong s6 von huy dong cia NHTM. Quy du tr i bat
budc nay s€ dugc cac NHTM 14 p tai NHTW, khong dugc hud ng lai suat va duoc
quy dinh cu thé trong tirng thoi ky. Nhu vay trong co cdu tién mit cia NHTM s& c6
du trit bat budc va du trit du thira.

Viéc thyc hién du trir bt budc 1a mot chinh sach nham dam bao kha ning
thanh toan cho cac NHTM, nhung bén canh dé day ciling 1a mdt chinh sach c6 thé
dugc st dung nham thay doi co cau tién mat trong luu thong.
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_ Gia sir NHTW quyét dinh thay doi mure dy trit bt budc ctia cac NHTM theo
chiéu hudng tang 1én, nhu vay cac NHTM s€ phai chuyén bét mot phan dy trir du
thira thanh dy trit bat budc, dan dén viéc lam suy giam kha ndng cho vay cuia céc
NHTM.

Chinh sach tai chiét khau c6 mot loi thé 1 kha niang diéu tiét cong bang vi viéc
thay d6i ty 18 du trir s& tac dong t&i toan b cac ngan hang mot cach binh déng Va
no cling la mot bién phap co sure tac dong rat 16n t6i nén kinh té. Tuy nhién, diéu nay
lai dan toi mot nhuge diém chil yéu cua chinh sach tai chiét khau, d6 1a khong thé
tién hanh nhiing diéu chinh linh hoat v6i mirc d6 khong 16n. Do vay, noi chung
chinh sach nay khong phai la Iya chon hang dau cta Nha nudce khi mudn tao ra
nhirng thay d6i c6 murc d6 vira phai trong nén kinh té.

2.6.4. Chinh sdch quan ly ngoai héi

Chinh sach quan 1y ngoai hdi thé hién su quan 1y ctia Nha nude ddi véi ngoai
hoi. Muc dich chinh ctia chinh sach nay la viéc ki€m soat cac ludng ra vao ctia ngoai
ho1, dac biét 1a voi cac nudc dang phat trién, noi tinh hinh thi€u hut can can thanh
toan vang lai da tré nén pho bién. Noi chung, nguyén tac cua chinh sach quan ly
ngoai hi 1a thu hut cang nhiéu ngoai héi cang tot, kiém soat chat ché va han ché &
murc hop 1y nhat cac ludng ngoai hédi ra khéi bién gidi qudc gia, cung d6 1a viée quan
1y nghiém ngat du trir ngoai hoi quoc gia.

2.6.5. Chinh sdch qudn Iy ty gid héi dodi

Str dung chinh sach ty gia hbi doai dé diéu tiét nén kinh té cling 13 mot giai
phap thuong dugce st dung. Chinh sach nay duoc thé’hién chu yéu ¢ viéc ban ra va
mua vao ngoai t€¢ cua NHTW trén thi truong ngoai hoi.

Trong chinh sach ty gia héi doai, yeu t6 rat quan trong quyet dinh hinh thai can
thiép cua Nha nudc vao thi truong ngoai héi 1a ché do ty gia hdi doai cta qudc gia.
Cho dén nay c6 ba loai ché d6 ty gia hoi doai duoc ap dung:

Ché dj ty gid tha néi

Trong ché do nay, hoan toan khong c6 bat cir mot sy can thiép nao ciia Nha
nudce, cu thé 1a NHTW vao thi truong hoi doai, ty gid hoi doai duge xac dinh dua
trén co s& cua cac quan h¢ cung cau.

Ché do ty gid c6 dinh

Trong ché d6 nay, NHTW luén tham gia vao thi truong ngoai héi nham duy tri
ty gia hoi doai dao dong quanh mét muc ty gia héi doai c6 dinh. Nhu vay, ludn phai
c6 su can thiép cia NHTW bang cach mua vao hodc ban ra dong ndi té nham dam
bao ty gid khong dao dong qua xa mirc cho phép.

Ché do ty gid tha néi cé diéu tiét

La sy dung hoa cua hai ché do trén, trong ché do nay mic da NHTW van can
thi¢p vao thi truong dé di€u chinh ty gid, tuy nhién lic nay ty gia hoi doai khong con
bi bat budc phai duoc gitr @ mot murc ¢6 dinh hay dao dong voi bién d§ hep quanh
mic trung tdm nira, vi vdy ché do nay van c6 su diéu ti€t nhat dinh nhung van dya
trén co sé tha noi.

BAI TAP CHUONG 2
Bai 1: Chinh sach tién t&
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Vao cudi nam 2018, khéi tién manh cua nén kinh té dat nude 1a 350 nghin ty
dong.

a. Néu toan bd nguoi dan déu nam giir tién dudi dang ti€n gidy cua ngan hang
trung wong, hoi khoi tién M1 cta nén kinh t€ nay 1a bao nhiéu?

b. Néu dan chiing guri toan bo s6 tién c6 dugc vao tai khoan thanh toan tai ngan
hang, M1 lic nay bang bao nhiéu? (Gia st ty 1€ du trir yéu cau la 100%)

c. Néu déan chiing giit tién mit mot nira, va mot nira giri vao ngan hang (du trix
100%).

Tinh M1?

d. Néu dan chung giri toan bo tién vao tai khoan ngan hang, va lac nay ty 1& dy
trit bat budc chi 10%. Tinh M1?

e. Néu dan chung giit mot nira tién mat va mot nira giri vao ngan hang, ty 1& du
trlr bat bude 1a 10%. Tinh M1?

Bai 2: Thi trudng tién té

(Pvt: nghin ty dong)

Cau tién: Md = (0,2 — i)Y

Thu nhap danh nghia: Y =2000

Cung tién: Ms = 300

1. Hay x4c dinh mirc cau tién ctia nén kinh té khi 13i suat danh nghia 1a 10%,
5%

2. Haly cho biét mdi lién h¢ gitta i va Md nhu thé nao? Hay giai thich vi sao c6

moi lién hé nay?

3. Hay vé dd thi thé hién cung cau tién té va xac dinh muc 13i suit can béng thi
truong.

4. Thong dbc ngan hang trung uong quyet dinh giam cung tién 50 nghin ty

dong. Piéu gi s& xay ra dbi voi diém can bang thi trudng tién t&? (v& d6 thi minh
hoa)

5. Hay giai thich cach thirc ngan hang trung wong tac dong lam thay doi 1ai
suét i trong nén kinh té.

29



CHUONG III: THANH TOAN TRONG NEN KINH TE THI TRUONG

Muc tiéu:
- Trinh bay duoc nhiing van dé co ban vé tai chinh cong.
- Giai thich dugc hé thong tai chinh cong.
- Bé xuit giai phap van hanh hé thong tai chinh céng hiéu qua.
Noi dung:
3.1. Nhirng vin dé co ban vé tai chinh céng
a. Khai niém
Tai chinh cong la :[(K)ng thé cac hoat dong thu chi bang tién do nha nudc tién
hanh, n6 phan 4nh h¢ thong cac quan hé kinh t€ nay sinh trong qua trinh tao 1ap va

st dung cac quy cong, nham phuc vu viéc thuc hién cac chirc nang cua nha nudc va
dap ung céc nhu cau, loi ich chung cua toan xa hoi.

b. Hai yéu t6 tién dé quyét dinh sw ra doi cuia Tai chinh cong
- Nha nudc:

Nha nuéc ra doi mang tinh chat khach quan nhung ton tai lai mang tinh chét
cht quan Nha nudc c¢6 2 chire ning chinh 13 trdn ap bao luc va t6 chtrc quan 1y. Nha
nude thé hién chic nang trin ap cua minh dé phuc vu loi ich cho nha nudc, cu thé &
Viét Nam: thong qua 2 co quan 1a B4 Cong An va Bo Quéc phong. Nha nude to
chtic quan 1y trong 2 linh vuc chinh 1a kinh té va x4 hoi.

- Nén kinh té hang hoéa tién té:

K¢ tur khi xa hoi xuat hién chiém hiru vé tu liéu san xuat va san pham lam ra da
lam cho nén kinh té hang hoa ra doi va tién té bat dau xuat hién

Xét vé& mit hinh thire 13 cac hoat dong thu, chi tién té cta nha nudc gén lién véi
qua trinh tao 1ap va st dung quy tai chinh cong nhim dap tng cac nhu ciu thuc hién
chirc nang ctia nha nudc trong viéc cung cap hang hoé coéng cho xa hoi.

Xet vé mat thyc chat tai chinh cong phan anh cac quan h¢ kinh té trong phan phoi
ngudn tai chinh quéc gia phat sinh gitra cac co quan cong quyén ctia nha nudc véi
cac chu thé khac trong nén kinh té nham thuc hién chirc nang, nhiém vu ctia nha
nudc trong viéc cung cép hang ho4, dich vu cong cho xa hoi khong vi muc tiéu loi
nhuan.

3.2. Pac dieém cua tai chinh cong
a. Gan lién voi so hitu nha nudc, quyén lyc chinh tri cua nha nudc

Nha nudc 1a chi thé duy nhét quyét dinh dén qua trinh tao 14p va sir dung quy
cong dic biét 1a quy ngan sach nha nude. Cac quyét dinh ciia nha nude duoc thé ché
bang luat do co quan quyén luc cao nhat phé chuan. Viéc tao 1ap va st dung quy
cong phu thudc vao quan diém ctia nha nude va cac muc tiéu kinh té-xa hoi qudc gia
dat ra trong tirng thoi ki.

b. Chura dung loi ich chung, loi ich cong cong

Tai chinh cong phan anh quan hé kinh té giira nha nuéc voi cac chu thé khac
nhau trong nén kinh t€ trong vi¢c phan phoi ngudn tai chinh qudc gia nén hoat dong

30


https://vi.wikipedia.org/wiki/Nh%C3%A0_n%C6%B0%E1%BB%9Bc
https://vi.wikipedia.org/wiki/Nh%C3%A0_n%C6%B0%E1%BB%9Bc
https://vi.wikipedia.org/wiki/X%C3%A3_h%E1%BB%99i
https://vi.wikipedia.org/w/index.php?title=Quan_h%E1%BB%87_kinh_t%E1%BA%BF&action=edit&redlink=1

tai chinh cong phan anh cic quan hé loi ich giita nha nudc véi cac chu thé khac nhau
trong nén kinh te, trong do 1o1i ich tong thé dugc dat 1én hang dau va chi phoi cac
quan h¢ loi ich khac

c. Hiéu quad cua hoat dong thu chi tai chinh cong khong lwong hod dwoc

Chu yéu mang tinh chat khong hoan lai tryc tiép nén khong thé danh gia hiéu
qua mot cach cu thé, chinh xéc. Tuy nhién, hi€u qua cua tai chinh cong c6 thé xéc
dinh mot cach twong ddi thong qua cac chi tiéu kinh té-xa hoi nhu tdc d6 ting
truong kinh té, ty 1¢ that nghiép, ho nghéo, ty 1¢ thét hoc...

d. Pham vi hoat dong rong

Tai chinh cong gén lién v&i cae viée thuc hién cac chirc nang, nhi¢ém vu cua
nha nudc, duoc thé hién trén tat ca cac linh vuc tir kinh té, van hoa, gido duc, y té, xa
hoi, quéc phong, an ninh,... Hoat dong thu chi tai chinh cong cé tdc dong dén thu
nhap ctia hau hét cac chu thé trong nén kinh té ké ca chu thé dau tu hay tiéu dung.
Tuy nhién, pham vi va mirc do tac dong tuy thudc vao chinh sach tai chinh cong, bdi
canh kinh té-xa hoi qudc gia trong timg thoi ki va tuy thudce vao timg chi thé.

3.3. Hé thong tai chinh cong

Gan v6i chil thé 1a Nha nudc, cac quy tién té thudc Tai chinh cong co tinh déc
thu 13 viée tao lap va str dung chung ludn gan lién véi quyén luc vé kinh té va chinh
tri cua Nha nudc va viéc thuc hién cac churc nang cua Nha nudc, con cac chic nang
ciia Nha nuéc lai dugc thyuc hién thong qua cac bo phan cau thanh cia bo may nha
nuéc theo mot co cau to chtre thich hop voi tung thoi ky lich st cua sy phat trién xa
hoi. Tur d6 co thé cho rang, xét vé mdt co cau, Tai chinh cong duoc xem 12 mot hé
thdng bao gom nhiéu bd phan hop thanh. Tir nhitng phén tich ké trén co thé c6 khai
niém vé hé thong tai chinh cong nhu: Hé thong Tai chinh cong la tong thé cac hoat
dong tai chinh gan lién véi viéc tao Idp hodc stk dung cdc quy céng va co cdu to
chirc cua bo may Nha nuoc nham phuc vu va thuc hién cdac chirc nang, nhiém vu vé
kinh té - xa hoi ma Nha nuwéedam nhan.

Vi vige xac dinh céc ti€u chi dic trung cua Tai chinh cong, c6 thé loai trir
khoi Tai chinh cong cic mit khau cua hé thong tai chinh khong dap tmg daydu cac
tiéu chi ké trén. D6 1a cac mét khau:

- Tai chinh céc loai hinh doanh nghiép tur nhan (gdm ca doanh nghiép sanxuat,
doanh nghiép dich vu tai chinh va doanh nghi€p dich vu phi tai chinh) va tai chinh
ho gia dinh.

- Tai chinh cac t6 chirc chinh tri - xa hoi, nghé nghiép.

- Tai chinh cic doanh nghiép Nha nudc (g0m ca doanh nghiép san xuit, doanh
nghi¢p dich vu phi tai chinh va doanh nghié¢p dich vu tai chinh). Cac doanh nghi¢p
nay mac du c6 ngudn tai chinh thudc s¢ hitu Nha nude nhung cac hoat dong & day
chu yéu vi muyc ti€u lgi nhudn, khong phai vi loi ich cong cdng, loi ich toan xa hdi
nén khong duoc xép vao Tai chinh cong. Ba b phén trén diy dugc goi chung 1a tai
chinh tu.

Tai chinh cong gom cac bd phan cau thanh 1a:

- Ngan sach Nha nudc;

- Tin dung Nha nudc
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- Céac quy tai chinh Nha nudce ngoai Ngan sach Nha nudc

- Tai chinh cac co quan Nha nuéc

- Tai chinh cac don vi sy nghi¢p Nha nudc;

Tuy theo cac cach tiép can khac nhau dwa trén cac tiéu thire khac nhau co thé
c6 cac cach phan loai khac nhau vé hé thong Tai chinh cong.
3.4. Vai tro cia Tai chinh cong

Vai tro cua Tai chinh cong co thé duoc xem xét trén hai khai canh: 1a cong cu
tap trung nguon tai lyuc dadm bao duy tri su ton tai, hoat dong ciia bd may Nha nudc
va la cong cu cua Nha nudc trong quan 1y vi mo nén kinh té thi truong.

- Vai tro cua Tai chinh cong trong viéc dam bao duy tri su ton tai va hoat dong
cua by may Nha nudc.

- Vai trd cta Tai chinh cong trong hé thdng tai chinh cta nén kinh té.
- Vai tro ctia Tai chinh cong trong viéc thyc hién cac muc tiéu kinh té vi mo.
CAU HOI ON TAP CHUONG 3

Cau 1: Cac van dé co ban vé tai chinh cong: Khai niém, co cau, chirc nang va
vai tro cua tai chinh cong.

Cau 2: Gifra pham tru tai chinh nha nudc va tai chinh cong c6 su khac nhau
hay khong? Giai thich?
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CHUONG IV:NHUNG VAN DE CO BAN VE TAI CHINH

Muc tiéu:
- Trinh bay duoc nhitng van dé co ban vé tai chinh doanh nghiép.
- Van dung dé quan 1y va st dung vén kinh doanh dat hiéu qua.

- Bé xuit giai phap ting thu nhap va loi nhuan cho doanh nghiép.
Noi dung:

4.1. Ban chit va vai tro cia tai chinh doanh nghiép
4.1.1. Khdi ni¢m tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghi¢p 1a mdt khau quan trong cta h¢ théng tai chinh. Pham

tru tai chinh doanh nghiép trén cam nhén tryc quan bé ngoai duoc quan ni¢ém tuong
ddng voi cac quy tién té va cac loai vbn kinh doanh. Xong cac quy tién té 1a két qua
cua dich chuyén cua cac ngudn tai chinh thanh cac quy tién té va nguoc lai.
Trong nén kinh té thi trudng su van dong va chuyén hoa qua lai giira cac nguén tai
chinh, noi hinh thanh nén strc mua tai chinh nhu 13i sut tin dung, thi gia c6 phiéu,
cd tire, gia ca tién té va cac hinh thirc phan chia g1 nhuén khac trong linh vuc gop
von, lién doanh, dau tu.

Qua trinh van dong va chuyén hoa cac ngudn tai chinh néu trén 1a chinh 1a két
qua cua viéc thuc hién hang loat cac quan hé tai chinh doanh nghiép. Khi nén kinh té
thi truong cang phat trién, thi truong von cang trd 1én sb6i dong thi cic quan hé tai
chinh doanh nghiép cang tré nén phong pht va da dang thém.

4.1.2. Ban chit ciia tai chinh doanh nghiép

Trén bé mit cta hién tuong xa hoi, tai chinh dugc cdm nhén nhu nhiing nguén
luc tai chinh, nhitng quy tién té khac nhau, dai dién cho nhung sirc mua nhét dinh &
céc chu thé trong xa hoi. Hon thé nita noi dén tai chinh nguoi ta khong chi thay tién
¢ trang thai tinh ma thiy nhimg luong tién nhit dinh dang van dong dé tao nén
nhitng thé nang vé strc mua, hay chuyén thé ning d6 thanh hién thuc.

C6 thé thay rd nhitng biéu hién bé ngoai cta tai chinh lién quan dén dén cu,
cac doanh nghiép, cac to chirc x4 hoi va nha nude. Doanh nghiép ndp thué cho nha
nuéce, dan cu mua cb phiéu, trai phiéu tin phiéu cta cac doanh nghiép clia ngan
hang, cua kho bac nha nuéc, nguoi lam cong va cac doanh nghi€p nop tién vao quy
Bao hiém x4 hoi, mua bao hiém rui ro (ndp phi bao hiém).

Nha nudc cp phat tir ngan sach ctia minh cho viée xay dung giao thong, tai trg
cac truong hoc, bénh vién, tai trg cho viéc nghién ctru khoa hoc, cac doanh nghiép
st dung von dé mua sdm vat tu , thiét bi kinh doanh, céac ngan hang cho doanh
nghiép vay tién, cac cong ty bao hiém dén bu thiét hai cho dan cu khi mét strc lao
dong tam thoi hay vinh vién ( tir quy bao hiém xa hoi), hay khi bj tai nan rai ro ( tir
quy bao hiém ri ro).

Nhitng hién tuong trén, co thé théy tién té xuat hién trudc hét voi thude do gia
tri ma trude hét & chirc ning phuwong tién thanh toan chi tra va phuong tién ct trir
tién té xuat hién dai dién cho mot gia tri dac cho mot thé nang co sic mua nhét dinh.
Nhu vay trong cac hién tuong goi 14 tai chinh c6 thé thdy su xuat hién cta nhitng
ngudn luc (ngudn tai chinh).
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Trong xa hoi c6 san xudt hang hod, cac chu thé trong x3 hoi luén ludn gip
nhitng van dé st dung cac nguén nhan lyc, vat lyc, tai lyc hién c6 trong tay minh
mot cach c6 hi€u qua cao. Trong nén kinh té thi trudng, mdi chu thé trong xa hdi khi
nim trong tay nhitng ngudn tai lyc nhit dinh 12 di nim trong tay mot sirc mua dé co
thé nam duoc nhitng nguén vat luc hay sir dung dugc nhiing nguén luc nhat dinh dé
st dung cho muc dich tich Iy hay tiéu dung.

Vi su phan tich trén co thé x4ac dinh ban cht tai chinh qua cac khia canh sau:

— Su van dong tuong ddi clia cac ngudn tai chinh dé truc tiép (hay thong qua
thi truong) tao 1ap hodc st dung cac quy tién t€ nhu mat tryc quan cua tai chinh.

— Péng sau nhiing hién tuong bé mit d6 1a cac quan hé kinh té trong phan phdi
cua cai vat chat xa héi dudi hinh thirc phan phoi cac ngudn tai chinh.
— Viéc tao 1ap va sir dung cc quy tién té 1a phuong thirc phan phéi didc thu,

gitip phan biét phan phdi tai chinh v&i cac pham trit phan phéi khac nhu gia ca, tién
luong...

Céc quy tién t& bao gio ciing thé hién muc dich ciia nguon tai chinh. Pay la
tiéu thue chinh cua cac quy tién té 1a mot lugng nhét dinh ngué)n luc tai chinh duoc
dung cho mot muc dich nhat dinh. T4t ca cac quy tién t& déu van dong thuong xuyén
turc 1a chung luon luén dugc tao lap (hodc dugce bd sung) va dugc str dung.

La mot dang khac ctia su van dong d6 va nham muc dich cu thé nao dé, cac quy 16n
duoc chia thanh cac quy nho hodc cac quy nhoé duoc khuéch truong nhd tip chung
cac quy nho tuong ung.

— Tir d6 c6 thé x4c dinh ndi dung kinh té ctia pham trii tai chinh nhu sau: Tai
chinh duoc bfmg su van dong doc lap tuong ddi cua tién té véi chirc nang phuong
tién thanh toan va phuong tién ct trit trong qua trinh str dung hay tao lap cac quy
tién té dai dién cho nhiing stc mua nhét dinh & cdc chu thé kinh té x4 hdi.

Tai chinh phan anh tong thé cac mbi quan hé trong phan phéi ngudn lyc tai chinh
thong qua tao lap hodc st dung cac quy tién té nham muc dich dap tng tich luy hay
tiéu dung cua cac chu thé trong xa hoi.

4.1.3. Sw khdc nhau giiva tai chinh va tién t¢ la

Tai chinh khong phai 14 tién té v6i chic ning va ban chat nhu vay ma 1a
phuong van dong doc 1ap twrong @i cua tién té v6i chirc ning va phuong tién cat trix
clia nd, ma tinh dic trung cta nd trong linh vue phan phdi 1a tao lap va sir dung céac
quy tién té khac nhau cho muc dich tich liiy va tiéu dung khac nhau. Trong diéu kién
kinh té thi truong, tai chinh chiu su chi phdi cta cac quy luat thi trudng va c6 lién hé
chat ch€ voi thi truong tai chinh.

— Tai chinh 14 nhitng quan hé kinh té ma trén co sé nhung quan hé kinh té nay
thi nhitng quy tién t& dugc hinh thanh va su dung. Tai chinh Ia sy van dong cua gia
tri gan lién véi su tao 14p va sir dung cac quy tién té trong doanh nghiép.

Hién nay ngudi ta chia quan hé kinh té thanh 4 nhém:

+ Mbi quan hé gita doanh nghiép va ngan sach nha nudc (doanh nghiép c6 thé
l1a doanh nghi€p nha nudc hodc doanh nghiép khac).

Déi v6i doanh nghiép nha nude: Nha nude cung cdp vén ban dau cho doanh
nghiép hoat dong. Doanh nghiép c6 trach nhi¢m quan ly va stir dung s6 von duoc
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giao dong thoi doanh nghiép phai c6 trach nhiém ndp vao ngan sach cac khoan thu
theo luat dinh, mdi quan hé nay mang tinh chat hai chiéu.

D01 voi cac doanh nghi¢p khac: Cac doanh nghiép nay khong dugc nha nudce
cap von nén cac doanh nghiép phai tu xoay vbn dé hoat dong nhung van phai co
trach nhiém véi nha nude. Pay 1a mbi quan hé mot chiéu.

+ Mdi quan h¢ gitra doanh nghiép voi he thong tin dyng ngéan hang. N6 dugc
thé hién 13 trong moi quan hé vay vén va tra von (ca gbe va 1ai) gitra doanh nghiép
v6i to chirc tin dung ngan hang.

+ Mdi quan hé kinh té giira doanh nghiép v&i thi truong:

Doanh nghiép 14 nguoi mua: M6i quan hé nay phat sinh khi doanh nghiép tra
tién céc vat liéu, may moc, mua suc lao dong...

Khi doanh nghiép 1a ngudi ban: N6 thé hién khi doanh nghiép ban giao tiéu thu
san pham va nhan tién ve, ¢ day doanh nghiép dong vai tro 1a nguoi tao lap quy tién
te.

+ Mobi quan hé gitta doanh nghi¢p véi cac don vi thanh vién can bo cong nhan
vién chtrc trong ndi bd doanh nghi¢p, no6 thé hién ¢: Luong va cac quy phuc loi...
4.2. Quan ly va sir dung von kinh doanh

Von kinh doanh 1a luong tién té dau tu dé phuc vu cho hoat dong kinh doanh,
san xuat cua doanh nghi€p. N6 dugc hicu la so ti€n ung trudc veé toan bd tai san hiru
hinh va v6 hinh. Von kinh doanh c6 y nghia quyét dinh trong hoat dong ctia doanh
nghiép.

4.2.1.1. Nhitng diic diém noi bt ciia von kinh doanh

Phuc vu cho hoat dong san xuét — kinh doanh mang muc tiéu 1a quy tich liy,
sinh 101.

Vén kinh doanh phai c6 trudc hoat dong san xuét — kinh doanh.

Sau mét chu ky hO:’:_lt dong, von kinh doanh phai dugc thu vé dé phuc vu cho
hoat dong kinh doanh ti€p theo.

Mit vén kinh doanh ddng nghia véi nguy co pha san.
4.2.1.2. Phan loai vén kinh doanh

Vén kinh doanh duoc phan loai theo nhiéu lghéi niém khac nhau. Tuy vao tirng
muc dich, can cir kinh doanh cua doanh nghi€p d€ phan loai. Dudi day la 3 cach
phan loai pho bién dugc nhiéu doanh nghié€p 4p dung:

a. Dwa vao dac diém ludan chuyén cua nguon von
Von co dinh 14 gia tri ¢O dinh cia cac loai tai san c6 gia tri 1on. Ching c6 thoi
gian st dung kéo dai qua nhi€u chu ky hoat dong, san xuat cua doanh nghiép.

Von luu dong 1a biéu hién bang tién cua tai san ngan han. Bac diém van dong
cua von luu dong ludn chiu chi phoi bdi dac diém cuia tai san ngan han.

b. Can cwr vao quan hé so hitu
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Nguon vén sé hiru 1a ngudn vén duge hinh thanh tir mot hodc nhiéu chit s¢ hitu
von cua doanh nghiép. Pay 1a loai von hinh thanh tir dau va dugc bd sung thém
trong qua trinh phat trién.

Ngudn von no phai tra 13 ngudn von hinh thanh tir cac ngudn vay khac nhau
nhu céc nha dau tu trong va ngoai nudc, td chuc tai chinh tin dung, tai san cho xu ly,
cac khoang tam stir dung chua thanh toan.

c. Theo thoi gian huy dong va sir dung von

Nguén von thuong xuyén la von st dung dai han vao it nhét 1 nim hoat dong
cua doanh nghiép.

Nguén von tam thoi sir dung trong thoi gian ngan han phuc vu nhitng nhu cau
von co tinh chat tam thoi, phat sinh bat thuong trong hoat dong kinh doanh.

Nguon von kinh doanh phdi dwoc xdc dinh cu thé ré rang dé doanh nghiép
nam bat chdc chan vé tinh hinh tai chinh dé dinh huong ké hoach kinh doanh phu
hop.

4.3. Nguodn von tai tro cho hoat dong kinh doanh trong doanh nghiép

Nguon tai trg ctia doanh nghiép chinh 1a nguén von danh cho nhu ciu von dau
tu nham dam bao hoat dong san xuat kinh doanh ctia doanh nghi¢p dugc dién ra mot
cach thuong xuyén va lién tuc.

4.3.1. Phan loai nguén tdi tro ciia doanh nghiép

a. Cin cir vao quyén sé hivu

Theo céach nay, nguon vbn ctia doanh nghiép bao gém: vén chu sd hiru, cac
khoan ng va cac nguon von khac.

— Von‘chu sO hiru: la s6 von thudc quyén 80 htru cua chu doanh nghi€p, doanh
nghiép c6 day du cac quyén chiém hiru, chi phoi va dinh doat.

Xét theo qua trinh hinh thanh va phat trién cta doanh nghiép, von chu sé hiru
bao gom:

+ Vén dau tu ban dau: La s6 von do cht doanh nghiép dau tu khi thanh 1ap
doanh nghiép va dugc ghi vao dicu I¢ cua doanh nghiép (goi 1a von dicu 1¢).

+ Vbn bd sung trong qua trinh kinh doanh cua doanh nghiép:

Trong qua trinh kinh doanh, vn chu sé hitu cua doanh nghlep c6 thé ting 1én
hodc giam di do chu doanh nghiép dé nghi tang hodc giam von diéu 1é, doanh nghiép
tur bd sung von tir loi nhuan chua phan phdi hodc st dung cac quy cua doanh nghiép.

Déi véi cong ty cb phan, vén chu sé hitu ctia doanh nghiép con ting 1én nho
vao vi¢c phat hanh c6 phiéu maoi.

Vén chu s6 hitu 1a ngudn vén quan trong ciia doanh nghiép, 1a mot trong cc
chi tiéu danh gia tinh hinh tai chinh va kha nang huy dong von dé€ dam bao an toan
trong hoat dong thanh toan cudi cung ctia doanh nghiép.

— Cac khoan ng: 1a cac khoan vbn dugc hinh thanh tur vbn vay cua cac ngan

hang thuong mai, cac t6 chure tai chinh khac, von vay thong qua phat hanh trai
phiéu, vdn vay tir nguoi lao dong trong doanh nghiép, cac khoan no phat sinh tir
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hoat dong mua ban chiu hanh héa va di thué tai san dudi céc hinh thic thué hoat
dong va thué tai chinh.
— Cac ngudn vén khac: Ngoai cac ngudn vén néu trén, vbn kinh doanh cta

doanh nghiép con c6 thé duoc tai tro bang cac ngudn von khac nhu: cac khoan no
tich lily, nguon von lién doanh, lién két...

b. Can cir vao thoi gian su dung von

Theo thoi gian st dung, ngudn tai trg von kinh doanh ctia doanh nghiép dugc
chia thanh 2 loai: tai trg ngan han va tai trg dai han.

— Tai trg ngan han bao gom céc ngudn tai trg ¢6 thoi han hoan tra trong vong 1
nam.

— Tai tro dai han bao gff)m cac ngué)n tai trg c¢6 thoi gian ddo han hon 1 nam.
4.3.2. Cdc nguén tai tro ngin han ciia doanh nghiép
a. Cdc khodn no tich liiy (nguén tai tro ngin han khéng do vay muwon)

No tich liy 13 ngudn tai tro “mién phi” béi 18 doanh nghiép c6 thé st dung tién
ma khong phai tra 14i cho dén ngay thanh toan. Tuy nhién pham vi sir dung céc
khoan no nay 14 c6 giéi han. Doanh nghiép chi c6 thé tri hodn ndp thué trong diéu
kién cuc ky kho khin vé tai chinh va phai chiu phat, hay néu doanh nghiép cham tra
lwong s& giam tinh than 1am viéc cta céng nhén. ..

b. Tin dung thwong mai (tin dung nha cung cip)

Tin dung thuong mai 14 ngudn tai trg ngan han duoc cac doanh nghiép wa
chudng bo1 thoi han thanh toan rat linh hoat. Cong cu dé€ thuc hi¢n loai hinh tin dung
nay pho bién la dung hdi phiéu va 1énh phiéu.

Muc dd su dung tin dung thuong mai cia mdt doanh nghiép tuy thudc vao
nhiéu yéu to, trong do chi phi ctia khoan tin dung la yéu to6 quan trong.

Trén thuc té do nhiéu nguyén nhan khac nhau ma nha quan tri tai chinh c6 thé
tan dung tin dung thuwong mai bang cach tri hoan thanh toan cac khoan tién mua tra
ch@m vuot qua thoi han phai tra. Khi vi€c tri hodn thanh toan dugc ap dung va
khong bi nha cung cap phat thi chi phi ctiia khoan tin dung thuong mai giam xuéng.

c. Tin dung ngdan hang
— Céc hinh thic vay vén:

+ Vay ting lan: Vay tung 1an 1a hinh thirc vay trong do viéc vay va tra ng dugc
xac dinh theo ting 1an vay von. Thu tuc vay: moi khi c6 nhu cau vay doanh nghiép
can lam on xin vay va giri dén ngan hang cac gidy to ching minh du diéu kién vay.

Cho vay ting 1an thuong dugce ngan hang ap dung ddi v6i cac khach hang co
tiém lyc tai chinh han ché, c6 quan hé vay tra khong thuong xuyén, khong ¢ uy tin
v6i ngédn hang

+ Vay theo han murc tin dung: Cho vay theo han murc tin dung la phuong phéap
cho vay trong do6 viéc cho vay va thu ng dugc thyc hién phu hop véi qua trinh luan
chuyen vat tu hang hoa cua nguoi vay, voi diéu kién murc du no tai bat ky moi thoi
diém trong thoi han di ky két khong duoc phép vuot qua han mirc tin dung di thoa
thuan trong hop dong.
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+ Tin dung thau chi: Pay 1a mot hinh thirc cho vay trong d6 ngan hang cho
phép khach hang chi ti€u vuot s6 du tai khoan tién gui trong mdt gidi han (han murc
tin dung) va thoi gian nhat dinh trén tai khoan vang lai.

+ Chiét khau chtng tir c6 gia: Chiét khau chtng tir ¢ gia 1a hinh thirc tin dung
ngan han ma ngan hang cung cap cho khach hang duéi hinh thirc mua lai by chimg
tir chwa dén han thanh toan. C6 2 hinh thtc chiét khdu: Chiét khau mién truy doi va
chiét khiu truy doi.

+ Bao thanh toan: La hinh thic cp tin dung cua td chtrc tin dung cho bén ban
hang thong qua vi¢c mua lai cadc khoan phai thu phat sinh tir viéc mua ban hang hoa
da duoc bén ban hang va bén mua hang thao thuan trong hop dong mua, ban hang.
Céc phuong thirc bao thanh toan: Bao thanh toan timg lan va bao thanh toan theo
han muc.

— Chi phi cta cac khoan vay ngan han:

+ Chinh sach 1ai don: Theo chinh sach nay, ngudi vay nhan dugc toan bo
khoan tién vay va tra vn gdc va 13i ¢ thoi diém dao han.

+ Chinh sach 13i chiét khau: Theo chinh sach nay, ngan hang cho ngudi vay
khodn tién vay bang khoan tién vay danh nghia trir phan tién 1i tinh theo 13i suét
danh nghia. Khi dao han, nguoi vay s€ hoan tra cho ngan hang theo gia trj danh
nghia cua khoan tién vay.

+ Chinh sach 1ai tinh thém: Thyc chat cua chinh sach nay la cho vay tra gop,
tién 1ai dugc cong vao vbn gbe va tong sb tién (gdc va 1ai) phai tra dugc chia déu
cho mdi ky tra gop.

+ Chinh sach ky quy dé duy tri kha ning thanh toan:

~ Khivay vbn ngan hang c6 thé yén cau ngudi vay pah duy tri mét khoan ky quy
dé dam bao kha nang thanh toan. Khoan ky quy nay co thé coi 1a mot loai chi phi
thay thé cho céc loai chi phi truc tiép khi vay muon.

d. Thué vian hanh

Thué van hanh (con goi la thué hoat dong hay thué dich vu) 1a hinh thirc thué
ngan han, bén di thué c6 thé hiy hgp dong va bén cho thué c6 trach nhi€ém bao tri,
dong bao hiém, thué tai san.

— Quyén va trach nhiém cua ngudi cho thué va nguoi thué:

+ Ngudi cho thué: Nam quyén sé hitu tai san va dem cho thué trong thoi gian
ngan; cung cap toan bd cac dich vu van hanh va moi chi phi phuc vu sy hoat dong
cua tai san; chiu moi rui ro va thi€t hai lién quan dén tai san cho thué; c6 quyén dinh
doat tai san khi két thuac tho1 han cho thué.

+ Nguoi thué: Tra cac khoan tién thué day du dé bu dip chi phi bao hanh, bao
tri, va cac; khong chiu rui ro va thi¢t hai doi véi tai san di thué, cé quyén hiy bo hop
dong thué ban mdgt thong bao giri ngudi cho thué.

— Pic diém cua thué van hanh: Thoi han thué thudng rit ngin so voi toan bo
doi song hiru ich cua tai san, ngudi cho thué phai chiu moi chi phi van hanh cua tai

san, do thué van hanh la hinh thire cho thué ngan han nén tong sb tién ma nguoi thué
phai tra cho ngudi co thué c6 gia tri thAp hon nhiéu so véi toan bd gia tri cta tai san.

— Vai tro ciia nguon tai trg thué van hanh:
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+ Tao diéu kién cho cac doanhh nghiép han hep vé ngan quy coO co so vat chét
thiét bi dé su dung.

+ Gilp bén thué tranh dugc rii ro vé tinh lac hau va 13i thoi cua tai san do
khong phai dau tu mdt lugng von 1omn dé co tai san phuc vu san xuat kinh doanh

+ Déi tuong tai trg dugc thuc hi¢n dudi dang tai san cu thé gén lién véi muc
dich kinh doanh cta bén di thué, vi vay muc dich sit dung von dugc bao dam, tur o
tao tién dé dé hoan tra tién thué dung han.

4.3.3. Cic nguon tai tro dai han
a. Phdt hanh cé phiéu thuwong

C6 phiéu thudng 1 chtng chi ghi nhan sy dong gdp ¢6 phan cua cac cb dong
trong cong ty.

Céc cach phat hanh c6 phiéu thudng:

— Uu tién mua cho c6 dong hién hanh

— Uu tién mua cho céc d6i twong c6 quan hé mat thiét véi cong ty
— Chao ban rong rai trong cong chiing

Uu diém:

— Quy mé vén huy dong 16n, tinh thanh khoan cao

— Lam giam hé sb no, ting do viing chic vé tai chinh cho cong ty, ting kha
nang huy dong von va d¢ tin nhiém

Nhwoc diém:
— Lam tang c6 dong moi
— Chi phi phat hanh cao

— Loi tirc khong dugc tinh vao chi phi kinh doanh dé giam trir thu nhap chiu
thué

b. Phdt hanh cé phiéu wu ddi

Co phleu uu dai la chimg chi xac nhén quyén s huu trong cong ty c6 phan va
cho phép ¢ dong vu dii c6 mot sé quyén loi wu dai hon c6 dong thudng.

Uu diém:
— Loi tirc ¢6 thé hoan tra néu cong ty gip kho khan vé tai chinh
— Tranh viéc phan chia phan kiém soat cong ty cho c6 dong méi

— Khong c6 thoi gian ddo han nén viéc sir dung von c6 tinh linh dong, mém
déo hon.

Nhuwoe diém:

— Loi tirc ¢6 phiéu uu dai cao hon trai phiéu.

— Loi tirc khong duogc tinh vao chi phi kinh doanh dé giam thu nhép chiu thué.
¢. Phdt hanh trdi phiéu

Trai phiéu 1a chting chi cam két tra ng ctia cong ty, ban chat gong di vay dai

han nhung khac 1a moi diéu khoan déu do doanh nghiép dua ra.
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Uu diém:

— Loi tic trai phiéu duoc giéi han & mirc do nhat dinh.

— Chi phi phét hanh thap hon c¢d phiéu.

— Chu s¢ hiru doanh nghiép khéng bi chia phan kiém soat doanh nghiép cho
trai chu.

— Lo tirc trai phiéu duoc tinh vao chi phi kinh doanh tir d6 1am giam thu nhap
chiu thué.

Nhuoc diém:

— Doanh nghiép phai tra loi tire va gbc cho trai chu dung han. Piéu nay lam
ting nguy co pha san néu cong ty gip khé khan vé tai chinh.

— Phat hanh trai phiéu lam ting hé s no, giam di do an toan tai chinh, giam
kha nang huy dong von cua cong ty.

d. Thué tai chinh

Thué tai chinh 1a hinh thirc tin dung trung va dai han, muc dich nguoi cho thué
1a thu 131 trén von dau tu, muc dich ngudi thué 1a s dung von. Von & day 1a hién vat
chur khong bang tién.

e. Vay ngdn hang va cdc to chirc tai chinh trung gian
— Vay theo dy 4n dau tu:

T6 chte tin dung cho doanh nghiép vay vén dé thuc hién cac dy an phat trién
san xuat kinh doanh. T6 churc tin dung dai ngan theo tién do dy an dau tu.

— Vay tra gop: Lai tién vay va ng gbc duoc chia ra dé tra ng theo ki han.

4.4. Thu nhap va lgi nhuan cia doanh nghiép
4.4.1. Thu nhdp cua doanh nghiép

Thu nhap cta doanh nghiép 14 toan bo sé tién thu dugc tir hoat dong san xuat
kinh doanh, hoat dong dau tu tai chinh trong 1 thoi gian nhat dinh. Tuy ting thot ky
con co thé xuét hién thu nhap bat thudng nhu tién nhuong ban thanh 1y tai san cb
dinh.

Khi ¢6 thu nhap, quy tién té cia doanh nghiép ting. Trong toan b chu trinh
kinh doanh nho ¢6 thu nhép ma chi phi (Von) b6 ra dugc bu dip hay tai tao va dem
lai loi nhuan cho doanh nghiép, tao tién d& cho qué trinh kinh doanh tiép theo. Ung
véi cac mat hoat dong cua doanh nghi€p c6 cac khoan thu nhap sau:

a. Doanh thu ban hang hay doanh thu tiéu thu

La s6 tién thu dugc tir viée ban thanh phim hang ho4, dich vu trong 1 thoi ky.
San xuat kinh doanh 14 hoat dong chinh ctia doanh nghiép phi tai chinh nén doanh
thu ban hang 1a b phan chinh cua thu nhap doanh nghiép.

Doanh thu ban hang ngoai ¥ nghia néu trén, n6 con quan trong trong viéc
ching t6 san pham cua doanh nghiép duoc thi truong chap nhan. Ngugc lai néu san
pham khé tiéu thy thi doanh thu khong di b dép chi phi, ¢ thé dan dén giai thé hay
pha san.
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Mubn ting doanh thu tirc 1a ting kha ning tiéu thu san pham thi doanh nghiép
can quan tAm nang cao chat lugng san pham va cai tién mau ma cho phu hop nhu
cau thi truong, ha gia thanh dé ha gid ban va déy manh hoat dong marketing. Con
gi4 ca 1a gia thi truong doanh nghiép khong thé ting dugc.

b. Chi tiéu doanh thu ban hang

Trong ky gdm sd tién da thu duoc va ca s tién chua thu duge nhung di dugc
khach hang chap nhan thanh toan.

c. Thu nhdp tir hoat dong dau tr tai chinh

La khoan thu nhap do hoat dong dau tu tai chinh dem lai, gdm cac khoan twong
ung véi hoat dong tai chinh nhu sau:

* Thu nhép tir hoat dong dau tu chirng khoan: 1ai dugc tra, chénh 1éch

gilra gia ban va mua.

» Thu nhép tir hoat dong lién doanh: 13i duoc tra, 14i giit lai ting von gop

lién doanh.

= Thu nhap vé cho thué tai san: tién thué thu dugc.
= Thu l4i tién cho vay, i ban chiu hang ho4.
» Thu lai ban ngoai t¢.

» Thu li kinh doanh bat dong san.

d. Thu nhdp bat thuong

La khoan thu nhap khong mang tinh thudng xuyén va hau hét khong dy tinh
trudc duge, ¢ thé do chii quan hay khach quan dwa téi. Vi c6 tinh khac biét ndy so
v6i1 2 khoan thu nhap thong thuong & trén nén con dugc goi 1a thu nhap dac biét.
Bao gdm cac khoan sau:

= Thu tién nhuong ban, thanh 1y tai san, chil yéu 13 tai san c¢d dinh.
» Thu tién duoc phat vi pham hop déng.

» Tién thué nha nuéc hoan tra.

» Thu cac khoan no khé doi da xtr Iy x04 sd.

* Thu tir cadc khodn ng¢ phai tra khong xac dinh dugc chu.

= Thu nhap kinh doanh ctia nhitng ky trudc bi bo sét hay ghi nham so ké

toan...
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4.4.2. Lgi nhudn ciia doanh nghiép

Loi nhuén hay loi tirc hay 14i 1a phan chénh léch duong giita thu nhap va chi
phi tao ra thu nhap d6 trong 1 thoi ky (thuong 13 quy, nira ndm, nim). Néu chénh
1éch am thi két qua kinh doanh 13 13.

Loi nhuén 13 1 chi tiéu quan trong danh gia két qua kinh doanh ctia doanh
nghiép. C6 loi nhuan ching t6 hoat dong kinh doanh d bu dép duoc chi phi bo ra va
c6 tich lu§. Loi nhuan ky ndy cao hon ky trude biéu hién hang hoa dugc tiéu thu
nhiéu hon hodc gia thanh san phém giam, hodc cac hoat dong dau tu tai chinh hiéu
qua hon. Loi nhuén ting gop phan co ban ting hiéu qua kinh doanh. Muc tiéu kinh
doanh la thu lgi nhuan, c6 1gi nhuén méi tra 121 duge cho nguoi gop Von va m¢ rong
quy md kinh doanh, hién dai ho4 thiét bi, diy manh nghién ctru phat trién.

Mudn nang cao lgi nhuan can ting doanh thu va giam gia thanh san pham dé
tang lo1 nhuan thu duogc trén 1 don vi san phém. Mot trong cac bién phap tdng doanh
thu 13 ha gia thanh san pham, qua d6 ta thiy ha gia thanh san phdm 13 van dé quan
trong. Phuong phép phan tich tai chinh s€ giup tim ra cac bién phap thich hop trong
ting thoi ky dé nang cao loi nhuan va hiéu qua kinh doanh.

Lo1 nhuén ctia doanh nghi¢p c6 3 loai, trong dé 191 nhudn thu tir hoat dong san
xuat kinh doanh 1a quan trong nhat. Sau day la cach tinh cac loai lg1 nhuan:

Loi nhuin hoat dong san xuit kinh doanh dwgc xac dinh tirng buéc nhw
sau:

a. TruGc hét can tinh doanh thu thuan (thwc)

DT thuin = Téong DT — Céc khodn gidm triv va thué gian thu phdt sinh khi
ban hang

Tong doanh thu 1a s6 tién ghi trén hoa don ban hang, hoa don thanh toan dich
vu.

T khi khach hang chap nhan thanh toan cho dén khi thu duoc tién c6 thé xay
ra 1 s6 khoan gidm truir lam giam so6 tién thu dugc so vé1 hoa don. Cac khoan giam
tror gdm coO:

= Chiét khau ban hang do khach hang thanh toan trudc thoi han thoa
thudn goi 1a chiét khau thanh toan.

= Hang ban bj tra lai do vi pham hop dong nhu giao hang khong ding
pham chat, khong dung quy cach...

= Giam gia hang ban, gdbm 3 nguyén nhén:
» Bét gia 1a khodn gidm trur trén gid ban thong thuong vi Iy do mua véi
khéi lwong 16n, tinh theo 1 ty 1& nao d6 trén gia ban, duoc thyuc hién ngay sau

ting lan mua hang.

» Giam gia la khodn giam trir trén gi4 da thod thuan vi 1y do hang kém

pham chat, khong dung quy cach theo quy dinh trong hop dong.
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= Hoi khéu 1a khoan giam trir tinh trén tong sb khéi lwong hang hoa da
thyc hién v6i 1 khach hang trong 1 thodi gian nhat dinh.

Thué gian thu ¢ khau ban hang 1a thué tiéu dung thu & khau ban hang do nguoi
ti€éu dung chiu khi ho mua san phém, tuc 1a doanh nghi¢p chi 1a nguoi nop ho thué,
vi vy day ciing duoc coi 13 khoan giam trir dé x4c dinh doanh thu thuan. Thué gian
thu gom thué VAT, thué xuat khau va thué tiéu thy dic biét danh vao hang hoa san
Xut trong nudc.

Doanh nghi¢p khong phai tng trude tién cho cac khoan thué nay dé tao ra thu
nhdp trong ky nén cac khoan thué nay khong dugc coi la chi phi cua doanh nghiép.

b. Tiép theo tinh loi nhudn gép
Loi nhudn ggp = Doanh thu thuin — Gid von hang bdn
c. Cudi cung la tinh loi nhudn hoat dong SXKD

Lgi nhudn hoat dong SXKD = LN gop — Chi phi ban hang, chi phi qudn ly
DN

BAI TAP CHUONG 4

Cong ty TNHH Thién Quang mua 10 b6 may tinh gia chua thué 1a
8.000.000d/bd, VAT 10% di tra bang tién giri ngan hang.

Cong ty TNHH Thién Quang ban 10 bé may tinh trén cho TNHH Linh Duong
don gié chua thué 1a 9.000.000 d/bg, thué VAT la 10% chua thu tién.

Yéu cau: Tinh loi nhudn sau thué cua cong ty (biét thué suat thué thu nhap
doanh nghiép 1a 20%).
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CHUONG V: NGAN SACH NHA NUOC

Muc tiéu:
- Phan biét dugc cac dinh ché tai chinh trung gian.
- Van dung dé tinh duoc 14i suét tin dung phu hop khi vay.

- Bé xuit murc 13i sudt tin dung hop 1y khi doanh nghiép c6 nhu cau vay.
Noi dung:

5.1. Khai niém, chitc ning va vai trd ciia cac dinh ché tai chinh trung gian
5.5.1. Khdi niém dinh ché tai chinh

La cac dinh ché (tirc thé ché, to chirc duoc thanh lap theo luat) ma hoat dong
chu yéu cua chung 13 déng vai trd trung gian tai chinh trong qua trinh chuyén vén tir
nguoi cho vay sang nguoi di vay (vi du ngan hang thuong mai, t6 chtre tin dung)
hodc ngudi tiét kiém t6i nguoi dau tu (vi du qui huu tri, cong ty bao hiém). Xem hé
thong tai chinh.

5.5.2. Vai tro cdc dinh ché tai chinh trung gian
a. Tiét kiém chi phi théng tin va chi phi giao dich

Céc dinh ché tai chinh trung gian tiét kiém dugc cac chi phi 1a do nhing yéu t6
sau:

Quy mb 16n: Bang cach tdp hop ngudn von tir nhiéu nha dau tu nho va dua von
dén cho nhiing co hoi dau tu sinh 15i, cic dinh ché tai chinh trung gian di lam giam
di chi phi cho mdi nha dau tu riéng 1€, qua do tao co hdi kiém thu nhap cho nhiing
ngudi c6 von nhan rdi can dau tu.

Tinh chuyén nghiép trong hoat dong: Kha niang giam thiéu chi phi con bat
ngudn tir viéc chuyén mén hoa va nhiing kinh nghiém tich liiy trong qua trinh hoat
dong cua cac trung gian tai chinh. Chuyén mon héa giup nang cao nang suit lao
dong, hiéu sut sir dung tai san... va do d6 tiét kiém chi phi. Mit khac, qua trinh
chuyén mén hoa cong voi kinh nghiém tich iy cho phép cac trung gian tai chinh c6
thé xay dung nhing co s¢ ha tang phuc vu cho cac giao dich cung loai véi chi phi ré,
ddng thoi cung cp thém nhirng tién ich khac cho cac khach hang.

Cung cap cac dich vu lién quan mdt cach da dang: Cac dinh ché tai chinh trung
gian thuong c6 danh myc dich vy da dang va qéc dich vu cung Gng thudng ho trg ,
cho nhau. Vi vay, khach hang cua cac dinh ché tai chinh trung gian s¢ dugc cung cap
két hop céac dich vu lién quan, nho vay tiét ki€ém chi phi cho khach hang.

b. Khdic phuc tinh trang théng tin bat doi ximg

Thong tin bat dbi xtmg 1a tinh trang pho bién, ctia nhiéu thi truong. Tinh trang
thong tin bat doi ximg s& gay ra hai hau qua chu yeu sau: Lya chon d6i nghich va rui
ro dao dtric. Trong bdi canh do, dinh ché tai chinh trung gian 1a mot giai phép quan
trong, giup tang cuong hi¢u qua va sy 6n dinh cua thi truong.

Déi véi vin dé lya chon doi nghich

Su chuyén nghiép trong thu thap va phan tich thong tin giip cac dinh che tai
chinh trung gian lya chon dugc co hoi dau tu t6t hon so véi nhitng nguoi tiét kiém
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nhd, riéng 1é, nho vay giam thiéu lya chon déi nghich, bao dam dong von ctia nguoi
tiet kiém duogc an toan.

Céc dinh ché tai chinh trung gian ndm giir mot ty 1& 16n cac mén cho vay riéng
1¢ khéng mua ban dugc trén thi truong nén cac thong tin ma cac dinh ché tai chinh
trung gian san xuat duoc 1a cac thong tin doc quyén, gia cia mon cho vay nay (tirc
141 suat) khong bi dao dong nén tranh dugc van dé ngudi di xe khong ton tién.

Déi véi vin dé riii ro dao dirc

Nho kinh nghiém tich iy va sy chuyén mon hoa dé thyc hién viéc theo doi,
giam sat nhitng khoan vay da duoc tao ra hay cac khoan dau tu da dugc thuc hién,
cac dinh ché tai chinh trung gian da co6 thé giam thiéu rai ro dao dtrc.

Su chuyén nghiép ctia cac dinh ché tai chinh trung gian duoc thé hién rd thong
qua céc diéu khoan han ché d6i véi cac hgp dong ng nham loai trir nhitng hanh vi
khong mong muébn hodc khuyén khich thuc hién nhitng hanh vi mong mudn theo
quan diém cua ngudi cho vay.

Céc trung gian tai chinh gitp giam thiéu hau qua cua van dé “nguoi dai ly —
nguoi uy thac”.

c. Bién doi tai san

Dong vai tro la trung gian gitra nguoi tiét ki€ém va nguoi di vay cudi cung, cac
dinh ché tai chinh trung gian d thyc hién viéc bién doi tai san vé muc riii ro, vé khoi

lwong va thoi han. Vai tro ndy dem lai loi ich cho ca nguoi tiét kidm 13n nguoi vay
cudi cung.

5.2. Céc dinh ché tai chinh trung gian phd bién
a. Ngdan hang trung wong

Ngén hang trung wong 1a to chirc tai chinh chiu trach nhiém giam sat va quan
1y tat ca cac ngan hang khac. Tai Hoa Ky, ngan hang trung wong 13 Ngan hang Dy
trit Lién bang, chiu trach nhiém thuc hién chinh sach tién t€ va giam sat cua cac t6
chue tai chinh. Ngudi ti€u dung ca nhén khéng c6 co hoi tiép xtic truc tlep v&i ngan
hang trung wong; thay vao do, cac t6 chirc tai chinh 16n 1am viéc truc tiép véi Ngan
hang Du trit Lién bang dé cung cp san pham va dich vu cho cong ching.

b. Ngdan hang thuwong mai va ngdan hang ban lé

Theo truyén thong, cic ngan hang thuong mai cung cap san pham cho nguoi
tiéu dung ca nhan va lam viéc truc tlep vo0i cac doanh nghiép. Hién nay, phan 16n cac
ngan hang 16n cung cip tai khoan tién guri, cho vay va tu van tai chinh c6 gioi han
cho ca hai d6i tuong nay Cac san pham duoc cung cap tai cac ngén hang ban 1¢ va
ngan hang thuong mai bao gom tai khoan séc va tiét kiém, ching chi tién giri (CDs),
cac khoan vay ca nhan va thé chip, thé tin dung va tai khoan ngan hang kinh doanh.

c. Lién hiép tin dung

Lién hiép tin dung phuc vu cac dbi twong cy thé theo linh vuc 13 thanh vién cia
t6 chure, chang han nhu giao vién hodc thanh vién cua quan doi. Trong khi cac san
pham dugc cung cip gan gidng nhu cac dich vu cta ngan hang thuong mai, cac Lién
hiép tin dung dugc s¢ hiru boi cac thanh vién va hoat dong chi vi 1¢1i ich cua ho.

d. Hiép hoi tiet kiém va cho vay
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Céc t6 chirc tai chinh ndm gitt 14n nhau va cung cap khong qua 20% tong sd
tién cho vay cho céc doanh nghiép thudc danh muc cac hi¢p hoi tiét kiém va cho vay
cung cép. Khach hang ca nhan sir dung cac hi¢p hoi tiét kiém va cho vay ddi vai cac
tai khoan tién giri, cac khoan vay ca nhan va cho vay thé chap.

e. Ngdn hang va céng ty dau tie

Ngan hang dau tu khong nhan tién giri; thay vao dé, ho gitip cac c nhan,
doanh nghiép va chinh pha huy dong vén thong qua viéc phat hanh chimg khoan.
Cac cong ty dau tu, thuong duoc goi 1a cac cong ty quy tuong hd, kéo quy tir cac
nha dau tu ca nhin va thé ché dé cung cap cho ho quyén truy cp vao thi truong
ching khoén rdng 16m hon.

f. Cong ty moi gioi
Mot cong ty moi gidi hd tro cac ca nhén va t6 chtrc trong viéc mua va ban
chung khoan giira cac nha dau tu c6 san. Khach hang cia cac cong ty moi gioi co

thé dit cac giao dich cd phleu trai phleu quy twong hd, quy giao dich ngoai hdi
(ETF) va mot s6 khoan dau tu thay thé.

g. Cong ty bdo hiém

Céc t6 chuc tai chinh giip cac cd nhan chuyén rui ro bi mat mat, thiét hai dugc
go1 1a cac cong ty bao hiém. Cé4 nhan va doanh nghiép str dung cac cong ty bao hiém
deé bao v€ khoi mat mat tai chinh do tir vong, tan tat, tai nan, thi¢t hai vé tai san.

5.3. Lai suit tin dung

5.3.1. Khdi niém

Lai suét tin dung 13 ty 1& phan trim giira tong s 1oi tirc ban thu duoc so véi
tong sO tién ma ban da guri hoac cho vay trong mdt khoan thoi gian nhat dinh.

Cong thire tinh 13i suat 1a:

Lai sut tin dung trong ky = (Tong s6 loi tic tin dung trong ky/Tong sb tién
cho vay trong ky) x 100%.

Lai suat tin dung bao gom 1ai suat co ban, 1ai suat san, 1ai suat tran, 1ai suat tai
chiét khau, 131 suat tai cap von, lai suat danh nghia, 131 suat thuc va 1ai suat trén thi
truong.

5.3.2. Y nghia ciia ldi sudt tin dung trong nén kinh té thi trwong hién nay

Phén chinh ctia bai viét hom nay sé& tap trung di sau phan tich timg y nghia ctia
131 suat tin dung. Gan véi tinh hinh thyuc tién, kinh té thi truong dé giap ban co6 cai
nhin toan dién, chinh xac nhat.

- Lai suat tin dung la cong cu diéu tiét kinh té vi mo

Y nghia cua Ii sudt tin dung dau tién chinh 1 cong cu dé diéu tién kinh & vi
mo. Boi khi ting hay giam 13i suat cho vay, cling s€ tac dong khién ngudn vén cua
doanh nghiép ting 1én hodc giam Xuong tuong tmg. Tir do, doanh nghiép s& quyét
dinh nén thu hep hay mé rong san xuat. Bat dau sb lugng cong vi€c trong xa hoi
cling bién dong theo, 13i suat tin dung nhu mot phuong an tdi vu giai quyét tinh
trang that nghiép.
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Pong thoi, khi ting hodc giam lai suét tién guri s& khién s lugng ngoai t¢ di
vao trong nude bi anh huong. Cung ciu ngoai té thay doi kéo theo su thay doi vé ty
gia va quan hé xuit nhap khau trong ting thoi ky cu thé.

- Ldi sudt tin dung nhuw mot cong cu diéu chinh kinh té vi mé

Bén canh ¥ nghia cia lai suat tin dung 1a cong cu diéu tiét kinh té vi mo thi 14i
suat nay ciing dong vai tro nhu cong cu diéu chinh kinh té vi mé. C6 rat nhiéu
nguyén nhan khong thé luong trude din dén nhitng dot bién & ting khu vire hodc
toan bo nén kinh t& qudc dan. Nhiing lac nhu vay, nha nudc s& sir dung 13i suét tin
dung Qé diéu chinh 13i cac quan hé c6 loi cho kinh té khu vuc hay toan b nganh
kinh te.

- Ldi sudt tin dung gitip khuyén khich si canh tranh gitta cdc ngdn hang
thwong mai

Y nghia cta l4i suét tin dung theo chiing t6i nhan dinh rét quan trong ddi véi
cac ngan hang thuong mai hién nay. Trong mot khung lai suat cho phép da quy dinh,
muon tang ngudn von huy dong, cac ngan hang thuong mai co thé nang 1ai suat tién
guri va ha 13i sudt cho vay. D6 chinh 13 hoat dong canh tranh thudng ngay giita cac
ngan hang thuong mai véi nhau.

- Ldi sudt tin dung gitip khuyén khich si canh tranh gita cdc ngdn hang
thwong mai

Dé dam bao canh tranh céng bang va thang loi, mdi ngan hang thuong mai can
c6 chién luge riéng. Va hau hét cac chién luge déu nhadm dén 14i suét tin dung uu
d3i. Ho tim du cac bién phap dé giam chi phi kinh doanh va chi phi quan 1y xudng
muc thép nhét. Chinh su canh tranh lanh manh nay s€ tao ra cac lgi ich kinh té
chung cho toan bo nén kinh té qudc dan hién nay.

- Ldi sudt tin dung la cong cu khuyén khich moi nguoi tiét kiém va dau tw
Chung ta c6 cong thirc: Thu nhép = Tiét kiém + Tiéu ding

Y nghia cta lai suét tin dung chinh la hiéu qua cua cong thirc trén, khuyén
khich moi nguoi tiét kiém va dau tu nhidu hon. Phuong an tang 1ai suat huy dong
von ciia cac ngan hang s€ giup tang kha nang tai chinh cho toan bd nén kinh té quoc
dan, tang ty 18 tiét kiém va y thirc moi nguoi dau tu manh dan. Ngoai ra, neu 131 suét
tang, moi nguoi cling xem xet lai cac khoan chi hang ngay dé tiét kiém tong thu
nhap. Tir khoan tiét kiém nay, ban s& ban khoan, chon hudng dau tu riéng. Co thé 1a
gui vao quy bao hiém, ngan hang hoac dau tu chimg khoan. .. néu thay bén nao c6
lo1 nhat.

CAU HOI ON TAP

Cau 1: Chirc ning, vai trd cua cac dinh ché tai chinh trung gian.
Cau 2: Y nghia cua 1ai suat tin dung trong nén kinh té thi truong.
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Muc tiéu:
- Trinh bay dugc ban chat ciia ngan hang trung wong.
- Van dung dugc cac cong cu dé thyc thi chinh séach tién té trong nén kinh té.

- Bé xuit véi doanh nghié€p giai phap thyuc hién phu hop khi ngan hang trung
uvong st dung cong cu dé thuc thi chinh séach tién t¢.

Noi dung:
6.1. Mt s6 van dé co ban

Ngén hang trung uvong la mot co quan thugc bo may nha nudc, duge doc quyén
phat hanh giay bac ngan hang va thyc hién chirc nang quan Iy nha nudc vé hoat
dong tién té, tin dung va ngan hang, v6i muyc tiéu co ban 1a 6n dinh va an toan trong
hoat dong cua hé thong ngan hang. Ngan hang trung wong thuc hién chirc nang quan
1y khong chi don thuan bang cac luat 18, cac bién phap hanh chinh, ma con thong
qua cac nghiép vu mang tinh kinh doanh sinh 161. Ngan hang trung wong c6 cac
khoan thu nhap tir tai san c¢6 ctia minh nhu: chimg khoan chinh phii, cho vay chiét
khau, kinh doanh trén thi trudng ngoai hdi... Hai mat quan 1y va kinh doanh gan
chit v6i nhau trong tat ca cac hoat dong kinh doanh chi 13 phuong tién dé quan 1y, tu
n6 khong phai 1a muc dich ciia ngan hang trung wong. Hau hét cac khoan thu nhap
clia ngan hang trung wong, sau khi trir cac chi phi hoat dong, déu phai ndp vao ngan
sach nha nudc.

6.2. Chirc niang ciia ngan hang trung wong
6.2.1. Phdt hanh gidy bac ngin hang va diéu tiét lwong tién cung ikng

i lién voi sy ra doi ciia ngan hang trung wong thi toan bd viéc phat hanh tién
duoc tap trung vao ngan hang trung wong theo ché do nha nudc doc quyén phat hanh
tién va co6 tr¢ thanh trung tdm phat hanh tién ctia ca nudec.

Gidy bac ngan hang do Ngan hang trung wong phat hanh 1a phuong tién thanh
toan hop phap, lam chire nang phuong tién luu théng va phuong tién thanh toan. Do
do, viéc phat hanh tién ctia ngan hang trung wong c6 tac dong truc tiép dén tinh hinh
luu thong tlen té ctia dat nude. Dé cho gia tri dong tién dugc 6n dinh, né doi hoi viée
phat hanh tién phai tuan theo nhitng nguyén tic nghiém ngat. Cac nguyén tic co ban
cho viéc phat hanh tién té da tung duogc dit ra la:

° Nguyén tic phat hanh tién phai c6 vang bao dam: Nguyén tic nay quy
dinh viéc phat hanh gidy bac ngan hang vao luu thong phai duoc dam bao bang trix
kim hién hitu ndm trong kho cua ngan hang trung wong. Ngan hang trung uong phai
dam bao viéc ty do d6i gidy bac ngan hang ra vang theo lut dinh khi nguoi c6 gidy
bac yéu cau. Tuy nhién, vin dung nguyen tic ndy, mdi nudce lai phai co su co gidn vé
murc do bao dam vang khac nhau, diéu d6 con tuy thudc vao diéu kién kinh té, chinh
tri cuia mdi dat nude.

° Nguyén tic phat hanh gidy bac ngan hang thong qua co ché tin dung,
dugc bao dam b@ing gia tri hang hoa va dich vu. Theo co ché nay, viéc phat hanh
gidy bac khong nhat thiét phai co vang bao dam, ma phat hanh thong qua co ché tin
dung ngan han, trén co sé c6 bao dam gia tri bang hang hoa, cong tac dich vu, thé
hién trén ky phiéu thuwong mai va cac chimg tir ng khac c6 kha nang hoan chuyén
thanh tién theo luat dinh. D6 1a tin dung cuia ngan hang trung vong, dugc thuc hién
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bang phuong thuc tai cip von dbi Vo1 cac ngan hang thuong mai. Viéc phat hanh
giay bac ngan hang theo nguyén tac nay, mot mit nd xuat phat tir nhu cau tién té
phat sinh do sy ting truong kinh t&; mit khéac tao ra kha ning dé ngan hang trung
wong thuc hién viéc kiém soat khéi luong tién cung tng theo yéu ciu chinh sach tién
te.

Ngay nay, trong diéu kién luu thong gidy bac ngan hang khong duoc tu do
chuyén d6i ra thanh vang theo luat dinh, cac ngén hang trén thé gi6i déu chuyén
sang ché do phat hanh gidy bac thong qua co ché tai cip von cho cac ngan hang va
hoat d6ng trén thi trrong mod ctia ngan hang trung wong. Pong thoi, trén co s¢ doc
hanh phat hanh tién, ngan hang trung wong thyc hién viéc kiém soat khdi luong tién
cung tng dugc tao ra tir cac ngan hang thuong mai, bang quy ché du trit bit budc,
1ai suat chiét khéu...

Nhu vay, ngén hang trung wong khong chi doc quyén phat hanh tién té, ma con
quan 1y va diéu tiét luong tién cung ung, thue hién chinh sach tién té, bao dam 6n
dinh gia tri dbi noi va gia tri dbi ngoai cua dong ban té.

6.2.2. Ngin hang trung wong la ngan hang cvia cdc ngian hang

La ngan hang cta cac ngan hang, ngan hang trung wong thuc hién mot sd
nghié¢p vu sau day:

° Mo tai khoan tién giri va bao quan du trit tién té cho cac ngan hang, cac
t6 churc tin dung. Trong hoat dong kinh doanh cua minh, cac ngan hang va cac t6
chuc tin dung déu phai mé tai khoan tién giri va giri tién vao ngan hang trung wong,
gdm c6 hai loai sau:

+Tién gui thanh toan: DAy 1a khoan tién gtri ciia cac ngan hang tai ngan hang
trung wvong nham dam bao nhu cau chi trd cho thanh toan gitra cac ngan hang va cho
khéch hang.

+Tién gui du trit bat budc: Khoan tién du trit ndy ap dung d6i véi cac ngan
hang va cac to chirc tin dung c6 huy dong tién giri cta cong chiing. M tién duy trir
nay dugc ngan hang trung uvong quy dinh va bang mot ty 1& nhét dinh so v6i tong s6
tién giri cua khach hang. Dy la mot cong cy cua ngén hang trung wong trong viée
thue thi chinh sach tién té. Do vAy, dit trit bit budc ndy s& thay d6i theo yéu cau cia
chinh sach tién té trong timg thoi ky.

° Cho vay d6i voi cac ngan hang va to chuc tin dung.

Ngan hang trung uong cap tin dung cho ngén hang va cac t6 chtee tin dung
nham bao dam cho nén kinh té du phuong tién thanh toan can thiét trong tung thoi
ky nhat dinh. Mat khac, théng qua viéc cap von va lai suét tin dung de diéu tiét
luong tién cung tmg trong nén kinh té theo yéu cu cta chinh sach tién té.

Trong qua trinh hoat dong tin dung cua minh, cac ngén hang thuong mai va cac
to chue tin dung sir dung von tap trung, huy dong dugce dé cho vay d6i Vol nén kinh
té. Khi xuat hién nhu cau tién lam phuong tién thanh toan nhung luong tién mat
trong quy khong da kha ning chi trd, cic ngan hang nay dugc ngan hang trung vong
cap tin dung theo nhiing diéu kién nhat dinh, phi hop yéu cau chinh sach tién té.
Nhu vay, vé thuc Chat 1a ngan hang trung wong thyc hién cung tng tién té theo nhu
cau doi hoi cua nén kinh té, thong qua vigc tai cap von cho cac ngin hang thuong
mai va cac to chtre tin dung khac bang nghi¢p vu chiét khu hodc tai chiét khau.
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° Ngén hang trung wong con 13 trung tam thanh toan cua hé théng ngan
hang va cac t6 chuc tin dung. Ngan hang trung wong thuc hién cac nghi¢p vu thanh
toan nhu:

+Thanh toan tung lan: Mdi khi c¢6 nhu cau thanh toan, cac ngan hang guri cac
chting tir thanh toan dén ngan hang trung wong, yéu cau trich tir tién tai khoan cta
minh dé tra cho ngan hang thu huong.

+Thanh toan bu trir: Ngan hang trung wong 1a trung tim t6 chirc thanh toan bu
trir gitta cac ngan hang, ké ca kho bac nha nude. Viéc thanh toan bu trir dugc tién
hanh giita cac ngan hang theo dinh ky hodc cudi mdi ngay lam viéc. Viéc thanh toan
duoc dua trén co s trao doi cac chirng tir thanh toan no kém theo bang ké khai
thanh todn bu trir cia cac ngan hang hodc thuc hién bu trir thong qua hé thong vi
tinh, s6 du cudi cung duoc thanh toan bang cach trich tai khoan ctia ngudi phai tra
no tai ngan hang trung uong.

6.2.3. Ngdn hang trung wong la ngan hang cua nha nudc

No6i chung, ngan hang trung wong 1a ngan hang thudc s¢ hiru nha nudc, dugce
thanh 1ap va hoat dong theo phap luat. Ngan hang trung wong vira thuc hién chirc
ning quan 1y vé mit nha nudc trén linh vyc tién té, tin dung; ngan hang vira thuc
hién churc nang la ngan hang ctia nha nudc. & day, ngan hang trung wong thuc hién
cac nghiép vu chi yéu sau:

° Ngan hang trung uong 1a co quan quan ly vé mit nha nudc cac hoat
dong cua h¢ thong ngan hang bang phép luat:

+ Xem xét, cAp va thu hoi gidy phép hoat dong cho cac ngan hang va cac to
chtrc tin dung.

+ Kiém soat tin dung thong qua co ché tai cép von va ty 1€ du tri bat budc.

+ Quy dinh cac thé ché nghiép vu, cac hé sb an toan trong qua trinh hoat dong
cua cac ngan hang va céc t6 chtrc tin dung.

+ Thanh tra va kiém soat cac hoat dong ctia toan bo hé théng ngan hang. ap
dung cac ché tai trong cac truong hop vi pham phap luat, nham bao dam cho ca hé
thdng ngan hang hoat dong 6n dinh, an toan va co hiéu qua.

+ Quyét dinh dinh chi hoat dong hodc giai thé d6i voi cac ngan hang va cac t6
churc tin dung trong cac truong hop vi pham nghiém trong phép luat hodc mat kha
nang thanh toan.

° Ngan hang trung wong co6 trach nhi€ém doéi vadi kho bac nha nudc:
+ Mo tai khoan, nhén va tra tién guri ciia kho bac nha nudc.

+ T6 chirc thanh toan cho kho bac nha nudc trong quan hé thanh toan déi véi
cac ngan hang.

+ Lam dai ly cho kho bac nha nudc trong mot $6 nghiép vu.
+ Béo quan du trir qubc gia vé ngoai hdi, cac chimg tir c¢6 gia.
+ Cho nha nudc vay khi can thiét.. .

° Ngan hang trung wong thay mat cho nha nudc trong quan hé véi nude
ngoai trén linh vyec tién t¢, tin dung vangan hang:
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+ Ky két cac hiép dinh vé tién té, tin dung... v6i nudc ngoai.

+ Pai dién cho nha nudc tai cac t6 chirc tai chinh qudc té ma nude d6 1a thanh
vién nhu IMF, WB, ADB...

Thuc thi chinh sach tién té:

Ngén hang trung wong diéu chinh murc cung tién va cac ty 1é 14i suat bang
nhi€u cong cu khiac nhau nham tac dong vao lugng ti€n manh va s nhan tién te.

Ngoai ra ngan hang trung wong c6 thé truc tiép kiém soat c6 lira chon mét sd
khodn tin dung cling nhu mot vai bién phap khac.

6.3. Cac cong cu quan ly tién té thwong ding ciia ngin hang trung wong la
6.3.1. Nghiép vu thi truong mo

Nghiép vu thi truong mo 1a viéc ngan hang trung wvong mua va ban cac chirng
khoan c6 gia, ma cha yéu 1a tin phiéu kho bac nha nuéc, nham lam thay ddi luong
tién cung mg. S& di ngan hang trung wong tién hanh dai b phan nghiép vu thi
truong mo tu do ctia minh véi tin phiéu kho bac nha nudc 13 vi: thi trudng tin phiéu
kho bac c6 dung luong 16n, tinh 10ng cao, rii ro thip.

_Ngén hang trung wong mua ban ching khoan trén thi truong s€ lam thay d6i co

s tién té (tién dang luu hanh ngoai hé thong ngan hang va tién du trir trong hé thong
ngan hang). Do 1a ngudn gdc chinh gay nén su bién dong trong cung ung tién té.

° Khi ngan hang trung wong mua chimg khoan, 1am ting co so tién té, qua
do6 lam tang luong tién cung Ung.

° Khi ngan hang trung wong ban chimg khodn, thu hep co sb tién té, qua
dé giam luong tién cung Ung.

Thi trudng mé 1a céng cu quan trong nhét cia ngan hang trung wong trong viéc
diéu tiét lugng tién cung trng, bdi nhitng wu thé von co6 cia nod:

° Ngén hang trung wong co thé kiém soat dugc luong tién luu thong trén
thi truong tu do.

o Linh hoat va chinh xéc, c6 thé dugc sir dung & bat ctr mirc d6 nao, diéu
chinh mét lugng tién cung g 16n hay nhd.

° Ngan hang trung wong dé dang dao nguoc duoc tinh thé ctia minh.

° Thuc hién nhanh chong, it tdn kém vé chi phi va thot gian...

6.3.2. Chinh sdach chiét khéiu

Chinh sach chiét khau 13 cong cu cta  ngan hang trung wong trong viéc thuc thi
chinh sach tién té, bang cach cho vay tai cap vn cho cac ngan hang thuong mai.
Khi ngan hang trung wong cho vay cac ngan hang thwong mai lam ting thém tién dy
trit cho hé théng ngan hang, tir 46 1am ting thém luong tién cung tmg.

Ngén hang trung uvong kiém soat cong cu nay chu yéu bang cach tac dong dén
gia ca khoan vay (13i suit cho vay tai chiét khau).

Khi ngan hag trung wong nang lai sudt tai chiét khéu, tirc 1a 1am cho gia coa
khoan vay ting, han ché cho vay cac ngan hang thuong mai, 1am cho kha nang vay
dbi véi cac ngan hang thuong mai giam xuéng =>luong tién cung tmg giam.
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Nguoc lai, khi ngan hang trung wong giam lai suét cho vay tai chiét khau, gia
cua khoan vay ré hon, khuyen khich cho vay cac ngan hang thuong mai, lam cho
kha ning cho vay ddi véi nén kinh té ting 1én, luong tién cung tng ting 1én.

Nhitng khoan cho vay tai chiét khau cua ngén hang trung uvong d6i voi cac
ngan hang thuong mai dugc goi la cura 5O chlet khau. Ngan hang trung uong quan ly
ctra sO chiét khau bang nhiéu cach dé khoan von cho vay ciia minh khoi bi sir dung
khong ding va han ché viéc cho vay d6. Cac ngan hang dén vay chiét khau cua ngén
hang trung wong thuong phai chiu ba khoan chi phi: loi tirc chlet khau, phi vé viéc
phai lam dung theo cac diéu tra cta ngan hang trung uong vé kha nang thanh toan
ctia ngan hang khi dén vay tai ctra s6 chiét khau, phi vé viéc rat c6 thé bi ngan hang
trung wong tir chdi cho vay chiét khau vi ngan hang trung wong dang theo dudi mot
chinh sach thét chat tién t& nham chéng lam phat.

Ngoai viéc dugc st dung lam mdt cong cu dé anh huong dén co sb tién té,
chinh sach chiét khiu con quan trong & chd nhiam tranh khoi nhitng con hoang loan
tai chinh cho cac ngan hang thuong mai. Boi vi, tién dy trit bat budc duoc lap tirc
diéu dén cac ngan hang nao can thém tién du trir hon ca. Ngan hang trung uong sur
dung cong cu chiét khau de tranh nhing con sup d6 tai chinh bang cach thyc hi¢n
vai tro nguoi cho vay cudi cung, 13 mot yéu cau quan trong dé tién hanh chinh sach
tién té thanh cong.

Chinh sach chiét khau 1a mot cong cy rat quan trong trong viéc thyc thi chinh
sach tién té ciia ngan hang trung wong. N6 khong chi diéu tiét lugng tién cung tng,
ma con dé thyc hién vai trd nguoi cho vay cudi cing d6i véi cac to chire tin dung va
tac dong dén diéu chinh co cdu dau tu di v6i nén kinh té.

Tuy nhién, v6i cong cu nay, ngan hang trung wong thuong bi dong trong viéc
dleu tiét luong tién cung tng. B&i vi, ngan hang trung wong chi c6 thé thay doi lai
sut chiét khiu nhung khong thé bat budc cac ngan hang thuong mai phai vay chiét
khau ¢ ngan hang trung wong.

6.3.3. Dw triv bit bujc

Du trit bat budc 13 s6 tién ma cac t6 chic tin dung phai giir lai, ma khong dugc
dung dé cho vay hoic dau tu, murc du trit nay do ngan hang trung wong quy dinh va
bang mot tylé nhat dinh so vé6i téng sb tién gui ciia khach hang tai cac to chire tin
dung. Ché do du trit bat budc & cac nude khac nhau, ¢ cac thoi ky khac nhau thi c6
thé khac nhau. Song nhin chung, du trit bat bude déu mang tinh phép luat, duoc gui
¢ ngan hang trung vong va khong dugc hudng 1ai.

Ngan hang trung wong st dung dur trit bat budc dé tac dong dén luong tién
cung Ung trén hai phuong di¢n:

Thi nhat, ty 1& dy trit bat budc tac dong dén co ché tao tién giri cua cic ngan
hang thuong mai. Theo thuyét tao tién, tir lugng tién du trit ban dau, hé théng ngan
hang thuong mai c6 thé tao ra mot lugng tién giri 1on gp nhiéu lan, véi cong thirc
téng quat:
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Tién giri m&i dugce tao ra= Tién dy tritban dau x -
Ty 1& du tritbatbudc
Trong do: 1

- 1a hé s6 nhén tién té, v&i hai gia thiét:

Ty 1é du trirtbatbudc

+Cac ngan hang thuong mai khong c6 tién dy trit du thira so voi ty 18 du trix
bt budc ma ngan hang trung uwong yéu cau.

+ Cac khoan tién gri do cac ngan hang thuong mai tao ra déu duoc giir lai
trong hé thong ngan hang.

Do viy, néu ngan hang trung wong quyét dinh ting hoic giam ty 1& du trir bat
budc s& lam cho hé sé tao tién thu hep hodc tang 1én. Vi dy, néu ty 1& dy trit bat budc
1a 10%, thi voi mot luong tién du trit ban dau, hé théng ngan hang thuong mai tao ra
mot luong tién giri lon gap 10 lan. Tuong tu nhu vay, néu ty 1& du trit bat budc tang
1€n 20% thi lugng tién g1 moi do ngan hang thuong mai tao ra tang 5 lan; néu du
trit bat budc giam xudng 5% thi, lwong tién giri mdi do hé théng ngan hang thuong
mai tao ra tang 20 lan...

Thu hai, ty 1€ du triv bt budc tac dong dén 13i suit cho vay cua hé théng ngan
hang thuong mai. Nhu d4 noi ¢ trén, tién dy trit bat budc déu phai mo tai khoan va
gui 0 ngan hang trung uvong va khong dugc huong 1ai, cho du cac ngan hang thuong
mai van phai tra loi tirc cho cac khoan tién giri & ngan hang ctia minh. Vi vay, khi
mure du trit tang 1€n, doi hoi cac ngan hang thwong mai phai tang 1ai suét cho vay dbi
v6i nén kinh té, gia cac khoan vay dét hon, kha nang cho vay cua cac ngan hang
thuong mai giam Xuong va theo d6 luong tién cung ung ciing giam xudng. Ngugc
lai, khi ty 1€ du trir bat bugc giam xudng, cac ngan hang thuong mai c6 co hoi giam
131 sudt cho vay d6i voi nén kinh té, gia cac khoan vay ré hon, ting kha ning cho vay
clia cac ngan hang thuong mai va do d6 luong tién cung tng ting lén.

Hién nay, cong cu dy trit bat budc dong mot vai trdo kém phan quan trong trong
qué trinh thuc thi chinh sach tién t¢ ctia ngan hang trung wong, bdi né phuc tap, kém
linh hoat hon, &nh hudéng dén 191 nhuan ngan hang kinh doanh...

Ba cong cu trén ddy cta chinh sach tién té thuong duoc cac nude phat trién
theo co ché thi truong sir dung c6 hiéu qua. ¢ cac nudce chwa phat trién, khi ma cac
cong cy chinh sach tién t& trén day dugc str dung con nhiéu han che thi, trong qua
trinh thyc thi chinh sach tién &, cac nude do co thé sir dung mot s6 cong cu bd trg
khac nhu: kiém soat han muc tin dung, kiém soat 13i sudt ciia cac ngan hang thuong
mai.

6.3.4 Kiém sodt han mirc tin dung

Han muc tin dung dugc xdy dung trén co sé chi tiéu ting trudng kinh té va chi
tiéu lam phat du kién hang nam, ngoai ra con dya vao mot s6 tin hiéu thi truong
khac: ty 1€ thét nghi¢p, tham hut ngan sach nha nudc, tdc dd luu thong tién té... Trén
co s& d6, han muc tin dung duoc phan bd cho cac ngan hang thuong mai, cho ting
thoi ky phu hop véi muc tiéu chinh sach tién té.
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Pé han ché vige tao tién qua murc cia ngan hang thuong mai lam tang tong
kh01 luong tién trong nén kinh té, ngan hang trung wong quy dinh han murc tin dung
t6i da cho timg ngan hang thuong mai. Trong phan 16n cac trudng hop, nhitg han
murc nay dugc xac dinh can ctr vao ty trong cho vay cua né trong qua khir so véi
téng mirc cho vay ciia hé thong ngan hang. Ngan hang thuong mai chi dugc cap tin
dung cho nén kinh té tdi da béng han muec tin dung duoc quy dinh.

Han muc tin dung dugc ngan hang trung wong st dung nhu mot cong cu quan
trong ctia chinh sach tién t&, khi ma cac cong cu truyén thong kém hiéu qua. Tuy
nhién, khong ché han ché muc tin dung c6 thé 1am cho 13i suat thi truong tang Ién,
lam giam sy canh tranh gitra cac ngan hang thuong mai, 1am Iéch lac co cau dau tu
clia cac ngan hang thuong mai, lam phat sinh cac thi trudng tai chinh “ngdm” ngoai
su kiém soat ciia ngan hang trung wong, giy khé khin vé vén cho cac doanh nghiép
nho...

6.3.5. Qudn Iy ldi sudt ciia cdc ngdn hang thuwong mai

Khi str dyung cac cong cu chinh sach tién t¢ cia ngan hang trung uong (thi
truong mao,1ai suat chiét khau, ty 1¢ duy trit bat budc, han muc tin dung) déu co tac
dong dén 14i sudt cho vay ciia cac ngan hang thuong mai d6i voi nén kinh té. Trong
d6, dic biét 1a 13i sudt chiét khiu cua ngan hang trung wong tac dong manh dén 14i
suat cho vay ciia cac ngan hang thuong mai. Song khi cac cong cu trén day hoat
dong chua co6 hi¢u qua, thi ngan hang trung wong co6 thé truc tlep quy dinh khung lai
sudt hoac tran 13i suat cho vay cua cic ngan hang thuong mai. Dé tranh rui ro, bao
Ve quyen loi cua cac ngén hang, ngén hang trung wong thuong quy dinh mirc lai suét

“san’ t6i da cho tién guri va 13i suat “tran” toi thiéu cho vay. Néu nham bao dam
quyén lgi cho khach hang ciia ngan hang thuong mai, thi ngan hang trung uong
thuong quy dinh nguoc lai: murc lai sudt ti thiéu cho tlen glri va muc t01 da cho tién
vay. Ngan hang trung uong mudn kiém soat duoc 13i suat, boi vi 13 suat cé tac dong
manh dén tiét kiém va dau tu, qua dé tac dong vao ting trudng kinh té va gia ca.

Tuy nhién, kiém soat 14i sudt ctia cac ngan hang thuong mai s€ triét ticu canh
tranh trong qua trinh hoat dong ctia nd. Hién nay cac nudc phat trién va dang phat
trién da va dang chuyén sang qué trinh tu do hoa 1ai suat ngan hang.

CAU HOI ON TAP

Chure nang, vai tro ciia ngan hang trung wong? Tai sao nd1 ngan hang trung vong la
ngan hang cua cac ngan hang?
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Muc tiéu:

- Trinh bay dugc ty gia hdi doai.

- Van dung dé tinh toan ty gia hi doai.

- Bé xuit ap dung ty gia hdi doai dé dat loi nhuén khi tham gia vao thanh toan.
Noi dung:

7.1. Co s6 hinh thanh va phat trién cia tai chinh qudc té

Tai chinh quéc té 1a tong thé cac quan hé kinh té dudi hinh thic gia tri gin lién
v6i su di chuyén cac ngudn luc tai chinh gitta cac qudc gia véi nhau. Sy hinh thanh
va phat trién cta tai chinh qudc té cha yéu dua trén co sd cta sy phat trién cac mdi
quan hé kinh té quéc té, cu thé nhu:

- Su phan cong lao dong va hop tac qudc té:

Ké tir khi nén kinh té hang héa hinh thanh va phat trién, su hop tac va phan
cong lao dong qudc té cang tré nén sau sic. Phan cong lao dong dién ra trén mot
pham vi ngay cang rong lon, bao quat nhiéu linh virc véi téc d6 nhanh. Cing véi sy
phat trién phan cong lao dong, su hop tac quéc té ciing ngay cang da dang va phong
pht, ngoai thuong mai quéc té con €6 hop tac ¢ linh vuc san xudt, khoa hoc ky
thuat, vin hoa, chinh tri... Hé qua tat yéu cua su phan cong va hop tac qudc té khong
nhimg lam cho sy trao d6i hang hoa, dich vu trong nude tang ma con lam cho trao
d6i hang hoa, cung cap dich vu qudc té phat trlen Ngay nay, trong nen kinh té thi
truong hién dai, thuong mai va dich vu quéc té tré thanh hoat dong tat yeu va hau
hét cac qudc gia trén thé gidi déu ting cudng mo rong cac quan hé kinh té song
phuong ciing nhu da phuong nham khai thac t6i da nhiing loi ich trong cac mdi quan
hé kinh té nay.

Trén co sé phat trlen cac modi quan hé kinh té qudc té lam nay sinh nhitng
quyén loi va nghia vu vé tién té clia nudc nay doi vdi nude khac. Tir d6 tao ra nguon
chay tai chinh da phuong va hinh thanh nén can can thwong mai dich vy quoc té
gifra cac quoc gia. Dong thoi, gan lién voi su van dong clia tién t¢ trong moi tuong
quan so sanh strc mua cua chang, pham tru ty gia hdi doai da hinh thanh trong hé
thdng tai chinh qudc té.

- Su phat trién cac hoat dong dau tu quéc té:

Buaoc vao dau thé ky 20, cung véi viée tao ra cac méi quan h¢ kinh té qudc té,
cac nén kinh té trong qua trinh cong nghiép hoa, do nguon tiét kiém trong nuoc thap,
khong dap tmg du nhu cau Von can phai thu hat nguén von nude ngoai de tao ra cu
hich cho su phat trién kinh té. Trong khi d6 cac qudc gia thira von ciing nd luc day
manh chinh sach xuat khau vén (déu tu Vén) nham mo rong dau tu va thu lgi nhuan
t0i da.

Trong xu hudng da phuong hoa, da dang hoa cac mdi quan hé kinh té quoc té,
cac ludng von dau tu quoc té dd va dang phat trién theo mot hé théng bao gdm cac
hinh thire dau tu: Von dau tu tryc tiép nudc ngoai (foreign direct investment- FDI),
vbn dau tu gian tlep thong qua thi truong ching khoan, von cho vay cua cac t6 chtrc
kinh té tai chinh qudc té va ngan hang nudc ngoai nhu Quy tién té qudc té
(International Monetary Fund- IMF), ngan hang thé gi¢i (World Bank) hay ngudn
vbn vién tro phat trién chinh thic (official development assistance- ODA).
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Co thé noi, sy phat trién cac hinh thic dau tu qudc té da 1am cho hoat dong tai
chinh quoc té dugc nang 1én ¢ tam cao hon, két hop hoat dong thu chi thuong mai,
dich vu qudc té hinh thanh nén can can thanh toan quéc té tong the cua mot quéc
gia. K&t qua cua can can nay s& quyét dinh vi thé tai chinh qudc té ciia mdi nuée. Do
cling 14 biéu hién tinh trang phat trién kinh té trong sy can d6i giira kinh té doi noi va
kinh té d6i ngoai ciia mot qudc gia.

Tt nhitng phan tich trén cho thay, tai chinh quéc té tuy ra doi va phat trlen gin
lién véi su ra doi va phat trién cia cac moi quan h¢ kinh te va dau tu qudc té, nhung
dén luot minh, no tac dong manh t6i sy phat trién kinh té ctia cac nude. Tai chinh
qudc té tao diéu kién mo rong va ting cudng hon nita cac quan hé trao doi, hop tac
qudc té nhim thic day kinh té cac nudc phat trién phu hop voi bdi canh hoi nhap va
toan cau hoa. Tai chinh qudc té ma ra nhiéu co hdi cho cac qudc gia phat trién kinh
té x4 hoi, nhu khai thac von, trao doi ky thuat, cong nghé va mé rong thi truong ti€u
thu san pham. Tai chinh qudc t& con nang cao hiéu qua sir dung cac ngudn lyuc tai
chinh trong nudc.

Hoat dong tai chinh quéc té 1a mot chudi van dong céc luéng dich chuyén tai
chinh, cho nén tir khéi dau dén khi két thuc, chudi van dong nay dugc thuc hién
thong qua két hop sy van hanh cua cac yéu tb (1) cac té) chtre tai chinh bao gdm to
chure tai chinh trong nudce va t6 chuc tai chinh quéc té, (2) cac cong cu tai chinh
quoc té bao gdm ngoai té, vang, cac gidy to c¢6 gia ghi bang ngoai té nhu sec, héi
phiéu, thé tin dung, cac ching khoan ghi bing ngoai té nhu trai phiéu cd phiéu...

7.2. Ty gia hdi doai
- Ty gia h6i doai theo cach tiép can khai niém thir nhat:
Cac phuong tién thanh toan qudc té duwoc mua va ban trén thi truong hdi dodi

bang tlen t¢ quoc gia cua mot nudc theo mot gia ca nhat dinh. Vi vy, gia ca ciia mot
don vi tién té nay thé hién bang mot s6 don vi tién té nude kia goi la ty gid hdi doai.

Vi du:

Mot DN xuét khau & nude My phai bo ra 170.000 USD dé mua mot TSCP co
gia 1a 100.000 GBP tir nudc Anh. Nhu vay, gia 1 GBP = 1,7 USD, day dugc coi
l1a Ty gia hoi doai gitra dong bang Anh va dong dola My.

- Ty gia hi doai theo cach tiép can khai niém thir hai:

Ty gia héi dodi 1a gi? Khéng chi theo khai niém thir nhat, no con duoc dinh
nghia & mot khia canh 7kha'1c, do6 1a quan hé so sanh gitra hai loai tién té ctia hai nudc
v6i nhau theo ti€éu chuan nao d6 (Pinh Xuan Trinh, Pang Thi Nhan, 2011).

+ Trong ché d6 ban vi vang thi tién té trong luu thong hoat dong san xuat kinh
doanh 14 tién dtc bang vang va gidy bac ngan hang, né duoc tu do d6i ra vang can
clr vao ham lugng vang cua né. Do vay, Ty gia héi doai c6 thé hiéu don gian la moi
quan hé so sanh gitra hai dong tién vang cua hai nudc v6i nhau hodc la moéi quan hé
so sanh gitra ham lugng vang cua hai dong tién hai nudc vdi nhau.

Vi du:

Ham lugng vang cua 1 d6 la My 1a 0,778621 gam va cua 1 bang Anh la
2,398592 gam, do d6 quan hé so sanh gitra GBP va USD la:

1 GBP =2,9 USD
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Viée so sanh ham lugng vang cua hai don vi tién t¢é v61 nhau goi 1a ngang gia
vang, hay noi mot cach khac, ngang gia vang cua tién té 13 co so hinh thanh nén Ty
gia hbi dodi trong ché do ban vi vang.

+ Trong ché d¢ luu thong tién gidy thi tién dic khong con ton tai trong luu
thong nira, gidy bac ngan hang khong con tu do ddi ra vang theo ham luong vang
cua n6 nira. Do d6, ngang gia vang khong con la co so hinh thanh Ty gia héi doai.
Theo do thi vi€c so sanh hai ddng tién véi nhau duoc thuc hién bang so sanh sirc
mua ctia hai tién té véi nhau - goi 1a ngang gi4 sirc mua ciia tién té.

Vi du: 10 tin lta loai 2 & Anh c6 gia la 1000 GBP, 6 My c6 gia la 1780 USD.
Gia sut Anh va My c6 nén kinh t€ phat trién nhu nhau. Suy ra ngang gia sitc mua hay
1 GBP =1,78 USD la Ty gi4 hoi doai gitra dong bang Anh va dong do6 la M§.

7.3. C4n can thanh toan qudc té
7.3.1. Khdi niém

Can can thanh toan (balance of payment — BOP) la ban ghi chép cac giao dich
ciia mot nudce voi cac nude khac trén thé gidi (nude ngoai). Theo quy udc, cac giao
dich dan dén viéc cu: dan, to chirc nudc ngoai tra tién cho cu dan va to chiic trong
nudc duge ghi “c6” hodc danh dau cong, con cac giao dich dan dén viéc cu dan va
t6 chirc trong nudc tra tién cho cur dén, to chtrc nude ngoai duge ghi “no” hodc dénh
dau trir.

7.3.2. Cdc nhén t6 anh hwéng dén can can thanh todn quoc té
a. Can cdn mdu dich

La yeu t6 quan trong quyét dinh dén vi tri cia BOP ma céan can thuong mai lai
phu thudc yéu té tac dong truc tiép dén né. Vi du nhu:

- Thuong mai hiru hinh: 1a mét trong nhiing hang muc thuong xuyén cia BOP.
Tuy theo trinh d6 phat trién khoa hoc k¥ thuét, d6 phong pht cta tai nguyén thién
nhién ma c¢6 mot s6 quéc gia khéc lai & vao vi tri nhap siéu.

- Thuong mai vo6 hinh: chu yéu 1a dich vu va du lich. C6 mét s6 quéc gia dugc
thién nhién vu dai vé vi tri dia 1y, canh quan va khi hau da tré thanh noi thu hat
khach du lich cta thé giéi.

b. Lam phat

Vi di€u kién céc nhan t6 khac khong doi, néu ty 1¢ lam phat ciia mot qudc gia
cao hon so véi cac nudce khac cd quan hé mau dich, lam gidm strc canh tranh cta
hang hoa ctia nudc nay trén thi truong quoc té do do6 lam cho khoi lugng xuat khau
giam.

c. Anh hwong cua thu nhdap quoc dan

Néu mtrc thu nhap ctia mot qubc gia tang theo mot ty 1€ cao hon ty 1€ tang cua
qudc gia khac, tai khoan ving lai cua qudc gia do s€ giam néu cac yéu t6 khac bang
nhau. Do muc thu nhap thuc té (da diéu chinh do lam phat) tang, muc ti€u thu hang
hoéa cling tang.

d. Anh hwéng cia ty gid hoi dodi

Néu tién ctia mot nude bat dau ting gia so véi tién cua qudc gia khac, tai khoan
vang lai ciia nude do s€ giam, néu cac yéu to khac bang nhau. Hang hoa xuat khau
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tr nude nady s€ tréd nén dat hon doi véi cadc nude nhdp khau néu dong tién cua ho
manh. K&t qua 1a nhu cau hang héa dé giam (can can vang lai).

e. Su on dinh chinh tri cua mot dat nuoc, chinh sach doi ngoai cua quoc gia

Su 6n dinh chinh tri ctia mot dat nude 1a co s virng chic dé phat trién kinh té.
day cling 1a diéu kién tién quyét dé cac qudc gia khac ting cudng quan hé kinh té,
Bén canh d6, chinh sach d6i ngoai tro thanh diéu kién di cho moi quan hé kinh té
tryc tiép. Trong diéu kién md ctra va hoi nhap, chinh sach ddi ngoai phu hop sé& 1a
yéu t6 mé duong cho moi yéu td khac phat trién.

£ Kha nang va trinh d¢ quadn Iy kinh té ciia chinh phi

Day 1a yéu t6 tao su phat trién bén virng va ting trudng lién tuc cia nén kinh
té Yéu tb nay vira mang tinh thir nghiém vira danh gia sy nang dong trong diéu hanh
nén kinh té ciia chinh phi trong do c6 quan h¢ kinh té doi ngoai cting s€ dat dugc.

Do d6, can can thanh toan qudc té s& dugc cai thién theo chiéu thuan.

7.4. Sy di chuyén cac nguon von va quan ly ng nwéc ngoai

Quan 1y no 13 khai niém thuong ap dung cho no céng cong va dung dé chi hoat
dong ciia cac co quan hitu trach nham diéu tiét quy mé va co cau ng tén dong. N6 c6
thé bao gém céc hoat dong nhur x4c dinh loai chimg chi ng can phat hanh (ngan han
hay dai han, c6 thé duoc phép hoic khong dugc phép mua di ban lai), diéu kién phat
hanh (14i suat, gia, thoi han). Chiang han, muc tiéu quan trong ctia viée quan 1y co
c4u thoi han 13 kip thoi chuyén cac khoan ng ngan han thanh dai han.

Cac cong cu gitip quan ly ng & Viét Nam:

Chién lwoc dai han vé ng céng gdm cac ndéi dung nhu danh gia thuc trang no
cong va cong tac quan 1y ng cong trong giai doan thuc hién Chién lugce trudce do;
muc tiéu, dinh huéng huy dong, st dung von vay va quan ly no cong ...

Cin cr dé xay dung chién luoc dai han vé ng cong la ké hoach phat trién kinh
té - x3 hoi 5 ndm va 10 nam, cac ké hoach phat trién nganh, linh vuc, vung lanh thd
cling nhu cac nghi quyét, quyét dinh vé chu truong huy dong, sir dung von vay va
quan 1y ng cua Pang, Nha nudc va Chinh phu ...

Chwong trinh qudn ly ng trung han gom cac muc ti€u, nhi€ém vu va giai phap
vé huy dong, str dung von vay, tra ng va co ché, chinh sach, t6 chtrc quan 1y ng trong
giai doan 3 nam lién ké dé thyuc hién céc chi tiéu an toan vé ng di duoc Quoc hoi1 xac
dinh trong muc tiéu, dinh hudng huy dong, sir dung von vay va quan 1y no cong.

Ké hoach vay, trd ng chi tiét hang nam cia Chinh phii bao gbém: Ké hoach
vay trong nuoc (gom ké hoach huy dong v6n cho ngan sach nha nuéc va ké hoach
huy dong von cho dau tu phat trién); Ke hoach vay nudc ngoai, dugc thuc hién
thong qua cac hinh thirc huy dong, gém vay ODA, vay uu dii, vay thuong mai va
duoc chi tiét theo cht ng nudc ngoai; Ké hoach tra ng, duogc chi tiét theo chu ng, c6
phan dinh tra ng goc va tra no 13i, trd ng trong nudc va trd ng nudc ngoai.

Cac chi tiéu an toan va gmm sdt ng’ cong la cac chi tiéu gla sat ng cong, ng
nude ngoai cua qudc gia bao gom: ng cong so vdi tong san pham qudc dan (GDP),
no nudc ngoai cia quoc gia so voi GDP, nghia vu tra ng nudc ngoai cia quoc gia so
v6i tong kim ngach xuit nhap khau, ng chinh phi so véi GDP...
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7.5. Cac dinh ché tai chinh quéc té

Quy Tién té Qudc té (International Monetary Fund, viét tat IMF) 1a mot to
chtrc qudc té giam sat hé thong tai chinh toan ciu bang cach theo ddi ty gia hdi
doai va can can thanh toan, cling nhu hd tro k¥ thuat va giup d& tai chinh khi c6 yéu
cau. Tru so chinh ctua IMF dit & Washington, D.C., tha d6 ctia Hoa Ky.

Ngan hang Thé gi6i (World Bank) 1a mot to chirc tai chinh qudc té noi cung
cap nhitng khoan vay nham thtc day kinh té cho cac nudc dang phat trién thong qua
cac chuong trinh vay von. Ngan hang Thé gidi tuyén bd muc tiéu chinh ctia minh 1a
giam thiéu d6i nghéo.

Ngan hang Phat trién chau A (Asian Development Bank; viét tat: ADB) 1a
mot thé ché tai chinh da phuong cung cap cac khoang tin dung va ho tro ky thuat
nham gitp cac nuwdc chau A xda doi giam nghéo, phat trién kinh té-xa hoi. ADB
dugc thanh lap vao nam 1966, co tru s& chinh tai Manila, va chu tich 1a mot nguoi
Nhat Ban.
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Muc tiéu:
- Trinh bay duoc cac khai niém vé thi truong tai chinh, tién té.
- Giai thich dugc cac nghiép vu trén thi truong tién té va thi truong von.

- Nhan thirc dugc vai tro cua thi truong tai chinh trong nén kinh té.
Noi dung:
8.1. Co s6 hinh thanh thi trudong tai chinh

Thi truong tai chinh 13 thi truong ma & d6 dién ra cac hoat dong trao ddi, mua
ban quyén st dung cac ngudn tai chinh thong qua nhimg phuong thiic giao dich va
cong cu tai chinh nhét dinh, hay theo cach hiéu khai quat nhét thi d6 1 noi dién ra
qua trinh trao d6i mua ban cac cong cu tai chinh va cong cu thanh toan. Ban chét cua
thi truong tai chinh 13 sy luan chuyén von, giao luu von trong xa hoi.

Céu tric thi trudng tai chinh ¢ thé c6 thé duoc hinh thanh tir nhiéu thanh phan
khac nhau, tuy nhién c6 thé cin ¢t vao 3 thanh phan chinh 1a thoi gian st dung
nguon tai chinh huy dong; su luan chuyén cac ngudn tai chinh va tinh chat phap 1y
cua thi truong tai chinh.

8.2. Khai ni¢ém va phéan loai thi trudng tai chinh

Vi su hinh thanh va phat trién clia cac hoat dong kinh doanh, cOng véi tac
dong cua nhitng thay d6i vé moi truong, pham vi vén nhé hep cua doanh nghiép da
tro thanh mot rao can, tao ra nhimg kho khan trong viéc mo rong san xuét kinh
doanh. Chinh vi vy cac doanh nghi¢p can phai tim den nhing ngudn von tu bén
ngoai dé thoa man nhitng nhu cau ngay cang lon vé von phuc vu cho san xuét kinh
doanh. Bén canh do, lai ¢6 nhirng chu thé sin sang cho vay cac khoan vén ciia minh
nham kiém lgi. Nhimng chu the nay gap nhau trén mot thi truong dac biét: thi truong
von. Nhu vy, mot ngudn von kha quan trong ctia doanh nghiép duoc hinh thanh tai
thi truong von.

8.2.1. Khai niém thi truong von

Thi truong von 1a noi dién ra hoat dong mua bén, trao doi quyén stir dung cac
loai von thong qua cac cong cu va cac nghi¢p vu mua ban nhat dinh.

Thong qua khai niém nay c6 thé rat ra nhitng nhan dinh sau:

Trén thi truong vbn c6 sy dién ra cua nhing hoat dong mua ban dac biét, do la
mua ban quyén st dung cta von, co nghia la mua ban quyén st dung tién. Néu nhu
trén cac thi truong hang hoa dich vu, tién 1a cong cu dé mua ban _quyén sir dung hang
hoa dich vu, thi trén thi trudng von, cai duoc mua ban lai la quyén sir dung tién.
Xuat phat tir ddc diém nay nén voi thi truong vén can phai co nhitng cong cu dugc
st dung nhu 1d mot phuong tién trung gian tao diéu kién cho hoat dong mua ban dac
biét nay. Cac cong cu do la cac cong cu chirng nhan quyén s6 hitu v6i mot loai von
nao d6. Va chiém ty trong chi yéu trong s6 cac cong cu nay 1a cac chumg khoan.
Cung tur sy dac biét nay nén hoat dong mua ban trén thi truong von thuong dugc
hiéu khong théng nhat, c6 thé mot hoat dong dugc goi 1a mua trai phleu (mua cong
cu), nhung hoat dong do ciing co thé goi dugc 1a ban vén (ban quyén sir dung von)
cho ngudi phat hanh trai phiéu. Tuy nhién, khi khong néi rd thi hoat dong mua ban
trén thi truong von duge hiéu mic dinh 12 mua ban vén.
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Vén duogc dich chuyén trong nén kinh té thong qua cac kénh ddn von. Mot
kénh dan vbn 1a mot hé thong cac chu thé kinh té va cac bién phap nghiép vu can
thiét nham chuy én dich cac dong von gitra cac chu the khac nhau trong nén kinh té.
C6 hai loai kénh dan Von do 1a kénh dan vbn truc tiép va kénh di n vén gian tiép.
Kénh dan von gian tiép 1a kénh dan vén c6 su tham gia clia cAc trung gian tai chinh.
Kénh dan vbn truc tiép khong c6 su tham gia cua cac chu thé tai chinh trung gian,
Von dugc chuyén thing tir nguoi dang tam thoi co vbn nhan rdi sang nguoi co nhu
cau vé von. Trong thi truong von co sy ton tai cua ca hai kénh dan von nay, nhung
trong pham vi cua chuong nay, cac kénh dan vén chi yéu duoc nhéc toi sé 1a cac
kénh dan von tryc tiép.

8.3. Phan loai thi trwong von

Trén thyuc té, v&i nhiéu tiéu chi phan loai khac nhau, c6 kha nhiéu loai thi
truong von khac nhau. Theo mdi cach phan loai, cic nhom thi truong von lan lugt
dugc phan tich nham 1am ndi bat dic trung riéng ctia mdi thi truong von trong mdi
cach phan loai.

8.3.1. Theo thoi han ludn chuyén ciia von
a. Thi truong tién té (thi truong vén ngdn han)

La noi mua ban cac khoan von ngan han. Trén thi truong nay, nguoi ta thue
hién cac giao dich v6i thoi han nhé hon mot ndm dé giai quyét cac nhu cau von cip
thoi. Do d6, dic diém dé nhan ra cia thi trudng nay 1a cac cong cu giao dich co tinh
thanh khoan cao, d¢ rui ro khong cao, va lai suat thuong 1a khong 16n. Cong cu giao
dich chu yeu trén thi truong nay la cac tin phleu kho bac Nha nuéc. Thi trudng tién
té thudc vé kénh din von truc tiép, vi chu yéu cac giao dich trén thi truong ndy co su
tham gia ctia cac trung gian tai chinh.

C6 céc loai thi truong tién té chu yéu sau: Thi truong tién té lién ngan hang, va
thi truong tién t€ ma.

Trén thi truong tién té ngud i ta st dung cac cong cu luu thong ngan han, c6
thé 1i¢t ké nhiing loai pho bién sau: Tin phi€u kho bac, thuong phiéu, NCDs,
Repo,....

Vi cac cong cu giao dich mua ban trén thi truong tién té ¢ tinh long cao, nén
n6 c6 thé dé dang chuyén d6i ra tién, vi nhimg ng uoi phat hanh céc cong cu nay co
nhu cau nhanh chéng vé tién mit nén phai str dung nhitng cong cu c6 tinh hap dan
cao. Vi vay viéc trao (101 mua ban voi sy tham gia cua cac cong cu nay gop phan
tang thém mot lugong tién nhét dinh cho luu thong. Va co ché hoat dong ciia thi
truong tién té chi yéu duoc xay dung dua trén co so clia cac quan hé tin dung.

b. Thi truong chung khodn

La noi mua ban cac khoan von dai han. Cac cong cu chu yéu trén thi truong
chung khoan 1a cac chung khoan.

Néu thi trudng tién té cung tmg tién cho luu thong thi thi truong chimg khoan
khong cung tng tién cho muc dich luu thong ma no tao ra mot luong von phuc vu
cho muc dich dau tu dai han.

So véi cac cong cu cua thi truong tién té, do hép dan cta cac cong cu trén thi
truong von khong cao, vi n6 ¢6 thoi han dai nén tinh 1ong kém va do rui ro 16n. Vi ly
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do nay nén cac cong cu trén thi truong chimg khoan c6 suat sinh lgi cao hon nhiéu
so voi thi trudng tién t& dé bu dap cho su kém hap dan & trén.

Kénh dan von chinh cua thi trudng ching khoan 1 kénh dan vén truc tiép, vi &
thi truong nay von khong chay qua cac trung gian tai chinh ma di thang tr nguoi co
vOn sang nguoi can huy dong von.

Trén thi trudng chimg khoan ¢ cac cong cu chii yéu sau: C6 phiéu, trai phiéu,
va cac ching tir phai sinh.

8.3.2. Theo nguon géc ciia chirng khodn

a. Thi truong so cdp

La noi mua béan lan dau cac cong cu vira dugc phat hanh. Vi vay thi truong nay
con duoc biét téi dudi cai tén thi trudng phat hanh.

Cac chung khoan dugc phat hanh 1an dau tai thi truong nay, nguoi co nhu cau
dau tu s¢ “mua” cac ching khoan nay, va nhu vay co mét lugng von méi duge bom
vao nén kinh té. Do d6, c6 thé thay mot déc d1em n01 bét cua thi truong so cap la tai
day cac don vi phat hanh co thé giai quyet nhu cau vé vbn cua minh tir ngudn von
nhan r6i va vén tiét kiém cta cac chu thé kinh té.

b. Thi truong thir cdp

La noi mua ban cac cong cu da duoc phat hanh. Vi khdng cé cong cu ghi ng
m&i dugce dua ra thi trudng nén thi tr wvong nay khong tao ra thém céc nguodn luc tai
chinh cho nén kinh té, nhung day lai 1a mot thi truong tao ra tinh linh hoat cho nén
kinh t.

Du cho trén thi truong nay khong c6 mot luo ng Von moi dugc tao ra nhung thi
truong thr cap lai c6 vai tro rat quan tr ong dbi voi su ton tai cua thi tru:ong SO cap
va anh hudng 16n téi quyét dinh dau tu cta nhitng ngudi c6 von nhan rdi. Vi dic
diém cua ching khoan 1a dai han nén néu nhu tai mot thoi diém nao d6 nha dau tu
ching khoan mudn chuyén d6i chimg khoan minh dang nam giir thanh tién ma
khong bi mét di qua nhiéu gia tri, néu khong c6 su tdn tai cua thi truong tha cép thi
diéu nay gan nhu 1a khong thé. Nhung néu khong thé chuyén d6i thi nha dau tu ciing
s& khong mong mudn mua cac ching khoan méi phat hanh.

Véi méi quan hé mat thiét nhu vay, trén thuc té su phan chia gitra thi trudng
cap va thi truong thur cap chi mang tinh chat danh nghia ma théi.

8.3.3. Theo cdch thirc t6 chite

a. Thi truong tdp trung

La thi truong vén c6 dia dié m giao dich hién hiru. Dia diém giao dich nay
thuong dugc goi 1a mot S¢ giao dich hodc mdt San giao dich. Thi trudng tap trung
con dugc goi la thi truong chinh thire.

Mudn tham gia vao thi trud ng tap trung nay can phai da ng ky lam thanh vién,
va cac chirng khoan mudn duge giao dich trén thi truong ciing can phai duge ding
ky chinh thurc tai S giao dich. Cac giao dich tai San giao dich dugc thyc hién thong
qua mot chu thé dic biét chuyén hoat dong tai thi trudng nay, d6 1a ngudi moi gisi
chtrng khoén.

b. Thi truong OTC
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Lé thi trudng von khong c6 dia diém giao dich hién hiru, moi hoat dong giao
dich déu dugc thuc hién thong qua mang may tinh. Do do, thi truong nay con dugc
goi la thi truong khong chinh thire.

Vi viée khong can phai tap trung va khong can phai dang ky chinh thuc, s6
lugng thanh vién cua thi truong OTC kha dong dao, va do d6 cac giao dich dugc
thuc hién théng qua thi trudng nay ciing 16n hon rat nhiéu so véi cac giao dich dugc
thuc hién thong qua thi truong chinh thire.

8.4. Cac cong cu mua ban von trén thi trwrong von

Nhu phan trén d3 néi, d6i twong duge mua ban tai thi trudng von 1a quyén st
dung cac khoan von, c6 nghia 14 quyén sir dung tién, do d6 ca n phai c6 nhiing cong
cu ra doi nhiam tao diéu kién cho hoat dong mua ban trao doi nay co thé dién ra. Véi
hai loai thi truong tién té va chtirng khoén, do dac diém khac nhau vé thoi han cua
voOn nén céac cong cu dugc st dung cling khac nhau.

8.4.1. Trén thi truong tien té
a. Tin phiéu kho bac

La nhirng chimg nhan ghi no ngén han dugc phat hanh boi Nha nudc thong
qua hé th6ng kho bac nham huy dong von phuc vu cho cac nhu cau nga"ln han. Vi su
dam bao bdi1 Nha nudce, cong vaoi thot han ngén, tin phiéu kho bac 1a mét cong cu co
d6 hap dan rat cao du cho 14i suét cua tin phiéu 1a thap, do d6 tin phiéu kho bac dugc
phat hanh theo phuwong thirc d4u thau tin phiéu. N6 ciing 1a phuong tién dé giup Nha
nude thuc hién chinh sach tién té ctia minh.

b. Thirong phiéu

La nhimg cong cu ghi ng ngén han dugc cac doanh nghi ép phat hanh nham
muc dich thod mén cac nhu cau tién té cia minh. Thuong phi €u bao gbm lénh phleu
va hoi phleu bang viéc phat hanh va chiét khau thuong phiéu trén thi truong tién té
cac chu thé 1a doanh nghiép c6 thé gop phan ting cuong tinh hiéu qua trong huy
dong von cua minh.

c. Cac cong cu khac

Bén canh tin phiéu va thuo ng phiéu la hai cong cu chu yéu, trén thi truong von
con c6 mot s6 cong cu mua ban ngan han khac. D6 1a nhiing cong cu sau:

NCDs

Chung chi tién giri c6 thé chuyén nhuong duge (NCD- Negotiable Certificate
of Deposit) xuét phat tir ching chi tlen gri (CD). Pic diém cua CD la co tinh ngan
han va khong dugc phep riat von va gbc trude khi dén han. Néu muon rit von va goc
truée khi dén han thi nguoi s¢ hitu CD sé& phai chiu mot khoan tién phat. Va CD
cling 12 mot chimg thu khong thé chuyen nhuong duge. Nhung do tinh khong thé
chuyen nhuong nay nén CD c6 diém han ché 1a khong khuyen khich nhirng nguoi
gui tlen véi gia tri 1on, vi gla tri cang 16n thi nguoi g tién cang mong muon co thé
rit tién trong trudng hop can thiét nén NCD ra doi, NCD c6 nhimg dic diém sau:

La mdt chung thu ngén han.
C6 thé chuyén nhuong duoc.

C6 ménh gia 1on.
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Duogc st dung phé bién tai thi truong tién té My.
Hop dong mua lai (Repo)

Xét vé ban chat, Repo ciing chi 1a mot céng cu vay no ngin han nhung 1a mot
cong cu vay ng dac biét. Sy dac biét cua Repo thé hién & chd no 1a mot khoan cho
vay 6 cach dam bao dac biét. Hoat dong vay no trong Repo thé hién & chd nguoi di
vay ky két hop dong ban mot luong tin phiéu kho bac cho nguoi cho vay, va dong
thoi trong hop ddng nay c6 diéu khoan quy dinh rang luong tin phiéu d6 s& duoc
chinh nguoi di vay mua lai voi mot mirc gia mua cao hon gia da ban trong hop dong.
Nhu va y, pha n chénh léch giita gia ban va gia mua tin phiéu chinh la tié n 1i cta
hop ddng tin dung, con vat dam bao tin dung ¢ ddy chinh 1a sé luong tin phiéu duoc
mua di ban lai.

Fed Funds va Euro Dollars

La nhimng phuong tién luu thong trén thi truong tién té cia My. Fed Fund 1a
mot khodn vay ng gitra cac ngan hang thuong mai My dé thoa man khodan tién guri
bat budc cua cac ngan hang nay tai Fed. Vi¢c vay no nay ciing dugc thyc hién thong
qua chinh tai khoan tién guri tai Fed cta cac ngan hang thuong mai. Con Euro Dollar
phén anh lugng tién USD hién dang luu hanh tai bén ngoai bién giéi nudc My,
thuong 1a duogc tich trit boi cdc ngan hang thuong mai nudce ngoai.

8.4.2. Trén thi truong chirng khodn

a. C6 phiéu

C6 phiéu- stock 1a chimg thu xac nhén quyen s0 hiru dbi voi c6 phan ciia mot
cong ty, dugc phat hanh boi cac cong ty b phan. Mdi ¢6 phiéu 1a mot ghi nhan d6i
voi quyen sO hitu mat phan tai san cua cong ty, va phan anh quyen sO hitu cong ty.
Co phleu c6 thot han ba ng voi thoi gian hoat dong cua cong ty co phan va lai cua
¢ phleu dugc goi la cd tuc. M&i ngudi mua ¢ phiéu duoc goi 1a mot co dong. Gia
trj thé hién trén bé mit co phiéu 1a ménh gia, gia tri dugc mua ban trén thi truong la
thi gia, con gia tri phan anh trén sO sach ké toan cua doanh nghiép goi la gia tri ghi
s6. Loai gia tri dugc quan tAm nhiéu nhit ciia mét ¢d phiéu 1a thi gia cua cd phiéu
do.

C6 hai loai c6 phiéu, c¢6 phiéu thuong va c6 phiéu vu dai:

Cé phiéu thuong- common stock

La loai c6 phiéu xé4c nhan quyén s0 htru thye sy cua cb dong déi v6i1 doanh
nghiép. Co dong s6 hiru cd phleu thuong co quyen tham gia dai hoi c6 dong, tham
gia bau cir, biéu quyét va néu nim du mot luong co phleu nhat dinh c6 quyén tham
gia vao ban diéu hanh cua cong ty co phan Déi lai, c6 phiéu thuong s& duoc chia co
tlrc sau cung va cac cb dong nam gitr c6 phiéu thuong cung dugc nhan lai phan von
g6p sau cung néu nhu cong ty ¢d phan pha san hodc giai thé.

C6 phiéu wu ddi- preffered stock

Puoc uu tién hon c¢6 phiéu thudng & chd ngudi sé hitu ¢6 phiéu thuong duge
chia c6 tirc trudc cd dong phd thong va duge huong mot mire ¢d tirc ¢d dinh khong
phu thudc vao ty I¢ 191 nhuén gitr lai. Tuy nhién nguoi s¢ hiru c6 phiéu vu dai khong
duoc quyén tham gia quan ly doanh nghiép, xet vé mirc do uu tién chia lai thi van
dung sau nhitng ngudi ndm giit trai phiéu, va khong duoc chia loi nhuan néu nhu
doanh nghi¢p 1am an khong c6 1ai.
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b. Trdi phiéu

Trai phiéu— bond La chung thu ghi no dai han, xac nhan quyén doi no cua
nguoi nam giir trai phiéu ddi v6i nguoi phat hanh ra trai phiéu d6. Trai phiéu co thé
do chinh phu phat hanh hoic do doanh nghiép phat hanh. Trai phiéu c6 thoi han nhét
dinh, thuong 14 tir 1 nam dén 5 nam. Trai phiéu duoc chia 14i, goi 14 trai tirc. Néu trai
phiéu dugc phat hanh boi chinh phu thi duoc goi 13 trai phiéu chinh phu, con trai
phiéu do doanh nghiép phat hanh dugc goi la trai phiéu cong ty. Trong truong hop
trai phiéu cong ty, nguoi so hiru trai phleu duogc huong quyen uu tién nhan 1ai trude
co dong va ctng dugc thu hoi von trude néu doanh nghiép gidi thé hoic pha san.
Trai phiéu c6 thé phat hanh theo cach théng thuong hodc phat hanh theo phuong
phap chiét khau, tirc 1a ban véi gia thAp hon ménh gia, nhung khi hoan tra thi dung
ba ng ménh gia. Thong thudng nhimg nguoi mua trai phiéu la nhimg nguoi o tm
1y ngai rui ro, muén c6 duge mot ngudn thu nhap an toan va co tinh 6n dinh cao vi
trai tirc ma trai phiéu mang lai 13 6n dinh khong phu thudc vao két qua kinh doanh
ctia doanh nghiép. Nhung vi trai tirc khong thay doi ké ca trong truong hop doanh
nghiép 1am an c6 hiéu qua nén day phan nao lai 14 sy han ché cta cong cu nay.

c. Cac cong cu chung khodn phai sinh

La nhitng cong cu c6 ngudn gde chimg khoan. Nhom cac cong cu phai sinh
cling 1 mot nhém kha quan trong trén thi trudng chimg khoén. Vi tinh chat khong
thé mua bao hié m dugc ciia rai ro tai chinh, nén nhiing ngudi dau tu va nhiing
ngudi kinh doanh chig khoan cin phai c6 nhiing cach thic dé ti bao vé minh trude
nhitng rii ro tai chinh cé thé xay ra trong tuong lai. Nhom cac cong cu phéi sinh néy
con giip cho nhiing nguoi kinh doanh ching khoan c6 the thuc hién dugc hanh vi
dau co nham tim kiém loi nhuan bén canh nhiing khoan ¢6 tirc hay trai tirc thong
thuong.

Chitng quyén

Chung quyén- right certificate 1 chimg thu xac nhan quyén mua cac ¢o phiéu
phat hanh méi voi mét mure gia thip hon ménh gia trong mot thot han ngan. Ching
quyén co thé duogc st dung bang cach thuc hién cac quyén loi quy dinh trong ching
quyén hodc dem ching quyén nay trao d6i mua ban trén thi trudng. Vi gid ban cia
ching quyén vao thoi diém phat hanh thuong 1a thip hon ménh gia nén chimg quyén
12 mot cong cu kha hap dn trén céc thi trudong chimg khoan.

Bdo chirng phiéu

Bao chung phiéu- warrant 1 chtng thu cho phép ngudi so hitu duoc quyén
mua cb phiéu cta cong ty theo mot mirc da dinh trude trong mét thoi han twong dbi
dai. Bao chung phiéu c6 dic dlem 1a mang tinh d4 u co nham doi gia 1én, tuy nhién
néu gia thay doi theo huéng di xudng thi nguol dau co s& gap bat loi vi gia quy dinh
trong bao chtng phiéu 1 cao hon so voi mit bang gia vao thdi diém hién tai.

Option

Quyen lya chon 1a cong cu cho phép nguoi s¢ hitu co quyen lya chon ban hoac
mua mot sb lugng ching khoan nhat dinh vi mot mire gia nhat dinh vao mot thoi
diém di dugc xac dinh trude trong twong lai. Mot hop dong option ¢6 thé 1a ho p
ddng lya chon quyén ban- put option hodc hop dong Iya chon quyén mua- call
option. Option 1a cong cu dién hinh ctia bién phap tu bao hiém trén thi truong chimg
khoan. Vi du nhu mét nguoi dang ndm gitr 1000 cb phiéu véi muc gia 100K/cd
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phiéu, lo ngai rang ¢ phiéu ctia minh c6 thé bi xudng gi, anh ta quyét dinh mua
hop déng quyén chon ban véi thoi han mot ndm, gia ban lya chon van 1a 100K, va
v61 mot muc lya chon nhu vay thi gia quyén chon béan 13 1K/cd phiéu, thi dén thoi
diém d4o han ngudi ndy van co thé ban 1000 c6 phiéu d6 theo gia dinh trude 1a
100K. So sanh véi mot hgp dong bao hiém co thé thay s tién ngudi ndy phai bo ra
dé mua hop dong quyén chon ban twong ty nhu s6 tién bao hiém, & day né 1a 1000K.

Forward, Futures va Swap

La mdt nhom céc cong cu giao dich c6 nhitng déac diém twong ty nhau cho
phép nguoi nam gilr n6 duge quyén thuc hién mdt giao dich vao mot thoi diém trong
tuong lai.

- Mot hop ddng ky han 1a hop ddng cho phép hai bén dinh trude gia ca vao thoi
di€ém hién tai nhung lai thyc hién n6 trong tuong lai. Tai thoi di€m hién tai chua hé
c6 sy thanh todn ma gié cé chi dugc quy dinh thong nhat gitra hai bén.

Mot hop dong twong lai 1a mot hop ddng ky han duge chuan hoa duge giao
dich tai nhfrng sO giao dich tap trung. Nguoi ban va ngu(‘yi mua ctia hop dong ky han
thuc hién viéc mua ban cdc hop dong tuong lai v6i s6 giao dich chimg khoan. Sy
chuan hoa & dy duoc hiéu 1a cac diéu khoan cta hop dong nhu s6 luong, chit luong
ctia cac d6i twong hop ddng 1a gidng nhau trong moi hop dong.

Hop ddng hoan doi ciing 12 mot dang thirc bao hiém rui ro khac, nhung c6 lién
quan t&i van dé giao dich héi doai. Mot hop ddng hoan doi cho phép hai bén trao d6i
mot luong dong tién nhét dinh trong mot thoi han dinh trude. Hop dong hoan ddi
con duoc hiéu nhu mot loat cac hop d@)ng ky han. Gid st nhu trong 4 nam téi, mdi
ndm mot c4 nhan nhan dugc mot khoan tién hang thanh toadn tr ban hang nudc ngoai
guri vé 1a 1000 USD, ngudi nay lo ngai su thay doi ty gia theo hudng bét loi nén ky
két mot hop dong hoan ddi, trong d6 quy dinh s6 ti én 1000 USD d6 mdi nam déu
duoc hoan d6i sang VND véi mire ty gia c6 dinh da dugc quy dinh trudc vao thoi
diém hién tai, gia sir mdi nam déu 14 20.000 VND = 1 USD. Nhu vay du ty gia co
bién dong nhu thé nao thi cic bén tham gia giao dich hoan ddi déu nhan duge mot
luong tién ¢ dinh. Tir ddy c6 thé hinh dung mot hop dong hoan doi trong vi du trén
1a mot loat 4 hop dong ky han trong sudt qua trinh hoan doi.

8.5. Sé giao dich chirng khoan

San giao dich ¢ phleu 1a mot hinh thirc san giao dich cung cap cac dich vu cho

nhirng nguoi moi giodi co phiéu va ngudi mua ban c¢d phiéu dé trao d6i cac cb

phiéu, trai phiéu va cac loai chimg khoan khac. San giao dich ¢6 phiéu ciing cung
cap cac dich vu cho viéc phat hanh va thu hoi chimg khoan ciing nhu cac phuong
tién tai chinh va cac su kién nhu viéc chi tra loi tirc va cd tire. Chung khoan duoc
giao dich trén san giao dich ching khoan gém: cac cd phiéu do cic cong ty phat
hanh, cac ching chi quy va cac san pham hop tac dau tu va trai phiéu. Dé c6 thé
giao dich trén mot san giao dich c¢6 phiéu, c6 phiéu phai duoc niém yét & do.

Thudng c6 mot trung tAm dé it nhat 1a ghi lai dit liéu, nhung viéc giao dich
ngay cang it c6 lién két dén mot noi cu thé, boi vi cac san giao dich hién dai 1a
cac mang ludi thong tin dién tir, tao nén wu thé vé téc d6 va chi phi giao dich. Chi
cac thanh vién mdi dugc phép giao dich trén mot san giao dich chung khoan. Mt
san giao dich ching khoan 1a thanh phan quan trong nhét ctia mét thi truong chimg
khoan. Thong thuong khong bat budc phai phat hanh ¢ phiéu thong qua san giao
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dich, va c6 phiéu ciing khong bi bat budc phai giao dich trén san. Nhimg giao dich
nhu vy dugc goi la giao dich ngodi san hay mua ban thang. Day la cach thuong
thay dé giao dich céc trai phiéu.

Chao gia ban dau ctia cac cd phan va cac trai phiu téi cac nha dau tu dugc
thyc hién tai thi truong so cap va viéc giao dich sau do dugc thyc hién tai thi truong
thir cap. Cac san giao dich ngay cang bién thanh mot phan cia thi truong chimg
khoan thé gioi. Cung va cau trén céc thi trudong chimg khoan duoc dan dat b6i nhidu
yéu t6, gidng nhu trén moi thi truong tu do, bi anh hudng bdi gia cac c¢d phan

8.6. Vai tro cia thi truong von

La mot loai thi truong, cac vai trd cua thi trudng von c6 nhitng diém twong
dong véi cac thi truong truyén thong. Tuy nhién, vi 1a mot thi truong dac biét nén thi
truong von cling cé nhirng di€m dac biét trong vai tro cia minh.

a. La kénh dan von co hiéu qua

Thi truong vbn 13 noi tap trung cac ngudn vén du thira (cung Vén) va cac nhu
cau sir dung von (cau vbn). Va véi su tap trung nhu vay, cac chu thé trong né n kinh
té s& dé dang tim klem duogc cach thirc dé giai quyét cac nhu cau ctia minh. Néu nhu
khong c6 thi truong von, cac chu thé trong nén kinh té s& kho khan hon trong viée
tim kiém duoc ddi tac thich hop nham giai quyét cac yéu cau cu thé vao nhitng thoi
diém cu thé.

b.Tao moi truong sinh loi cho cdc chu thé kinh té

Mot chir thé kinh té khi tim dén thi trudng vén bao gio cling nham giai quyét
mot tinh trang nao do, co thé 1a tinh trang thiéu hut vé vn hodc tinh trang tam thoi
du thira vén. Vi viée tap trung giai quyét duoc tinh tr ang tam thoi thiéu hodc tam
thoi thira nay, cdc chu thé kinh té s& c6 thé co duoc cac loi ich nhat dinh. Loi ich d6
o thé 1a giai quyét dugc mot lugng von phuc vu cho hoat dong san xuét kinh doanh,
loi ich d6 ciing c6 thé 1a nhitng khoan loi nhuéin ma viéc chuyén giao tam thdi quyén
sir dung cac khoan von mang lai.

c. Gop phan 6n dinh lheu théng tién té

Véi su hinh thanh cua thi trudng von, nha nude ¢ trong tay mot cong cu hiru
hiéu dé nhin nhan thuc trang cua nén kinh té. Va tir viéc kiém soat hoat dong cua thi
truong von, Nha nudc cling c6 di thoi gian va cac diéu kién thich hop dé kiém soat
céc dién bién clia toan bo nén kinh té . Hon thé nita, cdc bién phap cong cu chinh
sach ctia Nha nuéc nham diéu tiét nén kinh té ciing thuong xuyén dién ra trén thi
truong von.

CAU HOI ON TAP

Cau 1: Trinh bay ciu tric cua thi truong tai chinh?
Céau 2: Vai tro cua thi truong von trong nén kinh té hién nay?
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