Bao Cao Phan Tich: Cap Nhat Chinh Sach Thué Quan Nhap
Khau Mdi Clia Hoa Ky va Tac Pdng Pa Chiéu (Tinh dén gilra
thang 4 nam 2025)

Tom tat diéu hanh: (Sé duoc bé sung sau khi hoan thanh bao céo)

I. Gidi thiéu: Boi canh Thué quan Hoa Ky thang 4 nam 2025

e A.DPat nén méng: Hoc thuyét Thuong mai "Nudc My trén hét"
PA3u ndm 2025, chinh quyén Hoa Ky dudi thdi Tong théng Donald Trump da tai
khang dinh va day manh chinh sach thuang mai "Nudc My trén hét" (America
First), mot hoc thuyét nhdn manh vao viéc gidam tham hut thuong mai song
phuong, bdo hd san xuat trong nudc va sir dung thué quan nhu mét céng cu don
bay trong cac cudc dam phan quéc té.' Béi canh nay dugc dinh hinh bai cac dong
thai chinh sach trudc dé, bao gém Ban ghi nhé Téng théng vé Chinh sach Thuong
mai Nudc MY trén hét ngay 20 thang 1 nam 2025, chi dao cac ca quan diéu tra
nguyén nhan thdm hut thuong mai va céc rui ro lién quan °, va Ban ghi nhé vé
Thuong mai va Thué quan Tuong hé ngay 13 thang 2 ndm 2025, bao hiéu su
chuyén huéng khoi nguyén tac Téi hué quéc (MFN) ctia Té chiic Thuong mai Thé
giGi (WTO) va hudng t6i mét cach tiép can "tuong hé" hon.® Nhitng dong thai nay
tao tién dé cho cac hanh dong thué quan quyét liét dugc cdng bd vao thang 3 va
thang 4 ndm 2025, thé hién mét su leo thang dang ké so vai cac bién phap thué
quan cé muc tiéu han trong nhiém ky trudc. Viéc chinh quyén vién dan Pao luat
Quyén luc Kinh té Khan cap Qudc té (IEEPA), coi tham hut thuong mai hang hoa
I6n va dai dang |4 tinh trang khan cap quéc gia, cho thdy mic dé nghiém trong va
pham vi réng 16n clia chinh sach mdai.* Biéu nay khéng chi 1a nhiing tranh chap
thuong mai don 1€ ma 1a mét su thay déi mang tinh hé théng, anh hudng dén gan
nhu tat ca céc doi tac thuong mai clia Hoa Ky.'

e B.Lam rd thuat ngir: Thué quan/Thué nhap khau
Can lam rd thuat nglt duoc sir dung trong yéu cau ban dau la "thué suat nhap
khau". Dua trén béi canh chinh sach va théng tin tir cadc ngudn quéc té dugc cung
cap °, chinh sach dang dugc thao luan lién quan dén thué quan (tariffs) hoac thué
nhap khau (import duties), khéng phai la 13i suat (interest rates) theo nghia thong
thudng trong chinh sach tién té hay tai chinh. Cac nguén tin tiéng Viét déi khi co
thé sir dung thuat ngir "1ai suat" mot cach an du hodc chua chinh xac trong béi
canh nay."” Tuy nhién, cc ché thuc té ma chinh quyén Hoa Ky ap dung 1a mét loai
thué danh vao hang héa nhap khau vao Hoa Ky. Bao cao nay sé sir dung thuat
ngl "thué quan" hodc "thué nhap khau" dé phan anh chinh xac ban chéat cua
chinh sach.



e C.Tong quan Bao cao
B4o cdo nay cung cap mét phan tich chi tiét va da chiéu vé cac bién phap thué
quan nhap khau mai clia Hoa Ky dugc céng bo va co hiéu luc vao dau thang 4
nam 2025. Noi dung chinh bao gém: chi tiét vé cac loai thué quan dugc 4p dung
(muc co ban, thué tuong ho theo quéc gia, thué leo thang déi vai Trung Quéc,
thué nganh cu thé); tinh trang tam dirng &p thué 90 ngay va bdi canh dam phan
dang dién ra; phan tng va chién lugc déi phé tir cac doi tac thuong mai chi chét
(Trung Quéc, Han Quéc, Nhat Ban, Lién minh Chau Au, Vuong quéc Anh); phan
tich tac dong kinh té doi véi Hoa Ky va toan cau; va cac goc nhin tir cac ngan
hang trung uang Idn. Muc tiéu ctia bdo céo la cung cdp mét cai nhin tong thé, dua
trén dir liéu va phan tich chuyén sau, nham hoé trg viéc ra quyét dinh chién lugc va
hoach dinh chinh sach trong béi canh thuong mai qudc té day bién déng. Su leo
thang nhanh chéng va nhitng thay déi lién tuc trong chinh sach thué quan cla
Hoa Ky vao thang 3 va thang 4 nam 2025 da tao ra mot méi trudng bat én dang ké
cho cac doanh nghiép va doi tac thuong mai.' Loat théng bao don dap vé thué
thép/nhém, 6 t6, thué tuong hd ca ban va theo quéc gia, cling cac dong thai leo
thang va tam ding sau dé, da gay ra su bién ddng manh trén thi trudng tai chinh
va lam gia tang lo ngai vé suy thoai kinh t€.%' Ngay ca viéc tam dirng ap thué, du
mang lai su gidm nhiét tam thdi, ciing lam tang thém su khéng chac chan vé dinh
hudng cudi cung cdia chinh sach.”

Il. Gidi ma cac Bién phap Thué quan Hoa Ky thang 4 nam 2025

e A. Khung phap ly va Chinh sach: IEEPA va Tinh tuong ho
Ca s& phap ly chinh cho viéc ap dat cac loai thué quan mdi la Pao ludt Quyén luc
Kinh t& Khan cap Quéc té (IEEPA). Chinh quyén Hoa Ky da vién dan dao luat nay
bang cach tuyén b tinh trang khan cap quéc gia phat sinh tir thAm hut thuong
mai hang hoa |6n va dai dang.® Sac 1énh Hanh phap 14257, ban hanh ngay 2 thang
4 ndm 2025, da chinh thic thiét 1ap hé thong "thué quan tuong hé" (reciprocal
tariff).* Khai niém "tuong hé" theo dinh nghia ctia chinh quyén Hoa Ky nham muc
dich phan anh va déi trong lai cac rao can thué quan va phi thué quan ma hang
hoa Hoa Ky dugc cho 1a phai doi méat tai thi trudng nudc ngoai. Cach tiép can nay
danh dau su rai bd nguyén tac Toi hué quoc (MFN) ctia WTO, vén yéu cau doi xur
thuang mai binh dang gilta cac thanh vién, dé chuyén sang mét hé théng thué
quan dugc cé biét hoa theo tiing qudc gia. Phuong phéap tinh toan muc thué
tuong hd cu thé dugc dua trén ty 1é thAm hut thuong mai hang héa song phuong
so vdi tong kim ngach nhap khau clia Hoa Ky tir quéc gia do, mét cong thiic bi
nhiéu nha kinh té chi trich la thiéu co s& kinh té viing chac.®

e B. Thué quan Co ban: Mirc san 10%
M6t cdu phan quan trong cua chinh sdch mdi 1a viéc ap dat muc thué quan co



ban (baseline tariff) 10% ad valorem (theo gié tri) d6i v&i gan nhu tat ca hang hoa
nhap khau tir hau hét cac déi tac thuong mai clia Hoa Ky.° Mirc thué nay co hiéu
luc tir 12:01 sang Gid ban ngay mién Déng (EDT) ngay 5 thang 4 nam 2025.° Cac
trudng hop ngoai lé chinh khéng phai chiu mic thué co ban nay bao gém Canada
va Mexico (ap dung quy tac riéng theo USMCA va cac Iénh IEEPA trudc do), Trung
Qudc (chiu mirc thué cao hon dang ké), va cac qudc gia thudc "Cot 2" trong Biéu
thué quan Hai hoa ctia Hoa Ky (HTSUS) nhu Nga, Belarus, Cuba, Bac Triéu Tién.™
Ngoai ra, mot s6 danh muc san pham cu thé dugc liét ké trong Phu luc Il cia Sac
lénh Hanh phap ciing dugc mién trir (xem Muc IL.E).

e C.Thué quan "Tudng ho" theo Quéc gia cu thé
Ngoai miic thué co ban 10%, Sac 1énh Hanh phap 14257 con &p dat cac mic thué
quan b6 sung, dugc cé biét hoa cho 57 d6i tac thuong mai cu thé dugc liét ké
trong Phu luc 1.° Cac muc thué nay, dugc goi la "thué quan tuong hd", dugc tinh
toan dua trén céng thirc nham "phan anh" cac rao can thuong mai ma Hoa Ky cho
rang cac quoc gia nay ap dat 1én hang hoa cia minh. Mirc thué suat dao déng
dang ké, vi du: Lién minh Chau Au (EU) |a 20%, Han Quéc 25%, Nhat Ban 24%, Dai
Loan 32%, Viét Nam 46%, Campuchia 49%, Lesotho 50%, va Cameroon 11%.> Cac
muc thué nay cé hiéu luc rat ngan ngui vao ngay 9 thang 4 ndm 2025, trudc khi bi
tam dirng chi vai gid sau d6 dé nhudng ché cho cac cudc dam phan (ngoai trir
Trung Quéc).'

e D. Leo thang ddi v&i Trung Quéc: Murc thué 125%
Quan hé thuong mai Hoa Ky-Trung Quéc chiing kién su leo thang thué quan
nhanh chdng va khac nghiét trong giai doan nay. Ban dau, Hoa Ky cong bé murc
thué tuong hd 34% d6i v6i hang hda Trung Quéce.” Khi Trung Quéc tuyén bo sé tra
dlia bang miic thué tuong tu 34% °, Hoa Ky lap tlc ndng muc thué 1én 84%, c6
hiéu luc tir ngay 9 thang 4.” Trung Quéc tiép tuc dap tra bang cach ciing nang
muc thué tra dlia Ién 84%.” Phan Ung lai, Hoa Ky tiép tuc leo thang, ndng muiic
thué tuong hd déi vai hang hoa Trung Quéc 18n 125%, co hiéu luc tir ngay 10
thang 4.” Biéu quan trong can nhan manh la muc thué 125% nay dugc cong dén
vao céc loai thué quan da ton tai trudc do, bao gém thué theo Muc 301 tir nhiém
ky trudc va thué 20% theo IEEPA lién quan dén van dé fentanyl duoc ap dat vao
thang 2-3 nam 2025.° K&t qua 13, nhiéu mat hang nhap khau tir Trung Quéc phai
do6i mat vai mic thué suat hiéu qud cuc ky cao, cé thé 1én téi 145% hoac hon.™©
Pong thdi, chinh quyén Hoa Ky cling hanh déng dé loai bé quy tac mién thué de
minimis (cho phép hang hoa gia tri thap dudi 800 USD nhap khau mién thué) doi
vGi cac 16 hang tir Trung Quéc va Hong Kdng, ¢o hiéu luc tir ngay 2 thang 5 ndm
2025, va ap dat cac khoan phi cd dinh tdng dan theo thai gian cho méi kién hang
buu chinh.’

e E. Thué quan theo Nganh cu thé: Thép, Nhom, O t6



Bén canh hé thdong thué quan tuong hd mdi, chinh quyén Hoa Ky cling cling cé
hoac m& rong céc loai thué quan theo nganh da cé tu trudc hoac dugc cong bd
gan day:

o Thép va Nhém: Thué quan 25% theo Muc 232 cla Pao ludt M& réng Thuong
mai 1962 dugc &p dung trd lai hodc duy tri doi véi thép va nhém nhap khau tir
tat cd cac qudc gia, cd hiéu luc tir ngay 12 thang 3 ndm 2025. Dang chu y, cac
mién trur trudc day cho nhiéu déng minh nhu EU, Canada, Mexico, Nhat Ban,
Han Quéc da bi loai bd.! Chinh sach nay con dudc that chat hon vai yéu cau
hang hoa phai dugc "nau chay va dé khuén" (déi véi thép) hoac "luyén va
duc" (d6i vai nhém) tai Hoa Ky dé di diéu kién mién thué, nham ngan chan
viéc lach luat.' Pham vi cling dugc md réng sang cac san pham ha nguén nhu
lon nhdm réng va bia dong lon.! Cac loai thué nay nhin chung hoat déng déc
lap va khong bi thay thé bdi thué quan tuong hd.5

o O t6 va Phu tung: Thué quan 25%, cling dua trén Muc 232 vé an ninh quéc
gia, dugc ap dung déi véi 6 t6 nhap khau ti ngay 3 thang 4 nam 2025 va du
kién ap dung cho phu tling 6 t6 tir ngay 3 thang 5 nam 2025.' C6 quy dinh cho
phép khau trur gia tri ham luong Hoa Ky trong xe san xuét tai Canada va
Mexico theo USMCA, cé kha nang lam gidm mdc thué phai nép.° Tuy nhién,
céc thuang hiéu khéng tuan tht USMCA san xuat tai Canada hodc Mexico van
bi anh hudng." Tuong tu nhu thép va nhém, thué 6 t6 nay cling thudng duoc
coi 13 riéng biét v&i hé thong thué tuong ho."

e F.Cac Mién trir va Loai trir Chinh

Hé thdng thué quan phuc tap nay c6 mot sé mién trir va loai trir quan trong:

o Hang héa Phu luc II: Sac |énh Hanh phap 14257 liét ké mot danh sach cac
loai hang hda dugc mién trir khdi ca thué quan tuong hé co ban 10% va thué
tuang hé theo quéc gia cu thé. Cac danh muc chinh bao gém: thép, nhém, &
t6 (da chiu thué riéng), dong, dugc pham, chat ban dan, go xé, nang lugng va
khoang san quan trong.’

o Lam rd vé Pién tir (ngay 11-12 thang 4): Sau khi cac muc thué co hiéu luc,
chinh quyén da ban hanh mét ban ghi nhé 1am rd, mién trir mot loat sdn pham
dién t&r (bao gdbm dién thoai théng minh, may tinh xach tay, may x{ ly dir liéu
tu dong, man hinh phang, va cac linh kién ban dan cu thé thudc cac ma HTS
nhu 8471, 8517, 8528, 8541, 8542) khdi ca thué quan tuong hd va thué co ban
10%, &p dung hdi t6 tir ngay 5 thang 4.° Tuy nhién, su mién trir nay gay ra mot
s nham lan va dugc cac quan chiic mé ta 14 tam thdi, véi kha nang cac mét
hang nay sé chiu cac loai thué nganh ban dan cu thé trong tuong lai.”

o Ngoailé Ham lugng Hoa Ky: Co mét quy dinh cho phép ap thué tuang hé chi
lén phan gia tri khdng phai ctia Hoa Ky néu mét san pham nhap khau chura it
nhat 20% ham lugng gia tri dugc san xuat hoac bién déi dang ké tai Hoa Ky.®



o Canada/Mexico theo USMCA: Hang hda tuan thu cac quy tac cla Hiép dinh
Hoa Ky-Mexico-Canada (USMCA) tiép tuc dugc mién thué nhap khau vao Hoa
Ky. Tuy nhién, hang hoa khong tuan thi USMCA tir hai qudc gia nay phai chiu
muc thué 25% (hoac 10% ddi vSi nang luong va kali tir Canada) theo céc 1énh
IEEPA riéng biét duoc ban hanh trudc do (lién quan dén van dé fentanyl va
nhap cu), chr khéng phai chiu thué tuong hd 10% hay cac mic thué tuong hd
theo qubc gia mai.”

Su chéng chéo ctia nhiéu loai thué quan khac nhau (IEEPA co ban, IEEPA tuong ho,
IEEPA fentanyl/nhap cu, Muc 232, Muc 301) dua trén nguén goc xuat xu, loai san
pham, va tham chi ca ham luong ndi dia, tao ra mét méi trudng tuan thu cuc ky phic
tap va ton kém cho cac nha nhap khau.® Chi phi tuan thu, tu van phap ly va phan tich
chudi cung Uing tang I&n dang ké, bén canh ganh nang thué quan truc tiép. Viéc mién
trir dét ngdt cho hang dién tr, mac du c6 thé 1a tam thdi, cho thay su nhay cdm chinh
tri va kinh té clia nganh nay, c6 thé phan anh ap luc tir van déng hanh lang hoac lo
ngai vé tac dong tiéu dung tuc thai va tinh kha thi cla viéc thay déi chudi cung tng."°
Tuy nhién, viéc dé cap dén cac loai thué ban dan trong tuong lai cho thay day co thé

chi 1a mét diéu chinh chién thuat thay vi mét su thay doi chinh sach co ban déi véi

nganh.'

Bang 1: Tom tat cac loai Thué quan Nhap khau Chinh cta Hoa Ky (Tinh dén giira
thang 4 nam 2025)

Loai Thué | Micthué | Doi Ngay Tinh Mién Nguén
quan suat tugng/Ph | hiéu luc trang tru/Ghi tham
am vi ap (Gilra chu chinh | khao
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ngoai nang USMCA tu 10% hoac
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thué.

I1l. Tam dirng 90 ngay: Clra s6 cho Dam phan?

A. Thong bao Tam dung (ngay 2-10 thang 4 nam 2025)

Chi vai gid sau khi cac muc thué quan tuong hé theo quéc gia cu thé (ap dung
cho 57 déi tac thuong mai trong Phu luc 1) cé hiéu luc vao ngay 9 thang 4, chinh
quyén Hoa Ky da ban hanh mét Sac [énh Hanh phap mdi, tam dimng viéc thuc thi
cac muc thué suat nay trong vong 90 ngay.' Thdi gian tam dimng kéo dai tur 12:01
sang EDT ngay 10 thang 4 dén 12:01 sang EDT ngay 9 thang 7 nam 2025. Biéu cuc
ky quan trong la viéc tam dirng nay khéng ap dung cho Trung Quéc, qudc gia tiép
tuc phai déi mat véi muc thué tuong ho leo thang 1én 125%. Trong suét thai gian
90 ngay tam diing nay, hang héa nhap khau tir cac quéc gia trong Phu luc | van
phai chiu murc thué quan co ban 10% da co hiéu luc tir ngay 5 thang 4.

B. Ly do va Muc tiéu ctia Hoa Ky

Ly do chinh thirc dugc dua ra cho viéc tam ding la phan Ung trudc viéc hon 75
doi tac thuong mai, bao gém ca cac quéc gia trong Phu luc |, da tiép can Hoa Ky
bay td mong mudn dam phan va giai quyét cac van dé vé tinh tuang hé trong
thuong mai.” Do dé, khoang thdi gian 90 ngay dugc coi la co hdi dé cac bén tién
hanh cac cudc thao luan nay.” Muc tiéu clia Hoa Ky trong cac cudc dam phan nay
dugc cho la nham gidm tham hut thuong mai song phuong, dam bao kha nang
tiép can thi trudng tét hon cho hang hda va dich vu clia Hoa Ky, gidi quyét cac rao
can phi thué quan, va co kha nang dat dugc cac nhuong bd vé cac van dé khac
nhu chinh sach tién té, dau tu, hodc hop tac an ninh.?

C. Bdi canh bam phan

Viéc tam dimg da ma ra mét giai doan dam phan song phuong cang thang. Cac
quéc gia dugc xac dinh 13 uu tién hang dau hoac dang tich cuc tham gia dam
phan bao gém Nhat Ban, Han Quéc, Lién minh Chau Au, Vuong quéc Anh, An D6
va Uc." Tuy nhién, qua trinh dam phan dién ra trong béi canh thiéu chac chan, vdi
nhitng nghi ngai vé tinh bén viing cla béat ky thda thuan nao dat dugc dudi thai
chinh quyén Trump “ va su thi€u minh bach vé cac yéu cau cu thé cuia phia Hoa
Ky.?' Cac quan chuc chi chét clia Hoa Ky nhu Pai dién Thuong mai Jamieson
Greer, B0 trudng Thuong mai Howard Lutnick, B6 trudng Tai chinh Scott Bessent
dong vai trd quan trong, va trong mét sé trudng hop (nhu véi Nhat Ban), Téng
théng Trump da truc tiép tham gia dam phan.?

Viéc tam dirng 90 ngay dudng nhu phuc vu nhiéu muc dich chién lugc cho Hoa Ky.
Thir nhat, d6 1& moét déng thai gidm leo thang chién thuéat sau nhitng bién déng manh
cUa thi trudng tai chinh va lo ngai suy thoai do chinh sach thué quan gay ra.? Thi hai,

nd tao ra don bay manh mé, budc cac déi tac thuong mai phai ngdi vao ban dam phan



néu mudn tranh cac muc thué cao hon.” Thir ba, bang cach dam phan song phuong
thay vi d6i mat véi mot mat tran thong nhat, Hoa Ky ¢ thé tim cach chia ré cac doi tac
va dat dugc nhitng nhugng bé riéng 1&.5” Cudi cling, viéc loai trir Trung Quéc khai dot
tam dimng nay cang c6 |1ap va gia tang ap luc 1én Bac Kinh.” Béi vai cac doi tac thuong
mai, clra s6 dam phan 90 ngay tao ra ap luc cuc I6n dé dat dugc thda thuan nhanh
chong, cé kha ndng dan dén cac nhuong bd vuat ra ngoai cac van dé thuong mai
truyén thong.*® Tuy nhién, su thiéu rd rang vé yéu cau ctia Hoa Ky va quy trinh dam
phan, cung vai quyén luc tap trung vao Tong théng, 1am tang thém su phuc tap va kho
doén dinh cla két qua.”

IV. Phan (rng Toan cau va Chién lugc Doi pho

e A.Cong hoa Nhan dan Trung Hoa (Trung Quéc)

o

Lap trudng Chinh thire: Trung Quéc thé hién su phan d6i manh mé déi véi
céc bién phap thué quan clia Hoa Ky, goi day la hanh déng don phuang, bao
hd, vi pham nghiém trong cac quy dinh clia WTO va |a hanh vi "bat nat kinh
té".* Bac Kinh kéu goi Washington stra chita sai lam va giai quyét khac biét
théng qua dam phan binh dang, tén trong 1an nhau.”” Trung Quéc ciing nhan
manh rang khéng cé bén nao thang trong mot cudc chién thuong mai hay
thué quan.”’

Hanh déng Tra diia: Trung Qubc da dap tra nhanh chong va tuong xdng véi
céc dong thai leo thang thué quan cla Hoa Ky, ndng muc thué déi véi hang
hoa My 1én 84% va sau do 14 125%.” Ngoai ra, Trung Quéc con &p dat cac bién
phap kiém soat xuat khau déi vasi dat hiém (nguyén liéu quan trong cho céng
nghé cao) va dua cac céng ty Hoa Ky vao danh sach thuc thé khdong dang tin
cay hodc danh sach kiém soat xuat khau.’ Cac bién phap khac bao gém dinh
chi nhap khau go tron clia Hoa Ky va ap thué Ién cac mét hang néng san.*°
Tudng thuat Kinh té: Trung Quéc thira nhan ap luc kinh té trong ngan han
nhung bay td su tin tudng vao kha nang phuc héi va quy dao tang trudng tich
cuc dai han ctia nén kinh té.° Cac tuyén bé chinh thirc va truyén théng nha
nudc nhan manh tac déng tiéu cuc clia thué quan Hoa Ky déi véi chinh Hoa Ky
va hé thong thuong mai toan cau.®

Quan diém Truyén thdng/Chuyén gia: Cac phuaong tién truyén thong Trung
Qudc néu bat su phan déi clia cdng chung va nhing lo ngai kinh té tai Hoa
Ky.t© Phan (ing clia Trung Quéc dugc mo ta 14 kién quyét va mang lai "su chac
chan” cho hé théng thuang mai toan cau, trai ngugc véi su khd doan clia Hoa
Ky.©0

e B.Han Quéc

o

Chién lugc Dam phan: Uu tién hang dau cua Seoul la tri hoan viéc thuc thi
thué quan cang lau cang tot thong qua dam phan.* Han Quéc tim kiém céac



cudc dam phan dién ra sudn sg, than thién, co thé tap trung vao tiing mét
hang cu thé, dac biét |a thép va 6 t6.' Mét chién thuat quan trong la dé xuat
tang cudng hop tac véi Hoa Ky trong cac linh vuc cung quan tam nhu dong
tau (dac biét la tau chd LNG) va nang lugng (du an LNG Alaska) nhu mét “con
bai mac ca" tiém nang.*

Tac dong va Lo ngai Nganh: Chinh sach thué quan gay ra su bat 6n va gian
doan dang ké cho cac nha xuat khau Han Quéc, déc biét 1 cac nha san xuat 6
td va cong ty cdng nghé.*’ Sé lugng yéu cau tu van gli dén cac dudng day
néng hd trg thuong mai tang vot.”” C6 nhiing lo ngai rang qua trinh chuyén
giao quyén luc téng théng sap tGi & Han Quéc cé thé tao ra khoang tréng
trong ngoai giao thuong mai vao thai diém dam phan quan trong.”’

Hanh déng Chinh thire: Chinh phi Han Quéc da tham gia vao céc cudc tiép
xuc cap cao, bao gébm cac cudc dién dam gira 1anh dao hai nudc va cac
chuyén tham cuia bd trudng thuong mai tdi Washington dé dam phan.*® Seoul
cling cdng bd goi ho trg bd sung cho nganh céng nghiép ban dan trong
nudc.*

e C.NhatBan

o

Chién luge Bam phan: Muc tiéu chinh |3 tim kiém su mién trir hodc xem xét
lai cac bién phap thué quan, nhan manh moi quan hé déng minh va su hdi
nhap kinh té sau sac gilta hai nudc.”’ Nhat Ban da tham gia cac cudc dam
phan cap cao, vai su tham gia truc tiép ctia Téng thong Trump va Tha tudng
Ishiba.”’ Mac du Hoa Ky thic day mét théa thuan nhanh chéng, phia Nhat Ban
da tuyén bd sé khdéng voi vang va qua trinh dam phan cé thé kéo dai.”' Tokyo
dang xem xét cac nhuong b tiém nang lién quan dén cac rao can phi thué
quan (vi du: quy dinh trong nganh 6 t6) hoac cac linh vuc khac nhu chinh sach
tién té hay chia sé ganh nang quéc phong.*

Tac dong va Lo ngai Kinh té: C6 su lo ngai I6n vé tac déng cla thué quan
25% d6i vai 6 t6 va thép/nhdm, cling nhu muc thué tuong ho 24% dang bi tam
dirng.?' Cac udc tinh cho thay tac dong tiéu cuc dang ké dén tang trudng GDP
cla Nhat Ban.* Thi trudng ching khoan bién déng manh (chi sé Nikkei gidm
siu) sau cac théng bao thué quan.” Thi tudng Ishiba mé ta tinh hinh 1& mét
"cudc khiing hoang quéc gia".*

Phan &'ng Trong nudc: Chinh phi Nhat Ban da triéu tap cac nha lanh dao
chinh tri, thanh 13p céc luc lugng d&c nhiém dé hé trg cac cong ty bi &nh
hudng.*® Cé su nhe nhdm khi Nhat Ban duoc uu tién dam phan, nhung van
than trong vé tinh 6n dinh cla bat ky théa thuan ndo.*

e D. Lién minh Chau Au (EU)

o

Tra diia va Bién phap D6i phé: EU da kich hoat lai va cap nhat cac bién phap
d6i phé hién co (tir ndm 2018/2020) nham vao khoang 8 ty Euro hang hoa Hoa



Ky (bao gém thép, nhém, xe may Harley-Davidson, quan jean, rugu bourbon,
v.v.).? Béng thai, EU da phé duyét mot géi bién phap déi phé mdi, nham vao
khoang 18 ty Euro hang héa Hoa Ky khac, dé dap tra thué thép va nhém nadm
2025 cutia Hoa Ky.” EU ciling that chat cac bién phap tu vé nganh thép hién cé
dé bao vé thi trudng khoi su gia tdng nhap khau tir cac nudc khac bi anh
hudng béi thué quan Hoa Ky.*

o Lap truéng BDam phan: Tuong tu nhu dong thai cia Hoa Ky, EU da tam ding
viéc thuc thi cac bién phap déi pho (ca cii va mai) trong 90 ngay (dén gilra
thang 7) dé tao khéng gian cho dam phan.* EU khang dinh cam két tim kiém
giai phap théng qua dam phan va gidm bdt cac rao can.*? Mot dé xuat dang
chuy 13 "thué suat 0 cho 0" doi véi hang céng nghiép va 6 t6.°2 Cac quan
chtic cap cao ctia EU (nhu Pho Cha tich Uy ban Chau Au Maros Seféovié, Cha
tich Uy ban Ursula von der Leyen) da cé cac cudc gép vdi cac doi tac Hoa
Ky.*? C6 su lac quan nhat dinh vé kha nang dat dugc thda thuan.>

o Chién luge Rong hon: EU chuan bi san cac cdng cu trng pho rong hon (vi du:
Cdng cu Chéng Cudng ép Kinh té) trong trudng hop dam phan that bai.*
Pong thdai, EU ciing nd luc tdng cudng Thi trudng Chung va cac quan hé déi
tac véi cac nudc thir ba.® Tuy nhién, ndi bd EU cling co nhitng quan diém
khac nhau, vi du nhu I15i kéu goi tir Phap vé viéc dinh chi dau tu vao Hoa Ky.*

e E.Vuong quéc Anh (UK)

o BDanh gia Tac déng: Vuong qudc Anh chiu muc thué co ban 10%, nhung
khéng nam trong danh sach 57 quéc gia chiu thué tuang hd cao haon, do
thuong mai hang hoa gilta hai nudc dugc coi 1a tuong déi can bang.*? Tuy
nhién, UK van bi anh hudng n&ng né bai thué quan 25% déi véi thép, nhdm va
dac biét 13 6 t6 - mot mat hang xuat khau chu luc sang Hoa Ky.*> Cé nhiéu lo
ngai vé tac dong tiéu cuc dén GDP va lam phat.*

o Chién luge Bdi pho: UK ap dung céach tiép can thuc dung, tranh tra diia ngay
|ap tirc va kéu goi "gilr binh tinh", cho rang mét "cudc chién thuong mai"
khéng ¢o loi cho quéc gia.* Uu tién hang dau 1a dam phan dé dugc giam hoéc
mién thué, co thé gan vai mot thda thuan thuong mai tu do song phuong réng
I6n hon gilta UK va Hoa Ky.** Chinh phti UK da khai déng mét cude tham van
céc bén lién quan vé cac bién phap thué quan dap tra tiém nang.*

o Bién phap Trong nudc: Chinh pht cam két hd trg tai chinh xuat khau (20 ty
Bang Anh) cho céc nha xuéat khau bi anh hudng.®? UK ciing don phuong dinh
chi thué nhap khau déi véi mot sé sdn pham, vdi ly do méi truéng thuong mai
toan cau khéng chac chan.®

Phan (ing toan cau déi véi chinh sach thué quan clia Hoa Ky rd rang la khéng dong
nhat. Trung Quéc chon déi dau truc dién bang cac bién phap tra diia manh mé.” Trong



khi do, cac dong minh truyén thong nhu EU, Nhat Ban, Han Quéc va Vuong qudc Anh
lai uu tién dam phan, mac du mic dé san sang ap dung cac bién phap doéi pho co
khac nhau.”? Su phan manh nay, it nhat 4 trong ngan han, cé thé cling c6 vi thé dam
phan ctia Hoa Ky khi ho cé thé theo dudi cac thdéa thuan song phuaong riéng 18.% Tuy
nhién, ngay c khi uu tién dam phan, cac quéc gia va doanh nghiép van budc phai
chuan bi cac phuong an phong thu, bao gém diéu chinh chudi cung rng va céc
chuong trinh hé trg trong nudc, cho thay mét chién lugc kép: hy vong vao dam phan
nhung chuan bi cho kich ban xau nhat.®

Bang 2: Tom tat Phan (rng va Bién phap Doi pho Qudc té (Tinh dén giira thang 4

nam 2025)
Quéc Lap Thué quan Bién phap Tiép Nguén tham
gia/Khu vuc | truéng/Tuy Tra diia Khac can/Tinh khao chinh
én boé Chinh | (Murc d9, trang Pam
thuc Pham vi, phan
Tinh trang)
Trung Quéc | Phan déi 125% ad Kiém soat Kéu goi dam 7
manh mé, valorem doi xuat khau phan binh
goi 13 "bat vGi hau hét dat hiém. dang nhung
nat kinh té", hang hoa Pua cong ty san sang
vi pham Hoa Ky (tdng | Hoa Ky vao "chién dau
WTO. Khang tlr 34% -> danh sach dén cuing".
dinh khéng 84% -> khéng dang Khéng nam
cé ngudi 125%). Pang tin cay/kiém trong dién
thang. hoat déng. soat xuat tam dirng
Ap thué 1én kh&u. Binh thué 90 ngay
nong san, chi nhap cla Hoa Ky.
g6, nang khau gb tron.
luong.
Han Quéc Uu tién tri Khoéng cé Tang goi hd Tich cuc 34
hoan thué, thdng tin vé trg nganh dam phan
tim kiém thué quan ban dan. bé cap cao. Uu
dam phan trd dla dugc | xudthoptac | tién tri hodn
subn sé. cdng bo. dong tau, thué, tap
nang lugng. trung vao
thép, 6 6.
Pugc Hoa Ky
uu tién dam

phan.




Nhat Ban Goi la Khéng co Thanh lap Bam phan 2
"khang thdng tin vé luc luong cap cao (co
hoang quéc thué quan dac nhiém su tham gia
gia". Tim trddladugc | hotrgdoanh | claTT
kiém mién cdng bo. nghiép. Xem Trump).
tru/xem xét xét nhugng Khéng voi
lai thué. bo vé rao vang dat
Nh&n manh cén phi thué thda thuan.
quan hé quan (0 t0). Puoc Hoa Ky
dong minh. uu tién dam

phan.

Lién minh Cam két tim Kich hoat Chuan bi Tich cuc 9

Chau Au gidi phap lai/cap nhat Coéng cu dam phan

(EV) dam phan, thué doiphd | Chéng cap cao. Dé
giam rao (~€8tyhang | Cudng ép. xuat thué "0
can. San hdéa My). Phé | Tang cudng cho 0" (hang
sang dap tra duyét goi Thi truang cong nghiép,
néu can. mai (~€18 Chung, doi 6 16). Lac

ty). Tam tac tha ba. quan vé kha
dirng 90 nang dat
ngay (dén thoa thuan.
gilra

T7/2025) dé

dam phan.

That chat tu

vé thép.

Vuong quéc | Tiép can Khong tra Cam két ho Uu tién dam 32

Anh (UK) thuc dung, dla ngay lap trg tai chinh phan dé
tranh "chién tic. Tham xuat khau duoc
tranh thuong | van cac bén (£20 ty). Bon | mién/giam
mai". Uu tién [ lién quanvé phuong dinh | thué, co thé
dam phan. phén Ung chi thué gan vai thda

thué quan nhap khau thuan
tiém nang. mot s6 mat thuong mai
hang. song
phuang.
Dugc Hoa Ky
uu tién dam
phan.

Canada Phan doi 25% doi véi Hang héa 9
thué quan xe 6 t6 Hoa tudn thi
Hoa Ky. Ky khéng USMCA mién




tuan tha thué. Hang
USMCA (tu khong tuan
03/04/2025). tha chiu thué
Cac thué tra IEEPA

dia khac da 25%/10%

co tu trude riéng.
(T3/2025).

Pang hoat

dong.

V. Phan tich Tac déng Kinh té: Hoa Ky va Toan cau

e A. Tac ddng doi véi Kinh té Hoa Ky

o Thué suat Hiéu qua: Cac bién phap thué quan dugc cong bd vao dau nam
2025 da day muc thué suat nhap khau hiéu qua trung binh ctia Hoa Ky (tinh
bang doanh thu thué nhap khau trén téng gia tri nhap khau hang hoa) lén
mUc cao chua tiing thay trong hon mét thé ky. Trudc khi tinh dén su thay doi
trong hanh vi tiéu dung va tim ki€ém nguén cung thay thé, muc thué suat hiéu
qua udc tinh tang vot tir khoang 2.5% lén 27-28%." Ngay ca sau khi cac nha
nhap khau va ngudi tiéu dung diéu chinh, tim kiém céac ngudn hang ré hon (vi
du: gidam nhap khau tir Trung Quéc), muc thué suat hiéu qua sau diéu chinh
van duagc du bao & miic khodng 16-18%, cao nhat ké tir ndm 1934."

o Tac déng GDP: Hau hét cac phan tich kinh té déu chi ra tac dong tiéu cuc
dén tang trudng GDP culia Hoa Ky. Phong thi nghiém Ngan sach Yale (TBL) udc
tinh rang tat ca cac loai thué quan ndm 2025 sé& lam gidm 1.1 diém phan tram
tadng trudng GDP thuc té trong ndm 2025 va khién quy mé nén kinh té Hoa Ky
nhd hon 0.6% trong dai han (tuong duong 180 ty USD moi ndm theo gia tri
nam 2024)." Cac udc tinh khac cling cho thay mirc gidm tang trudng tuong tu,
khoang 0.9 diém phan trdm trong nam 2025.%2 Biéu nay lam gia tdng dang ké
lo ngai vé suy thoai kinh té, véi cac kich ban dugc dua ra tir suy thodi nhe dén
sau hon tuy thudc vao thai gian duy tri thué quan.”

o Lam phat va Chi phi Tiéu dung: Thué quan dugc du bao sé lam tang dang
ké gia ca hang hda cho ngudi tiéu dung Hoa Ky. TBL udc tinh gia tiéu dung sé
tang 3.0% trong ngan han (tuong duong tén that 4,900 USD cho mai hd gia
dinh) va 1.6% trong dai han (ton that 2,600 USD/ho gia dinh) do tat ca céc loai
thué ndm 2025." C4c udc tinh khac ciling chi ra mirc tdng gia ngan han
khoang 2.3% (t6n that 3,800 USD/hd gia dinh).®? Cac nganh hang cu thé bi
anh hudng ndng né bao gém quan 4o va dét may (giad hang may mac tang
65%, giay dép tang 87% trong ngan han), 6 t6 (tdng 12-15%), va thuc pham
(tdng 2.6-2.8%)."" Chu tich Cuc Du trif Lién bang (Fed) Jerome Powell da canh
béo rd rang vé nguy co lam phat cao hon do thué quan.”



o Bién ddng Thi truéng: Cac thdng bao thué quan da gay ra nhiing cu séc
manh trén thi trung chiing khoan Hoa Ky, véi cac chi sd chinh nhu S&P 500
va Nasdaq ghi nhan céac phién gidm diém sau, phan anh su khéng chac chan
cla nha dau tu va ndi lo suy thoai.”

e B. H3u qua Kinh té Toan cau

o Tang trudng Toan cau: GiGi phan tich déng thuan rang chinh sach thué quan
cla Hoa Ky sé& lam cham lai tang trudng kinh té toan cau do su gian doan
thuong mai, gia tdng bat 6n va nguy ca leo thang tra diia.”® Co quan xép hang
Moody's canh béo vé nguy co tang trudng toan cau cham lai dang ké.** Chi sé
TIGER cla Vién Brookings phan anh mét nén kinh té thé gidi dang "run ray".”

o Dong chay Thuong mai & Chudi Cung trng: Cac md hinh thuong mai va
chudi cung Uing toan cau dugc thiét 1ap l1au nay doi mat véi su gian doan
nghiém trong.?> Cac céng ty chiu ap luc phai da dang héa nguén cung, dac
biét 1a dich chuyén khoi cac quéc gia chiu thué cao nhu Trung Quéc." Pong
thdi, cd kha ndng xay ra tinh trang chuyén hudéng thuong mai, khi hang hoa
khdng vao dugc thi trudng Hoa Ky sé tim dén cac thi trudng khac.®

o Tac dong lén cac Nén kinh té Dé bi ton thuang: Phan tich clia Hai nghi Lién
Hop Quéc vé Thuong mai va Phat trién (UNCTAD) nhan manh nhing tac déng
tiéu cuc khéng can xiing doi véi cac nén kinh té nho, dang phat trién va kém
phat trién nhat (LDCs) phai d6i mat vai thué quan tuong hd, ngay ca khi muic
thué tam thai chi 14 10%. Cac quéc gia nay dong gop rat nhd vao tham hut
thuong mai ctia Hoa Ky nhung lai phu thuéc nhiéu vao viéc tiép can thi trudng
nay. Thué quan can trd no luc da dang hoa xuat khau va lam tang gia tiéu
dung déi véi cac mat hang nhap khau cu thé (vi du: ndng san) ma Hoa Ky
khong san xuat hodc cd it san pham thay thé.®

o Tac dong Khu vuc: Cac nén kinh té chau A phu thudc vao xuat khau dugc du
bao sé chiu anh hudng tiéu cuc.?® Cac trung tdm san xuat cong nghiép & Khu
vuc déng Euro cling co kha nang bi ton thuong.”® Tinh toan ctia Ngan hang
Trung uong Chau Au (ECB) cho thay tang trudng clia EU c6 thé giam tir 0.24
dén 0.40 diém phan tram tly thudc vao muc do tra dia.®®

Su doéng thuan gilta cac nha phan tich kinh té la chinh sach thué quan mai clia Hoa Ky
sé& gay ra nhirng hau qua tiéu cuc dang ké, tao ra ap luc dinh lam (stagflationary) - tiic
la lam phat cao hon di kém vai tAng trudng cham lai - cho ca nén kinh té Hoa Ky va
toan cau." Biéu nay thach thic truc tiép luan diém cda chinh quyén rang thué quan sé
mang lai lgi ich cho Hoa Ky ho&c chii yéu do cac nudc khac chi trd; thay vao dé, bang
chiing cho thay ngudi tiéu dung Hoa Ky sé phai ganh chiu phan I6n chi phi gia tang.’
Bén canh do, méc du thué quan co thé thuc day xu hudng da dang hda chudi cung
Ung va khu vuc hoa von da ton tai, toc dd va chi phi ctia qué trinh diéu chinh nay dat



ra nhitng thach thirc 16n cho cac doanh nghiép.’ Viéc thay déi cac chudi cung ting
phtrc tap, dac biét trong cac nganh nhu dién tr va 6 to, 1a mét qua trinh ton kém,

cham chap va kho kha thi trong ngan han.'

Bang 3: Tom tat cac Tac dong Kinh té Udc tinh

Linh vuc Chi Udc tinh Udc tinh Nguon/Ghi Nguén tham
Tac dong s6/Thudc Tac dong Tac dong chu chinh khao chinh
do (Ngan han) (Dai han)
Thué suat % (Trudc Tang lén - Cao nhat 1
Hiéu qua TB | diéu chinh) 27-28% (tu trong >100
clua Hoa Ky ~2.5%) nam.
% (Sau diéu - Khoang Cao nhat tur n
chinh) 16-18% 1934. Phan
anh su thay
d6i nguén
cung.
Tang truéng | Thay doi % -0.9 dén -1.1 - TBL/Yale & L
GDP Thuc diém (ndm pp céc nguén
té Hoa Ky 2025) khac. Gia
tang nguy co
suy thoai.
Thay déi % - -0.6% TBL/Yale. n
muc GDP Tuong duong
$180 ty/ndm
(gia 2024).
Lam Thay déi % +2.3% dén +1.6% / TBL/Yale. Gia | "
phat/Chi CPI/ Tén +3.0% / $2,600 dinh Fed
phi Tiéu that pouvoir $3,800 - khéng phan
dung Hoa d'achat/ ho $4,900 Ung chinh
Ky sach.
Gia ca % tang May mac: May mac: TBL/Yale. i
Nganh hang | (Ngan han) +65%; Giay +25%; Giay
Hoa Ky dép: +87%,; dép: +29%;
O t6: +12%; O t6: +15%;
Thuc pham: Thuc pham:




+2.6% +2.8%
Tang trudng | Trién vong Cham lai - Do gian %
Toan cau dang ké doan thuong
mai, bat on,
tra dia.
Kinh té Dé Tac doéng Tiéu cuc - UNCTAD. 5
bi t6n khéng can Céac nudc
thuong xung (ngay LDCs, nho,
ca vdi thué dang phat
10%). Can trién chiu
trés xuat anh hudng
khau, da nang né du
dang héa. dong gop it
Tang gia vao tham hut
NTD. M§.

VI. Géc nhin tir Ngan hang Trung uong va Can nhac Chinh sach Tién té

e A. Cuc Du trir Lién bang Hoa Ky (Fed)

o

Binh luan: Chu tich Fed Jerome Powell da dua ra nhitng canh bao rd rang va
truc tiép vé tac dong cla chinh sach thué quan mdi. Ong nhan dinh rang mirc
tadng thué quan "lén hon dang ké so vai du kién" va "cé kha nang" dan dén ca
lam phat cao han va ting trudng cham lai.” Ong ciing nhan manh su khéng
chac chan vé quy mé va thdi gian kéo dai clia nhing tac dong nay.**

Ham y Chinh sach: Thué quan tao ra mét "tinh thé tién thoai ludng nan"
(conundrum) ?? hay mét tinh thé khé xtr cho Fed. Mét mat, lam phat gia tang
do thué quan sé gay 4ap luc khién Fed phai duy tri 13i suat cao hon ho3c tri
hoan viéc cat gidm |ai suat. Mat khac, tang trudng kinh té€ cham lai do tac
ddng cuia thué quan lai doi héi mét chinh sach tién té ndi léng hon dé ho tro
nén kinh té.° Cac nha phan tich cho rang Fed c6 thé sé phai tri hoan hoac
gidm toc do cat giam 13i suat du kién do lam phat gay ra béi thué quan, ngay
ca khi lam phat nay chi 13 tam thdi.* Fed sé phai can bang mét cach can trong
gitra muc tiéu kiém soat lam phat va hd trg tdng trudng trong mét méi trudng
chinh sach day bat 6n.”

e B.Ngan hang Trung uong Chau Au (ECB)

o

Phan tich: Cac tinh toan ctia ECB udc tinh rang miic thué 20% clia Hoa Ky d6i
vGi hang hoa EU cé thé lam giam tang trudng cutia khu vuc dong Euro khoang
0.24 diém phan trdm néu EU khang tra dia, va |én dén 0.40 diém phan tram
néu co su tra dia day da.%

Ham y Chinh sach: Mac du khéng dugc néu ro trong cac tai liéu tham khao,



ECB ciing sé& déi mat vai tinh thé tuang tu Fed: phai can nhac gilra ap luc lam
phat (do thué quan va kha nang dong Euro yéu di) va nhirng con gié nguac
doi vai tang trudng (do thuong mai gidm sut).

e C. Ngan hang Anh (BoE)

o Phan tich: Khéng cé tuyén bd cu thé ndo tir BoE vé thué quan thang 4 ndm
2025 dugc tim thay. Tuy nhién, phan tich chung cho thay BoE cling déi méat vi
tinh huéng tuong tu Fed, phai can bang gilta tdc dong lam phat va tang
trudng.t® Mét s6 chi sé trude do cho thay lam phat 16i ctia Anh c6 thé giam
nhanh hon, tao du dia cho viéc cat gidm |ai sudt manh mé hon, nhung thué
quan cé thé 1am phuc tap héa trién vong nay.®®

e D. Ngan hang Nhat Ban (BoJ) & Ngan hang Nhan dan Trung Qudc (PBoC)

o Phan tich: Khéng tim thay cac tuyén bo hoac phan tich cu thé tir BoJ hodac
PBoC lién quan truc tiép dén thué quan thang 4 ndm 2025 trong céc tai liéu
dugc cung cap. Phan Ung cla Trung Qudc chi yéu tap trung vao cac tuyén bo
va hanh dong tur cac bo nganh thuong mai va tai chinh.*” Trong tdm clia Nhat
Ban |4 cac nb luc dam phan cda chinh pha.

Su thiéu vang binh luan cdng khai tir mét s6 ngan hang trung uong I6n nhu BoJ va
PBoC cé thé phan anh su uu tién dé cac co quan tai chinh va thuong mai dan dat
phan (ng chinh sach ban dau, hoac tinh hinh dién bién qua nhanh dé co6 nhitng danh
gia chinh sach tién té chinh thirc.?® Cac van dé nhay cdm vé dia chinh tri cling c6 thé
anh hudng dén thai diém va ban chéat clia truyén thdng tir ngan hang trung uong vé
céc van dé chinh tri hda cao do nhu vay. Tuy nhién, rd rang la cac hanh dong thué
quan cla Hoa Ky da truc tiép 1am phuc tap héa viéc ra quyét dinh chinh sach tién té
cho Fed va co6 kha nang ca cac ngan hang trung uong I6n khac. Nguy co dinh lam do
thué quan tao ra thach thirc I16n déi vai nhiém vu kép clia cac ngdn hang trung uong la
duy tri 6n dinh gia ca va t6i da hoa viéc [am.”

VII. Phan tich Chuyén gia: Diéu hudng Bat 6n va Trién vong Tuadng lai

e A. banh gia Méi truang Hién tai:
Tinh hinh thuong mai toan cau vao gilta thang 4 nam 2025 dugc dac trung béi su
bién ddng cao do, khdng chac chan va mét su thay déi co ban trong chinh sach
thuong mai ctia Hoa Ky véi nhitng hé luy tiém tang sau rong va lau dai.”® Cac bién
phap thué quan mdi, dac biét a hé thong "thué tuong hd" va viéc vién dan IEEPA,
danh dau su rai bo rd rang khdi cac nguyén tac thuong mai tu do va da phuong
da dinh hinh hé thong thuong mai toan cau trong nhiéu thap ky, hudng téi mot
céch tiép can bdo hé va quan ly thuong mai song phuong dua trén siic manh don
bay ctia Hoa Ky.' Cudc xung dét thuang mai hién tai khéng chi don thuan la van dé
kinh t€, ma con phan anh su canh tranh dia chinh tri sdu sac hon va né luc cla



Hoa Ky nham dinh hinh lai cac quy tac va méi quan hé kinh té toan cau théng qua

viéc don phuong st dung quyén luc.'

B. Két qua Pam phan so véi Rui ro Leo thang:

Giai doan 90 ngay tam diing thué quan (két thuc vao ngay 9 thang 7 nam 2025) 13

mot thdi diém then chét. Co kha néng céc thda thuan song phuong han ché sé

dugc ky két, giip gidm bt ganh nang thué quan cho mét sé quéc gia.'® Tuy
nhién, cling ton tai rdi ro dang ké 1a cac cudc dam phan that bai, dan dén viéc tai
ap dat cac muc thué tuang hd cao va kich hoat cac vong tra diia mdi, day cang
thang thuong mai I1én cao hon.” Su kho doan dinh trong céch tiép can cla chinh
quyén Hoa Ky 1am tang thém tinh bat dinh cho c3 hai kich ban nay.?

C. Nhitng bat 6n chinh & Can nhac Chién lugc (Pac biét doi véi Viét Nam):

Péi véi cac qudce gia va doanh nghiép, dac biét 1a nhitng nén kinh té dinh hudng

xuat khau nhu Viét Nam, viéc diéu huéng méi trudng nay doi hdi phai theo ddi va

danh gia mét loat cac yéu t6 khéng chac chan:

o Thai han va Hinh thire Cudi cung cia Thué quan: Liéu viéc tam dirng ¢6
dan dén viéc gidm hoac loai bd thué vinh vién, hay cac muc thué cao sé quay
trd lai sau ngay 9 thang 7? Cac mién trir (nhu déi véi hang dién tlr) cé dugc
duy tri khéng?."

o Pham vi Thué quan Tuang lai: Kha ndng Hoa Ky ap dat cac loai thué mdi
theo nganh (chat ban dan, khoang san quan trong) hodc nham vao cac théng
|& cu thé (nhu Thué Dich vu Ky thuat s6 - DSTs) |a mét rdi ro tiém an.'

o Tac dong dodi vai Viét Nam: Viét Nam ban dau bi nham muc tiéu vai muc thué
tuong ho cao (46%) °', cho thay su ton thuong trudc cac tiéu chi dua trén
tham hut thuong mai clia Hoa Ky. Cac can nhac chinh bao gém két qua dam
phan clia Hoa Ky vai cac doi tac khac (co tao tién 1é khéng?), tac dong truc
tiép 1én xuat khau Viét Nam néu thué quan duoc tai ap dat, va cac dnh hudng
gian tiép tu suy thoai toan cau hodc su thay doi chudi cung Ung. Viéc theo doi
chét ché céc tuong tac song phuong Viét Nam-Hoa Ky |a rat quan trong.

o Tai cau truc Chudi Cung irng: Cac doanh nghiép co thé diéu chinh chudi
cung Ung nhanh chdéng va hiéu qua dén mdc nao? Chi phi va rdi ro lién quan 14
gi?.®

o Tinh toan ven clia Hé théng WTO: Nhirng ham y dai han doi vai hé thong
thuong mai da phuong dua trén luat 1€ 1a gi?.

D. Khuyén nghi Giam thiéu Rui ro & Thich &rng Chién lugc:

Trong boi canh day bién déng nay, cac bén lién quan can cé nhiing chién lugc chd

dong:

o Dai véi Doanh nghiép: Tang cudng lap ban do chudi cung ng va danh gia
rdi ro; kham phéa da dang hda ngudn cung va thi trudng; xem xét lai cac diéu
khodn hop dong lién quan dén thué quan va bat kha khang °; t6i uu hda viéc



phan loai ma HS va tim kiém céc chién lugc gidm thiéu thué tiém nang (vi du:
tan dung quy tac ham lugng Hoa Ky, hop nhét t& khai nhap khau chinh thirc)
“5- [ién tuc cap nhat théng tin vé nhiing thay ddi chinh sach nhanh choéng.

o Dai véi Nha hoach dinh Chinh sach (Trong tam Viét Nam): Tham gia chl
déng véi cac doi tac Hoa Ky trong ctra s6 dam phan; phéi hop vai cac déi tac
khu vuc (ASEAN); danh gia tac dong kinh té trong nudc va chuan bi cac bién
phap hé trg cho cac nganh bi anh huéng; theo ddi su dich chuyén thuong mai
toan cau dé tim kiém ca hdi tiém nang (vi du: thu hat dau tu dich chuyén chudi
cung Ung). Déi vai cac qudc gia nhu Viét Nam, viéc diéu hudng mai trudng
nay doi héi mét chién lugc tinh vi, can bang gilia Igi ich kinh té, lién két dia
chinh tri va kha nang phuc hdi trong nudc, vi ho co thé bi ket gilra déng luc
cla cac cudng quéc.

VIIl. Két luén

A. Tom lugc:

C4c su kién thuong mai dau thang 4 ndm 2025 danh dau mét budc ngoat quan
trong trong chinh sach thuang mai clia Hoa Ky va quan hé kinh té toan cau. Viéc
ap dat déng loat thué quan co ban 10% va cac mirc thué tuong ho theo quéc gia
cu thé, su leo thang thué quan gay gat déi vai Trung Quéc 1én 125%, va sau do |a
quyét dinh tam dimg 90 ngay déi vai hau hét cac qudc gia (trir Trung Qudc) dé
dam phan, da tao ra mét lan song phan (ing manh mé trén toan thé gidi va gay ra
nhimng x&o trdn kinh té dang ké.

B. Giai doan Then chét:

Khodang thdi gian dan dén ngay 9 thang 7 nam 2025, khi thai han tam diing 90
ngay két thuc, & cuc ky quan trong. K&t qua ctia cac cudc dam phan dang dién ra
gilta Hoa Ky va céac déi tac thuong mai sé dinh hinh quy dao ngan han cutia quan
hé thuong mai toan cau. Viéc dat dugc cac thoa thuén, du 13 han ché, co thé giup
gidm bét cang thang, trong khi that bai trong dam phan c6 nguy co dan dén su tai
ap dat cadc muc thué cao va leo thang tra dia.

C. B&i canh Pang dinh hinh:

Bat ké két qua dam phan trudc mat ra sao, cac su kién thang 4 nam 2025 da tao
ra mot moi trudng bat 6n sau sac va cé kha nang dé lai nhitng tac dong lau dai
dén cau tric thuong mai toan cau, chudi cung Uing va hap tac kinh té quéc té. Su
chuyén dich rd rang khdi chi nghia da phuong va hudng ti cac bién phap bao
hd, song phuong dat ra nhirng thach thiic co ban cho hé théng thuong mai dua
trén lut 1&. Do vdi tat ca cac bén lién quan, dac biét 1a cac nén kinh té dinh
hudng xuat khau nhu Viét Nam, su cdnh giac, linh hoat va kha nang thich ing
chién lugc 13 yéu t6 then chét dé diéu hudng thanh cong trong boi canh phuc tap



va kho doan dinh nay.
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