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Dneska jdeme rovnou na to. Protoze jsem vynechal néjaké analyzy, tak zkusim vysvétlit
presnéji, co se déje.

Na Nuplu mame klasicky obrazek stranového pohybu. NUPL nicméné klesl s tim, jak na trh
pfisli novi hradi. Pokud to porovname s NUPL pro LTHs , tak uvidime, ze LTH NUPL se drzi

prakticky na rovné Care.
Prozatim nupl singnalizuje stav zvySené aktivity, ale horecka parabolického bullmarketu to

zatim neni.
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A zde mame nupl pro LTHs neboli long-term hodlers. Jak je vidét, tak zde se v poslednich
mésicich viceméné zastavil ¢as. Zadna vétsi distribuce uZ se nekona a je vidét, ze se
nachazime ve velmi vzacné rovnovaze. Neni ¢asté, Ze NUPL by byl tak dlouho tak stabilni.
Je nicméné uz jasné, Ze je to specifikum nynéjsiho bull marketu. Co to znamena? Znamena
to viceménég, Ze kdo chtél prodat, tak uz prodal a ted se ¢eka bud na vy$Si ceny a nebo
vétsi propad. Ten je v nyné&jSim trhu nicméné nepravdépodobny. Po halvingu si obvykle
krypto vede dobfe. ETFs a regulatorni vitézstvi jsou také skvéla. Trh je tak spiSe v klidu pred
létem, kterého se trhy vétdinou obavaji. Akcie si vedou skvéle, takze se da oCekavat, Ze i
krypto bude nasledovat.
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Pro€ jdeme do strany je vidét hned na dalSim grafu hodl waves. Jak je vidét, tak nardst
zajmu o krypto opadl a nyni jsme ve vyckavaci roviné. Pokud trh klesa, tak to obvykle
znamena, Ze LTHs prodavaji. Pokud trh jde do strany, tak to znamena, Ze LTHs vycCkavaji. A
¢ekaji pravé na noveé pfichozi. Na grafu sem identifikoval tfi podobné udalosti. Takze
pfiblizné v podobné situaci jsme i nyni.
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NUPL u ETH je na hranici neutralni zony a pozitivni zony. Nic extra zvlastniho.

Bitcoin: Total Supply Held by Long-Term Holders [BTC] 03-01-2009 19-06-2024
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dosslo k urcité distribuci, ktera ovsem svym objemem nedosahuje ani zdaleka hodnot
predchozich bullmarket(, coz je pozitivni zprava, protoze to znamena, ze LTHs opravdu
Cekaji na vyssi ceny.
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Jesté pozitivnéjsi zpravu vidime z detailu, ktery ukazuje, ze LTHs v priméru uz zase
akumuluji a to dokonce jiz signifikantni sumy. Dobfe pro ceny.
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Na poslednim grafu mame MVRYV Z Score, coz je v podstaté metrika, ktery poméfuje
realized market cap s marketcapem. JE to nastroj na identifikaci topu. Prozatim nebyl tolik
potfeba, ale ¢im dale bude bull market postupovat, tim vic jeho signifikance roste.

Zavérem bych Fekl, Ze jeSté mame Cas. Nyni jsme svédky pfestavky. Tu odnasi bolestivé
alty, protoze v dobé nejistoty se stahuje kapital k btc a eth a naopak alty na tom velmi trpi.
Stojime ov8em stale na prahu dalSi parabolické faze. Kdy pfijde je nemozné odhadnout.
Uvidime pfes léto. Da se ale oCekavat viceméné kdykoliv a osobné bych to vidél
momentalné na konec léta. Trhy ale obvykle vype€ou co nejvice lidi, takZe je dost mozné, ze
i Iéto mGze zamavat svétem krypta. Krajni meze jsou pak konec roku.
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