titulos valores

CARACTERISTICAS BASICAS

e Documentos tipicos y especiales representan derechos de propiedad sobre un bien o dinero.
e Tienen vida propia agilizando y dando fluidez al trafico patrimonial y promoviendo la actividad
econdémica y el comercio en general.

PRINCIPIOS CAMBIARIOS
Siendo la principal caracteristica de los titulos valores el estar destinados a la circulacion. Reglas

basicas, conocidos como los principios cambiarios. Estos son:
e Incorporacion,
e Literalidad
e Formalidad
e Circulacion

e Autonomia

INCORPORACION

Los derechos contenidos en el titulo valor y éste mismo se encuentran fusionados. Esto es
Documento y derecho constituyen una unidad, por lo que si alguien transfiere el titulo valor también
esta transfiriendo los derechos que éste contiene.

Los titulos valores incorporan solamente derechos patrimoniales, esto es, de contenido econdémico.
Puede ser el pago de una suma de dinero (una letra de cambio), entrega de mercaderias (un
certificado de depdsito), o derechos de participacion (una accion).

LITERALIDAD

Significa que para determinar el contenido y alcances del titulo valor solamente podra recurrirse a lo
que se haya expresado en el titulo mismo o en una hoja adherida a éste [ver 007], De esta manera,
ni acreedor ni deudor podran alegar cuestiones que no emanen literalmente de lo manifestado en el
titulo valor.

Es frecuente como veremos mas adelante que, con posterioridad a la emision del titulo valor, se
realicen posteriores anotaciones al mismo (piénsese en los endosos sucesivos, por ejemplo). Estas
anotaciones pueden llegar a ser tan numerosas que los espacios en blanco que originalmente
existian en el titulo valor resultaran insuficientes, de modo que se necesitara de una hoja adicional en
la cual consten las nuevas anotaciones.

Es por ello que resulta util que, llegado el momento se haga uso de hojas adheridas al titulo valor.
En primer lugar, la hoja debe pegarse al documento utilizando cualquier material adhesivo. Luego,
para que la hoja adherida tenga plena eficacia cambiaria, quien firme primero la hoja adherida
debera hacerlo de tal modo que su firma comprenda tanto a esta hoja corno al titulo valor.'



FORMALIDAD

Significa que los titulos valores, para ser considerados como tales. Ademas de incorporar derechos
y estar destinados a la circulacion, deberan reunir los requisitos formales esenciales que exija la ley
para cada tipo especial de titulo valor.

CIRCULACION

Todo titulo valor, para ser tal, debe estar destinado a la circulacion. Esto significa que son emitidos
para que puedan ser transferidos libremente, o sea de persona a persona.

AUTONOMIA

Supongamos que "A" gira una letra de cambio sefialando como beneficiario a' B" y éste lo transfiere a
"C"y a su vez éste a ".D", y por ultimo llega a manos de :'E", de tal manera que el ultimo tenedor es
"E". Por el principio de autonomia de los titulos valores, las relaciones cambiarias existentes entre
A-B. C-D y E son independientes las unas da las otras, es decir. "E" sera considerado como el actual
titular del titulo valor sin importar quiénes hayan sido los titulares anteriores.

SUJETOS INTERVINIENTES EN LOS TiTULOS VALORES

El Girador

El Girado o librado
El Aceptante

El Tenedor

El Endosante

En Endosatario
Los Garantes

REQUISITOS FORMALES ESENCIALES DE LOS TiTULOS VALORES

Estos requisitos formales esenciales pueden ser de caracter general, es decir comunes a todos los
titulos valores, como la inclusién del importe, la firma de los intervinientes, etc., o de caracter
particular, es decir, especificos a cada titulo valor, como la indicacién "cheque de pago diferido" para
este tipo especial de cheque [, o la denominacién de pagaré para dicho titulo valor.

IMPORTE DEL TiTULO VALOR

El importe de! titulo valor podra expresarse en numeros, en letras o en codigos, o de todas o
algunas de estas maneras, aunque es preferible que se exprese en letras porque de este modo
habria menos posibilidades de error o disconformidad cuando se coloque el importe del titulo valor.

En el caso de que en el titulo valor aparecieran dos 0 mas importes distintos. Debera prevalecer el
que represente una suma menor, ya sea que esté expresado en numeros, letras o codigos.

Finalmente, en caso de que el importe del titulo valor sé hubiere expresado en dos unidades
monetarias distintas, debera prevalecer el monto sefalado en moneda nacional. Sin embargo, si
ninguna de las unidades monetarias expresadas fuera moneda nacional (délar americano y yen
japonés, por ejemplo), el documento no tendria eficacia cambiaria.
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IDENTIFICACION DE LOS SUJETOS INTERVINIENTES EN UN TiTULO VALOR: FIRMA Y
DOCUMENTO OFICIAL DE IDENTIDAD

Otro requisito formal esencial inherente a todo titulo valor es la correcta identificacion de los sujetos
intervinientes en él. Para ello, quien emita, acepte, endose o participe de algun otro modo en la vida
de un titulo valor debera colocar, ademéas de su nombre completo (nhombre y apellidos), su nimero
de documento oficial de identidad y firma. De esta manera se estaria evitando cualquier posibilidad
de homonimia. Si se tratase de una persona juridica, debera consignarse la denominacion o razon
social de ésta, su documento oficial de identidad (en este caso, su nimero de R.U.C.) y el nombre
de sus representantes que intervienen en el titulo.

D ESMATERSALIZACION DE LOS TiTULOS VALORES
Si bien lo mas frecuente es que los titulos valores se representen a través de soportes materiales

(como ocurre con la letra de cambio, el cheque, el pagaré, la factura conformada, etc.): también
pueden representarse mediante anotaciones en cuenta, lo cual implica su previa desmaterializacién
(como sucede con las acciones de una sociedad anénima abierta, los bonos, los papeles comerciales
por ejemplo).

No todos los titulos valores son pasibles .de desmaterializacion solamente pueden ser
desmaterializados los valores mobiliarios que por su naturaleza, estén destinados a circular
masivamente y a ser negociados en rueda de bolsa.

La desmaterializacion de los titulos valores se efectia mediante su inscripcion en el registro contable
que lleva una Institucion de Compensacion y Liquidacién de Valores.

DERECHOS QUE CONFIERE EL TiTULO VALOR

Un titulo valor otorga a su titular no sélo el derecho de exigir el pago de la prestacién contenida en el
titulo (que es el derecho principal), sino también le otorga otros derechos, llamados accesorios. En
este sentido, derechos accesorios son aquellos que no derivan de la emision del titulo valor sino mas
bien de la circulacién de éste.

ALTERACION DEL TiTULO VALOR

La alteracion o adulteracién de un titulo valor se produce cuando éste es modificado. Dicha
modificacion puede consistir en la supresion o adicion de palabras, letras, cifras, etc., de modo que
el documento exprese informacion diferente de la que contenia en su estado inicial.

TITULOS VALORES INCOMPLETOS

Como ya hemos sefialado, para que un documento sea calificado como titulo valor es necesario que
reuna los requisitos formales esenciales previstos en la ley, llamese firma, importe, nombre del
obligado, etc. Sin embargo, es posible que. A excepcién de la firma, los titulos valores no presenten
algunos de estos requisitos, los mismos que deberan ser incorporados antes de su presentacion a
cobro. Estos titulos son los llamados titulos valores incompletos, los mismos que no deben ser
confundidos con los mal llamados "titulos valores en blanco", que son aquellos documentos en los
que no aparece la firma del obligado principal, ni rednen los otros requisitos formales esenciales del
titulo valor, siendo documentos que carecen de eficacia cambiaria.



Si una persona adquiere de buena fe un titulo valor que ha sido completado contraviniendo los
acuerdos adoptados por el obligado principal y el tenedor original. No le seran oponibles dichos
acuerdos siempre que hubiera actuado de buena fe, es decir, que no haya participado o conocido
del contenido de éstos.

Esto significa que el nuevo tomador de buena fe estara facultado a exigir el cobro integro de la
prestacién contenida en el titulo valor, pese a que este importe sea mayor que el convenido entre el
deudor y el beneficiario original.

Salvo el Unico caso del cheque intransferible, si el titulo valor incompleto tuviera una clausula de no
transferencia, pero pese a ello el tenedor del titulo lo transfiere a una persona, dicha transferencia
tendra la condicion de una cesion de derechos.

CLASIFICACION DE LOS TiTULOS VALORES

Clasificacién de los titulos valores es aquella que los distingue en: i) al portador ii) a la orden vy iii)
nominativos.

TiTULOS VALORES AL PORTADOR

El titulo valor al portador es aquél en el que el tenedor acredita la titularidad del titulo con su simple
posesion. En otras palabras, un titulo valor sera al portador cuando en él no sea necesario que figure
el nombre del tomador o beneficiario, es decir, cuando carece de la indicacion expresa de a quién se
va hacer el pago del importe sefalado en el titulo, porque se considerara que dicho rol lo asumira
quien simplemente posea o detente el titulo valor.

Por lo tanto, el deudor estara obligado a pagar el importe estipulado en el titulo valor a quien lo
detente o posea.

Ahora bien. Esta clase de titulos valores deben contener la clausula "al portador", pues sera
mediante esta estipulacién que se podra calificar al poseedor del titulo como su legitimo beneficiario.

Para poder exigir al deudor el pago de la prestaciéon contenida en el titulo, el tenedor de un titulo
valor al portador debera unicamente identificarse. Posteriormente, una vez que el obligado
efectue el pago, el tomador -en el mismo titulo o en un documento aparte- podra colocar su nombre,
el numero de su documento oficial de identidad y firma, a fin de dar fe de la cancelacién de la
obligacion contenida en el titulo, sin que ello le genere obligacién cambiarla alguna.

Como ya hemos anotado, la transferencia de los titulos valores al portador opera con la simple
entrega o tradicion. Por lo tanto, un titulo valor al portador no podra ser transferido mediante endoso
ni mediante cesién de derechos, que constituyen los medios por los que se transfieren los titulos
valores a la orden y nominativos, respectivamente.

TITULOS VALORES A LA ORDEN

Cuando el titulo valor a sido girado en favor de determinada persona, con la clausula "a la orden"
o sin ella. Debiéndose senalar el nombre de la persona o personas en cuyo favor se emite el
cheque.

EL ENDOSO DE LOS TiTULOS VALORES A LA ORDEN

El endoso es la forma de transmision propia de los titulos valores a la orden, que consiste en



una declaracién contenida en el mismo titulo, suscrita por su actual tenedor (llamado endosante),
tendente a transmitirlo a otra persona (denominada endosatario). Mediante el endoso, el endosante
transfiere integramente los derechos derivados del titulo valor por lo que no seria posible que
mediante endoso se transfiera parcialmente el titulo. Asimismo, el endoso no puede estar sujeto
a condiciones, plazos o cargo alguno, por ello es que se sefala que el endoso no esta sujeto a
modalidad alguna.

Ahora bien. Para que el endoso sea realizado validamente. Debera constar en el reverso del titulo o
en una hoja adherida a éste, indicandose la siguiente informacion:

° El nombre del endosatario (es decir, de la persona que adquirira el titulo valor

° El nombre, documento de identidad y firma del endosante (o sea, quien transfiere el titulo).
° La clase de endoso (si es en propiedad, en fideicomiso, en procuracion o en garantia).

° La fecha del endoso.

En algunos casos es posible que, pese a la ausencia de tales datos, el endoso se considere
validamente realizado. Asi por ejemplo, si en el endoso no apareciera el nombre del endosatario,
debera entenderse que el endoso es en blanco.

El efecto principal de un endoso validamente realizado es que el endosatario adquiere todos los
derechos resultantes del titulo valor. Esto es, se convierte en el nuevo beneficiario del titulo,
desplazando al endosante de dicha condicién.

TIPOS DE ENDOSO

ENDOSO EN BLANCO

El endoso en blanco es aquél en el que no se sefala el nombre de persona determinada para
asumir la condicién de endosatario. Generalmente, en el endoso en blanco soélo se consignan los
dalos de identidad y la firma del endosante, siendo el tenedor del titulo valor quien completa el
endoso con su nombre. Esto Ultimo es necesario para ejercitar los derechos derivados del titulo,
es decir, para poder exigir el pago de la deuda, el endosatario debera completar el endoso,
consignando su nhombre y el numero de su documento oficial de identidad.
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EDOSO ESPECIFICO

Es cuando en el endoso se especifica a favor de que persona de efectua la transferencia.
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ENDOSO AL PORTADOR

Es posible endosar un titulo valor a la orden mediante la clausula al portador. Sin embargo, debe
quedar claro que el endoso al portador no transforma el titulo valor a la orden en uno al portador, sino
que simplemente le confiere los mismos efectos de un endoso efectuado en blanco. Esto es asi
porque de lo contrario el endosatario no tendria la posibilidad de llenar la letra con su nombre o el de
otra persona, o endosarla "nuevamente.

CLASES DE ENDOSO

Endoso en propiedad

Endoso en fideicomiso

Endoso en procuraciéon o cobranza
Endoso en garantia

ENDOSO EN PROPIEDAD

El endoso en propiedad, también conocido como pleno, propio o absoluto. Es aquél que transfiere
todos los derechos inherentes al titulo valor. Esto es, la transferencia es absoluta, sin ninguna
restriccion.

En el acto de endoso podra consignarse expresamente que el endoso es en propiedad o,
simplemente, efectuarlo sin sefalar que el endoso es de esta clase, pues a falta de indicacién en
contrario se presume que el endoso es propiedad.

Cuando una persona efectia un endoso en propiedad se esta obligando, ante el nuevo tenedor del
titulo, en forma solidaria con los endosantes anteriores. Esto significa que el tenedor podra dirigirse
via accién de regreso [ver 1021 contra este endosante del titulo valor conjunta o sucesivamente con
el obligado principal Es por ello que se dice que cada endoso otorga al titulo valor un mayor valor de
circulacion, habida cuenta de que cada transferencia genera un nuevo obligado en via de regreso.

Sin embargo, el endosante puede liberarse de esta obligacion. Para ello debera expresarlo asi
mediante el uso de la clausula "sin responsabilidad" u otra equivalente. Esto es, no podra exigirsele
a él que pague el importe sefialado en el titulo valor.



ENDOSO EN FIDEICOMISO

Para entender lo que es el endoso en fideicomiso de un titulo valor a la orden. Resulta obvio que
primero debemos explicar en qué consiste el fideicomiso.

Pues bien el fideicomiso es un contrato por el cual una persona (llamada fideicomitente) se obliga a
transferir la propiedad fiduciaria de determinados bienes a otra (llamada fiduciario), para que éste
los administre por un tiempo, a fin de que con el producto de dicha actividad se cumpla determinada
finalidad a favor del fideicomitente o de terceras personas (fideicomisarios). Los bienes transferidos
por el fideicomitente al fiduciario forman el llamado patrimonio fideicometido, el mismo que se
encuentra bajo el denominado dominio fiduciario del segundo de los anteriormente nombrados. Este
dominio otorga al fiduciario la facultad de libremente disponer, administrar y/o enajenar los bienes
que conforman dicho patrimonio. Pero siempre supeditado a que con el fin del producto de la
administracion beneficie a los fideicomisarios. Finalmente, dependera de la naturaleza del contrato
de fideicomiso que los bienes conformantes del dominio fiduciaria sean devueltos o no al
fideicomitente al finalizar el contrato.

En Peru solamente las empresas del sistema financiero autorizadas para actuar como fiduciarios en
los contratos de fideicomiso pueden, a su vez. Tener la calidad de endosatarios en fideicomiso.
Dichas empresa;, son las siguientes: COFIDE, las empresas de operaciones multiples (empresas
bancarias, empresas financieras, las cajas municipales de ahorro y crédito, las cajas municipales de
crédito popular, las EDPYME, las cooperativas de ahorro y crédito-autorizadas para captar recursos
del publico y las cajas rurales de ahorro y crédito), las empresas de servicios fiduciarios y las
empresas de seguros y reaseguros. En consecuencia, una persona natural no puede asumir la
condicion de endosatario en fideicomiso.

ENDOSO EN PROCURACION

En el endoso en procuracion no se transfiere la titularidad del titulo valor, pero si se otorga un
mandato al endosatario para que realice las gestiones propias de su cobro. Por ello, esta clase de
endoso se otorga cuando el endosante no puede o0 no quiere ocuparse de las diligencias de
aceptacion, cobro y/o protesto del titulo valor, por lo que opta por endosarlo en procuracion a otra
persona para que éste, actuando en nombre y representacion del endosante, realice dichas
gestiones. Ahora bien, para que el endoso en procuracién se efectle validamente, debera
consignarse en el acto de endoso la clausula "en procuracion”, "en cobranza", "en canje" u otra
similar.

ENDOSO EN GARANTIA

En el endoso en garantia, al igual que el endoso en procuracién, no existe transferencia de la
titularidad del titulo valor, cosa que como hemos visto- si sucede en el endoso en propiedad. El
endoso en garantia es una afectacion asimilable al derecho real de prenda, caracterizandose por
otorgar al endosatario la facultad de cobrar la obligacién contenida en el titulo valor o recibir lo que
un endosatario en propiedad pague por la adquisicién del documento cambiarlo. Se entiende que
esta clase de endoso garantiza una deuda que el tenedor del titulo (el endosante en garantia) tenga
con el endosatario, quien mediante este endoso obtiene el privilegio de cobrarse dicha deuda
cuando el obligado principal del titulo valor efectue el pago.



ENDOSO CON CLAUSULA "NO NEGOCIABLE”

Es posible que el emisor o cualquier tenedor incluya en un titulo valor a la orden la clausula "no
negociable", intransferible, no a la orden u otra equivalente. La misma que conllevara que el titulo
valor sélo sea transferible en la forma y con los efectos de la cesion de derechos. Es decir esta
clausula no tiene por finalidad evitar que se transfiera el titulo valor a la orden sino otorgar a su
transferencia los efectos de la cesion de derechos y no del endoso. Esto significa que quien coloque
la clausula se liberara de toda responsabilidad cambiaria frente a los sucesivos tenedores del
titulo/valor. Pudiendo exigirsele que via accion de regreso pague el importe sefialado en el
documento cambiario.

CHEQUE
Huaral 01, 06,10
Db ™2 #5005 Gvmeo
| 70115081 03 | (003 [o017 | 33406s9603 | 17 |

Paguese a la orden de: Tiffany Delgado Avilés

La suma de: Tres mil gquinientos veinte y 00/100 Délares Americanos
I L A 200
Girador: TEXTILES AMAZOMNAS S.A Firma
D.O.l1: 20487915887 Rosmery Castelo Salazar
Sub Gerente
WD ESCRIBEIR NI FIRMAR DERAMD DE E5TA LINEL ESFACKD RESERVADD PARA LOS DATDS ELECTRONICOS
A 70115081 A o003 017 A 3330689602 A

SUJETOS INTERVENIENTES

Los sujetos que intervienen necesariamente en un cheque son:

e El emisor o girador: es la persona que gira el cheque, debiendo para ello ser titular de una
cuenta corriente bancaria que cuente con fondos suficientes para cubrir el impone senalado en
el titulo valor. El emisor sera, a su vez, el obligado principal al pago del cheque, no teniendo
efecto alguno cualquier clausula que pretenda liberarlo de dicha responsabilidad.

e El girado: que es el banco o empresa del sistema financiero que, descontando de los fondos
constituidos en la cuenta corriente de la que es titular el emisor, debe efectuar el pago del
importe del cheque a su tenedor.

e El tenedor, beneficiario o titular: es decir a favor de quien se emite el cheque el mismo que se
dirigira al banco para cobrar el importe sefalado en el titulo valor. Si el cheque hubiera sido
emitido al portador, se considerara beneficiario a su portador o poseedor.

REQUISITOS FORMALES ESENCIALES

El cheque, como todos los demas titulos valores, es un documento formal porque su emision debe



observar determinados requisitos legales. En tal sentido, a la par de sus requisitos formales
esenciales, existen otros requerimientos que deben cumplirse antes de su emision.

Asi. En primer lugar, es imprescindible que los cheques se emitan en formularios impresos,
desglosables de talonarios numerados en serie o con claves u otros signos de identificacion y
seguridad. Dichos talonarios pueden ser proporcionados por el banco o pueden ser impresos por los
propios clientes. Si son proporcionados por el banco, éste los entregara a sus clientes contra la firma
de un recibo. Si los clientes deciden imprimir por su cuenta y responsabilidad para su propio uso los
talonarios desglosables de cheques, podran hacerlo siempre que sean autorizados previamente por
el banco respectivo y en las condiciones que acuerden.

En segundo lugar, como condicion previa de la emision del cheque, el girador o emitente
debera contar con fondos disponibles en su cuenta corriente bancaria, ya sea, por depdsitos
constituidos en ella, o por tener autorizacion del banco para sobregirarse. Sin embargo, aun
cuando el tenedor no cumpliera con estas exigencias, dicha inobservancia no afectara la validez del
cheque como titulo valor, pero si generara el rechazo del pago por parte del banco y la
correspondiente responsabilidad penal por libramiento indebido, delito tipificado en el articulo 215°
del Codigo Penal.

Los requisitos, formales esenciales del cheque, es decir, lo que este titulo valor debe contener
necesariamente para que el documento tenga plenos efectos cambiarlos, son los siguientes:

e El nimero o codigo de identificacidon que le corresponda. El nUmero de orden o cddigo
de identificacion es un dato de gran importancia porque ademas de identificar los cheques que se
emiten, sirve para que el banco pueda registrar las chequeras que entrega a los clientes, y poder
saber si los cheques presentados pertenecen o no a la chequera provista al emitente.

e La indicacion del lugar y fecha de emisién. De la fecha de emision permite computar el
plazo de presentacion del cheque, que es de treinta dias, que como hemos visto es igualmente
su plazo para el tramite de protesto.

e La orden pura y simple de pagar una determinada suma de dinero expresada ya sea en

numeros, en letras o de ambas formas.

e EIl nombre del beneficiario o de la persona a cuya orden se emite, o la indicacién que se
hace al portador.

e El nombre y domicilio del banco a cuyo cargo se emite el cheque porque los formularios que
cada banco entrega solo sirven para emitir cheques a cargo de ese banco y no de otro.

e El nombre y firma del emitente quien tiene la calidad de obligado principal. La firma del
emitente debe coincidir con la registrada en el banco. De alli la obligacién previa del emitente
de registrar su firma y la obligacion posterior de mantenerla actualizada. Esa firma registrada
es la que el banco tiene la obligacion de cotejar cada vez que se presenta un cheque al cobro.

Ahora bien. Otro requisito formal, pero no esencial es la indicacién del lugar de pago. El mismo que
permitira establecer la plaza o localidad en la cual debera cumplirse con la obligacion de pagar el
cheque. Que no sea un requisito esencial significa que su ausencia no invalidara al cheque como
titulo valor. Por ello, si no se hubiera consignado informacién alguna relativa al lugar de pago, se
tendia como tal cualquiera de las oficinas del banco girado en el lugar de emisién del cheque.

Ejm. De Protesto:

NO PAGADO POR FALTA DE
FONDOS
Tacna, 17 de Junio del 2010
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GIRO DEL CHEQUE

Los cheques pueden ser titulos valores a la orden o al portador. En ese sentido. El cheque podra
girarse de cualquiera de las siguientes maneras:

° En favor de determinada persona, con la clausula "a la orden" o sin ella. Debiéndose sefalar
el nombre de la persona o personas en cuyo favor se emite el cheque.
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Girador: Distribuidora el Pacifico e AT P
Firma
D.0.1: 20456385123 Luis Balbin Chavez

Contador

L



° El cheque puede emitirse a la orden del propio girador o de un tercero. Si se emite a la orden
del propio emitente. Ello debera constar en el titulo valor. Se podra prescindir de la indicacién del
nombre del emitente beneficiario. Incluyéndose la clausula "a mi mismo" u otra equivalente. Con
ello, el emitente tendra la posibilidad de cobrarlo en la ventanilla del banco si necesita dinero en
efectivo de modo inmediato, endosarlo a un tercero con el cual tenga negocios, o endosarlo y
depositarlo en su cuenta en otro banco.

C Huanuco 06 ,07 .10
HSB ‘v’. Lug=sr Di=' Mes’ Afio US$1JZDD.4D

| 50326813 24 | |o0s3 o015  [1100152014 [ 35 |

Paguese ala orden de: A mi mismo

La suma de: Un mil doscientos y 40/100 Doélares Americanos

Girador: Maria Zapata Nole
D.0.1: 32549842 Firma

NO ESCRIBIR NI FIRMAR DEBAID DE ESTA LINEA ESPACKD RESERVADD PARA LOS DATOS ELECTRONICOS

A 50326813 A 053 015 A 1100152014 A

° En favor de determinada persona, con la clausula "no a la orden", no transferible", "no
negociable" u otra equivalente, igualmente al caso anterior, debera senalarse el nombre de la
persona o personas en cuyo favor se emite el cheque.

° Al portador, debiendo incluirse en el titulo Valor 'a clausula "al portador", la misma que
legitimara como beneficiario a cualquiera que lo presente al banco. Ahora bien, debe tenerse
presente que si se emite un cheque a la orden de determinada persona que ademas lleva inserta la
clausula "al portador”, el cheque se debera considerar como emitido a la orden de la persona
indicada en él, y no como titulo valor al portador.

— LUM=AR ¥ FECHA DE SIRD P.-i-susss DESDE"EL | S/. 7,532.14 |

Lima Dia Mes Afo Di= Me=s  ARfo

citiban AR
| 90451267 14 | [o07 [032 [1100189562 |26 |

Paguese ala orden de: Al portador
La suma de: Siete mil quinientos treinta y dos con 14/100 Muevos Soles

CHEQUE DE PAGO DIFERIDO

GIRADOR: José Salinas Zapata
D.O.l: 06425932 Firma




Al igual que una persona natural, una persona juridica también puede convertirse en beneficiario del
cheque.' Sin embargo ordinariamente no se podra atribuir tal calidad, a mas de una persona
juridica, es decir, no podra existir pluralidad de personas juridicas que ostenten la calidad de
beneficiarias.

La excepcién es que el cheque haya sido emitido para su abono en una cuenta bancaria cuyos
titulares sean dos 0 mas empresas o que el co-beneficiario sea una empresa del sistema financiero.

CLASES DE CHEQUE

Ademas del cheque ordinario, existen otras clases de cheques denominados especiales, en razén
de que conservan caracteristicas propias que los diferencian del cheque ordinario.
Estos cheques especiales son utilizables de acuerdo a necesidades y propdsitos especiales, asi:

° El cheque cruzado que solo podra ser cobrado a través de una institucion bancaria.

e El cheque para abono en cuenta, que sélo puede ser cobrado mediante el abono en la cuenca
corriente del beneficiario del cheque.

El cheque intransferible, en el que se prohibe su libre circulacién.

El cheque certificado, en el que el banco girado da la conformidad de la existencia de fondos en
la cuenta corriente del emitente.

e Elcheque de gerencia, en el que el emitente es el propio banco girado.
El cheque garantizado en el que el banco girado garantiza la provision de fondos del emitente.
El cheque de viajero es aquel que emite un banco a favor de una persona para que ésta pueda
cobrarlo en el extranjero en las oficinas del banco o sus afiliadas.

o El cheque de pago diferido en el que su cobro procede transcurrido un tiempo desde su
emision.

CHEQUE CRUZADO

El cheque cruzado es el titulo valor a la orden que presenta en el anverso dos lineas paralelas, que
pueden ir de arriba a abajo o en forma oblicua. Tiene por finalidad asegurar el efectivo pago del
cheque a su beneficiario mediante el cobro que realice una instituciéon bancaria. Esto es. Mediante
el cruzamiento del cheque se dispone que sea un banco cualquiera (cruzamiento general) o un
banco determinado (cruzamiento especial) quien cobre al banco girado el importe del cheque.

El banco procurador a su vez debera abonar en la cuenta del beneficiario el importe del cheque o
pasarselo en efectivo a éste.

g 031020 |US$ 8,500.00 |
n Interbank lgar  Dia rtes b0
L — | 70115081 03 | o003 [017 | 3349689603 |17 |

-—_.—______-—'

Paguese a la orden de: TEXTILES AMAZONAS S.A

La suma de: Ocho mil guinientos con 00/100 Dolares Americanos




CRUZADO ESPECIAL:

HSB C {I} Hl-llil':::? 8 D?as Fi Miifnj;ﬁg uss 1,200.40

| 50326813 24 | |[053 |015 [1100152014 |11 |

(NTERBANY

Paguese a la orden de: Noelia Bazan Pérez/ SUNAT

La suma de: Un mil doscientos y 40/100 Délares Americanos

Girador: Maria Zapata Nole
D.0.1:32549842 Firma

MO ESCRIBIR NI FIRMAR DEBAIO DE ESTA LINEA ESPACIO RESERVADO PARA LOS DATOS ELECTRONICOS

A 503263813 A o048 015 - 1100152014 -

CHEQUE PARA ABONO EN CUENTA

El cheque para abono en cuenta es aquel que lleva la clausula "para abono en cuenta”, "para
acreditar en cuenta", "para ser depositado en cuenta de...." u otra equivalente, y que puede ser
colocada por el girador o cualquier tenedor en el anverso del titulo valor, puesto que si se colocara
en el reverso, no surtiria el efecto deseado. Asimismo, cabe agregar que no es necesario que la
citada clausula o mencion se coloque entre barras paralelas ni que se firme.

Tiene por funcion evitar el pago en dinero efectivo, A Tal efecto, no sélo se requiere la actuacién de
un banco para la gestion de cobro que puede ser el mismo banco girado, sino que necesariamente
el beneficiario debe tener cuenta corriente bancaria.



Lima 17 , 12,10

o oinlielin [USS 020125 |

| 96760132 a4 | |o00o |012 [as1sses7a6 [012 |

Paguese ala orden de: Corporacion Wong

La sumade: Cuatro mil doscientos noventay uno con 257100 Délares Americanos

A es.
Girador: Briggitt Balbin Ponce A e ".}im_g‘ -
D.O.I: 46739581 Firma

| PARA ABOMAREN LA CTA CTE

NO ESCRIBIR NI FIRMAR DEBAID DE ESTA LINEA ESPACID RESERVADO PARA LOS DATDS ELECTROMICOS

A 06760132 A ooo 012 A asisseozsas A

CHEQUE INTRASFERIBLE
Se considera intransferible al cheque que lleve la clausula "intransferible" "No negociable

la orden™ u otra equivalente. La insercion de dicha clausula tiene por finalidad prohibir totalmente su
transferencia a terceros. En tal sentido la prestacion contenida en él solo quedara satisfecha de las

siguientes maneras.

Pagado unicamente a la persona en cuyo favor se emitié o, acreditandolo, a pedido de la persona

en cuyo favor se emitio, en una cuenta corriente u otra cuenta de la que sea su titular.

La clausula tiene el caracter de irrevocable, una vez puesta no puede invalidarse con tarjaduras.

Pues de efectuarse dichas tachaduras se anularian los efectos cambiarios del titulo valor.

Interbank
f
NO NEGOCIABLE [ 70115081 03 | [o003 [o017 [ 3349680603 [ 17 |

—_______.—-—-'-'_—--‘

Pdguese a la orden de: _Tiffany Delgado Avilés
La suma de: Tres mil quinientos veinte y 00/100 Ddlares Americanos
Girador: TEXTILES AMAZOMNAS S.A Firma
D.O.lI: 20487915887 Rosmery Castelo Salazar

Sub Gerente

KO ESCRIBIR NI FIRMAR DEBAID DE ESTA LINEA ESPACID RESERWADD PARA LOS DATDS ELECTRONICDS

A 70115021 A op2 017 A 33109639603 Y

CHEQUE CERTIFICADO



La certificacién es una declaracion del banco girado, en la cual éste hace saber que el cheque en el
que ha sido puesta tiene suficiente provision de fondos con los que se hara efectiva la obligacion si
su presentacién ocurre dentro del plazo fijado para la vigencia de la certificacion.
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CHEQUE DE GERENCIA

Cheque de gerencia es aquel cheque emitido por un banco a su propio cargo. Esto es girado y el
girador son el mismo banco, siendo pagadero en cualquiera de sus sucursales u oficinas en el pais o
el exterior.

La utilidad que ofrece el cheque de gerencia consiste en darle a cualquier beneficiario seguridad
plena sobre el pago, pues al estar girado a cargo de un banco tiene la garantia de este, volviéndose
innecesario indagar sobre la solvencia de quien lo entrega en pago.

Lima I.DJ.-"" DE.-'I“D U5$ 9,752.40
Banco [ FINANCIERO e oiz/ 1es/ afo
| 27916780 5 | |035 019 |00000234 | 04 |

Piguesea la orden de;_Confecciones MAC S.A

La suma de: Nueve mil setecientos cincuentay dos con40/100 Délares Americanos

Al L) 4
CHEQUE DE GERENCIA Firma
0.0 20038178645 Osmar Pérez Ravines
Funcionario

N ESCRIBIR NI FIRMAR DEBAID DE ESTA LINEA ESPACIDRESERVADD FARA LDS DATOS ELECTRONICDS

A 27916730 A o035 019 A 00000234 i




CHEQUE GIRO

El cheque giro es un titulo valor emitido en favor de una persona determinada y que lleva la clausula
"cheque giro" o "giro bancario" en un lugar destacado o visible del mismo titulo valor. Su utilizacion
permite facilitar el pago a personas que se encuentran ubicadas en plazas o localidades distintas a
la del emitente.

Lima 15,0110
a - us 17,850.20
I Lugar  Dia/ Mes/ Afo ’
| 001235648 3 | |o011 |089 |00001010 | 02 |

RUC: 20158496307

Piguese a la orden de: Eduardoe Palacios Garcia.

Lasumade: Diecisiete mil ochocientoscincuenta y 20/100 Délares Americanos

o

CHEQUE DE GIRO
Pagadero en AREQUIPA Firma
José Castillo Ramos - Funcionario

NO ESCRIBIR NI FIRMAR DEBAJO DE ESTA LINEA ESPACIO RESERVADO PARA LOS DATOS ELECTRONICOS
A 001235648 A 011 089 4 00001010 A

CHEQUE GARANTIZADO

Es el cheque a la orden que lleva impresa la clausula “cheque garantizado” emitido por los bancos
en formatos especiales y en papel de seguridad.

Debe incluirse en el cheque la mencidn "cheque garantizado" para saber que se trata de un cheque
de esa naturaleza, asimismo se debera indicar la cantidad maxima por la que el cheque puede ser
emitido, importe que también puede presentarse impreso en el mismo titulo valor. Es un titulo valor a
la orden, por lo tanto debe sefalarse el nombré del beneficiario. No es posible emitir cheques
garantizados al portador. Cabe agregar que mediante la emisién de un cheque de esta naturaleza, el
banco se convierte en garante del pago del titulo valor, esto es el banco se encarga de garantizar la
existencia de fondos de titular de la cuenta con los cuales efectuara el pago del cheque girado.



Lima 15,11 ,10

Lugar Dia’ Mes ¢ Afio

| S/. 3,055.25 |

Bancode Crédito  BCP >

r

| 12345678 32 | |o002 [025 | 512217678 | 32 |

Paguese alaorden de: Corporacion Misti / SUNAT

La sumade: Tres mil cincuentay cincoy 00/100 MNuevos soles.

CHEQUE GARANTIZADO

Garantizado hasta por S/. ...3,500.00... Nuevos soles ¢ = 2 &
Girador: Maria Carmona Monroy
D.O.1: 45032986 Firma

NO ESCRIBIR NI FIRMAR DEEAD DE ESTA LINEA ESPACID RESERVADD PARA LDSDATDS ELECTRONICOS

A 12345678 A o002 025 A 512217678 F Y

CHEQUE DE VIAJERO

El cheque de viajero, también conocido como "traveler's check". Es utilizado por las personas que
viajan a otros paises con la finalidad de evitar los riesgos de pérdida o robo de dinero en efectivo.

Estos cheques facilitan a los turistas la disponibilidad de dinero en cualquier parte del mundo, en

que existan agencias, sucursales o bancos corresponsales de la entidad emisora.

Sélo podran emitir cheque de viajero las empresas del Sistema Financiero Nacional autorizadas. La
emision de dichos cheques se efectua a cargo de la propia empresa por ser pagado por ella o por los
corresponsales que consigne en el titulo valor, en el pais o en el extranjero. Debe expedirse en
papel de segundad, llevar impresos el niumero y serie que le corresponda, el domicilio de la empresa

emisora y el valor monetario representado por el titulo.

DHO00-669-866

. }w' 4-.-'1~_-+| '
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180000005 InLBw000BEESBEEL

CHEQUE PAGO DIFERIDO



Es el cheque en el que su cobro procede transcurrido un tiempo desde su emisién. La cantidad de
dias que puede haber como maximo entre la “fecha de giro” y la fecha “paguese desde” es de 30
dias.

Los bancos tomaran en cuenta, para proceder al pago del cheque, la fecha que indica “paguese
desde”.

- LLM=&R YW FECHA DE GIRO F".-in.SLlEEE DESDE EL

. [T _ : ks | s/. 7,532.14 |
Y SUCOMERMERCANO ['Lima oia wes ano | Dis Mes Ao
DE FINANZAS —_— 20 0z 10 12 02 10

80123649 12 | |038 | 039 | 1023480763 |31 |

Paguese a la orden de:_Casas & Ofertas 5.A f Scotiabank
La suma de: Siete mil quinientos treintay dos con 14100 Nuevos Soles

CHEQUE DE PAGO DIFERIDO

GIRADOR: José Salinas Zapata —M—

D.O.l: 06425932 Firma

MO ESCRIBIR MI FIRMAR DEBAMY DE ESTA LD MEA, ESPACIO RESERYADD PARA LOS DATOS ELECTR OMICOS

‘ 80123649 -‘- o038 039 -‘- 1023489763 ‘-

LETRA DE CAMBIO

E [ b NUMERO REF. DEL GIRADOR LUGAR DE GIRQ FECHA DE GIRQ VENCIMIENTO | MONEDA E IMPORTE |
; Dia | MES [ AND | DIA | MES | ANO ;

4 £

B Por esta LETRA DE CAMBIC =e senvird (n), pagar incondicionalmante a 18 Ongden @8 ... viessmssimssmessssesses iessass

aceresnnncenene ol CENHICED de

En el siguients lugar de pago, © con cargo en la cuenta del Banco
Importe a debitar an la sigulente cuenta del Banco que sa indica

BANCO OFICINA NUMERO DE CUENTA | D.C.

Aceptanie

L5y R LT M W AR < Do

Domieilia..

{2102 § e
Nombre / Denominado o

i Razon Social del Girador
Aval Parmananta; 0.0

e T el T A R o Rl
o ol SERE NI R LR T | T i,

Nombre del Reprasentants...................cemessssmsssseesess | RODTOSBNANLG{S)

T i

efie, S0 quE S8 NECESIFA 1 intrverion del cbiigado principal r de los solidarics
(3) Suimports debe ser pagado shlo en 3 misma que sxpresa este Hulo valor.

(4) Esta Letra da Camblo no requiens ser protestada por taka da pago.

maoratoria mas altas gue la ey penmite & 5u Umo tenedo:
(2) B plano di s vencmients podrd ser promogada por e tenador, por el plazo que Acie

TIT LT e o TR g, i LEd O CalTiovD JETiaTaie fa [B5as UF

Aceplante
Nombre dal Representanta;

ESCRIBIR Ni FIRMAR DEBAJO DE ESTE LINEA




La letra de cambio es aquel Titulo valor emitido por una persona, mediante el cual se ordena a otra
pagar incondicionalmente a un tercero una determinada suma de dinero, en el lugar y plazo que el
documento cambiario indique. Por lo tanto, la relaciéon cambiaria originada por la letra de cambio
requiere de una persona que emita el titulo valor (el librador), de alguien que efectue el pago (el
aceptante) y de otro que reciba el pago (el tenedor).

La letra de cambio constituye un titulo valor a la orden, caracterizandose por ser abstracto, formal y
sujeto a protesto. Es un titulo valor a la orden porque lleva Inseria la clausula "a la orden", en la cual
se senala el nombre del tomador o beneficiario, es decir la persona a quien debe pagarsele la suma
de dinero sefialada en la letra de cambio. Siendo un titulo valor a la orden, su transferencia
procedera mediante endoso, la letra de cambio también es abstracta, porque en el éxito del titulo no
se expresa la causa que origind su emision o aceptacion.

Es formal porque, como veremos, debe ser completada de acuerdo a ciertas reglas basicas, sin las
cuales el documento no tendria eficacia cambiaria por ultimo, la letra de cambio esta sujeta a
protesto por falta de pago como requisito para ejercitar las acciones cambiarias, salvo el caso de
que se haya estipulado en ella la clausula de liberacion de protesto.

SUJETOS INTERVINIENTES

En una letra de cambio es indispensable que participen el girador, el aceptante y el tenedor. Por ello
se dice que en la letra de cambio se presenta una relacion tripartita.

e El librador o girador: que es la persona que emite la letra de cambio redactandola y poniéndola
en. circulacion, asumiendo la obligacién de responder solidariamente por su falta de pago.
Asimismo, mientras la letra no fuera aceptada, el girador tendra la calidad de obligado principal,
respondiendo por su falla de aceptacién. El girador puede actuar sélo en dicha calidad, o,
asimismo puede ser beneficiario o tenedor (cuando gira la letra a su orden) o aceptan:( (cuando
gira la letra a su cargo).

e El librado o. girado: que es la persona sefalada en la letra de cambio para aceptar y pagarla.

e El aceptante: que es el girado. Una vez aceptada la letra de cambio, el girado se convierte en
obligado principal.

e El beneficiario o tomador: que es la persona que recibe la letra de cambio y a quien debe
pagarse su impone. Se le llama también tenedor, portador o titular.

° El endosante: que es todo beneficiario que transfiere la letra de cambio via endoso.

e El endosatario: que es la persona que ha recibido la letra de cambio por endoso,
constituyéndose de esta manera en el nuevo beneficiario del titulo valor.

e El garante: que e$ cualquier persona, menos el girado, ajeno o no a la relacién cambiaria, que
garantiza en todo o parte el pago de la letra de cambio.

e Elinterviniente: que el tercero que. en defecto del girado, acepta o paga la letra de cambio.

PAGARE

El pagaré es un titulo valor utilizado frecuentemente en las operaciones de crédito, en virtud del cual
una persona (denominada emitente o librador), se obliga a pagar a otra persona (tomador o
beneficiario) una cantidad de dinero en una o unas fechas determinadas. A diferencia de la letra de



cambio, en este titulo valor siempre es el emitente del pagaré quien asume la condicién de obligado

principal, es decir quién debe pagar el importe al tomador.

Por ello, en el pagaré intervienen necesariamente dos sujetos:

El emitente, librador o girador, quien asume la calidad de obligado principal.
El beneficiario o tenedor, que es la persona que podra exigir la prestacién contenida
en el titulo valor.

Asimismo, pueden intervenir, de ser el caso:

Un endosante, que es todo beneficiario que transfiere el pagaré via endoso.
Un endosatario, que es la persona que ha recibido el pagaré por endoso, constituyéndose de
esta manera en el nuevo beneficiario del titulo.
Un garante, que es cualquier persona, menos el girador, que garantiza en todo o parte el pago
del pagare.

REQUISITOS FORMALES ESENCIALES

El pagaré debe contener la siguiente informacion:

La denominacion de "pagaré."; por lo que no se aceptaran denominaciones equivalentes.

La indicacion del lugar y fecha de emision. La indicacion de la fecha de emision es necesaria y
esencial, es decir no puede faltar en el titulo valor, pues evita cualquier duda o confusion
respecto a la oportunidad del pago, sobre todo tratandose de pagarés cuyo vencimiento es a la
vista o a cierto plazo desde su emision.

Asimismo, de la indicacién del lugar de emision es Importante porque precisa la plaza o localidad en
donde comienza a circular el titulo valor, sin embarco no es un requisito esencial. En consecuencia.
De no haberse sefialado el lugar de emision, se presumira que éste corresponde al domicilio del
girador.

La promesa incondicional de pagar una cantidad de dinero o una cantidad determinable de éste,

conforme a los sistemas de actualizacion o reajuste de capital legalmente admitidos. Asimismo,

debera senalarse si el pago de la cantidad senalada en el pagaré consta de un pago unico o de

pagos fraccionados, o sea, por armadas.

El nombre de la persona a quien o a la orden de quien debe hacerse el pago. Es decir, debe

senalarse a favor de quien se emite el titulo valor, beneficiario que podra transferir el documento

mediante el endoso o mantenerlo en su poder y reclamar el pago en la oportunidad debida.

La indicacion de su vencimiento unico o de los vencimientos parciales. Con este requisito se

busca determinar la clase de vencimiento aplicado al pagaré, es decir, si es a la vista, a

fecha(s) fija(s') o a cierto plazo(s) desde su emision, segun se trate de pago unico o en

armadas.

La indicacién del lugar de pago y en el caso de pago con cargo en una cuenta de una empresa
del sistema financiero nacional la forma como ha de efectuarse éste, Este requisito, al igual de lo
gue sucede en la letra de cambio, no es esencial, por lo que en

caso de faltar dicha indicacién se tendra como lugar de pago la sefialada junto al nombre

del emiteme o, en su defecto, el domicilio real de éste.

El nombre, el numero del documento oficial de identidad y la firma del emitente, quien tiene la
calidad de obligado principal. Estos requisitos permitiran al beneficiario original o, sobre todo, a
un eventual endosatario identificar quién debe asumir la responsabilidad del pago del titulo valor.

Como ya hemos sefialado, el importe del pagaré puede estar sefialado mediante cuotas o armadas



las mismas que pueden ser mensuales, semanales o por cualquier periodo que el emisor haya
consignado en el titulo valor. Ahora bien si ocurriese que el obligado dejara de pagar una de estas
cuotas o0 armadas. El tenedor podra optar por i) dar por vencidas todas las cuotas y exigir el pago
total de titulo valor o ii) exigir el pago de la cuota vencida en cualquiera de las siguientes que se
devenguen, inclusive esperando hasta la ultima armada.

Sl el tenedor opta por dar por vencidas todas las cuotas y exigir el pago integro del titulo valor,
debera solicitar al fedatario la diligencia del protesto u obtener la formalidad sustitutoria pese a que
en el titulo valor se haya consignado la clausula de liberacion de protesto, si por el contrario opta por
exigir el pago de la armada vencida en las siguientes cuotas que se devengan no sera necesario que
proteste el titulo-valor por cada cuota incumplida.

Finalmente cabe sefalar que la clausula de liberaciéon de protesto de un pagaré que debe pagarse
por cuotas solamente tendra efectos a partir de la ultima armada.

VENCIMIENTO

El importe sefialado en el pagaré es exigible en la fecha e su vencimiento ahora bien, el emitente
podra optar por alguna de las siguientes alternativas como modalidad de vencimiento i) a fecha fija
ii) a la vista y iii) a cierto plazo desde su emisién. El pagaré vencera a fecha si el importe debera
cancelarse mediante un pago unico. O a fechas fijas, si el importe ha sido pactado en armadas o
cuotas.

El pagaré vencera a la vista si su pago debera realizarse en el momento que el tenedor presente el
titulo valor al emitente. En este caso a igual de lo que sucede en la letra de cambio el tenedor
debera presentar el pagaré dentro del plazo previsto por el emitente o en defecto de dicha
indicacion, en un plazo no mayor al afio desde es emitido el pagaré. Por ultimo el pagaré vencera a
cierto plazo desde su emisién, si es que el emitente ha sefialado que sera exigible una vez
transcurrido un plazo determinado, contando desde la emision del titulo valor.

OBLIGACIONES DEL EMITENTE

Las obligaciones que asume el emitente son exactamente iguales a las que asume el aceptante de
una letra de cambio. En tal sentido, la obligacién principal que debera cumplir es la de pagar el
importe del titulo valor a su vencimiento. Si incumpliera dicha obligacién, el tenedor tendra contra el
emitente y sus garantes accion cambiaria directa por los siguientes importes:

e El monto y/o los derechos patrimoniales representados por el titulo valor a la fecha de su
vencimiento.

e Los intereses compensatorios y moratorios que se hubieren pactado, o en su defecto, los
intereses legales

e Los gastos de protesto o de la formalidad sustitutoria y otros originados por la
cobranza frustrada, asi como los costos y costas judiciales o arbitrales.

PAGO

Como en el pagaré puede haberse senalado que el pago se realice por armadas o cuotas, cada vez
que el emitente efectie un pago parcial, debera anotarse dicha circunstancia en el titulo valor. Lo
mismo debera hacerse en caso de que sea una empresa del sistema financiero la que verifique la
realizacién de los pagos por armadas.

Asimismo, el emitente estara facultado para exigir el recibo correspondiente por los pagos parciales
efectuados.

Como ya hemos sefalado anteriormente, el emitente que efectia el pago total del pagaré puede
optar por: i) exigir al tenedor la devolucion del titulo valor con la constancia puesta por el tenedor de
que ha sido debidamente cancelado, estando obligado el tenedor a proceder conforme a lo solicitado



por el emitente: o, ii) puede acordar con el tenedor la destruccion del titulo valor, que para toda
seguridad debera realizarse en presencia de ambas partes.

Adm. Eduardo Palacios



