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GIOI THIEU

Nén kinh té nudc ta dang ngay cang phat trién, dic biét sau khi gianhap
WTO thi truong tré nén canh tranh gay gat hon. ( cac cong ty chi ton tai khi
n6 hoat dong hiéu qua). Trong xu huéng c6 phan hoa cang ngay cang chiém
vu thé, khong chi nhitng chuyén gia ma ngay ca nguoi dan déu co thé dau tu
vao bat ky mot cong ty co phan nao nhat 1a sau khi thi truong ching khoan
tr& nén pho bién. Mot sd cong ty chi nhan duoc nhiéu sy dau tu khi né hoat
dong c6 hi€u qua. Vay dya vao dau ma ta cac nha dau tu c6 thé biét duoc
minh nén dau tu vao cong ty ndo dé co loi nhuan va tranh dugc nhitng rii ro.
Do chinh 1a viéc quan tri tai chinh cua cong ty.

Quan tri tai chinh 1a mdt bo phan quan trong ctia quan tri doanh nghiép.
Tat ca cac hoat dong kinh doanh déu dnh huong tdi tinh hinh tai chinh cua
doanh nghi¢p, nguoc lai tinh hinh tai chinh tbt hay x4u lai co tac dong thuc
day hodc kim him qué trinh kinh doanh. Do d6, dé phuc vu cho cong tac
quan 1y hoat dong kinh doanh c6 hiéu qua cac nha quan tri cAn phai thudng
xuyén t6 chic phan tich tinh hinh tai chinh cho tuong lai. Béi vi thong qua
viéc tinh toan, phén tich tai chinh cho ta biét nhitng diém manh va diém yéu
vé hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép ciing nhu nhitng tiém
ning can phat huy va nhimg nhuoc diém can khéc phuc. Tir d6 cac nha quan
1y c6 thé xac dinh duoc nguyén nhin va dé xuit cic giai phap nham cai
thién tinh hinh tai chinh cling nhu tinh hinh hoat dong kinh doanh cta don vi
minh trong thoi gian t6i. V61 mot doanh nghiép hay bat ki t6 chuc kinh
doanh du lon hay nho khi hoat dong déu mong mudn 1am sao hoat dong co
hi€u qua thu vé lgi nhuan nhiéu nhét va dat dugc muc tiéu ma cong ty dé ra.
Pé 1am duoc diéu d6 doi hoi can cé rat nhiéu yéu té cau thanh nén nhu vén,
nhan lyc, cong nghé¢ v...v. Mot trong nhiing viéc can lam 1a phan tich duogc
bao cao tai chinh cua doanh nghi¢p. Chinh vi nhiing 1i do d6 ma nhém G7 da
quyét dinh chon di sau vao viéc phan tich cac chi s tai chinh va day ciing
chinh 1a dé tai ctia budi thuyét trinh. ..

Cung v6i su hudng dan ciia thay Nguyén Tan Minh nhém G7 d3 hoan
thanh bai ti€u luan nay. Trong qua trinh nghién ctru khong tranh khoi nhitng
thiéu xot rat mong nhan dugc su dong gop ¥ kién cua thay va cac ban.



CHUONG I: SO LUOC VE CONG TY
1.1 Gi6i thi¢u chung:

Cong ty C6 phéan Sita Viét Nam (Vinamilk) duoc thanh 1ap trén co so quyet
dinh s6 155/2003QD-BCN ngay 01/10/2003 cua BO Cong nghiép veé vigce
chuyen Doanh nghi¢p Nha nuéc Cong ty Stra Viét Nam thanh Cong ty Co
phan Sira Viét Nam. Glay Ching nhén dang ky kinh doanh Cong ty sd
4103001932 do S& Ké hoach va Pau tu TP HO Chi Minh cip ngay
20/11/2003. Trude ngay 01/12/2003, Cong ty 1a doanh nghi¢p Nha nudc truc
thugc B Cong nghiép. Vén diéu 1¢ dang ky hién nay cua cong ty 1a 1.590 ty
ddng, trong d6 ¢ dong Nha nudc chiém 50,01% von ¢ phan, c¢6 dong noi
bd chiém 13,10% va c6 dong bén ngoai chiém 36,89%

- Tén day du: Cong ty Co phan Sita Viét Nam

- Tén viét tit: VINAMILK

- Logo:

- Tru s6: 184 - 188 Nguy &n Pinh Chiéu, Quan 3, TP Hb Chi Minh

- bi¢n thoai: (08) 9300 358

- Fax: (08) 9305 206 — 9305 202 — 9305 204

- Web site: www.vinamilk.com.vn

- Email: vinamilk@vinamilk.com.vn

Von Diéu 1é cua Cong ty Sita Viét Nam hién nay: 1.590.000.000.000 VND
Co cdu Von diéu 1¢ tai thoi diém 31/10/2005 la:

Thanh phan sé hiru S6 ¢6 phin sé hiru T 18 (%)

- C6 dong Nha nudc 9.615.000 60,47%

- C6 dong ndi bo 2.158.188 13,57%

- C6 dong bén ngoai 4.126.812 25,95%

Tong s6 von chit sé hiru 15.900.000 100,00

1.2 lich str hinh thanh

1976 : Tién than la Cong ty Stira, Café Mién Nam, truc thudc Té)ng Cong ty
Luong Thuc, v6i 6 don vi truc thudc 1a Nha mdy sita Théng Nhat, Nha may
stta Truong Tho, Nha may stra Dielac, Nha may Café Bién Hoa, Nha may
Bot Bich Chi va Lubico.

1978 : Cong ty duoc chuyén cho Bo Cong Nghiép thuc phim quan 1y va
Cong ty dugc doi tén thanh Xi Nghi¢p Lién hop Sira Café va Banh Keo 1.




1988 : Lan dau tién gidi thiéu san phém stra bot va bot dinh dudng tré em tai
Viét Nam.

1991 : Lan dau tién gi6i thiéu san pham sita UHT va sita chua an tai thi
truong Viét Nam.

1992 : Xi Nghi€p Lién hop Sira Cafe va Banh Keo I dugc chinh thire d6i tén
thanh Cong ty Stra Viét Nam va thudc sy quan ly truc tiép ctia Bo Cong
Nhiép Nhe. Cong ty bat dau tap trung vao san xuat va gia cong cac san pham
stra.

1994 : Nha may stra Ha No1 dugc xay dung tai Ha Noi. Viéc xay dung nha
may 1a nim trong chién luoc mé rong, phat trién va dap umg nhu cau thi
truong Mién Béc Viét Nam.

1996 : Lién doanh voi Cong ty Co phan Pong lanh Quy Nhon d‘é thanh 1ap
Xi Nghiép Lién Doanh Stta Binh Dinh. Lién doanh nay tao di€u kién cho
Cong ty tham nhép thanh cong vao thi truong Mién Trung Viét Nam.

2000 : Nha may sita Can Tho duogc xay dung tai Khu Céng Nghiép Tra Noc,
Thanh phd Can Tho, nhdam muc dich dap Gng nhu cau tét hon ctia ngudi tiéu
dung tai ddng bang song Ctru Long. Ciing trong thoi gian nay, Cong ty cling
xay dung Xi Nghiép Kho Van c¢6 dia chi toa lac tai : 32 Pang Van Bi, Thanh
phd Hd Chi Minh.

2003 : Chinh thirc chuyén d(f)i thanh Cong ty c6 phan vao thang 12 nam 2003
va doi tén thanh Cong ty C6 phan Stra Viét Nam cho phu hgp véi hinh thic
hoat dong cua Cong ty.

2004 : Mua thau tom Cong ty C6 phan sita Sai Gon. Tang vén diéu 18 cua
Cong ty 1én 1,590 ty dong.

2005 : Mua s6 c6 phan con lai cia dbi tac lién doanh trong Cong ty Lién
doanh Sitra Binh Dinh (sau d6 dugc goi 1a Nha may Stra Binh Pinh) va
khanh thanh Nha may Sita Ngh¢ An vao ngay 30 thang 06 nam 2005, co dia
chi dat tai Khu Cong Nghi¢p Ctra Lo, Tinh Ngh¢ An.

* Lién doanh v6i SABmiller Asia B.V dé thanh lap Coéng ty TNHH Lién
Doanh SABMiller Viét Nam vao thang 8 nam 2005. San pham dau tién cua
lién doanh mang thwong hiéu Zorok duogc tung ra thi truong vao dau gitta
nam 2007.



2006 : Vinamilk niém yét trén thi truong chimg khoan Thanh phd Ho6 Chi
Minh vao ngay 19 thang 01 nim 2006, khi d6 vn ciia Téng Cong ty Pau tu
va Kinh doanh Vén Nha nudc cé ty 18 nam giir 1a 50.01% vén dicu 1 cua
Cong ty.

* Mo Phong Kham An Khang tai Thanh phé Ho Chi Minh véo thang 6 nam
2006. Pay 1a phong kham dau tién tai Viét Nam quan tri bang hé théng
thong tin dién tir. Phong kham cung cdp céc dich vu nhu tu van dinh dudng,
kham phu khoa, tu van nhi khoa va kham strc khoe.

* Khoi dong chuong trinh trang trai bo sita bat dau tir viéc mua thau tom
trang trai Bo sta Tuyén Quang vao thang 11 nam 2006, mot trang trai nhd
voi1 dan bo stta khoang 1.400 con. Trang trai nay ciling dugc di vao hoat dong
ngay sau khi dugc mua thau tom.

2007 : Mua c6 phan chi phéi 55% cua Cong ty stra Lam Son vao thang 9
nam 2007, ¢6 tru so tai Khu cong nghi¢p Lé Mon, Tinh Thanh Hoa.

Hién nay: M¢ rdng ra thi truong qudc té va rong khap trén ca nudc.

1.3 Hoat dong cuia cong ty:

Nganh, nghé kinh doanh va cac san pham chinh: san xuat va kinh doanh sita
hop,

stra bot, bot dinh dudng, banh, sita tuoi, stta ddu nanh, nudc giai khat va cac
san pham

tir sita khac. Ngoai ra, cong ty Vinamilk con kinh doanh thuc pham cong
nghé, thiét

bi phu tung, vat tu, hoa chat, nguyén liéu; kinh doanh nha, méi gidi cho thué
bat dong

san; kinh doanh kho béi, bén bii; kinh doanh van tai bang 6 t, boc xép hang
hoa; san

xuit mua ban rugu, bia, dd uéng, thuc phém ché bién, che uéng, café rang —
xay —

phin — hoa tan; va san xuét, kinh doanh mét sé nganh nghé khac theo pham
vi cho

phép cua phap luét.

Co céu to chtrc va hoat dong cua Cong ty: Cong ty c6 tru s chinh tai 36-38
Ngb

Puc Ké, Quan 1, Tp.HCM. Cong ty c6 8 nha may sita, trong d6 c6 3 nha
may va 1 xi



nghiép kho vén tai Tp.HCM cung 5 nha may dit tai cac tinh nhu: DPong Nai,
Can Tho,

Quy Nhon, Nghé An, Ha Noi.

1.3.1. Nganh nghé kinh doanh

Cong ty CO phan Stra Viét Nam (“Cong ty” hodc “Vinamilk”) duoc thanh
1ap ban dau theo Quyét

dinh s6 420/CNN/TCLD ngay 29 thang 4 nam 1993 theo loai hinh doanh
nghi¢p Nha nudc. Ngay 1

thang 10 nim 2003, Cong ty duoc cd phan hoa theo Quyét dinh sb
155/2003/QD-BCN cua B§ Cong

nghi¢p. Ngay 20 thang 11 nam 2003, Cong ty dang ky tréd thanh mot cong ty
cd phﬁn hoat dong

theo Luat Doanh nghiép Viét Nam theo Gidy phép Ping ky Kinh doanh sb
4103001932 do S& Ké

hoach va Pau tu Thanh phé H6 Chi Minh cap. Ngay 19 thang 1 nim 2006,
co phiéu cua Cong ty

dugc niém yét trén thi truong ching khoan Thanh phé H6 Chi Minh theo
Gidy phép Niém yét sd

42/UBCK-GPNY do Uy Ban Chung khoan Nha nudc cip ngay 28 thang 12
nam 2005.

Hoat dong chu yéu ctia Cong ty va cic cong ty con bao gom:

- San xuit va kinh doanh sita hop, sira bot, bot dinh dudng, banh, sita tuoi,
stra dau

nanh, nudc giai khat va cac san pham tir sita khéc;

- Kinh doanh thuc phém cong nghe, thiét bi phu tung, vat tu, hoa chit va
nguyén li¢u.

- Kinh doanh nha, moéi giéi cho thué bat dong san; Kinh doanh kho bai, bén
bai; Kinh

doanh van tai hang bang 6 t6; Bbc xep hang hoa;

- San xuat mua ban rugu, bia, d6 udng, thuc pham ché bién, ché udng, café
rang—

xay— phin — hoa tan;

- San xuét va mua ban bao bi, in trén bao bi;

- San xuat, mua ban san pham nhua.

- Phong kham da khoa.

- Chan nudi tréng trot, cac dich vu hd trg chin nuoi, tréng trot.

- Dich vu sau thu hoach.

- Str Iy hat giéng dé nhan gidng.



1.4. Dinh li phat trién cong ty trong tuong lai
Muc tiéu cua Cong ty la t6i da hoa gia tri cua cd dong va theo dudi chién
lwge phat trién kinh doanh dya trén nhitng yéu t6 chu luc sau:

* Cung co x@y dung va phat trién mot hé théng cac thuong hiéu cuc manh
dap Gmg tot nhat cac nhu ciu va tam 1y tiéu dung cta ngudi tiéu dung Viét
Nam

* Phat trién thuong hiéu Vinamilk thanh thuong hiéu dinh dudng c6 uy tin
khoa hoc va dang tin cay nhat v&i moi nguoi dan Viét Nam thong qua chién
luge ap dung nghién ctru khoa hoc vé nhu cau dinh dudng dic thu ciia ngudi
Viét Nam dé phat trién ra nhitng dong san pham t6i vu nhit cho ngudi tiéu
dung Viét Nam

* Pau tu mo rong san xuat kinh doanh qua thj truong cua cac mat hang nudce
giai khat t6t cho strc khoe cua ngudi tiéu dung thong qua thuwong hiéu chu
luc VFresh nham dap tng xu hudng tiéu dung ting nhanh d6i véi cac mit
hang nudc giai khat dén tir thién nhién va tot cho strc khoe con nguoi

* Cing c¢d hé thong va chat lwong phan phdi nham gianh thém thi phan tai
cac thi truong ma Vinamilk c6 thi phan chua cao, dac biét 1a tai cac vung
nong thon va cac do thi nho;

* Khai thac stcc manh va uy tin cua thuong hiéu Vinamilk 1a mdt thuong
hiéu dinh dudng cé “uy tin khoa hoc va dang tin cdy nhat ctia ngudi Viét
Nam” dé chiém linh it nhat 1a 35% thi phan cua thi trudng sita bot trong
vong 2 nam toi;

* Phat trién toan dién danh muyc céc san phém stra va tir sita nham hudng toi
mot lugng khach hang ti€u thu rong 16n, dong thoi mo rong sang cac san
pham gia tri cong thém co gia ban cao nham nang cao ty suat loi nhuan
chung cua toan Cong ty;

* Tiép tuc nang cao ning luc quan 1y hé thong cung cép;

* Tiép tuc mé rong va phat trién hé thong phan phdi chi dong, vitng manh
va hiéu qua.

* Phat trién nguon nguyén li¢u dé ddm bdo nguodn cung stra tuoi 6n dinh,
chat lugng cao vo1 gid canh tranh va dang tin cay



1.5. Co céu to chirc bd may vinamilk:

cTY GO PHAN SUA VINAMILK
| .

Van phong Cong ty

Chi nhanh HA NOI Chi nhénh DA NANG Chi nhanh CAN THO
Mha Nha Nha Mha Nha Nha Mhs Mha i
may may may may may may méy may nghiép
Sira Sira Sira Sira Sila Sifa Sia Sig kho
Thong | Trudng | SaiGon||  Dielac Ha Can Nghé Binh V&N
Mhat Thi M i Tho An Binh

Céc béo céo tai chinh hop nhat gita nién do cua Cong ty cho ky 6 thang két
thic ngay 30 thang 6 nam 2010 bao gém bao c4o tai chinh ciia Cong ty va
cac cong ty con (goi chung la “Tap doan”) va quyén loi cua Tap doan trong
cac cong ty lién két va cac don vi dong kiém soat duoc liét ké dudi day:



30.6.2010 31.12.2009
~ Quyén ) Quyén
Quyén biédu Quyén biéu
s hivu quyét sé hiru  quyét
Tén Bija chi (%) (%) (%) (%)
Cdng ty con:
Cong ty TNHH Mat Thanh vién Ba 184-186-188 Nguyén Binh Chiéu, 100% 100% 100% 100%
Sira Viet Nam Quan 3, TP. H& Chi Minh, Viét Nam
Cong ty TNHH Mot Thanh vién Khu Céng Nghiép L& Mén, 100%  100% 55% 55%
Stra Lam Son (trudc day |a Tinh Thanh Hoa, Viét Nam
Céng ty Cb phan Sira Lam Son)
()
Cong ty TNHH Mgt Thanh vién  184-186-188 Nguyén Dinh Chiéu, 100% 100%  100%  100%
Bau tw Bat dong san Quoc té Quéan 3, TP. H& Chi Minh, Viét Nam
Cang ty TNHH Mat leémh vién B&t 95 Lé L-:_:’i:u Quan Hai Chéau, 100% 100% 100% 100%
déng san Chién Thang - TP. Ba Nang, Viét Nam
Viét Nam (™)
Cong ty lién doanh:
Du an phat trién nguén Xa Tu Tra, Huyén Bon Duong, 20%  25% 25% 25%
nguyén liéu stra tai Viet Nam Tinh Lam Béng, Viét Nam
Cong ty lién két:
Céng ty Co ph%n MNguyén liéu L& C, 9E Khu Cong nghiép My 20% 20% 20% 20%
Thure Phdm A Chau Sai Gan Phudc 3, Huyén Bén Cat,
Tinh Binh Dwong, Viét Nam
Dy &n Can Ho Horizon - Hop déng 214 Tran Quang Khai, Quén 1, 24.5%  24.5% 245% 24.5%

Hop tac Kinh doanh TP. HA Chi Minh, Viét Nam

(*) Vao ngay 13 thang 4 nim 2010, Pai hoi C6 dong ctia Cong ty Co phan
Sita Lam Son (truéc d6 Vinamilk ndm git 55% c6 phan ctia Cong ty Co
phan Sira Lam Son) di ra Nghi quyét sé 01/04/NQ-DPHPCDH/10 dong ¥
chuyén nhuong toan bd cd phan cua cac c¢b dong thiéu s cho Vinamilk. Sau
d6, ngay 24 thang 6 nam 2010, Cong ty Co phan Sira Lam Son chuyén doi
thanh loai hinh cong ty Trach nhiém Htru han Mgt Thanh vién vdi tén goi la
Cong ty TNHH Mot Thanh vién Stta Lam Son theo Gidy chting nhan Kinh
doanh s6 2801074568 do S& Ké hoach va Pau tu tinh Thanh Hoéa cép.

(**) Vao ngay 11 thang 3 nam 2010, chu s¢ hitu cua Cong ty TNHH Mot
Thanh Vién Bat Pong San Chién Thang - Cong ty TNHH Mot Thanh vién
Pau tu Bat dong san Qudc té - da ra Quyét dinh s6 01/2010/QD quyét dinh
giai thé tu cach phap nhan ciia Cong ty TNHH Mot Thanh vién Bat dong san
Chién Thang va chuyén toan bd tai san, ng va von chu so hiru theo gia tri 5O
sach cho Cong ty TNHH M6t Thanh vién Bat dong san Qudc té.



THONG TIN VE DOANH NGHIEP

Gidy phép dang ky kinh
doanh

Sé 0300588569 ngay 12 thang 10 nam 2009 do S¢
K¢ hoach va Bau tu TP. H6 Chi Minh cap.

Hbi déng Quan tri

Ba Mai Kiéu Lién

Ong Hoang Nguyén Hoc
Ba Ng6 Thi Thu Trang
Ong Wang Eng Chin
Ong Dominic Scriven

Chu tich

Thanh vién

Thanh vién

Thanh vién

Thanh vién (tr chirc
vao ngay 27 thang 3
nam 2010)

Ong Lé Anh Minh Thanh vién (dugc bd
nhiém vao ngay 27
thang 3 nam 2010)

Ban Diéu Hanh Ba Mai Kiéu Lién Tong Giam déc

Ba Nguyén Thi Thanh Hoa | Giam d6c Diéu hanh
Chudi Cung tng

Ba Nguyén Thi Nhw Hang | Giam dbc Diéu hanh
Phat  trién  Vung
Nguyén liéu

Ba Ngo6 Thi Thu Trang Giam déc Piéu hanh
Tai chinh

Ong Tran Minh Vin Giam déc Diéu hanh

Ong Nguyén Qudc Khanh

Ba Nguyén Hiru Ngoc Tran

Ong Pham Phu Tuén

Du an

Quyén Giam dbc
Piéu hanh San xuit
va Phat trien Sin
pham

Quyén Giam dbc
Diéu hanh
Marketing

Quyén Giam dbc
Diéu hanh

Kinh doanh

Neuoi dai dién theo phap

luat Ba Mai Kiéu Lién

Tong Giam doc

Tru s& chinh

184-186-188 Nguyén Dinh Chiéu, Phuong 6, Quin
3, TP. H6 Chi Minh, Viét Nam

Kiém toan vién

Cong ty TNHH PricewaterhouseCoopers(Vi¢t Nam)




Tai ngay 30 thang 6 nam 2010, Tap doan c6 4.441 nhan vién (tai ngay 31

thang 12 nam 2009: 4.670 nhan vién) va Cong ty c6 4.128 nhan vién (tai

ngay 31 thang 12 nam 2009: 4.382 nhan vién). i ) . )
CHUONG II: CO SO LY LUAN VE PHAN TICH TAI CHINH

2.1. Gidi thi€u cac bao cao tai chinh.

Céc thong tin co s¢ dé phan tich hoat dong tai chinh trong cac doanh
nghiép néi chung 13 cac bao cdo tai chinh,bao gom:

Bing cin déi ké todn : 13 bang bao cao tai chinh mé ta tinh trang tai
chinh cia doanh nghi¢p tai mot thoi diém nhét dinh nao d6. No gém duoc
thanh 1ap tir 2 phan: tai san va ngudn von.

Bdo cdo két qud hoat dong kinh doanh: 13 mot bao céo tai chinh tong
hop,phan 4nh mot cach tong quat tinh hinh va két qua kinh doanh trong mot
nién do ké toan, dudi hinh thirc tién té. Noi dung cta bao cdo két qua hoat
dong kinh doanh c6 thé thay d6i nhung phai phan anh 4 ndi dung co ban:
doanh thu, gid von hang ban, chi phi ban hang va chi phi quan 1y, 13, 15.S6
liéu trong bao cdo ndy cung cip nhitng thong tin tong hop nhat vé phuong
thirc kinh doanh trong thoi ky va chi ra rang cac hoat dong kinh doanh d6
mang lai loi nhuan hay 16 von,dong thdi né con phan anh tinh hinh st dung
tiém ning vé von, k¥ thuat, lao dong va kinh nghiém quan 1y kinh doanh cua
doanh nghiép.

Bio c4o ngan lwu (bao cdo luwu chuyén tién té).

Bdo cdo von ¢d phin (dung cho cong ty ¢ phan).

2.2. Mt s6 van dé co ban vé phan tich tai chinh.

2.2.1. Khdi niém phan tich tai chinh:

Phan tich tai chinh la mdt tap hop cac khai niém, phuong phap, cong
cu theo mot hé thong nhat dinh cho phép thu thap va xu 1y cac thong tin ké

toan cling nhu cac thong tin khéac trong quan 1y doanh nghi€p, gitip nha quan



Iy kiém soat tinh hinh kinh doanh ctia doanh nghiép, nang cao hiéu qua sir
dung von ciing nhu dy doan trudc nhing riii ro c6 thé xay ra trong twong lai
dé dua cac quyét dinh xir Iy phu hop tuy theo muc dich theo dudi.

2.2.2. Muc dich, y nghia ctia phan tich bao cao tai chinh:

C6 nhiéu dbi tuong quan tdm dén tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép
nhu: chu doanh nghiép, nha tai tro, nha cung cip, khach hang...Mdi ddi
tugng quan tdm voi cac muc dich khac nhau nhung thuong lién quan véi
nhau.

Déi v6i chu doanh nghiép va cac nha quan tri doanh nghiép, mébi quan
tam hang dau cua ho 1a tim kiém loi nhuan va kha ning tra ng. Ngoai ra, cac
nha quan tri doanh nghiép con quan tdm dén muc tiéu khac nhu tao céng dn
viéc 1am, nang cao chit lugng san pham, ting doanh thu, giam chi phi...Tuy
nhién, doanh nghiép chi co6 thé thuc hién cac muc tiéu nay néu ho kinh
doanh c6 13i va thanh toan dugc ng. Mot doanh nghiép bi 16 lién tuc s& bi
can kiét cac nguén luc va budc phai dong ctra, con néu doanh nghi¢p khong
c¢6 kha nang thanh toan cac khoan ng dén han tra ciing budc phai nging hoat
dong.

Péi véi cac chil ngan hang va cic nha cho vay tin dung, mdi quan tAm
ctia ho huéng chu yéu vao kha ning tra ng ciia doanh nghiép.Vi vay ho dic
biét cha ¥ dén sd lugng tién va céc tai san khac c6 thé chuyén ddi thanh tién
nhanh, tir d6 so sanh véi sb ng ngén han dé biét dugc kha nang thanh toan
tirc thoi ctia doanh nghiép, bén canh d6 ho ciing rat quan tim dén s luong
vbn chi so hitu vi d6 1a khoan bao hiém cho ho trong truong hop doanh
nghi¢p gap rui ro.

DPdi véi cac nha dau tu, ho quan tam dén 1oi nhuan binh quan von cla
cong ty, vong quay von, kha ning phat trién ctia doanh nghiép...Tir d6 anh

hudng t6i cac quyét dinh tiép tuc dau tu va Cong ty trong tuong lai.



Bén canh nhitng nhém ngudi trén, cidc co quan tai chinh, co quan
thué, nha cung cip, ngudi lao dong...cling rat quan tdm dén bic tranh tai
chinh ctia doanh nghiép voi nhitng muc tiéu co ban gidng nhu cac chil ngan
hang, chii doanh nghiép va nha dau tu.

Tat ca nhitng ca nhan, to chlrc quan tAm néi trén déu c6 thé tim thay
va théa man nhu cau vé thong tin ctia minh thong qua hé thng chi tiéu do

phan tich bao cdo tai chinh cung cap.

2.2.3. Chirc nang cua phan tich tai chinh.

2.2.3.1. T6 chirc cong tac phén tich tai chinh:

Qua trinh t6 chtrc cong tac phan tich tai chinh dugc tién hanh tiy theo
loai hinh t6 chirc kinh doanh ¢ cic doanh nghiép nham muc dich cung cap,
dap (mg nhu cau thong tin cho qué trinh 1ap ké hoach, cong tac kiém tra va
ra quyét dinh.cong tac to chirc phan tich phai lam sao théa mén cao nhat cho
nhu cdu théng tin ctia timg loai hinh quan tri khac nhau.

Cong tac phan tich tai chinh co thé nam & mot bo phan riéng biét dat
dudi quyén kiém soat truc tiép cua ban gidm dbc va 1am tham muu cho giam
dbc.Theo hinh thirc nay thi qua trinh phan tich dugc thé hién toan bo néi
dung cta hoat dong kinh doanh.Két qua phén tich s& cung cip théng tin
thuong xuyén cho lanh dao trong doanh nghi€p.Trén co sé nay cac thong tin
qua phén tich duoc truyén tir trén xubng dudi theo chirc ning quan 1y va qua
trinh giam sat, kiém tra, kiém soat, diéu chinh, chan chinh d6i véi ting bo
phan ctia doanh nghiép theo co cdu tir ban giam ddc dén cac phong ban.

Cong tac phan tich tai chinh duoc thuc hién & nhiéu bod phan riéng biét
theo cac chirc nang ctia quan ly nhim cung cip thong tin va théa man thong

tin cho cac b phan ctia quan 1y dugc phan quyén, cu thé:



Dbi v6i bo phan duge phan quyén kiém soat va ra quyét dinh vé chi
phi, bd phan nay sé td churc thuc hién thu thap thong tin va tién hanh phan
tich tinh hinh bién dong chi phi, gitt thuc hién so vdi dinh mic nham phat
hién chénh 1éch chi phi ca vé hai mat dong luong va gia dé tir 46 tim ra
nguyén nhan va dé ra giai phap.

Dbi v6i bo phan duge phan quyén kiém soat va ra quyét dinh vé
doanh thu(Thuong goi la trung tdim kinh doanh), 1a b0 phan kinh daonh riéng
biét theo dia diém hodc mét sd san phém nhém hang ri€ng biét, do do ho co
quyén v6i bo phan cap dudi 1a b phan chi phi, tng véi bd phan nay thuong
1a truong phong kinh doanh, hodc giam ddc kinh doanh tiy theo doanh
nghiép.bd phan nay sé tién hanh thu thap thoéng tin, tién hanh phén tich bao
c4o thu nhap, danh gid méi quan hé chi phi — khéi luong — loi nhuén 1am co
s& dé danh gia hoan von trong kinh doanh va phén tich béo cao ndi bo.

2.2.3.2. Pham vi nghién ciru:

Tiéu luan duoc tién hanh trong hoc ky II ctia dai hoc khod 3 & trudng
Pai hoc Cong Nghiép Tp HO Chi Minh. Pham vi nghién ctru chi yéu 13 4 ndi
dung tai chinh: nhom chi s6 sinh 161, nhém chi s6 kha nang thanh toan,
nhom chi s6 danh gia kha nang quan 1y tai san, nhom chi s6 c6 phiéu, nhiing
ndi dung co lién quan dén quan trj tai chinh, bao cdo tai chinh ctia cong ty co
phan Vinamilk qua hai nim 2008-2009, ngoai ra con dua ra nhiing giai phap
dé phat trién, cai thién nhitng thuc trang, tinh hinh tai chinh hién tai cta
cong ty.

2.2.3.3. Két qua nghién ciru:

Tang thém hiéu biét cua chiing ta vé tai chinh céng ty va phuwong phan
tich tai chinh cong ty.

Pua ra dugc nhitng giai phap dé khac phuc nhitng khé khan trén co s

phan tich thuc trang vé tai chinh cua cong ty.



Nang cao kha nang tu duy, kha nang lam viéc theo nhém. Nang cao
tinh than trach nhiém dbi v6i van dé tai chinh, phén tich tai chinh cong ty.

2.2.4. Cac nhin t6 tac dong dén Tai Chinh Doanh Nghiép.

Pé tién hanh hoat dong san xuat kinh doanh, doanh nghiép can co
hoat dong trao doi diéu kién va két qua san xuat thong qua nhiing cong cu tai
chinh va vat chat. Chinh vi vay, bat ky doanh nghiép nao ciing phai tham gia
vao cac mdi quan hé tai chinh da dang va phirc tap. Cac quan hé tai chinh d6
c6 thé chia thanh cac nhém chu yéu sau:

Thit nhat: Quan hé tai chinh giira doanh nghiép véi Nha nuéde. Quan
hé nay biéu hién trong qua trinh phan phdi lai tong san pham xa hoi va thu
nhap qudc dan giira ngan sach Nha nudc véi cac doanh nghiép thong qua cac
hinh thtrc:

Doanh nghiép ndp cac loai thué vao ngan sach theo luat dinh.

Nha nudc cap vén kinh doanh cho cic doanh nghiép hodc tham gia
v6i tu cach nguoi gop vén (Trong cac doanh nghiép so hiru hon hop).

Thir hai: Quan hé tai chinh gitra doanh nghi€p vai thi truong tai chinh
va céac to chirc tai chinh. Thé hién cuy thé trong viéc huy dong cac ngudn von
dai han va ngén han cho nhu cau kinh doanh:

Trén thi truong tién té dé cap dén viéc doanh nghi¢p quan h¢ vdi cac
ngan hang, vay cac khoan ngan han, tra 14i va goc khi dén han.

Trén thi trudng tai chinh, doanh nghiép huy dong cac nguén vbn dai
han bang cach phat hanh cac loai ching khoan ciing nhu viéc tra cac khoan
141, hodc doanh nghiép giri cac khoan vén nhan réi vao ngan hang hay mua
chirng khoan cua cac doanh nghi¢p khac.

Thir ba: Quan h¢ tai chinh gitta doanh nghi€p véi cac thi truong khac

huy dong cac yéu td dau vao (Thi truong hang héa, dich vu lao dong...) va



cac quan hé dé thuc hién tiéu thy san phém O thi trudong dau ra (Vi céc dai
1y, cac co quan Xuét nhap khau, thuong mai...).

Thwr tw: Quan hé tai chinh phat sinh trong ndi bd doanh nghiép. Do 1a
cac khia canh tai chinh lién quan dén van dé phan phdi thu nhap va chinh
sach tai chinh cua doanh nghiép nhu van dé co cdu tai chinh, chinh sach tai
dau tu, chinh sach loi tirc ¢b phan, st dung ngan quy ndi bé doanh nghiép.
Trong mbi quan hé quan 1y hién nay, hoat dong tai chinh cta cac Doanh
nghi¢p nha nudc c6 quan h¢ chat ché véi hoat dong tai chinh cua co quan
cht quan 13 Tong cong ty. Mdi quan hé d6 duoc biéu hién trong cac quy dinh
vé tai chinh nhu:

Doanh nghi¢p nhan va c6 trach nhiém bdo toan von ctua Nha nuée do
Téng cong ty giao.

Doanh nghiép c6 nghia vu dong gép mot phan quy khau hao co ban va
trich mot phan loi nhan sau thué vao quy tap trung ctia Tong Cong Ty theo
quy ché tai chinh ctia Téng Cong Ty va véi nhitng diéu kién nhat dinh.

Doanh nghiép cho Tong cong ty vay quy khau hao co ban va chiu su
diéu hoa vdn trong Tong cong ty theo nhimg diéu kién ghi trong diéu 1¢ ca

T6ng cong ty.

2.3 Cdc nhém ty sé tai chinh:
2.3.1 Nhém ty so khd néng sinh 1oi:

Loi nhuan 1a muc dich cubi cung cua hoat dong san xuét kinh doanh,
lgi nhuan cang cao, doanh nghi¢p cang khéng dinh vi tri va sy ton tai cua
minh trong nén kinh té thi trudng. Nhung chi thong qua sb loi nhudn ma
doanh nghiép thu dugc trong ky cao hay thip dé danh gia chat luong hoat
dong 1a tot hay xau thi c6 thé dua chung ta téi nhiing két luan sai 1am. Béi s6

loi nhudn nay khong twong xtimg véi lwgng chi phi bo ra, voi khdi lugng tai



san ma doanh nghiép dang sir dung. Dé khéic phuc nhugc diém nay, cac nha
phan tich thuong bo sung thém nhing chi tiéu twong dbi bang cach dat loi
nhuan trong mdi quan hé véi doanh thu dat dugc trong ky véi tong s6 von
ma doanh nghiép huy dong vao san xuit kinh doanh. Phén tich muc d¢ sinh
161 ctia hoat dong kinh doanh dugc thuc hién thong qua tinh toan va phan
tich cac chi sb sau:

Lgi nhudn bién (MP)

La ty s6 do luong sb 13i rong ¢ trong mot dong doanh thu thu duoc.

Ty s6 nay noi 1én tac dong cia doanh thu dén 1oi nhuan, néu nhu ty $6
nay cao thi mot déng doanh thu tao ra nhiéu loi nhuan va nguoc lai. Hay noéi
cach khac mot déng doanh thu trong d6 c6 bao nhiéu 13i cho c¢6 déng, dong
thoi chimg minh duge & ky nio kiém soat chi phi ¢6 hiéu qua.

Muc tiéu cua nha dau tu v6i mot dong doanh thu thi 13i rong hién tai
va tuong lai phai nhiéu hon ky truéc dé, loi nhudn bién ting qua cac ky thi
cang tot.

Lai rong cua co dong dai chang

MP = Doanh thu

Sire sinh loi co so BEP:

La ty s6 do luong gitra loi nhuan trudc 13i vay va thué trén tong tai san
ctia doanh nghiép. Hay néi cach khac mot dong von bo ra tao ra duoc bao
nhiéu dong 1ai trudc thué.

Muc tiéu cta nha dau tu véi mot déng von bo ra thi 13i trude thué ky
hién tai va twong lai phai nhiéu hon cac ky trude do, stc sinh 101 co s ting

qua cac ky cang tot.



Cong thuc:

Loi nhudn thudn trude 131 vay va thué

BEP = Tﬁng tai san

Ty sudt sinh 1oi trén tai sdn ROA

La ty sb do luong giira loi nhuan rong trén tong tai san cia doanh
nghi¢p, hay do luong hi€u qua hi¢u qua st dung va quan 1y tai san. Mot
d6ng von bo ra thu bao nhiéu 14i cho co dong.

Muc tiéu ctia nha dau tu 12 v6i mot dong von bo ra thi 1ai trude thué
ky hién tai va twong lai phai nhiéu hon cac ky trudc d6, suat sinh loi tang
qua cac ky cang tot.

Cong thuec tinh:

Lai rong cua co dong dai ching

ROA = Tﬁng tal san

Ty sudt sinh 10i trén von cé phin:

La ty s6 do luong giira lgi nhudn rong trén vén ¢6 phan cua cd dong.

Ty suét sinh 10i trén vén ¢d phan do luong hiéu qua quan 1y va sir
dung von chu so hitu, mot dong von chu sé hitu bo ra thu bao nhiéu dong 13i
cho c6 dong.

Muc tiéu cua nha dau tu v6i dong von bo ra thi 1ai ky hién tai va
tuong lai phai nhiéu hon céc ky trude d6, ROE cang ting cang tot.

Cong thire tinh:

Lai rong cua co dong dai chiung

ROE =

Von co phan dai ching



2.3.2 Nhém ty so thanh todn:

Ngay nay muc tiéu kinh doanh dugc cac nha kinh té nhin nhan lai mot
cach truc tiép hon nhu tra cong no va cé 191 nhuan. Vi vay kha nang thanh
toan duoc coi la céac chi ti€u tai chinh dugc quan tdim hang dau va duoc dic
trung bang cac chi sb sau:

H¢ sé thanh todn chung:

Hé s nay thé hién mdi quan hé tuwong ddi giita tai san luu dong hién

hanh va téng s6 ng ngén han hién hanh.

TSLD

Heé s6 thanh toan chung=
T6ng no ngan han

Tai san luu dong thong thuong bao gém tién, cac chiung khoan dé
chuyén nhuong, cic khoan phai thu, hang tén kho va tai san luu dong khac.

No ngin han bao gdm cac khoan vay ngan hang va cac to chirc tin
dung, cac khoan phai tra nha cung cp va cac khoan phai tra khac.

Hé sb thanh toan chung do ludng kha ning cta cac tai khoan lwu dong
c¢6 thé chuyén ddi thanh tién dé hoan tra cac khoan no ngin han. Hé s nay
phu thudc vao ting nganh kinh doanh va tirng thoi ky kinh doanh va ting
thoi ky kinh doanh nhung nguyén tic co ban phat biéu rang con sb ty 18 2:1
1a hop ly. Nhin chung mdt con sb ty 1¢ thanh toan chung rat thip thong
thudng s& tré thanh nguyén nhan lo au béi vi van dé ric réi vé tién mit s&
xuat hién. Trong khi d6 mot con sd ty 1é quéa cao lai noi 1én rang cong ty

khong quan 1y hop 1y duoc cac tai san hién c6 ctia minh.

H¢ s6 thanh todn nhanh:



Hé sd thanh toan nhanh 1a mot tiéu chuan danh gia khét khe hon vé kha
nang tra cac khoan no ngin han so v&i chi sé thanh toan chung. Hé s6 nay
thé hién moi quan hé giita tai khoan c6 kha nang thanh khoan nhanh nhu tién
mat ( tién mat, chimg khoan c6 gia va cac khoan phai thu) va tong no ngan
han. Hang ton kho va céc khoan phi tra trudc khong dugce coi 1a tai san co
kha ning thanh khoan nhanh vi ching khé chuyén di ra tién mit va do rui
ro cao khi duoc ban.

Cong thuc:

TSLP + Hang tén kho

Hé s6 thanh toan nhanh =

Téng no ngan han
Néu hé s thanh toan nhanh > 1 thi tinh hinh thanh toan twong ddi kha
quan, con néu <1 thi doanh ngiép c6 kha nang gip kho khan trong van dé

thanh toan no.

H¢ 56 thanh todn tirc thoi:
Pay 1a mot chi sé danh gia kha ning thanh toan bang tién mat khat
khe hon hé sé thanh toan nhanh. Hé s6 nay dugc tinh bang cac lay
tong cac khoan tién va chimg khoan c¢6 kha ning thanh toan chia cho
no ngan han

Tién mat + chiing khoan thanh khoan cao

Hé s6 thanh toan tac thoi =

T6ng no ngan han
Chi s6 nay dic biét quan trong ddi véi nhitng doanh nghiép ma hoat
d6ng khan hiém tién mat ( quay vong von nhanh), cac doanh nghiép nay can
phai dugc thanh toan nhanh chong dé hoat dong duoc binh thuong. Thuc té
cho thiy, hé s6 nay > 0,5 thi tinh hinh thanh toan twong ddi kha quan con



néu < 0,5 thi doanh nghiép c6 kha ning gip kho khin trong viéc thanh toan.
Tuy nhién, hé s6 ndy quéa cao lai phan anh mot tinh hinh khong t6t rang vén
bang tién qua nhiéu, vong quay tién cham lam giam hiéu qua sir dung va

viéc quan ly tién mdt kém khong hi€u qua.

H¢ 56 thanh todn ldi vay:

Lai vay phai tra 1a mot khoan chi phi c¢b dinh, ngudn dé tra 13i vay 1a
131 thuan trude thué. So sanh giira ngudn dé tra 13i vay véi 1ai vay phai tra
s& cho chiing ta biét doanh nghiép da sin sang tra tién 1ai vay & mirc do
nao.

Lai thuan trude thué + 14i vay phai tra

Hé sd thanh toan 13i vay =
Lai vay phai tra
Hé s6 nay dung dé do luong mure do 191 nhuan ¢6 dugc do str dung von
dé dam bao tra 13i cho chu ng. Noi cach khac, hé s6 thanh toan i vay cho
chang ta biét duoc s von di vay da st dung tdt voi murc nao va dem lai mét

khoan 1oi nhuén 1 bao nhiéu, c6 bu dip 14i vay phai tra hay khong.

2.3.3 Nhom chi tiéu vé khd néing qudn Iy tdi sin:

Khi giao tién von cho nguoi khac st dung, cac nha dau tu, cha doanh
nghi¢p, nguoi cho vay.... Thuong ban khodn trudce cau hoi: tai sdn cia minh
dugc st dung ¢ murc hiéu qua nao? Cac chi tiéu vé hoat dong s& dap Gmg cau
hoi nay. Pay 1a nhom chi tiéu dic trung cho viéc sir dung tai nguyén, ngudn
nhan luc cta doanh nghiép. Cac chi tiéu ndy duoc str dung dé danh gia tac
dong t6i hiéu qua st dung von cia doanh nghiép. Ngudn vén cua doanh
nghiép dugc ding dé dau tu cho TSCD va TSLD. Do d6, cac nha phan tich

khong chi quan tdm t&i viée do luong hi€u qua sir dung tong s6 ngudén von



ma con chu trong dén hi¢u qua st dung cua ting bd phan cau thanh nguon

von cua doanh nghiép.

Vong quay tién
Chi s nay dugc tinh bang cach chia doanh thu tiéu thu trong nim cho
téng s tién mit va cac loai chimg khoan ngin han cé kha ning thanh toan

cao.

Doanh thu tiéu thu

Vong quay tien = Tién + chimg khodn ngin han ¢6 kha ning thanh khoan cao

Chi tiéu nay cho biét vong quay cua tién trong nam.

Vong quay hang ton kho:

Hang tdn kho 12 mot tai san du trit v&i muc dich nhdm dam bao cho
san xuit tién hanh mét cach binh thuong, lién tuc, va dap ung duoc nhu cau
cta thi truong. Murc d6 hang ton kho cao hay thap phu thudc vao nhiéu yéu
t6 nhu: loai hinh kinh doanh, ché d6 cung cdp mirc d6 dau vao, mic do tiéu
thu san phém, tho1 vu trong nam.... Pé dam bao san xuit tién hanh lién tuc,
ddng thoi dap tng du nhu cau khach hang, mdi doanh nghiép can c6 mot
mure duy trit hang tdn kho hop 1y, chi tiéu ndy duoc xac dinh bang ti 1& doanh

thu tiéu thy trong nim va hang tén kho.

Doanh thu tiéu thu

Vong quay hang ton kho = Hang ton kho

Pay 1a chi s6 phan anh trinh d6 quan 1y du trit cia doanh nghiép, thé

hién moi quan hé gitra hang hoa da ban va vat tu hang hoa cua doanh



nghiép. Doanh nghiép kinh doanh thudng c6 vong quay hang ton kho 16n
hon rat nhiéu so véi doanh nghiép san xut kinh doanh. Chi tiéu nay tir 9 tré
1én 13 mot ddu hiéu tot vé tinh hinh tiéu thu va dy trir. Hé s6 nay thap co thé
phan dnh doanh nghiép bi & dong hang hoéa, hodc san phém tiéu thu cham va

nguoc lai.

Vong quay toan bé von:

Vong quay toan bd voén 1a chi tiéu do luong hiéu qua sir dung von,
trong d6 nd phan anh mot déng von cia doanh nghiép huy dong vao san
xuat kinh doanh dem lai bao nhiéu ddng doanh thu. Chi tiéu nay dugc xéac

dinh nhu sau:

Doanh thu t1éu thu

Vong quay toan bo vén =
Tong s6 von

Tong s6 vén & diy bao gém toan bd sd von duge doanh nghiép sir
dung trong ky, khong phan biét ngudn hinh thanh. S liéu dugc 1dy & phan
tong cong tai san, mi s6 250 trong Bang can d6i ké toan.

Chi tiéu nay lam rd kha ning thanh tdn dung von triét dé vao san xuét
kinh doanh ctia doanh nghiép. Viéc cai thién nay sé& lam ting loi nhuan dong

thoi lam tang kha ndng canh tranh, uy tin cua doanh nghiép trén thi truong.

Ky thu tién trung binh:

Trong qua trinh hoat dong, viéc phat sinh cac khoan phai thu, phai tra
1a diéu tat yéu. Khi cac khoan phai thu cang 16n, ching to von cua doanh
nghiép bi chiém dung cang nhiéu. Nhanh chéng giai phong von bi o dong

trong khau thanh khoan 1a mdt bd phan quan trong trong cong tac tai chinh.



Vi vay, cac nha phén tich tai chinh rit quan tim t&i thoi gian thu hdi cac
khoan phai thu va chi tiéu ky thu tién trung binh dugc sir dung dé danh gia
kha nang thu hoi vén trong thanh toan trén co s& cac khoan phai thu va

doanh thu ti€u thy binh quan ngay. Chi ti€éu nay dugc xac dinh nhu sau:

Cic khoan phai thu

Ky thu tién trung binh =
Doanh thu binh quéan ngay

Céc khoan phai thu bao gém: phai thu khach hang, tra trudc cho ngudi
ban, cac khoan tam trng, chi phi tra trudce. ..

S6 liéu nay lay ¢ bang can dbi ké toan, phan tai san, ma sd 130 “céc
khoan phai thu” va 159 “tai san luu dong”.

Doanh thu bao gém: Doanh thu tir hoat dong san xuét kinh doanh ( ma
s6 01), thu nhép tir hoat dong tai chinh ( ma sb 31) va thu nhap bét thuong (
mi s6 41) & bao cao két qua hoat dong kinh doanh, phan béao cdo 16 14i.

Céc khoan phai thu 16n hay nhé phu thudc vao chinh sach tin dung
ctia doanh nghiép va cac khoan phai tra trude ky thu tién trung binh cho biét
trung binh s phai thu trong ky doanh thu ctia bao nhiéu ngay. Thong thuong
20 ngay 1a mot ky thu tién chap nhan duge. Néu gi tri cua chi tiéu ndy cang
cao thi doanh nghiép di bi chiém dung vén, giy & dong trong khau thanh
toan, kha nang thu hdi von trong thanh toan cham. Do d6, doanh nghiép phai
c¢6 bién phap thu hoi ng. Tuy nhién, trong tinh hinh canh tranh gay gt thi c6
thé day la chinh sach cua doanh nghiép nhim phuc vu nhitng muc tiéu chién

lugc nhu chinh sach mé rong, tham nhap thi truong.

2.3.4 Nhém chi sé co phiéu:
Nhém ty s6 danh gia co phiéu:

Loi nhudn trén méi cé phiéu EPS (Earnings Per Share)



Ti s6 nay do ludng giira 13i rong NI(14i rong cua cb dong dai chiing)
v6i s6 ¢d phiéu ma doanh nghiép da phat hanh. Ty sé nay noi 1én 1ai trén mdi
¢ phiéu qua mot nam 14 bao nhiéu.Nha dau tu rat quan tam dén ty sd nay,
ho mong muén EPS cang cao cang tt.

*Y nghia: EPS 13 loi nhuan (thu nhap) trén mdi c6 phiéu. Pay la
phan loi nhudn ma cong ty phan bo cho mdi ¢ phan théng thuong dang
dugc luu hanh trén thi truong. EPS dugc st dung nhu mot chi s6 thé hién
kha ning kiém loi nhuan cta doanh nghiép

Cong thuc:

Loi nhudn phan bé cho cac cé dong NI

EPS = : _ S,
S0 lugng binh quén gia quyén cua s6 CPPT dang luu hanh Qs

Trong do:
NI: 13i rong cua c6 dong dai chiing
QS: S6 luong ¢ phiéu doanh nghiép phat hanh

Ty s6 gid cé phiéu trén lpi nhudn ciia mét cé phiéu P/E

Ti sé do luong giita thi gid cta c6 phiéu trén thu nhap ctua mot cd
phiéu, ty sé ndy dung cho nha dau tu xem xét dén lac nao thi ho thu hoi
duoc von dau tuPay ciling duoc xem 1a chi phi phai bo ra dé c6 duoc mot
déng lgi nhuan thu vé.

*Y nghia:

Hé s6 gia trén thu nhap (P/E): 1a mot trong nhiing chi sb phan tich
quan trong trong quyét dinh dau tu chimg khoan ctia nha dau tu. Thu nhép tir
o phiéu s& c6 anh hudng quyét dinh dén gia thi truong ctia cd phiéu d6. P/E
cho thdy gia c6 phiéu hién tai cao hon thu nhap tir c6 phiéu d6 bao nhiéu lan,

hay nha dau tu phai tra gia cho mot dong thu nhap bao nhiéu. P/E dugc tinh



cho tirng c¢6 phiéu mot va tinh trung binh cho tit ca cac cb phiéu va hé sb
nay thuong duge cong bd trén bao chi.

Néu hé sd P/E cao thi diéu d6 co6 nghia 1a nguoi dau tu dy kién téc do
tang co tlrc cao trong tuong lai; cd phiéu c6 rui ro thip nén ngudi dau tu thoa
méin v&i ty suat von hoa thi truong thap; du doan cong ty co toc do tang

trudng trung binh va sé tra co tlc cao.

Cong thuc:
Gi4 hién hanh cia mdi cd phiéu p
P/E = . . . . i L: i
L¢i nhuan cua moi ¢o phiéu EPS
Trong do:

P/E: Ty gia c6 phiéu trén thu nhap ctia mot ¢ phiéu
P: Gia hién hanh trén thi trudng cb phiéu
EPS: Loi nhuan trén ¢ phiéu
Cé tirc DPS(Dividend Per Share):
Ty s6 nay phan anh nha dau tu phai bo ra bao nhiéu mua c6 phiéu dé

duoc mot déng loi nhuan.

Tong ¢6 tire D

S6 ¢o phiéu da phat hanh QS

DPS=

Trong do:
TD: Tong cb tic
QS: S6 luong co phiéu doanh nghiép phat hanh
Ti so6 P/F: Ti s6 nay do luong thi gia cuia co phiéu trén gia so sach cia

mot co phiéu

Gia tri hién hanh cua c6 phiéu P

P/F =

Gia so sach(ménh gid) F



Trong do:
P/F: Ty s0 gia co phi€u trén gia so sach cua mot co phicu
P: Thi gia cta c6 phiu

F: gia trén so6 sach cua mdt c6 phiéu



CHUONG III: THUC TRANG TINH HINH TAI CHiNH CONG TY
VINAMILK.

3.1. Phan tich so bd vé két qua hoat dong sin xuit kinh doanh.

Cing ty Ci phin Sfa Viét Nam
Béng ciin ddi ké todn hy'p nhit tai ngiy 31 thing 12 ndm 2009 (ti€p theo)

Ma Thuyt 3171272009 IVT2F2008
s6 minh Triéu VNP  Triéu VNP

Taisan dai han 200 3.412.87% 2.779.354
Phai thu dii han 210 5.822 475
Phai thu khic 218 5.822 475
Thi séin ¢d dinh 220 2.524.964 1.936.923
Tai sdn ¢b djnh hifu hinh 221 7 1.835.583 1.529.187
Npuyén gid 222 3.135.507 2.618.638

Ehdu hao liy k& 223 (1.299.924)  (1.089.451)

Thi gin eif djnh vé hinh 227 8 39.241 5(1.868
Npuyén pid 228 §2.330 79.416

Phéin b 1Ty ki 229 (43.098) {28.548)

Xay ding oo bin dd dang 230 9 650, 140 356.868
Biit dijng sin ddu o 240 10 27489 27.489
Npwvén pid 241 27.489 27.489

Péu tur dai han 25 11 602.479 570.657
Bau wr viio cing ty lidn két 252 26.152 23702
Béu w dii han khde 258 672.732 546.955
Dy phong gidim gid ddv o dii hyn 259 (96.405) -
Tai sin dii han khie 260 249.125 243810
Chi phi ted trwde dii han 261 13 194,714 195.512
Téi sén thué thu nh§p hofin lai 262 14 53.521 47.276
Tii sdn ddi han khic 268 890 1.022

TONG TAISAN 270 §.4582.036 5.966,959




Bdo cdo két qud hoat djng kinh doanh hgp nhét cho nim két thiic ngay 31 thang 12
nam 2009

Mid Thuyét 31/12/2009  31/12/2008
s¢ minh Triéu VND Triéu YND

T6ng doanh thu 01 24 10.820.142 8.380.563
Céc khodn gidm trir 02 24 (206.371) (171.581)
Doanh thu thudn 10 24 10.613.771 8.208.982
Gid von hing ban 11 25 (6.735.062)  (5.610.969)
Lgi nhuéin ggp 20 3878709  2.598.013
Doanh thu hoat d0ng tai chinh 21 26 439.936 264.810
Chi phi hoat dong tai chinh 22 27 (184.82%) (197.621)
Chi phi ban hang 24 (1.245.476)  (1.052.308)
Chi phi quén I¥ doanh nghiép 25 (202.942)  (297.804)
Lgi nhugn thudn ti* hogt dong kinh doanh 30 2.595.399 1.315.090
K&t qua tir cdc hoat dong khae 40
Thu nhip khdc 31 28 143.031 136.903
Chi phi khdc 32 29 (7.072) (6.730)
Phin 19 trong lién deanh 40 (73.950)
Lgi nhudn truée thué 50 2.731.358 1.371.313
Chi phi thu¢ thu nhp hién hinh 51 30 (361.536)  (161.874)
Lgi ich thué thu nhap heén lai 52 3 6.245 39.259
Lg¢i nhuéin sau thué 60 2.376.067 1.248.698




NGUON VON
N( PHAI TRA

Ng ngéin han
Vay ngin han
Phii trd thuong mai
Nguthi mua trd tien trude
Thué phdi ndp Ngén sich Nhi nude
Phii trd cng nhin vién
Chi phi phai trd
Cdc khodn phi trd khic

Ni dai han
Phai trd thudng mai
N dii han khide
Vay dii han
Dy phivng trg cip théi viée vit bio hidm thit
nghiép

VON cHU 86 Hilu

Vin chi sd hitu
Vén ¢d phiin
Thiing dv vén cff phin
Cd phi€u ngln quf
Quf diu tr va phdt trién
Quy dy phong té1 chinh
Quyf khen thudng va phic lgi
Lgi nhufin chua phin phdi

LO1icH ¢ pONG THIEU 80

TONG NGUON VON

Mi Thuyét 31/12/2009
minh Trigu VNP  Trigu VND

ut
50

300

0
31l
312
313
314
315
316
314

330
33
333
334

336
400

410
411
412
414
417
418
419
420

439

440

15

17
18

19
20

21

12

23

31/12/2008

1.808.931 1.154.432
1.552.606 972.502
13.283 188.222
T89.867 492.556
28.327 5917
399,962 64.187
28.683 3.104
208.131 144.052
B3.848 14.464
236,323 181.930
116.940 93.612
92.000 30,000
12.455 22418
34.930 35,900
6.637.739 4.761.913
6.637.739 4.761.913
3.512.653 1.752.757
- 1.064.945

(154) -
1,756,283 869.607
294,348 175.276
182,265 G6.198
892,344 803.037
35.366 50.614
8.482.036 5.966.959




Phan bo cho:
C6 dong thicu s6
CG dong ciia Cong ty

Lai trén cd phicu

Ldi cd bén trén co phi€u bing VND

3.1.1. Phan tich két qua kinh doanh.

Mi Thuyét 31/12/2009
s6 minh Triéu YND

61 23
62
0 3l

311212008

Triéu YND
375 (1.422)
2375692 1.250.120
6.769 3.563

Trong bdi canh nén kinh té Viét Nam va Thé giéi gap nhiéu bién dong trong

nim 2008 do lam phat, khiing hoang ctia nén kinh té thé gidi thi Vinamilk

d3 gap rat nhiéu kho khian. Sang nim 2009 nho sy can thiép cta nha nudc

dua ra cac goi kich cau da dan dua nén kinh té€ 6n dinh trd lai va vinamilk da

dat dugc doanh thu vugt mirc mong doi cu thé nhu sau:

2008(tr.d) 2009(tr.d) Ting giam %
Doanh thu 8.380.563 10.820.142 29,1%
Chi phi 7.131.865 8.444.075 18,4%
Loi nhuin 1.248.698 2.376.067 90,2%




12000000
10820142
10000000 -
838056 8444075
8000000 - 7131886
B 2008(tr.d)
6000000 -
W 2009(tr.d)
4000000 -
2376067
2000000 + 12486
0 .
Doanh thu Chi phi Loi nhuan

Doanh thu ctia nam 2009 dat 10820142 tr.d tang 29,1% so v61 nam 2008,
day 1a muc tang trudng khé cao, chi phi ndm 2009 & mtc 8444075 tr.d tang
18,4 % so v6i nam 2008, muc tang chi phi & muc vira phai. Va bat ngd nhat
1a 1oi nhuan nam 2009 dat 2376067 tr.d tang 90,2% so vdi nam 2008, day 1a
murc ting rat cao. Pat duoc thanh cong nhu vay la nho sy can thiép kip thoi
cta chinh phu va sy doan két, phan dau cta tap thé Vinamilk.

3.1.2. Phén tich két cau tai san.

Nam 2007 la 1 ndm thanh cong ryc r& khi ma téng tal san cua nam 2007 dat
5425117 tr.d tang 50,67% so voi nam 2006 voi 3600533 tr.d. Nhung sang
nam 2008 do sy bién dong cua nén kinh té thé gidi cong ty da gap nhiéu kho
khin va tong tai san cua cong ty hau nhu khong thay d6i nhiéu so v6i ndm
2007. Qua nam 2009 tai san cong ty da c6 nhiéu thay ddi cu thé nhu sau.
DVT: tricu VND

Chi tiéu % Nam 2008 | % Nam 2009 Tang
giam %
Tong gia tri tai san [100% 5966959 100% 8482036 42,15%
Tai sin c6 dinh 32,46% 1936923 29,77% 2524964 30,36%
Tai san luu dong 67,54% 4030036 70,23% 5957072 47,82%




Két cAu tai san nam 2008

Két ciu tai sdn Nam 2009

O Taisan
¢ dinh,
29.77%

O Taisan
¢b dinh,
32.46%

B Taisan

. W Taisan
[
dong, dc“L)rnug
0, -y H
67.54% 70.23%

Téng tai san cua nam 2009 dat 8482036 ting 42,15% so v&1 nam 2008. Xét
vé két cdu tai san trong ndm thi két céu tai san cta 2 nim khong thay d6i
nhiéu, cong ty tang cudng nhiéu hon vé tai san luu dong cua nam 2009 so
v6i nam 2008. V& mit gia tri thi tai san ¢ dinh ctia nam 2009 ting 30,36 %
so vo1 nam 2008, va tai san luu dong tang 47,82%.

3.1.3. Phan tich ket cAu ngudn von.

Tuong tu nhu két cau tai san, két cAu ngudn vén clia cong ty ciing gip nhiéu
bién dong va thé hién nhu sau:

DVT: triéu VND

Chi tiéu % Nim 2008 | % Nim 2009 Ting

giﬁm 0/0
Tong nguon von 100% 5966959 100% 8482036 42,15%
No phai tra 19,35% 1154432 21,33% 1808931 56,69%
Nguon von 79,8% 4761913 78,26% 6637739 39,39%
Loi ich co doéng|0,85% 50614 0,41% 35366 -30.12%
thiéu sb




Két cdu ngudn vén ndm 2008

O Loiich co
déng .
thiéu s6, O No phai
0.85% tra
19,35%

B Nguén
vén
79.8%

Két cau ngdbn von ndm 2009

B Loi ich cd
dQng thiéu e O No phéi
s0, 0.41% tra, 21.33%

B Ngudn von,
78.26%

Két cadu Ngudn von cta nam 2009 gan nhu 1a giéng 1am 2009, chi thay doi
ve€ gid tri nhu da tinh & bang trén.



3.2. Nhém ty s6 kha niing sinh 19i:
Ddi véi doanh nghiép muc ti€u cudi cung 1a loi nhuan. Loi nhudn 1a mot chi
tiéu tai chinh téng hop phan anh hiéu qua cta toan bd qua trinh dau tu, san
xudt, tiéu thu va nhimg giai phap ki thuat, quan 1y kinh té tai doanh nghiép.
Logi nhudn bién MP (marginal proft)
Lai rong caa cd dong dai chang
MP= " Doanh thu -
Badng phdn tich chi s6 loi nhudn bién:

Pon vi tinh: triéu

Chi tiéu Nam 2009 Nam 2008 Chénh 1éch (%)
Lai rong 2,376,067 1,248,698 90.28%

Doanh thu | 10,613,771 8,208,982 29.29%

thuan

Loi nhuén | 22.39% 15.21% 7.18%

bién




Do thi chi s6 lo1 nhudn bién:

12000000

2000000

10000000
8000000
6000000

4000000

i

A

25.00%

T 20.00%

T 15.00% | L 3i rong

- 10.00%

C— Doanh thu thuan
=—fr=| i Nhuan bién

T 5.00%

Nam 2009

Nam 2008

0.00%

Nam 2009 chi s6 loi nhun bién 1a 22.39%, diéu nay c6 nghia 1a ctr

100 dong doanh thu s& dem lai 22.39 ddng loi nhuan thuan. Mot dong doanh

thu nam 2008 tao ra 15.21 déng lo1 nhuan.

Vay mot déng doanh thu nam 2009 tao ra nhiéu loi nhuan hon nam

2008, chirng téa cong ty quan 1y chi phi nam 2009 hi€éu qua hon nam 2008.
Swre sinh loi co s¢ BEP (BASIS OF EARNING POWER)

Loi nhuan thudn trude 1ai vay v thué

BEP=

Tong tai san

Béang phan tich strc sinh 101 co s6:

Don vi tinh: triéu

Chi tiéu Nam 2009 Nam 2008 Chénh 1éch (%)
Loi nhuin thudn 2595399 1315090 97.36%

truoc lai vay va

thué

Tong tai san 8482036 5966959 42.15%

Stre sinh 101 co s¢ | 30.6% 22.04% 8.02%




D06 thi stre sinh 161 co so:

9000000 35.00%
8000000 | 4 1 30.00%
7000000 |

1 25.00%
6000000 | \
5000000 | | 20.00%
4000000 | 1 15.00%
3000000 +

1 10.00%
2000000
1000000 + . | o-00%

0. ; 0.00%
Nam 2009 Nam 2008

B _oi nhuan thuln
trudre 14 vay va thué

[ Téng tai san

—a— Sire sinh i co s&

Nam 2009 sire sinh 10i co s6 1 30.6%, diéu nay c6 nghia 1a mot dong

tal san bo ra sé dem lai 30.6 déng lo1 nhuan. Nam 2008 mot dé)ng tal san bo

ra mang lai 22.04 df‘mg lo1 nhuan.

Nam 2009 chi sé stc sinh 10i co so ting 8.02% so v6i nam 2008.

Nguyén nhan 13 do loi nhudn thuan tir hoat dong kinh doanh ting cao va toc

d6 tang cua ndé manh hon tbc d6 tang cua doanh thu.

Mot déng tai san bo ra nam 2009 tao ra nhiéu lgi nhuan hon nim

2008, chung to6 nam 2009 cong ty hoat dong kinh doanh c6 hi€u qua hon

nam 2008.

Ty sudt sinh 10i trén tai sin ROA (RETURN OF ASSET)

Lii rong caa co dong dai ching

ROA= —

Tong tai san

Bang phan tich ty suat sinh 10i trén tai san:

Pon vi tinh: triéu




Chi tiéu Nam 2009 Nam 2008 Chénh léch
(%)
Lai rong cua co | 2376067 1248698 90.28%
dong dai chung
Tong tai san 8482036 5966959 42.15%
Ty suat sinh 101 | 28.01% 20.93% 7.08%
trén tai san
D0 thi ty sudt sinh 107 trén tai san:
9000000 30.00%
8000000 |
+ 25.00%
7000000 + \
0 WS | 5i rong cla cd dong
6000000 + 20.00% dai ching
5000000 + | 15009 |— Téng tai san
4000000 + '
3000000 + 1 10.00% |—~— TV suét sinh I&i trén
| tai san
2000000 J
+ 5.00%
1000000 + .
0 - : 0.00%

Nam 2009

Nam 2008

Qua bang phan tich va biéu do cho thiy ctr 100 dong tai san nim 2009

s€ tao ra 28.01 déng loi nhuén rong, mot déng tai san bo ra nam 2008 tao ra

duoc 20.93 déng lg1 nhuén rong, tirc tdng 7.08 déng.

Vay mot dong tai san bo ra ndm 2009 tao ra nhiéu dong loi nhuan hon

nam 2008, chung toa cong ty ndm 2009 lam an c6 hi¢u qua hon nam 2008.

Ty suit sinh 11 trén von ¢6 phin ROE (RETUR OF EQUITY)

ROE=

Lii rong caa cd dong dai chung

Von ¢o phan dai ching



Bang phan tich ty suat sinh 15i trén von c6 phan:

Pon vi tinh: tricu

Chi tiéu Nam 2009 Nam 2008 Chénh léch
(%)

Lai rong cua c6 | 2376067 1248698 90.28%

dong dai chung

Von c6 phan dai | 3512499 1752757 100.4%

chiing

Ty suat sinh 101 | 67.65% 71.24% -3.59%

trén von cd phan

D06 thi chi so6 sinh 101 trén tai san:

4000000 72 00%
3500000 + 1 71 00%
20000001 + 70.00% | W | 3i rong cla cd déng
2500000 + . dai chung
2000000 - 1 6900% | —vénch phan dai
+ 68.00% ching

1500000 —a— Ty suét sinh I&i trén
1000000 + 67.00% vén cb phan

500000 + T 66.00%

0 - i 65.00%

Nam 2009 Nam 2008

Mot trim dong von cia cd déng phd théng boé ra nim 2009 tao ra
duoc 67.65 dong loi nhuin rong, mot trim déng vén phd thong bo ra nim

2008 71.24 dong loi nhuan.



Mot déng von phé thong bo ra nam 2008 tao ra nhiéu loi nhuan hon
nim 2009, nguyén nhan 13 loi nhuan rong tang chim hon téc do ting cua
vbn co phan dai ching.

2.2.2 Nhém ty so khd ning thanh todn:

Khda ndng thanh toan nhanh ciia doanh nghiép (OR)

Tién mit + Khoan phai thu

QR= —

No ngin han

Béang phan tich Kha nang thanh toan nhanh ctia doanh nghiép:

Pon vi tinh: tricu

Chi ti€u Nam 2009 Nam 2008 Chénh 1&ch (%)
Tién mat + | 1154769 985039 17.23%

Khoan phai thu

No ngin han 1552660 972502 59.66%

Kha nang thanh | 75% 101% -26%

todn nhanh

D6 thi kha ning thanh toan nhanh:




1800000

120%

1400000 -
1200000 -
1000000 -
800000 -
600000 -
400000 -
200000 -
0

1600000 +

- 100%

-+ 80%

T 60%

T 40%

T 20%

Nam 2009 Nam 2008

0%

mEmm Tién mat + Khoan
phai thu
C—3 Ne ngén han

—a— Kha nang thanh toan
nhanh

Niam 2009 Doanh nghiép c6 kha ning tra no ngan han bang tai san co
tinh thanh khoan cao thdp hon nim 2008. Ly do 1a lugng tién mat va cac
khoan phai thu ctia nim 2009 cao hon naim2008 nhung tong ng ngan han cua
nam2009 ciing tang 1én rat nhidu, Ta c6 thé thdy rang doanh nghiép dang tan

dung ng dé mo rong hoat dong san xuét kinh doanh, tuy nhién cling can phai

c6 bién phap quan 1y no tot hon.

Kha nang thanh toan hién thoi ciia doanh nghiép (CR)

Tai san luu dong

CR=

Béang phan tich Kha nang thanh toan hién thoi cua doanh nghiép:

N ngén han

Don vi tinh: triéu




Chi tiéu Nam 2009 Nam 2008 Chénh léch (%)
Tai san luyu dong | 5069157 3187605 59.03%

No ngén han 1552606 972502 59.66%

Kha nang thanh | 330% 330% 0%

toan hién

D6 thi kha nang thanh toan hién thoi:

6000000 350%

5000000 + 300%

4000000 + T 250% | mmmm Tai sén lvu déng
£ 0, ;

3000000 + 200% 3 No ngan han
T 150%

2000000 + —a— Kha ndng thanh toan
+ 100% hién

1000000 1 50,

0- 0%

Nam 2009 Nam 2008

Nim 2009 kha ning thanh toan ng ngin han bang tai san luu dong cua
Doanh nghiép so vdi nam 2008 1a twong d6i bang nhau. N¢ ngan han cua
nim 2009 ting nhiéu hon so véi ndm 2008 nhung tai san luu dong cua
doanh nghiép ciing ting dong thoi gitp doanh nghiép dap ung duoc kha
ning tra no ngan han bang v4i nam 2008. ta c6 thé thiy 1a doanh nghiép
dang hoat dong san xuét kinh doanh rat hiéu qua.

Ti s0 ng trén von:

Tc‘jng no Tc‘fng ne TDTD

D/A= Tﬁng vén Tc’:‘;n,g vén _TATA

Bdng phdn tich Ti s6 no trén von cia doanh nghiép:

Pon vi tinh: tri€u




Chi tiéu Nam 2009 Nam 2008 Chénh léch
(%)

Toéng no 1774001 1118527 58.6%
Téng von 8482036 5966959 42.15%
Ti s6 ng trén von | 21% 18.75% 2.25%
D thi ty s6 no trén véon:

9000000 — 22%

8000000 + 4 £+ 21%

7000000 + \ 1 21% -Téng no

6000000 d 0o o

5000000 | | g9 | Téng wn

4000000 .

3000000 | g 19% —a—Ti 56 no trén

2000000 + T 19% von

1000000 J T 18%

0 : 18%
Nam 2009 N&m 2008

Nhan xét:

Nam 2008 cir 1 déng von cuia cong ty trong d6 c6 0.2 dong no.

Nam 2009 ctr 1 ddng von ctia cong ty trong d6 c6 0.1875 ddng no.

Chtng t6 nam 2008 coéng ty no cao hon nim 2009.Qua bang can d6i
ké toan ta biét dugc co ciu cac ngudn von dugc dau tu va huy dong vao qua

trinh san xuat kinh doanh cua céng ty Vinamilk c6 d6 chi dong vé tai chinh

cao.




Ty s0 ng trén von chu so hiiu:
Do luong tong s6 ng trén mot dong von, ty sO nay phan anh bao nhiéu

ng trén mdt dong von chu so hiru. Ta co:

Vaon chi s hitu

D/E =

Von vay dai han

Bang phan tich Ti s6 ng trén von ctia doanh nghiép:

Don vi tinh: tri¢u

Chi tiéu Niam 2009 | Nam 2008 Chénh  1léch
(%)

Vén vay dai han | 104455 52418 99.27%

Vén cha so hiru | 6637739 4761913 39.39%

Ty s0 no trén|1.57% 1.1% 0.46%

von chu sé hitu

Do thi ty s6 ng trén von chu s¢ hitu ciia doanh nghiép:

7000000 1.80%
-+ 0,
6000000 | A 1.60%
+ 1.40%
5000000 + p -
— 1 120% N VOn vay dai
A han
4000000 T 1.00% |——3vén chisa
3000000 + { 0.80% hiru
1 0.60% —&— Ty sd no trén
2000000 + R vén chid s& hivu
1 0.40%
1000000 + | 000%
0 : 0.00%

Nam 200Nam 2008




Nhan xé&t:

Nam 2008 cir 1 dong von chu so hitu trong d6 ¢6 0,011 dong ng vay
dai1 han.

Nam 2009 ctr 1 déng vbn chi s¢ hiru trong d6 ¢6 0,0157 déng no vay
dai han.

Chtng to ndm 2009 von chu s¢ hitu ting, no cong ty ting so vi ndm
2008.

So lan thanh todn ldi vay:

L1 nhudn thudn

TIE =

Lii vay

Bdng phan tich 86 lan thanh todn ldi vay ciia doanh nghiép:

Pon vi tinh: triéu

Chi tiéu Nam 2009 Nam 2008 Chénh 1éch
Loi nhuan thudn | 2595399 1315090 97.36%
Lii vay 6655 26971 -75.33%
S4 1an thanh toan | 390 lan 48.8 1an 341.2 lan
1ai vay




Db thi s6 1an thanh toan 13i vay cua doanh nghiép:

3000000 450
+ 400
2500000 +
+ 350 |C—3Loginhuan
thuan
2000000 + + 300
== Lai vay
+ 250
1500000 +
+ 200
1000000 + + 150 L
—— So lan thanh
1 100 toan lai vay
500000 +
+ 50
0 1 0

Nam 2009 Nam 2008

Nhan xét: Qua két qua trén ching ta c6 thé thay kha ning thanh toan
131 vay ctia cong ty Vinamilk 1a rat 1on.

S6 1an thanh toan 1ai vay nam 2009 13 390 (lan) cao hon réat nhiéu so
v6i ndm 2008 1a 48.8(1an), cho thay nim 2009 cong ty hoat dong kinh
doanh hiéu qua hon niam 2008, v&i doanh thu ting gép 2 lan, va chi phi 1
vay giam tir 26971 (triéu dong) nim 2008 xudng con 6655 (triéu déng) nim
2009.

2.2.3 Chi s6 khd néng qudn Iy ti sin:

Vong quay hang ton kho:

Po luong muc luu chuyén hang héa dudi hinh thic ton kho trong mot
nam. Vong quay hang t6n kho cao trong doanh nghiép ban hang nhanh, c6
nghia thoi gian ton kho thip chimg to doanh nghiép ban hang cham hang ton

kho nhiéu.



chi phi hang tan kho
Cs = > :

gia tri hang tén kho

chi phihang tonkho g g¢

- gia tri hang ton kho _ g5 4s

5,610,969 5,610,969

Nam 2008: Cs,os= 1,775,342 1,775,342

6,735,062 6,735,062

=3,16

Niim 2009: Csyoy= 311,765 1,311,765 _ 5 |3

Bdng phdn tich vong quay hang ton kho ciia doanh nghiép:

Don vi tinh: triéu

Chi tiéu Nam 2009 Nam 2008 Chénh léch
Chi phi hang ton | 6735062 5610969 20.03%
kho

Gia tri hang ton | 1311765 1775342 -26.11%
kho

Vong quay hang | 513% 316% 197%

t6n kho

Do thi vong quay hang ton kho:




8000000 6

7000000 + s
6000000 & E:::]thphihéng
T 14 ton kho
5000000 == Gia trj hang tén
kho
4000000 + + 3
3000000 + 5
| Vong quay

2000000 1 hang tén kho
1000000 + _‘ _‘

0 : 0

Nam 2009 Nam 2008

Ta thdy vong quay hang ton kho nim 2009 cao hon nhiéu so véi nim 2008
ching t6 ndm 2009 Vinamilk ban hang nhanh, it c6 hang tén kho. Tuy nhién
khi nhu cau thi trudng sita ting dot bién thi doanh nghiép khong thé dap tng
mot cach nhanh chong.
Vong quay cdc khodn phdi thu - ky thu ng ban chiu RT:

Po ludng mirc thu tién nhanh hay chidm khi sir dung phuong thirc ban hang
tin dung (tin dung thuong mai). Vong quay nay con noi lén mot nam doanh
nghiép c6 bao nhiéu 1an di doi ng. C6 mdt sé quan diém cho ra chung ciing

chinh 13 chu ky san xuat kinh doanh.

Khoan phai thu Khoan phai thu
P DSO = P

DSO = Doanh thu Doanh thu ¢ 360

4754+646,3854754+646,385
Nim 2008: DSO,= 0-380:263 8,380,563 | 369 — 777>

ngay/vong



360 360 360 360
RT = —RT = —
DSO DSO _ 27,7227,72 _ 12,99 vong

8,822+728 8,822+728

Nam 2009: DSO,pp= 10:820,14210,820,142 | 360 = 2448
ngay/vong
360 360 360 360
RT = —RT = —
DSO DSO = 24,48 24,48 _ 14 71 vong

Tuong tu, ta thdy vong quay cac khoan phai thu nam 2009 ciing cao hon so
v6i nam 2008, cho thiy céng ty thu hdi ng ndm 2009 tét hon nim 2008.
Trong nam 2009 cong ty it bi chiém dung von hon nam 2008.

Vong quay tai sdn co dinh:
Do luong mic von can thiét phai dau tu vao tai san ¢d dinh dé c6 duoc mot
d6éng doanh thu. Khi tai san ¢ dinh khong d6i vong quay tong tai san cd
dinh giam, tic 13 doanh nghiép dang gidm doanh thu dé mo rong san xuat.

tong doanh thu __ tong doanh thu

CAF =

TR TR

CAF = o
tal san co dinh _ AF AF

tai san cé dinh
Badng phdn tich vong quay tdi san c¢é dinh ciia doanh nghiép:

Pon vi tinh: triéu

Chi tiéu Nam 2009 [ Nam 2008 Chénh 1&ch
Tong doanh thu | 10820142 8380563 29.11%
Tai san cd dinh | 2524964 1936923 30.36%
Vong quay tai|4.285 4.327 -0.042

san cd dinh

D6 thi vong quay tai san cd dinh:




12000000 4.34

10000000 -

8000000 - B Tong doanh thu

6000000 - 3 Tai san co6 dinh
Vong quay tai

4000000 - san ¢b6 dinh

2000000 -

0,

Nam 2009Nam 2008

Ta thay nam 2008 dé c6 dugc 1 dong doanh thu Vinamilk can dau tu
vao tai san c¢d dinh 1a 4,327 ddng va nam 2009 thap hon 1a 4,285. Cho thiy
niam 2009 cong ty dang ddu tw mo rong quy mo san xuat.

Vong quay tong von:

Pay 1a chi tiéu tong hop phan anh vén cta doanh nghiép trong ky quay duoc
bao nhiéu vong. Qua do, danh gid dugc kha nang s dung tai san cua doanh
nghiép.

tong doanh thu tong doanhthu TR TR
g CAT = =& b

CAT = ——— PR
tong tai san tongtaisan _ TATA

Badng phdn tich vong quay tong von cia doanh nghiép:

Don vi tinh: triéu

Chi tiéu Nam 2009 Nam 2008 Chénh 1éch

Tong doanh thu | 10820142 8380563 29.11%

Tong tai san 8482036 5966959 42.15%




Vong quay tai|1.276 1.404 -0.128

san co dinh

Do thi vong quay tong von:

12000000 1.45
10000000 + 144
8ooo000 + | ] [ C— Tong doanh thu
+ 1.35 .
6000000 + | 3 Tong tai san
+ 1.3 . v
4000000 + V?ng quay tai
san ¢6 dinh
2000000 + 1125
0 1 1.2
N&m 2009Nam 2008

Ta thdy nam 2008 vén cua doanh nghiép trong ky quay duoc 1,404
vong va nam 2009 1a 1,276 vong. Qua do, chung to6 kha nang st dung tai san
cua doanh nghi€p nam 2009 kém hiéu qua hon nam 2009.

Qua cac chi sd kha ning quan 1y tai san cua Vinamilk cho thiy nim
2009 doanh nghiép kinh doanh phat trién hon nim 2008, kha ning quan 1y
tai san cta doanh nghiép ting cao, hang ton kho luan chuyén nhanh, cac
khoan phai thu thu nhanh hon nam 2008, thuan lgi cho viéc kinh doanh ctia
cong ty rat nhiéu, cho thdy viéc cong ty ddy manh marketing va doi ngii ban
hang hoat dong c6 hiéu qua hon, san phdm ban chay hon it c6 hang ton kho.

Tuy nhién nim 2009 Vinamilk viéc st dung 1 dong tai san lai kém hiéu qua



hon ndm 2008, cho thiy viéc mé rong quy mé san xut van chwa mang lai
hiéu qua cho cong ty.
2.2.4 Nhém ty so danh gia co phiéu:

Loi nhudn trén méi cé phiéu EPS (Earnings Per Share)

Loi nhuan phan bo cho cac co dong

EPS = ) : :
S6 lugng binh quén gia quyén cua s6 CPPT dang luu hanh

Bang phan tich loi nhuén trén mdi ¢6 phiéu cta doanh nghiép:

Don vi tinh: triéu

Chi ti€u Nam 2009 Nam 2008 Chénh 1éch
Loi nhuan phan | 2375692 tr 1250120 tr 90.4%

b6 cho cac cd

dong

S6 luong binh | 350950861 cp  |350900660 cp |0.01%
quin gia quyén
cia sb CPPT
dang Iuu hanh

L(_);i I}huaq trén | 6769 vnd 3563 vnd 3206 vnd
moi cO phi€u




Nhan xét:
Loi nhuan trén mdi c6 phiéu nim 2009 cao hon nim 2008 diéu nay
chtng t6 hoat dong san xuit kinh doanh nim 2009 hiéu qua hon nim 2008.

Ty s6 gid co phiéu trén lgi nhudn ciia mot c¢é phiéu P/E

S " . 5 - o A " A
Gia hién hanh cua moi co phicu

P/E =

. - s EX H " A
L1 nhuan cua moi ¢o phicu

Bang phan tich Ty so gid c6 phiéu trén loi nhudn cua mot co phiéu:

Chi tiéu Nam 2009 Nam 2008 Chénh 1éch

Gia I}iénv hér}h 90.000 vnd 78.500 vnd 14.65%
cua moi c¢o phi€u

L(_{i phuél{l cua | 6.769 vnd 3.563 vnd 89.98%
mo1 cO phi€u

Ty sb gia c¢b 13,29 1an 22,03 lan -8.74 1an
phiéu trén loi
nhuidn cua mot
cd phiéu

Nhan xét:

Nim 2008 nha dau tu phai bo nhiéu von hon dé dugc mot déng loi
nhuan so vo1 nam 2009.

Cé tirc DPS(Dividend Per Share)

Ty sb nay phan anh nha dau tu phai bo ra bao nhiéu mua c6 phiéu dé

dugc mot déng loi nhuan.

Tong ¢o tirc

DPS="g5 & phidu da phat hanh

Bang phan tich cb tirc:



Chi tiéu Nim 2009 Niam 2008 Chénh léch
Téng cd tic 2.375.692 1.250.120 90.04%

S6 cd phiéu da|350.950.861 350.900.660 0.01%
phat hanh

Co tlc 6.769 d6ng/1CP | 3.563 dong/ICP | 89.98%

Ta thay: Loi nhudn trén mdi ¢ phiéu cia cong ty Vinamilk nim 2009
cao hon nam 2008 1a 3.206 dong(twong tng véi ting 90%) chimg té hoat
dong san xuat kinh doanh ctia cong ty naim 2009 hiéu qua hon so v&i nim
2008.

Ti s6 P/F

Ti s0 nay do luong thi gid ctia c6 phicu trén gia s6 sach cua mot co

phiéu
Gia tri hién hanh cua co phiéu

P/ = Gia sb sach(ménh gid)
Bang phan tich cb tirc:
Chi tiéu Nam 2009 | Nam 2008 Chénh léch
Gia tri hién hanh | 90.000 78.500 14.65%
cua cO phiéu
Gia so sach 10.000 10.000 0%
Ti s0 P/F 9 7.85 1.15%

Ta thiy: P/F cta cong ty nim 2009 cao hon nim 2008 1a 1.15(tuong
ung tang 14,6%) ching té6 ndm 2009 cong ty lam an cd hi¢u qua hon nam
2008
Nhin xét chung: Qua nhom ti s6 vé danh gia ¢ phiéu ctia cong ty cd phan
sita Viét Nam(VINAMILK) ta thdy rang céc ti s ndy ctia nim 2009 déu cao

hon so v&1 nam 2008 chig toé c¢6 phiéu VNM c6 mic tang truéng cao, 6n



dinh va gia hip din. VNM la mdt trong nhhitng doanh nghiép c6 ty 18 ting

trudng On dinh, it rui ro.

CHUONG IV- MOT SO KIEN NGHI & GIAI PHAP .
4.1 Kién nghi vé phwong hwéng phat trién san xuat ciia cong ty:
Tang cudng cong tac quan Iy ndi bd bang cac quy ché va quy dinh
cu thé hon, xdy dung thém céc dinh mac kinh té k¥ thuat phu hop voi kinh
té san xuat.
Pao tao can bo quan 1y va cong nhan lanh nghé,ndi dung dao tao di
sdu vao thuc té cua cong ty. Pdi v6i can bo chu chét thi dua di hoc cac trung
tam dao tao cua Nha nudc.

Tang cudng khau ban hang tiép thi

4.2 Xac dinh chinh sach tai trg, co cu von hop ly

Muyc tiéu ,chinh sach kinh doanh ctia doanh nghiép mdi nim khéc
nhau.Vi vay xay dung mot co cdu vén linh dong phu hop theo mdi ky kinh
doanh 13 tao nén moéng tai chinh vitng manh cho doanh nghiép
M@t sé chinh sdach huy dong von higu qua:

Chinh sach huy dong tap trung: nghia 13 cong ty chi tip trung vao mot sd
it ngudn. Uu diém cua chinh sach nay 1a chi phi hoat dong c6 thé giam song
s€ lam cong ty phu thudc hon vao mot s6 cht no.

Chiém dung vén ctia nha cung cap: day 1a hinh thitc mua chiu,ma cic nha
cung cap 16n hon ban chiu von. Hinh thirc nay kha pho bién no c6 thé sy

dung d6i véi cac doanh nghiép khong dil kha nang vay ngan hang.



Ngudn vén tir cac t6 chic tin dung: ddy 13 mot trong nhitng ngudn huy
dong von hiéu qua.

4.3 Quan 1y dit trir va quay vong von:

Qua s6 liéu cac nam 2008, 2009 théy dugc hiéu qua st dung von ¢
xu hudng giam sut. Vi thé can c6 nhimg bién phap nham ting cuong kha
ning quay vong von cua cong ty.

Ap dung mo hinh quan ly dit trit hang hoa c6 lwa chon A-B-C: la
phuong thirc kha hiéu qua va phu hop véi tinh hinh di trir cua cong ty. Hang
hoa dugc phan loai thanh 3 nhom nhu trén theo tiéu thirc vé: gia tri hang hoa
str dung hang nam va s6 loai hang hoa.

4.4 Sir dung hop 1y chinh siach ban chiu dé ting doanh thu:

Trén thuc té nghién ctru cac chi so tai chinh thay dugc tinh hinh coéng
ty cho ban hang chiu cho khach hang con chiém ty 1& kha cao.Piéu d6 anh
huéng khong nhé kha ning luan chuyén von cling nhu thiéu vén cho qua
trinh san xuat ctia cong ty. Ma ngudn nay c6 toc do giai ngan rat cham. Song
v6i nén kinh té hién nay khong thé khong ban chiu. Vi thé cong ty can co
nhitng giai phap sau:

Xéc dinh muc tiéu ban chiju: ting doanh thu, giai téa hang ton kho,
gy uy tin vé nang luc tai chinh cho cong ty.

Xay dung cac diéu kién ban chju: thong thuong cin clir vao muc gia,
131 suat no vay va thoi han ban chiu.

Tinh todn c6 hi¢u qua cac chinh sach ban chiu:c6 nghia la so sanh chi
phi ban chiu phat sinh v&i 191 nhuan ma chiing mang lai.

Két hop chat ch€ chinh sach ban ng véi chinh sach thu hoi no trong
thoi gian ngan nhat.

4.5 Quan ly thanh toan:



Qua phan tich tinh hinh tai chinh cua céng ty ta thay: cong ty thuong bi
chiém dung von nén cong ty thuong di vay no dé bu dip cac khoan nay lam
anh huong dén tinh hinh san xuat kinh doanh ciia cong ty.Vi viy cong ty can
phai c6 mdt chinh sach thanh todn hop ly:

Giam gia, chiét khau thanh toan hop ly ddi v6i nhitng khach hang mua
v6i s6 lwgng 16n va thanh toan dang han.

Thuc hién chinh sach thu tién linh dong,mém déo.Can tap trung dau tu
mé rong cac phuong thic thanh toan hiéu qua va hién dai nhiam ting kha
ning thanh toan thu hdi ng cho cong ty.

Khi thoi han thanh toan d& hét ma khach hang van chua thanh toan cong
ty can c6 nhitng bién phap nhac nhd,doi thiic va bién phap cudi cing 13 phai

nhd dén co quan phap 1y giai quyét.

4.6 Pau tw doi méi cong nghé:

Trong nén kinh té thi truong,kha ning canh tranh quyét dinh boi chét lugng
hang hoa trén mot don vi chi phi thip nhat. Vai nim tro lai day cong ty
khong nging d6i méi cong nghé san xuat va da mang lai hiéu quéa cao.Song
viéc d6i méi con nhiéu kho khin va thiéu sy dong bo. Vi thé can khong
ngimg cdp nhat tng dung khoa hoc k¥ thuat cong nghé vao san xuét kinh
doanh ciing nhu quan 1y, cu thé:
Can tinh toan muc tiéu dau tu cling nhu quy trinh tap trung dau tuw mot cach
0 rang.

Thudng xuyén tién hanh bao dudng nang cao hiéu qua st dung may moc
dap mg kip thoi cho hoat dong san xuat.

Pay manh phong trao phat huy sang kién,cai tién k¥ thuat hop 1y hoa san

xuat.



Dé nang cao ning luc cong nghé,cong ty can tao lap mdi quan hé véi cac
co quan nghién ctru,ing dung céng nghé ky thuat trong va ngoai nudc dé
phat trién cong nghé theo chiéu sau va timg budc hoan chinh cong nghé hién
dai.

Tich cuc dao tao doi ngli can bd khoa hoc k¥ thuat, khoa hoc quan 1y
cong nhan lanh nghé trén co s& bdi dudng vat chat thich dang cho cong
nhan.

Nang cao trinh d6 quan 1y trong d6 can luu tdm dén vai tro quan 1y k¥

thuat, ban hang, nhan su...

4.7 Pao tao bdi dwdng d6i ngii lao dong:

Poi ngii lao dong 1a yéu td then chét quyét dinh dén hiu qua san xuat
kinh doanh ctia doanh nghiép. Véi su phat trién ngay cang cao ctia khoa hoc
ky thuat cong nghé hién dai song mot sé khau khong thé thiéu ban tay, oc
sang tao ciia ngudi lao dong. Do d6 cong ty can phat huy va khoi day stic
manh tiém an trong mdi lao dong. Cong nghé k¥ thuat két hop véi dc sang
tao clia con ngudi s& 1a ngudn luc to 16n nhat giup doanh nghiép hoat dong
ngdy cang hiéu qua. Dé dat duoc hiéu qua trén doanh nghiép can c6 nhiing
chinh sach ddo tao doi ngii lao dong hop 1y cu thé:

Cong ty can tuyén chon nhiing lao dong lanh nghé co y thirc hoc hoi kinh
nghiém sang tao trong d6i moi san xuat.Khuyén khich lao dong phan dau
nang cao tay nghé trao d6i kinh nghiém cho nhau cing tién bo.

Cong ty can c6 nhimg chinh sach khuyén khich thu lao cho nguoi lao
dong mot cach hop 1y twong thich véi trinh dd kha ning cia mdi lao
dong.Lam dugc nhu vay s& thuc day ngudi lao dong nang cao trinh d6 ning

luc cai thién hiéu suat lam viéc ngay cang cao.



Cong ty can thudong xuyén mé co 16p hoc mién phi nhim nang cao tay
nghé cho ddi ngii lao dong. Hay t6 chirc cac dot thi dua lao dong gidi nham
khuyén khich tinh than y chi thi dua trong d6i ngii lao dong.

Bén canh d6 can nang cao trinh do quan 1y cta doi ngii quan 1y cta cong
ty dac biét 1a cac bo phan ban hang ,Marketing...Can b quan 1y c6 nang luc
s& biét bd tri dung nguoi dung viée 1am hiéu sudt lam viéc duge nang cao.

Khéng ngimg tuyén dung lao dong, nha quan trj kinh doanh quan 1y sang
tao co6 kinh nghiém lanh nghé.

Vi nhitng giai phap da dé ra ciung voi sy dong long cua toan thé doi ngi
nhan vién,lao dong hira hen nhiing trién vong 16n, co hoi 16n va thanh cong

16n s& dén trong tuong lai cua doanh nghiép



