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Andrew Moran

Hoa Mai bién dich

29/8/2023

Bién bao ‘can ban’ treo trudc mét ngbi nha mdi trong khu phat trién nha & khi mét cong nhan
bao tri dang quét dudng & Fairfax, Virginia, hom 22/08/2023. Theo dif liéu nganh dugc cong bo
hom 22/08/2023, khi [di suat vay thé chap tang cao va nguén cung nha & han ché can trd nguai
mua, doanh s& ban nha & Hoa Ky d3 gidm trong thang 07/2023. (Anh: Andrew
Caballero-Reynolds/AFP qua Getty Images)

Mua he nay, thi trudng tai chinh Hoa Ky phan [8n da gat bo dudc nhiing lo ngai vé suy thoai
kinh té, v8i mot kho dif liéu m6 ta nén kinh té qudc gia theo hudng tich cyc. Tuy nhién, nhitng

s0 liéu mdi lai cho thay Hoa Ky c6 thé dang phai d6i dién véi mot trang thai “dinh tré.”

Chi sé nha Quan ly Mua hang Téng hdp (PMI) nhanh cia S&P Global, thudc do hoat dong kinh
doanh trong linh vyc san xuat va dich vy, da giam xudng 50.4 trong thang Tam, giam tU mic

52 trong thang Bay va & dudi mic udc tinh dong thuan la 52.

Chi s6 PMI San xuat Toan cau clia S&P da rdi sdu vao pham vi thu hep, dat mic 47 trong thang

nay, giam tU mdc 49 trong thang Bay. PMI Dich vu cling giam tUf 52.3 xuong 51.



Theo dii liéu cua S&P Global, tong s6 don dat hang mdi da giam, toc do tao viéc lam cham lai,

lam phat chi phi dau vao lai tang nhanh, va trién vong kinh doanh [khéng] cai thién.

“Hoat dong kinh doanh gan nhu bi dinh tré trong thang Tam [am day |én nghi ngs vé slc
manh tang trudng kinh té cia Hoa Ky trong quy 3,” 6ng Chris Williamson, nha kinh té trudng
tai S&P Global Market Intelligence, cho biét trong mét bao cao. “Cudc khao sat cho thay téc do
tang trudng nhd linh vuc dich vu trong quy 2 da giam dan, kem theo d6 la san lugng nha may

tiép tuc giam.”

Dadn dat hang déi vdi cac mat hang san xuat chinh clia Hoa Ky da lam tang thém nhiing lo ngai

rang nén kinh té cd thé gap khd khan véi mdt mai trudng dinh tré vao gilta quy 3.

Theo Cuc diéu tra dan sé, ddn dat hang lau bén da giam 5.2% trong thang Bay, sut giam tu
mot mdc diéu chinh la gidam 4.4% trong thang Sau va té hdn so vdi du bao thi trudng la am
4%. Con s0 cudi cung da thé hién mdc giam manh nhat ké tu thang 04/2020.

Dadn dat hang thiét bi van tai giam 14.3%, trong khi ddn dat hang hang hda von phi quéc
phong, trif phi cg, tang 0.1%.

Ong Scott Anderson, nha kinh té trudng tai Bank of the West Economics cho biét: “Mot diéu
dang lo ngai hon 13, cac ddn dat hang tu liéu san xuat cot 16i - dugce sif dung dé udc tinh chi
tiéu dau tu kinh doanh trong bao cao GDP - da giam 1.1% trong thang Bay, cho thay chi tiéu
dau tu kinh doanh trong bao cao GDP quy 3 giam manh.”

Ong Anderson ndi thém trong mét ghi chd khac rang toan bod nhiing diéu nay “cho thay hoat

dong kinh té ciia Hoa Ky dang yéu di va gan nhu dinh tré vao gilia quy 3.”
Hiéu (ng that chat
Liéu nén kinh té dang bat dau cdm nhan dugc tadc dong cda i suat cao hon khdng?

Do chinh sach tién té hoat dong c6 do tré, cac quan chic Fed va mét loat cac nha kinh té canh
bao rang cé thé can cé thdi gian dé Hoa Ky hap thu dugc mot mai trudng 13i suat quy lién bang

5%.



Ong Carsten Brzeski, ngudi diing dau bo phan vi md toan cau tai ING, viét trong mot ghi chi:

“Nén kinh té Hoa Ky c6 thé sé trai qua mot cudc suy thodi vao mua dong.”

Bat chap dif liéu dang that vong, udc tinh mé hinh GDPNow ctia Ngan hang Fed Atlanta cho
giai doan tu thang Bay dén thang Chin da dudc diéu chinh tang tu 5.8% |én 5.9%.

Tuan tdi, dif liéu kinh té quan trong do ngan hang trung udng nay theo ddi sé dudc cong bo,
gom ¢ chi sé gia chi tiéu tiéu dung ca nhan (PCE) va bao cao viéc lam thang Tam.

M6 hinh Du bao Lam phat Nowcasting clia Ngan hang Fed Cleveland dé nghi PCE hang nam la
3.6% va PCE cot 18 la 4%, loai bé cac chu ky nang lugng va lugng thuc dé bién dong. Trong khi
dd, nhiing du bao ban dau cho thay thi trudng lao dong Hoa Ky da tao ra 180,000 viéc lam

mai.

Trong khi lam phat giad da dao dong trong pham vi 3% dén 4%, Nowcast ctia Fed Cleveland du
bao chi so gia tiéu dung (CPI) sé tang trong thang nay: & muc 3.8% theo nam va muc 0.8%

theo thang.

Lgi suat cong kho phiéu cling da tang vot trong thang nay, cho thay cac nha dau tu ky vong
lam phat sé hoi phuc. Lgi suat cong kho phiéu ky han 2 ndm & muc trén 5%, trong khi lgi suat
trai phiéu ky han 10 nam chuan dang dao dong quanh muc cao nhat trong 16 nam & khoang

4.25%.

“Viéc tang |3i suat thi trudng la truc tiép trdi ngudc vdi ky vong cua thi trudng rang Hé théng
Du trif Lién bang sap két thic chu ky that chat,” dng John Lynch, gidm déc dau tu cla
Comerica Wealth Management, cho biét trong mot ghi chi. “Lgi suat thuc tang gay rui ro cho
hoat dong kinh té va thi trudng, kem theo rdi ro vé chi tiéu, dau tu va dinh gia cho ngugi tiéu

dung, doanh nghiép va nha dau tu.”

Nhung Hé théng Du trii Lién bang cd thé can phai lo lang khéng chi vé gia ca kinh doanh va gid
tiéu dung mdi. Nhiing thuc t&€ méi dang bat dau thAm nhip vao nén kinh t& 18n nhat thé gidi.



Toa nha Hé théng Du trif Lién bang & Hoa Thinh Don vao ngay 19/09/2017. (Samira

Bouaou/The Epoch Times)

Nghién clfu gan day clia Fed San Francisco cho thay so tién tiét kiém doi du trong thdi ky dai

dich cla cac gia dinh c6 thé can kiét trudc khi nam két thuc.
Lan dau tién tong ng thé tin dung da vugt qua 1 ngan ty USD.

Thi trudng nha & dang phai chiu dung ba thach thic: 13i suat vay thé chap cao ngat ngudng,
doanh s6 ban nha hién tai sut giam, va hoat dong xay dung nha & méi dudi mdc xu hudng.

Ngoai ra, con c6 nhitng dau hiéu cho thay thi trudng lao dong c6 nhu cau tuyén dung cao dang

bat dau ha nhiét.

“Trong thang Bay, so lugng dan dat hang mai kém di, (i suat cao, nhan thiic cia ngudi tiéu
dung giam sut vé trién vong diéu kién kinh doanh, va sé gid lam viéc trong nganh san xuat
giam da khién chi s6 hang dau giam 0.4%.” Ba Justyna Zabinska-La Monica, giam d6c cao cap
vé cac chi so chu ky kinh doanh tai The Conference Board, cho biét trong mot bao cao vé chi
s0 kinh té hang dau dudc theo doi rong rai. “Chi sé hang dau tiép tuc cho thay hoat dong kinh

té c6 kha nang giam toc va rdi vao trang thai thu hep nhe trong nhiing thang téi.”

Hoi nghi Jackson Hole



Chu tich Fed Jerome Powell d3 c6 bai dién van rat dugc mong dgi tai hdi nghi chuyén dé
Jackson Hole thudng nién cia ngan hang trung uong hom 25/08. Ké tu khi trd thanh ngudi
diing dau t6 chlc nay, 6ng Powell d3 sif dung su kién nay nhu mét cach dé thic day cac nghi

trinh chinh sach.

Cac nha phan tich thi trudng khong mong dgi 6ng Powell sé€ ldp lai thong diép bi quan nhu
nam ngodi. Thay vao dd, ngugi ta ky vong rang éng sé hifa sé két thic cudc chién chéng lam

phat trong khi than trong vé viéc khdng that chdt qua muc.

Cac nha kinh té cta Deutsche Bank viét trong mot ghi chd: “Véi su bién dong clia lam phat dai
dang hon ké tu d6, va véi mét sé dau hiéu ban dau cho thay ap luc gia dang vifa phai, hdi nghi
nam nay la cc héi thich hgp dé thiét lap lai quan diém lam phat cGia Chu tich Fed.”

Nha phan tich thi trudng Gene Inger cho biét day sé la “m6t hanh ddng can bang” trudc cudc
hop chinh sach ctia Uy ban Thi trudng mé& Lién bang (FOMC) vao thang tdi.

Theo CME FedWatch Tool, thi trudng tuong lai dang dinh gia 80% kha nang Fed sé tiép tuc tam

dung tang i suat.

“Néu Fed c6 mot thai do la ‘ching ta cd thé thuc hién mot dgt tang L&i suat nifa ma khong gap
trd ngai nao, thi ti sé& chi ndi khdng tét vé Fed, va t6i khdng nghi ho c6 thé khong gap trd ngai
nao,” dng Inger viét. “Ca nhan tdi nghi rang 3i suat sé dugc ‘gill nguyén’ tai cudc hop FOMC

tiép theo; nhung khong cé gi la bat thudng khi Fed ¢ gang ché ngu bat ky ky vong nao vé viéc

bR

‘cat giam |&i suat.

Uy ban &n dinh [&i suat s& t6 chiic cudc hop chinh sach kéo dai hai ngay tiép theo vao ngay 19

va 20/09.
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